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Wybrane dane finansowe

1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 27 - 6 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (2033) (568) (465) (137)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2437) (573) (558) (138)
Zysk (strata) netto (2 430) (573) (556) (138)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 430) (573) (556) (138)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)
- podstawowy (0,05) (0,01) (0,01) (0,00)
- rozwodniony (0,05) (0,01) (0,01) (0,00)
Catkowite dochody ogétem (2398) (506) (549) (122)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 398) (506) (549) (122)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
tys. PLN tys. EUR
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 25907 21825 6 008 5121
Aktywa obrotowe 1350 1019 313 239
Aktywa ogotem 27 257 223844 6321 5361
Kapitat wtasny ogétem 23714 15 502 5500 3638
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 23714 15502 5500 3638
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 1961 5224 455 1226
Zobowigzania krotkoterminowe 1582 2118 367 497
tys. PLN tys. EUR
0d 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 015) (804) (461) (193)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 502) (3 251) (1031) (782)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 553 3199 1500 769
Przeptywy pieniezne netto razem 35 (856) 8 (206)
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2016 r. zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r. 4
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1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 27 - 6 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (2 033) (568) (465) (137)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 353) (681) (539) (164)
Zysk (strata) netto (2353) (681) (539) (164)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,04) (0,01) (0,01) (0,00)
- rozwodniony (0,04) (0,01) (0,01) (0,00)
Catkowite dochody ogétem (2353) (681) (539) (164)
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J (:ggzﬁir; 31.12.2015 (:ggzﬁir; 31.12.2015
Aktywa trwate 26 635 22 355 6177 5246
Aktywa obrotowe 848 479 197 112
Aktywa ogotem 27483 223834 6374 5358
Kapitat wtasny 23408 15152 5429 3555
Zobowigzania dtugoterminowe 1673 4942 388 1160
Zobowigzania kréotkoterminowe 2402 2740 557 643
tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1948) (709) (446) (170)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 659) (2573) (1 066) (619)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6578 3191 1506 767
Przeptywy pieniezne netto razem (29) (92) (7) (22)

Powyisze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro w

nastepujacy sposéb:

. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 wrzesnia 2016 r. (1 EUR = 4,3120 PLN) i na dzierr 31 grudnia 2015 r. (1 EUR=

4,2615 PLN).

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30
wrzeénia 2016 r. (1 EUR = 4,3688 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 r. (1 EUR = 4,1585 PLN).

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2016 r. zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.
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Il. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Airway Medix

1.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015

Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 1 - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2060 851 568 222
Amortyzacja 10 5 7 2
Zuzycie materiatéw i energii 25 1 - -
Ustugi obce 1328 367 416 147
Podatki i optaty 74 34 67 23
Wynagrodzenia 554 420 28 8
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5 2 6 2
Pozostate koszty rodzajowe 64 23 45 40
Zysk (strata) ze sprzedazy (2033) (850) (568) (222)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 245 132 157 101
Pozostate koszty operacyjne 9.1 51 - - -
Przychody finansowe 9.2 - - 12 -
Koszty finansowe 9.2 598 48 174 38
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 437) (767) (573) (158)
Podatek dochodowy (7) (7) - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 430) (760) (573) (158)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (2 430) (760) (573) (158)

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 430) (760) (573) (158)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -

Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy (0,05) (0,01) (0,01) (0,00)
—rozwodniony (0,05) (0,01) (0,01) (0,00)

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢.
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od od
01.01.2016 01.07.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do do do 30.09.2015 do 30.09.2015
30.09.2016 30.09.2016 (niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (przeksztatcone)

Zysk (strata) netto (2 430) (760) (573) (158)

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do

wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 32 (12) 67 37
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochodéw catkowitych - - - -

Inne dochody catkowite netto 32 (12) 67 37

Catkowite dochody ogétem (2398) (771) (506) (121)

Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (2 398) (771) (506) (121)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 7
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 25907 21825
Rzeczowe aktywa trwate 12 318 357
Wartosci niematerialne 13 25578 21468
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 -
Aktywa obrotowe 1350 1019
Zapasy 14 218 251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 719 414
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 412 354
AKTYWA OGOLEM 27 257 22844
Nota 39.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 23714 15 502
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 23714 15502
Kapitat akcyjny 15 54418 49518
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 4000 -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1199 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 510 -
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (29 590) (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 166 134
Zyski zatrzymane (6 990) (4 560)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zobowiazania dtugoterminowe 1961 5224
Oprocentowane pozyczki i kredyty 545 4876
Zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 20 289 282
Dotacje otrzymane 21 1117 65
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 -
Zobowiazania krétkoterminowe 1582 2118
Oprocentowane pozyczki i kredyty - 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1440 1839
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 3
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 36 77
Rezerwy 20 - 70
Dotacje otrzymane 21 105 105
PASYWA OGOLEM 27 257 22844

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢.
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze . Réznice Razem
sprzedazy Kapitat z Kapitat z kursowe z przypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2016 - 30.09.2016 Kapitat Niezarejestrowany “p L .. potaczenia N . Zyski A N )
. . . R akcji powyzej  wyceny opcji . przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) akcyjny kapitat akcyjny L . . pod wspdlng . zatrzymane . .. .
wartosci pracowniczych Kontrol jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej a zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2016 49 518 - - - (29 590) 134 (4 560) 15 502 - 15 502
Zysk (strata) netto - - - - - - (2 430) (2 430) - (2 430)
Inne dochody catkowite - - - - - 32 - 32 - 32
Catkowite dochody ogétem - - - - - 32 (2 430) (2 398) - (2 398)
Emisja akcji (nota 15) 4900 4000 1199 - - - - 10 099 - 10 099
Ujecie programu motywacyjnego ) _ _ 510 ) _ ) 510 ) 510
(nota 16)
Stan na 30.09.2016 54 418 4000 1199 510 (29 590) 166 (6 990) 23714 - 23714
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyika ze . Réznice Razem
sprzedaz Kapitat z Kapitaf 2 kursowe z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2015 - 30.09.2015 Kapitat Niezarejestrowany "p X y P . potaczenia X . Zyski p. YP N ja P ].a)
. . N A akcji powyzej  wyceny opcji . przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) (przeksztatcone) akcyjny kapitat akcyjny e A pod wspding . zatrzymane . . .
wartosci pracowniczych kontrol jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej 2 zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2015 41 321 8198 - - (29 590) 19 (3 015) 16 933 16 933
Zysk (strata) netto - - - - - - (573) (573) - (573)
Inne dochody catkowite - - - - - 67 - 67 - 67
Catkowite dochody ogétem - - - - - 67 (573) (506) - (506)
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) - - - - - - - -
Stan na 30.09.2015 49 518 - - - (29 590) 86 (3588) 16 427 - 16 427

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. 9
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (2437) (573)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 421 103
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (19) 34
Zmiana stanu rezerw (70) (35)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (34) (10)
Amortyzacja 10 7
Wycena programu motywacyjnego 324 -
Rozliczenie dotacji (160) (56)
Inne korekty 0 21
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (305) (499)
Zmiana stanu zapaséw 33 (38)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 217 241
Zaptacony podatek dochodowy 4 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 015) (804)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych (51) (144)
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 4
Woydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych (4 453) (3734)
Wykup obligacji - 622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 502) (3 251)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji 10 099 -
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 3992 3142
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (8 740) -
Whptywy z tytutu dotacji 1263 56
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji (51) -
Odsetki zaptacone (10) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6553 3199
Przeptywy pieniezne netto razem 35 (857)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 23 49
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 59 (807)
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 354 1226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 412 418

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 10
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie ze spotki Airway Medix S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka
dominujaca”, ,,Spétka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. (patrz Nota 2).

Airway Medix Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000477329. Spdtka dominujaca prowadzi dziatalno$é gospodarcza na podstawie
statutu spotki sporzgdzonego w dniu 19 sierpnia 2013 roku w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013 w Kancelarii
Notarialnej Pawta Btaszczaka w Warszawie. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146885502.

Spétka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potaczenia spotek — Airway Medix BIS Sp. z o.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z o0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spétek
handlowych. 17 grudnia 2014 r. akcje serii A Airway Medix S.A. zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect. Dnia 23 marca 2016 r. wprowadzono akcje serii B na rynek NewConnect. 24 maja 2016 r. wykluczono akcje
Spétki z obrotu na rynku NewConnect i jednoczesnie dopuszczono oraz wprowadzono do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie akcje serii A i B Jednostki dominujgcej. 10 sierpnia 2016 r. wprowadzono do obrotu gietdowego
akcje serii C Jednostki dominujacej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD 72.11Z). Grupa prowadzi dziatalnos¢ na bazie wspdtpracy polsko-izraelskiej. Spétka zalezna Biovo
Technologies Ltd., z siedzibg w Izraelu, petni funkcje certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktdrym rozwijane
i tworzone sg rozwigzania Grupy. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w spotce
zaleznej Biovo Technologies Ltd.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym spotki Airway Medix S.A. s3 podmioty Biovo Sp. z 0.0. facznie z Adiuvo Investments S.A., ktére
wchodzg do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments i wyzej do Grupy Orenore z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. Jednoczesnie podmiotem dominujagcym wobec
Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej jest Prezes Zarzadu Marek Ortowski, ktory sprawuje
kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétek z grupy kapitatowej Orenore.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spotka zalezna Biovo Technologies Ltd, w ktdérej Airway Medix S.A. posiada
99,90 % udziatu w kapitale zaktadowym. Pozostaty udziat w Biovo Technologies Ltd znajduje sie w rekach wynalazcéw
technologii rozwijanej przez Grupe. Jednostka zalezna podlega konsolidacji metodg petna.

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Grupy.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Krliger — Wiceprzewodniczacy

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 11
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- Jedrzej Tracz
- Maria Ewa Gajda
- Pawet Nauman

Pawet Nauman oraz Jedrzej Tracz zostali odwotani, a Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powotani na cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki na podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 marca 2016 roku, przy czym wszystkie
uchwaty dotyczace zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki, o ktdrych mowa powyzej miaty wejs¢ w zycie pod warunkiem
zawieszajgcym w postaci rejestracji przez sad rejestrowy witasciwy dla Spétki zmiany Statutu Spotki objetej uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 marca 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcow KRS. W dniu 12 kwietnia
2016 roku dokonano rejestracji zmian Statutu w zakresie wskazanym powyzej.

Majac powyzsze na uwadze na dzien sporzadzania niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy
- Piotr Krliger — Wiceprzewodniczacy
- Piotr Talarek

- Maria Ewa Gajda

- Tomasz Sztyber.

Nota 4 Podpisanie srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Airway Medix S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 14 listopada 2016 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia $sréddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015r., a w
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dziert 31 grudnia 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze Srédroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2015.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity
aktywa i zobowigzania, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

wat Kurs na dzieri 30.09.2016  Kurs na dzier 31.12.2015 K;f;;e_d;(').‘gg‘fk;gls: K(‘)’lrlsoslre_d;(;_‘gg‘_";::;e
EUR 4,3120 4,2615 4,3588 4,1576
usD 3,8558 3,9011 3,9056 3,7324
GBP 4,9962 5,7862 5,4375 5,7199
ILS 1,0254 0,9996 1,0165 0,9598

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 12
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Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2016
roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
. Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji

e Zmiany do rdéinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien.

Zastosowanie zmian wynikajgcych z nowych lub zmienionych MSSF, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku, nie miato
wptywu na polityke rachunkowosci Grupy ani na niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5.4 Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic¢
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w nocie 5.6.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa dokonata
korekty w zakresie przychoddw ujetych przez Grupe w okresie 01.01 — 30.09.2015r. i zaprezentowanych w raporcie za
Il kwartat 2015 r. Korekta ta wynika z modyfikacji zasad w zakresie ujmowania przychodéw, jakiej dokonata Grupa w drugiej
potowie 2015 r. Korekta miata wptyw na ponizsze pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z
dochoddw catkowitych:

Opublikowane Korekty Po korekcie
od 01.01.2015 od 01.01.2015 od 01.01.2015
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT POROWNAWCZY do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynt
Przychody ze sprzedazy 101 (101) -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 648 (80) 568
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 80 (80) -
2Zysk (strata) ze sprzedazy (547) (21) (568)
2Zysk (strata) netto (552) (21) (573)

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (552) (21) (573)
Udziatom niekontrolujagcym - -

Catkowite dochody ogétem (485) (21) (506)

Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (485) (21) (506)
Udziatom niekontrolujagcym - -

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 13
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Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zarowno cyklicznosc¢ jak i sezonowosc nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
Nota 8 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspotzaleznos$é prowadzonej
przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu operacyjnego. Dziatalnos¢
segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i
anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu s badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
urzadzen medycznych.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w pordwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016

Segment operacyjny konsolizgzsj!(r:: Ogotem
Przychody ze sprzedazy 2599 (2571) 27
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 2571 (2571) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 27 - 27
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 4532 (2472) 2 060
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna netto 194 - 194
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1739) (100) (1839)
Przychody finansowe - - -
Koszty finansowe 523 75 598
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 263) (174) (2 437)
Podatek dochodowy (7) - (7)
Zysk (strata) netto (2 255) (174) (2 430)

Za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 (przeksztatcone)

Korekty

Segment operacyjny konsolidacyjne Ogodtem
Przychody ze sprzedazy 4789 (4 789) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 4789 (4 789) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5035 (4 467) 568
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto 80 77 157
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (166) (245) (411)
Przychody finansowe 12 - 12
Koszty finansowe 215 (41) 174
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (369) (204) (573)
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto (369) (204) (573)

Nota 9 Przychody i koszty

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto kwote 211 tys. zt z tytutu otrzymanych dotacji (01.01-30.09.2015: 56 tys. z1),
z ktorych sfinansowane zostaty koszty ujete w rachunku zyskdw i strat.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujeto kwote 51 tys. zt z tytutu zwrotu dotacji (01.01-30.09.2015: 0 z1).

9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2016 - 30.09.2016

01.01.2015 - 30.09.2015

Przychody odsetkowe z tytutu: - 11

Obligacji - 11
Inne - 1
Razem - 12

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Koszty finansowe 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015
Koszty odsetkowe z tytutu: 421 115
Kredytéw i pozyczek 411 115
Pozostate odsetki 10 -
Réznice kursowe 176 59
Razem 598 174

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2015 - 01.07.2015 -

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Sredniowazona liczba akcji w okresie 52832313 57 505 401 49 518 444 49 518 444
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 292 548 627 564 - -
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 53 124 861 58 132 965 49 518 444 49 518 444

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty uruchomione
programy motywacyjne, ktdre szczegdétowo zaprezentowano w nocie 16. Opcje zamienne na akcje miaty wptyw
rozwadniajacy, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji rézni sie od ceny rynkowej akcji Jednostki dominujgcej (wg notowan z
dnia 30.09.2016: 1,96 zt).

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezagcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

W okresie srédrocznym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy z tytutu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2016 31.12.2015

Urzadzenia techniczne 266 308
Wyposazenie 46 43
Pozostate srodki trwate 6 7
318 357

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 51 tys. PLN (2015 rok: 147 tys.
PLN) oraz dokonata zbycia rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 2 tys. PLN (2015 rok: 4 tys. PLN). W biezgcym okresie
sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nota 13 Wartosci niematerialne

30.09.2016 31.12.2015

Niezakoriczone prace rozwojowe 25578 21461
Inne wartosci niematerialne 1 7
25578 21468

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
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W okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 4.117 tys. PLN (2015 rok: 5.513 tys.
PLN). Powyzsze naktady obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych w zakresie rozwijanych technologii. W biezgcym
okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartosc¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywoéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywdw niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich
wartosci.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow
W biezagcym okresie sprawozdawczym nie utworzono w ciezar wyniku finansowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢

zapasOw oraz aktywdéw finansowych. Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na dzien bilansowy przedstawia
ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 80 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych - 80
Wykorzystanie odpisu (80) -
Stan na koniec okresu - 80

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym
sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 30.09.2016 31.12.2015
Seria A 43518 444 43518 444
Seria B 6 000 000 6 000 000
Seria C 4900 000

Razem liczba akgcji (udziatow) 54 418 444 49 518 444

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w
wyniku potgczenia, w konsekwencji ktérego Spdtka dominujaca powstata.

Kapitat powstaty z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na dzien bilansowy wynosi 1.199 tys. zt i
obejmuje nadwyzke emisyjng netto tj. po potraceniu kosztow emisji, powstatg w zwigzku z emisjg akcji serii C w kwocie
459 tys. zt oraz serii D w kwocie 741 tys. zt.

Emisja akcji w biezacym okresie sprawozdawczym

Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (NWZA) Spétki z dnia 19 maja 2016 .
podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki dominujgcej o kwote nie wyzszg niz 4.900.000,00 zt poprzez
emisje nie wiecej niz 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria C.

NWZA wytgczyto prawo poboru emitowanych akcji serii C przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spétki. Wytgczenie
prawa poboru umozliwito Spétce zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii C wybranym przez Zarzad inwestorom, w
celu zwiekszenia srodkéw finansowych Spotki przeznaczonych na inwestycje.

Subskrypcja prywatna zostata przeprowadzona w dniach 25-30 maja 2016 roku, w efekcie ktérej dokonano przydziatu
4.900.000 akgji serii C. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 1,23 zt za jedna akcje, stad wartosé przeprowadzone;j
subskrypcji wyniosta 6.027.000,00 zt. W efekcie emisji akcji serii C powstata nadwyzka z emisji w kwocie 1.127.000,00 zt, w
ciezar ktdrej ujeto koszty emisji w kwocie 668 tys. zt.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu Spétki dominujacej o akcje serii C miata miejsce w dniu
13 lipca 2016 .

Jednoczesnie uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 19 maja 2016 r. podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej o kwote nie wyzszg niz 4.000.000,00 zt poprzez emisje do
4.000.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, oznaczonych jako seria D o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 4.000.000,00 zt, w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
(kapitat docelowy).

W dniu 21 lipca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu (Uchwata). Na mocy Uchwaty podwyzszono
kapitat zaktadowy Spotki o kwote 4.000.000,00 zt poprzez emisje 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria D (Akcje serii D). Akcje serii D od chwili ich powstania uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na
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zasadach rownych z dotychczas istniejgcymi akcjami Spotki. Cena emisyjna akcji serii D wynosita 1,23 zt za jedng akcje. W
interesie Spotki zostato wytaczone prawo poboru emitowanych akcji serii D przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki a wytaczenie prawa poboru umozliwito Spotce zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii D spétce Adiuvo
Investments.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka dominujgca zawarta z Adiuvo Investments S.A. umowe objecia 4.000.000 Akc;ji serii D o tgcznej
wartosci nominalnej 4.000.000,00 zt w zamian za wktfad pieniezny w wysokosci 4.920.000,00 zt tj. 1,23 zt za kazda akcje serii
D. W efekcie emisji akcji serii D powstata nadwyzka z emisji w kwocie 920.000,00 zt, w ciezar ktorej ujeto koszty emisji w
kwocie 179 tys. zt.

Objecie Akcji serii D przez Adiuvo Investments zwigzane jest z realizacjg postanowienn umowy inwestycyjnej z dnia 25 maja
2016 r., zgodnie z ktdra, po sprzedazy przez Adiuvo Investments w maju br. zdematerializowanych oraz dopuszczonych do
obrotu 4.000.000 akcji Spoétki na rzecz wybranych inwestoréw, Adiuvo Investments zobowigzata sie do nabycia Akcji serii D
w liczbie i na warunkach cenowych odpowiadajgcych zbytym akcjom, o ktérych mowa powyze;j.

Akcje serii D zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 4 listopada 2016 r. tj. po dacie bilansowej
Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii s3 nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym

Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu:
Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. jak réwniez na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. na dziern 13 maja
2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji kapitatu Liczba gtosow praw gtosu
Biovo sp.. z 0.0., Orenore sp z 0.0. oraz 33149 270 66,94% 33149 270 66,94%
Adiuvo Investments S.A., w tym:
Biovo Sp. z 0.0. 22 916 400 46,28% 22 916 400 46,28%
Orenore Sp. z 0.0. 6166 748 12,45% 6166 748 12,45%
Adiuvo Investments S.A. 4066 122 8,21% 4066 122 8,21%
Oron Zachar 5212050 10,53% 5212050 10,53%
pozostali 11157 124 22,53% 11157 124 22,53%
RAZEM 49518 444 100,00% 49518 444 100,00%

W dniu 13 lipca 2016 r. miata miejsce rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 4.900.000 akcji serii C. W dniu 22
lipca 2016 r. miato miejsce zbycie 600.000 akcji Spotki przez jednego ze znaczacych akcjonariuszy. W tym samym dniu Adiuvo
Investments objeto 4.000.000 akcji serii D. Akcje serii D zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym 4 listopada
2016 r. tj. po dacie bilansowe;j.

W dniu 10 sierpnia 2016 r. miato miejsce przekroczenie przez mBank S.A. progu 5,0% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoice.
Zgodnie z uzyskanym zawiadomieniem w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez mBank S.A. w ramach ustugi
zarzadzania portfelamiinstrumentéw finansowych (z ktérych mBank S.A. mégt w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo
gtosu) zapisano 3.174.812 akcji Spotki.

W konsekwencji powyzszych zdarzen wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 r. oraz na date zatwierdzenia niniejszego raportu do
publikacji struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych praw
Podmiot Liczba akcji kapitatu Liczba gtosow gtosu
Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp. z 0. o. 33149 270 56,75% 33149 270 56,75%
i Adiuvo Investments S. A., w tym:
Biovo sp.z 0. 0. 22 916 400 39,23% 22 916 400 39,23%
Orenore sp. z 0. 0. 6166 748 10,56% 6 166 748 10,56%
Adiuvo Investments S. A.* 4066 122 6,96% 66 122 6,96%
Oron Zachar 4612 050 7,89% 5212050 7,89%
mBank 3174812 5,43% 3174812 5,43%
Pozostali 17 482 312 29,93% 20057 124 29,93%
RAZEM 58 418 444 100% 54 418 444 100%

*4.000.000 akcji serii D objetych przez Adiuvo Investments S.A., zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym 4 listopada 2016 r.
tj. po dacie bilansowej.
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Nota 16 Programy motywacyjne

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Airway Medix S. A. z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000
warrantow subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowa uchwatg kazdy warrant subskrypcyjny serii A
uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S. A., ktére to sg akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako
seria C, przy czym akcje te zostang wyemitowane niezaleznie od akcji tej samej serii, ktdrych emisja miata miejsce w 2016
roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje serii C zwigzane z programem motywacyjnym okreslane bedg jako akcje
zwigzane z warrantami serii A. Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane beda po cenie ustalonej przez
zarzad Airway Medix S. A. Zarzad tej spotki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantéw subskrypcyjnych
nieodptatnie. Cene emisyjng akcji zwigzane z warrantami serii A, a takze szczegétowe warunki zamiany praw z warrantéw
subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S. A. w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowa uchwatg zamiana
warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje Airway Medix S. A. powinna nastgpic nie pozniej niz w terminie 5 lat od dnia jej
podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix
ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000,00 zt.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix S. A. dokonat przydziatu maksymalnie 750 000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A dajgcych prawo do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 1 zt oraz maksymalnie 225 000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A dajacych prawo do nabycia akcji Spétki po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date ich
nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Operating Oficer (,COQ”) sp6tki Biovo Technologies Ltd.
Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spétki w trzech réwnych transzach. Nabycie akcji wynikajacej z kazdej z transz moze
odby¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach $wiadczenia ustug (z wytgczeniem pierwszej transzy, ktéra moze zostac
zrealizowana w przypadku ciggtego $wiadczenia ustug do wrzesnia 2016 r.) przez COO. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku
realizacji 225 000 warrantéw po sredniej cenie rynkowej, uzalezniona jest od komercjalizacji produktéw Airway Medix spoza
linii produktowych CSS, OC oraz CPR. W przypadku podpisania strategicznej umowy sprzedazy technologii CSS, OC lub CPR
okres nabywania uprawnien Transz 1 — 3 zostanie skrocony do daty takiej umowy.

Podstawowe informacje dotyczace wyceny przydzielonych warrantéw zostaty zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 2016-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2020-01-31
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 2016-11-30 2017-11-30 2018-11-30 2020-03-31
Liczba opcji 250 000 250 000 250 000 225000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,54
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 1,30 1,30 1,30 1,30
Warto$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,39 0,53 0,63 0,56
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 105 000 137 000 160 000 131 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 63,81% 63,81% 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,37% 1,58% 1,77% 2,00%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 0,67 1,67 2,67 3,92

Wartosc godziwa catego programu dla COO wynosi 533 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 203 tys. zt rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Po dacie bilansowej, na podstawie aneksu do umowy pomiedzy Airway Medix S.A. a COO podpisanego dn. 31 pazdziernika
2016 r. przedtuzono okres mozliwego wykonania opcji do 6 miesiecy po koricowej dacie nabywania uprawnien.

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 r. podpisanej pomiedzy Airway Medix S. A. z osobg petnigca funkcje VP Business
Development (,,VP BD”), zarzad Jednostki dominujgcej dokonat:

e bezwarunkowego przydziatu 563 000 warrantdéw subskrypcyjnych serii A dajacych prawo do objecia akcji Spotki po
cenie emisyjnej réwnej sredniej cenie rynkowej akcji Spotki z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date nabywania
uprawnien. Okres nabywania uprawnien niniejszej transzy uptynat 1 sierpnia 2016 r. Srednia cena rynkowa z okresu
6 miesiecy poprzedzajacych date koricowg nabywania uprawnien wyniosta 1,24 zt.

e warunkowego przydziatu 562 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uzaleznionych od komercjalizacji produktow
Airway Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR. Warranty te dajg prawo do objecia akcji Spétki po Sredniej
cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date nabywania uprawnien.
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Podstawowe informacje dotyczgce wyceny przydzielonych warrantdw zostaty zaprezentowane ponize;j:

Transza 1 Transza 2
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 2016-08-01 2018-07-01
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 2019-08-01 2021-07-01
Liczba opcji 563 000 562 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,24 1,00
Notowania akcji na dzieri przyznania (PLN) 1,11 1,11
Wartosé godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,45 0,64
Wartosé godziwa programu (PLN) 255 000 359 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmienno$¢ akcji (%) 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,19%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3,08 5,00

Wartos¢ godziwa catego programu dla VP BD wynosi 614 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 307 tys. zt rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami. Cze$¢ warrantéw zostata
przydzielona po dacie bilansowej, co zostato opisane w nocie 25.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotka dominujaca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 19 Naruszenie postanowien umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym sSrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien umoéw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 70 38
Utworzenie rezerw w koszty 23 75
Wykorzystanie rezerw (93) (45)
Rdznice kursowe z przeliczenia - 2
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: - 70

Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe - 70

Swiadczenia pracownicze nie ulegty istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2015 r. Strukture $wiadczeri pracowniczych na
dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.09.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 14 58
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych - 1
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 22 18
Zobowigzania z tytutu innych $wiadczen 289 282
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 325 359
Zobowigzania dtugoterminowe 289 282
Zobowigzania kréotkoterminowe 36 77

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 19
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Nota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 170 -
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 1263 274
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych (211) (104)
Zwrot dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym (51) -
Kwota zwrdconej dotacji ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych 51 -
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 1222 170
Dotacje dtugoterminowe 1117 65
Dotacje krétkoterminowe 105 105

Nota 22 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Na podstawie umowy z 1 lipca 2016 r. pomiedzy Jednostka dominujaca, a osoba petniaca funkcje VP Business Development
(,VP BD”), Airway Medix S.A. wyptaci VP BD 3,0% wartosci transakcji sprzedazy wartosci intelektualnej, ktéra dojdzie do
skutku dzieki posrednictwu VP BD w okresie pomiedzy 1 lipca 2016 a 1 czerwca 2018.

Ponad to, w okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity istotne zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015

W nocie 24.

Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizsze] tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

Za okres od 01.01.2016 - 30.09.2016

. . . przychody ze sprzedaz aktywow przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych odsetkowe
- jednostce dominujacej - - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - -
Za okres od 01.01.2015 - 30.09.2015

. . . przychody ze sprzedaz aktywow przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedaty trwatych odsetkowe
- jednostce dominujacej - - 11
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 11
Za okres od 01.01.2016 - 30.09.2016

L . zakup ustug i zakup aktywow
Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 463 - 411
- kluczowego personelu kierowniczego 150 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 613 - 411
Za okres od 01.01.2015 - 30.09.2015
L . zakup ustug i zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 59 - 115
- kluczowego personelu kierowniczego 271 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 329 - 115

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 30.09.2016 31.12.2015
- wobec jednostki dominujacej 765 5237
otrzymane pozyczki 545 4876
zobowigzania handlowe 217 361
zobowigzania pozostate 4 -
- wobec kluczowego personelu kierowniczego 1 14
zobowigzania handlowe 1 14
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 766 5251

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tacznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia
pracownicze na Zarzadu wyniosty 201 tys. zt (01.01-30.09.2015: 0 zt), w tym dla Marka Ortowskiego 112 tys. zt oraz dla Anny
Aranowskiej-Bablok 89 tys. zt.

Ponadto Grupa dokonata zakupu ustug od cztonkdéw Zarzadu, ktére wykazano w nocie 23.1, w tym od Anny Aranowskiej-
Bablok w kwocie 0,00 zt (01.01-30.09.2015: 38 tys. zt) oraz od Orona Zachar w kwocie 150 tys. zt (01.01.-30.09.2015: 233 tys.
).

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz
Rady Nadzorczej wyniosty 12 tys. zt (01.01-30.09.2015: 0 zt), w tym dla: Piotra Talarka 2 tys. zt (warto$¢ zaokraglona), Tomasza

Poninskiego 2 tys. zt (warto$¢ zaokraglona), Tomasza Sztyber 2 tys. zt (wartos¢ zaokraglona), Piotra Kruger 2 tys. zt (wartos¢
zaokraglona), Marii Gajda 2 tys. zt (wartos¢ zaokraglona).

23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 24 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzier 30.09.2016 POiYCZIfi I wg zamortyzowanego Ogotem
naleznosci
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 8 - 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 412 - 412
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 545 545
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1350 1350
Razem 420 1894 2314

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2015 POiYCZIfi I wg zamortyzowanego Ogotem
naleznosci
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 - 354
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4876 4876
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) - 25 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1832 1832
Razem 354 6733 7 087

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Wartosc godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majgcych
wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Grupie sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug zaliczane do ,,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

Airway Medix S.A i Biovo Technologies Ltd. (tgcznie Sprzedajgcy) w dniu 11 listopada 2016 r. podpisaty dokument term sheet
o niewigzacym charakterze oraz umowe o wytgcznosci z zagranicznym kontrahentem (Kupujacy). Na podstawie term sheet
strony uzgodnity wstepne warunki potencjalnej sprzedazy aktywdow (w tym w szczegdlnosci praw wtasnosci intelektualnej)
sktadajgcych sie na technologie closed suction system (Technologia CSS). Na podstawie term sheet Sprzedajgcy udzielili
Kupujacemu wytacznosci negocjacyjnej na okres 120 dni od dnia zawarcia ww. dokumentu.

Term sheet ma charakter niewigzacy, z wyjgtkiem m.in. postanowien dotyczacych wytgcznosci oraz poufnosci. Zawarcie
umowy sprzedazy Technologii CSS jest uzaleznione od spetnienia sie warunkow zawieszajgcych obejmujgcych zakonczenie z
satysfakcjonujagcym wynikiem procesu due diligence Technologii CSS, uzyskania przez strony potencjalnej transakcji
niezbednych zgdd korporacyjnych oraz uzgodnienia w drodze negocjacji ostatecznych warunkdéw transakcji. Airway Medix
S.A. oczekuje, ze umowa sprzedazy Technologii CSS zostanie zawarta w oparciu o standardowe postanawiania i warunki dla
tego rodzaju umdw, wiacznie z postanowieniami odnoszacymi sie do oswiadczen i zapewnien dotyczgcych Airway Medix S.A.
oraz Technologii CSS, zatrzymaniem czesci ceny w celu zabezpieczenia roszczen o naprawienie szkody z tytutu potencjalnego
naruszenia umowy przez Sprzedajacych oraz postanowieniami wymagajacymi od Sprzedajacych oraz jednostek z nimi
powigzanych do powstrzymywania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec Kupujacego w zakresie rozwoju,
produkcji i sprzedazy Technologii CSS. Komercjalizacja posiadanych technologii poprzez ich sprzedaz kontrahentom
dziatajacym w branzy medycznej stanowi realizacje celéw strategicznych Airway Medix S.A. w obszarze jego dziatalnosci
operacyjnej.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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. Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Airway Medix
S.A.
1.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
od 01.01.2016  od 01.07.2016  od 01.01.2015 od 01.07.2015
Nota do 30.09.2016  do 30.09.2016  do 30.09.2015  do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 1 - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2060 851 568 222
Amortyzacja 10 5 7 2
Zuzycie materiatéw i energii - - - -
Ustugi obce 1328 367 416 147
Podatki i optaty 74 34 67 23
Wynagrodzenia 554 420 28
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5 2 6 2
Pozostate koszty rodzajowe 64 23 45 40
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 25 1 - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (2033) (850) (568) (222)
Pozostate przychody operacyjne 3.1 211 99 56 0
Pozostate koszty operacyjne 3.1 51 - - -
Przychody finansowe 3.2 - - 11 -
Koszty finansowe 3.2 481 (16) 181 74
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2353) (736) (681) (296)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2353) (736) (681) (296)
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (2353) (736) (681) (296)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy (0,04) (0,01) (0,01) (0,01)
— rozwodniony (0,04) (0,01) (0,01) (0,01)

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016  do 30.09.2016 do 30.09.2015  do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Zysk (strata) netto (2353) (736) (681) (296)

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do
wyniku

Zyski (straty) z przeszacowania aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych  dochoddéw
catkowitych

Inne dochody catkowite netto - - - -

Catkowite dochody ogétem (2353) (736) (681) (296)

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 24
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J Nota (:g::ﬁ:g 31("::&2&3;5;

AKTYWA
Aktywa trwate 26 635 22355
Rzeczowe aktywa trwate 17 2
Wartosci niematerialne 4 26 606 22352
Inwestycje w jednostkach zaleznych 9 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 -
Aktywa obrotowe 848 479
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 754 356
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94 123
AKTYWA OGOLEM 27483 22834
30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 23408 15152
Kapitat akcyjny 54418 49518
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 4000 -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1199 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 510 -
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (29 590) (29 590)
Zyski zatrzymane (7 130) (4777)
Zobowiazania dtugoterminowe 1673 4942
Oprocentowane pozyczki i kredyty 545 4876
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - 1
Dotacje otrzymane 1117 65
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 -
Zobowiazania krétkoterminowe 2402 2740
Oprocentowane pozyczki i kredyty - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2296 2563
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1 3
Rezerwy - 70
Dotacje otrzymane 105 105
PASYWA OGOLEM 27 483 223834

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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1.4  SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Nadwyzka Kapitat z .
ze sprzedaz wycen Kapitat 2
Za okres 01.01.2016 - Kapitat Niezarejestro P akc}: yo c); potaczenia Zvski
30.09.2016 Pl wany kapitat e pd pod v Razem
. akcyjny . powyzej pracowniczy . zatrzymane
(niebadane) akcyjny L . wspoing
wartosci ch
N . kontrolg
nominalnej
Stan na 01.01.2016 49 518 - - - (29 590) (4777) 15 152
Zysk (strata) netto - - - - - (2 353) (2353)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (2 353) (2353)
Emisja akcji 4900 4000 1199 - - - 10099
Ujecie programu ) ) ) 510 ) ) 510
motywacyjnego
Stan na 30.09.2016 54 418 4000 1199 510 (29 590) (7 130) 23 408
Nadwyzka Kapitat z .
Za okres 01.01.2015 - Niezareiestro ze sprzedazy wyceny olia:zlcte::i:
30.09.2015 Kapitat jes akdji opcji PO Zyski
. . wany kapitat .. . pod Razem
(niebadane) akcyjny R powyzej pracowniczy . zatrzymane
akcyjny L. wspoing
(przeksztatcone) wartosci ch
N . kontrolg
nominalnej
Stan na 01.01.2015 41321 8198 - - (29 590) (3 258) 16 671
Zysk (strata) netto - - - - - (681) (681)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (681) (681)
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) - - - - -
Stan na 30.09.2015 49 518 - - - (29 590) (3939) 15989

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 26
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (2 353) (681)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 421 103
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (19) 34
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku (0) -
Zmiana stanu rezerw (70) (17)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych (2) 1
Amortyzacja 10 7
Wycena programu motywacyjnego 324 -
Rozliczenie dotacji (160) (56)
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nalfein?é..ci z tytutu dostaw i ustug oraz (317) (264)
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan 375 142
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1948) (709)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych (20) -
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych srodkéw trwatych 2 -
Woydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych (4 641) (3195)
Wykup obligacji - 622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 659) (2573)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji 10 099 -
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 3992 3134
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (8 716) -
Whptywy z tytutu dotacji 1263 56
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji (51) -
Odsetki zaptacone (10) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6578 3191
Przeptywy pieniezne netto razem (29) (92)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich 0) )
ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (29) (92)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 123 390
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 94 298

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 27
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 1
oraz nocie 2 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w nocie 4.6.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniem finansowym Spotka dokonata korekty w zakresie
przychoddéw ujetych przez Spotke w okresie 01.01 —30.09.2015r. i zaprezentowanych w raporcie za Il kwartat 2015 r. Korekta
ta wynika z modyfikacji zasad w zakresie ujmowania przychoddw, jakiej dokonata Spoétka w drugiej potowie 2015 r. Korekta
miata wptyw na ponizsze pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z dochodéw catkowitych:

Opublikowane Korekty Po korekcie
od 01.01.2015 od 01.01.2015 od 01.01.2015
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT POROWNAWCZY do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 101 (101) -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 648 (80) 568
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 80 (80) -
Zysk (strata) ze sprzedazy (547) (21) (568)
Zysk (strata) netto (661) (21) (681)

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (661) (21) (681)
Udziatom niekontrolujagcym - - -

Catkowite dochody ogétem (661) (21) (681)

Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (661) (21) (681)
Udziatom niekontrolujacym - - -

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W biezgcym sprawozdawczym ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych kwote 211 tys. zt z tytutu otrzymanych dotacji
(01.01-30.09.2015: 56 tys. zt). W biezagcym okresie sprawozdawczym ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych kwote 51

tys. zt z tytutu zwrotu dotacji (01.01-30.09.2015: 0 zt).

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015
Przychody odsetkowe z tytutu: - 11

Obligacji - 11
Razem - 11
Koszty finansowe 01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015
Koszty odsetkowe z tytutu: 421 115

Kredytéw i pozyczek 411 115

Pozostate odsetki 10 -
Réznice kursowe 60 66
Razem 481 181

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 28
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Nota 4 Wartosci niematerialne

30.09.2016 31.12.2015

Niezakoriczone prace rozwojowe 26 606 22 345
Inne wartosci niematerialne 1 7
26 606 22 352

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku Spdtka nabyta wartosci niematerialne na kwote 4.260 tys. PLN (2015 rok: 6.205 tys.
PLN). Powyzsze naktady obejmujg skapitalizowane koszty rozwijanych technologii. W biezgcym okresie sprawozdawczym nie
wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Spétka zaklasyfikowata prace rozwojowe jako aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wartos¢ skapitalizowanych prac
rozwojowych i innych aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty wartosci raz do roku
lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie stwierdzono przestanek utraty wartosci ww.
aktywow niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich wartosci.

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie utworzono odpiséw aktualizujgcych wartos$é aktywow rzeczowych oraz aktywoéw

finansowych. Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci na dzien bilansowy przedstawia tabela zamieszczona w nocie
14 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 6 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 22.

Nota 7 Informacje o podmiotach powigzanych

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

W biezgcym okresie nie wystapity przychody od jednostek powigzanych. W okresie poréwnywalnym Spétka uzyskata 11 tys. zt
przychoddw z tytutu odsetek.

Za okres od 01.01.2016 - 30.09.2016

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw zakup aktywow trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej 463 - 411
- jednostek zaleznych 352 2538 -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 815 2538 411

Za okres od 01.01.2015 - 30.09.2015

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw zakup aktywow trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej 59 - 115
- jednostek zaleznych - 3096 -
- kluczowego personelu kierowniczego 38 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 97 3096 115

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2016 31.12.2015
- wobec jednostek zaleznych - 140
naleznosci handlowe 12 140
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 12 140
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2016 31.12.2015
- wobec jednostki dominujacej 765 5237
otrzymane pozyczki 545 4876
zobowigzania handlowe 217 361
zobowigzania pozostate 4 -
- wobec jednostek zaleznych 1341 1825
zobowigzania handlowe 1341 1825
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2106 7 062

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 29
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7.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Spétki obejmuje cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkdw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tacznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 3.2 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spétki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz
kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 201 tys. zt (01.01-30.09.2015: 0 zt), w tym dla Marka Ortowskiego 112 tys. zt
oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 89 tys. zt.

Ponadto Spdtka dokonata zakupu ustug od kluczowego personelu kierowniczego, ktére wykazano w nocie 7.1, w tym od Anny
Aranowskiej-Bablok w kwocie 0 zt (01.01-30.09.2015: 38 tys. zt).

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej
wyniosty 12 tys. zt (01.01-30.09.2015: 0 zt), w tym dla: Piotra Talarka 2 tys. zt (warto$¢ zaokraglona), Tomasza Poninskiego
2 tys. zt (wartos¢ zaokraglona), Tomasza Sztyber 2 tys. zt (warto$¢ zaokraglona), Piotra Kruger 2 tys. zt (wartos$¢ zaokraglona),
Marii Gajda 2 tys. zt (wartos¢ zaokraglona).

7.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 8 Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 30.09.2016 nF;T:Z;ZI:c: wg zamortyzowanego Ogodtem
kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 21 - 21

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94 - 94

Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 545 545

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 2206 2206

Razem 115 2750 2 865

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien 31.12.2015 POZYCZISI I wg zamortyzowanego Ogotem
naleznosci
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 123 - 123
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4876 4876
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 2556 2556
Razem 123 7432 7555

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartosc
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Spétce sg pozyczkii kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz s$rodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.
Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w $réddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nie prezentuje
sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 9 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartos¢ udziatéw w jednostce zaleznej Biovo Technologies Ltd. wynosi w cenie nabycia 590 tys. i na dzien bilansowy jest w
catosci objeta odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc¢. 30
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IV. Pozostate informacje nt. dziatalno$ci oraz sytuacji finansowej Grupy Airway
Medix

IV.1  OPIS SYTUACJI FINANSOWE)J

IV.1.1 Omodwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej

Od poczatku powstania Grupa skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji ekonomicznych
pod wzgledem kosztow, nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentdw wentylowanych mechanicznie
na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentéw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach anestezjologii.
W okresie, ktérego dotyczy raport Grupa kontynuowata rozwéj produktéw z portfolio Airway Medix. Efektem prac byto m.in.
zwiekszenie wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych w skonsolidowanym bilansie grupy.

Poziom kosztéw operacyjnych w ciggu okresu pierwszych trzech kwartatow miesiecy 2016 r. wzrdst ponad trzykrotnie w
poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim. Miato to zwigzek z rozpoczeciem ponoszenia przez spotke kosztéw
ogolnych i zarzadu, ponoszonych dotychczas przez spotke matke (koszt ten za okres 12 miesiecy 2015 r. zostat rozpoznany
jednorazowo w 4 kwartale 2015 r.), poniesionymi kosztami doradztwa finansowego i prawnego zwigzanego z przeniesieniem
na rynek rownolegty GPW oraz kosztami emisji akcji serii C i D, nieujetymi w kapitale. Dodatkowo istotng pozycjg w rachunku
zyskéw i strat Grupy, niewykazywang w 2015 r., sa niegotowkowe 2koszty zwigzane w programem opcyjnym dla dwdch
kluczowych pracownikéw spotki, ktdre stanowity ok. 25% catkowitych kosztdw operacyjnych Grupy w okresie trzech
kwartatéw 2016 r. Okoto 16% kosztow operacyjnych ujetych w rachunku zyskéw i strat stanowity koszty zwigzane z pracami
badawczo-rozwojowymi (300 tys. zt w okresie trzech kwartatéw 2016 r. oraz 420 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r.).

Zarzad Jednostki dominujacej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktdre dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych w
Airway Medix S.A. w trzech kwartatach 2016 r. w wysokosci 4,1 min zt (w trzech kwartatach 2015 wydatki na pokrycie
skapitalizowanych prac rozwojowych wyniosty 4,5 min zt) zostaty ujete w bilansie spétki jako zwiekszenie pozycji wartosci
niematerialne.

W Il kwartale zrealizowano trzecig dostawe produktu Airway Medix CSS do dystrybutora w Korei. Warto$¢ dostawy wyniosta
6,8 tys. EUR. Wszystkie przestanki umozliwiajace, zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, rozpoznanie przychodéw ze
sprzedazy dot. niniejszej dostawy, zostaty zrealizowane po dacie bilansowej. Stad przychody ze sprzedazy dot. niniejszej
transakcji zostang rozpoznane w |V kwartale 2016 r.

Istotng pozycjg w rachunku przeptywow pienieznych Grupy w trzech kwartatach 2016 r. byty wptywy z tytutu emisji akcji serii
Ci D, pozyczek od gtéwnego udziatowca — Adiuvo Investments S.A. oraz sptata posiadanych zobowigzan wzgledem ww.
podmiotu.

Informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

e ktdra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

e ktorej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

e w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spétki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspétzaleznos$¢ prowadzonej
przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalno$¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu operacyjnego. Dziatalnosé
segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i
anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu s badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
urzgdzen medycznych.

IV.1.2 Prognozy wynikéw finansowych

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposéb prognoz wynikéw za 2016 r.

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za Illl kwartat 2016 r. zakoniczony 30 wrzes$nia 2016 r. 31
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IV.1.3 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do s$rédrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ AIRWAY MEDIX

Szczegdtowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujacej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowej
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-3 do s$rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.

IV.2.1 Wykaz istotnych zdarzen dotyczgcych dziatalnosci operacyjne;j

W trzecim kwartale Grupa kontynuowata prace nad 3 produktami na zaawansowanym etapie rozwoju. W okresie pierwszych
trzech kwartatow dziatania spétki koncentrowaty sie na rozwigzaniu Airway Medix CSS, sfinalizowaniu jego wersji
dopuszczonej do rynku USA, jego walidacji klinicznej oraz na rozmowach z partnerami w zakresie koordynacji planu
rozwojowego oraz komercjalizacji produktu. Istotne wydarzenia, ktére miaty miejsce w pierwszych dwéch kwartatach 2016 r.
opisano w poprzednio publikowanych raportach okresowych.

Rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System:

e W Il kwartale 2016 r. Spotka skupita sie na ostatecznym zakonczeniu procesu rozwoju prototypu (tzw. desing
freeze) obejmujace finalizacje odlewdw do wtryskow niezbednych do rozpoczecia produkcji masowej.

e Wil kwartale 2016 r. rozpoczeto takze badania na pacjentach intubowanych produktu Airway Medix CSS w szpitalu
Ichilov, w Izraelu. Do dnia sporzadzenia raportu procedurze wentylacyjnej z uzyciem produktu poddano ponad
pieédziesieciu pacjentow a uzyskane wyniki potwierdzaja wczesniej deklarowane cechy produktu.

e W Ill kwartale 2016 r. spétka zrealizowata trzecig dostawe produktu do dystrybutora Koreanskiego. Pilotazowe
uzycie produktu na ponad 50 pacjentach miato miejsce w 5 szpitalach w Korei. Takze produkt uzywany jest
regularnie w dwach szpitalach w Izraelu.

¢ W omawianym okresie Spétka kontynuowata rozmowy z partnerami strategicznymi w zakresie koordynacji planu
rozwojowego oraz komercjalizacji produktu.

. Rozwigzanie Airway Medix Oral Care:

e W Il kwartale 2016 r. kontynuowano prace nad finalnym prototypem produktu skupiajac sie na ostatecznym
usprawnieniach funkcjonalnych dla finalnych uzytkownikéw. Takze finalizowano dokumentacje techniczna
produktu, co zaowocuje dopuszczeniem do sprzedazy na rynkach amerykanskim oraz europejskim w | kwartale
2017r.

¢ W minionym okresie wraz z miedzynarodowg naukowgq radg doradcéw opracowano zatozenia badan klinicznych,
ktére rozpoczng sie w | kwartale 2017 r. Planowane badania bedg miaty charakter wieloosrodkowy i prowadzone
beda w Polsce, Izraelu oraz Stanach Zjednoczonych.

. Rozwigzanie Airway Medix Cuff Pressure Regulator

¢ W Il kwartale 2016 r produkt otrzymat certyfikat CE oraz jego izraelski odpowiednik AMAR.

e W Il kwartale 2016 zakoriczono badania kliniczne na zwierzetach w osrodku badawczym Lachav w lzraelu.
Uzyskane dotychczas wyniki sg pozytywne zaréwno w zakresie bezpieczenistwa jak i funkcjonalnosci urzadzenia.
Na bazie otrzymanych wynikdw Spdtka rozpocznie procedure notyfikacyjng z FDA w klasie 510 (k) w pierwszym
kwartale 2017 roku spodziewajac sie dopuszczenia po 6-9 miesigcach Na przetomie pierwszych kwartatéw 2017 r.
planowane jest rozpoczecie badan klinicznych z udziatem ludzi.

e W Il kwartale 2016 r. rozpoczeto takze realizacje zadan wskazanych w umowie o dofinansowanie podpisanej
11 maja 2016 roku. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi ok. 6,4 min zt i warto$¢ ta stanowi kwote wydatkow
kwalifikujacych sie do wsparcia. W Il kwartale 2016 r. kontynuowano finalizacje dokumentacji technicznej, co
zaowocuje dopuszczeniem do sprzedazy na rynkach amerykanskim oraz europejskim w | kwartale 2017 r..

Po dniu bilansowym, w pazdzierniku 2016 r., spétka zaprezentowata produkt AWM Cuff Pressure Regulator oraz AWM Oral
Care na konferencji European Society of Invensive Care Medicie w Mediolanie oraz na kongresie American Associacion of
Respiratory Care w San Diego. Zaréwno w Mediolanie, jak i San Diego urzadzenia Airway Medix CPR i OC zostaty przyjete
bardzo pozytywnie, z wyraznym podkresleniem ich innowacyjnosci, ktorej zdaniem wielu fachowcéw brakuje na rynku
podobnych urzadzen na catym swiecie.
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IV.2.2 Sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.
IV.2.3 Istotne czynniki rozwoju w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z ograniczong liczba terminowych uméw dystrybucyjnych, ktérych strong jest Grupa
Na date publikacji niniejszego raportu spétki Grupy sg stronami ograniczonej liczby umoéw dystrybucyjnych. Podpisane
umowy umozliwiajg dystrybucje produktéw Grupy na wybranych rynkach.

Z uwagi na ograniczong liczbe podmiotéw, z ktdrymi Grupa zawarta na date publikacji niniejszego raportu umowy
dystrybucyjne istnieje mozliwos¢, ze w przypadku trudnosci w pozyskaniu kolejnych partneréw moze doj$¢ do uzaleznienia
Grupy od uméw handlowych zawartych z tymi podmiotami. Ponadto, istnieje prawdopodobienstwo, ze dotychczas zawarte
umowy dystrybucyjne nie zostang przedtuzone na dalsze okresy.

Czynniki zwigzane z nie zawarciem umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na date publikacji niniejszego raportu spotki z Grupy sa stronami listdw intencyjnych. Na ich podstawie tocza sie rozmowy
handlowe majace na celu podpisanie ostatecznych uméw dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na okreslonych
terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone negocjacje nie zakorcza sie podpisaniem finalnych umoéw lub podpisane umowy
bedg zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci listow intencyjnych.

Czynniki zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalno$¢ Grupy byta gtéwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz czesciowo ze srodkédw publicznych. Z
uwagi na uptyw czasu od podpisania umow dystrybucyjnych lub transferu technologii do otrzymania przychodéw z nich
wynikajacych, dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany poprzez zrédta zewnetrzne, tj. granty i emisje
akcji. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywow
pienieznych z komercjalizacji poszczegdlnych produktéw moze by¢ odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w
stanie pozyskac finansowania na swojg dziatalno$¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem
dziatalnosci.

Czynniki zwigzane z utratg Srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszaja konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze
dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie
formalnosci wynikajgce z umoéw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowad, ze ktdras z uméw nie zostanie rozwigzana przez
instytucje finansujgcg. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

Réwnoczesnie wszystkie podmioty, ktére otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym przez
instytucje finansujgce. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy beneficjent moze
zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Czynniki zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujacym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze
nie by¢ w stanie wykaza¢ np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, moga opdzni¢ rozwoj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowa¢, ze
proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.
Wszelkie btedy lub opdznienia w rozwoju rozwigzan Grupy, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Czynniki zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ochrona produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach patentowych. Wartos¢
zgtoszen patentowych oraz patentow bedacych w posiadaniu Grupy zalezy od wykazania innowacyjnych lub lepszych
wtasciwosci produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe niz powszechnie dostepne na rynku. Wyniki tych prac sg na
dzisiaj trudne do oszacowania. Istnieje wiec prawdopodobienstwo, ze nie beda one tak korzystne, jak planowano.

Czynniki zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy urzadzen medycznych,
stanowiacych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskow o udzielenie patentdéw na wynalazki
w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentéow krajowych w wybranych panstwach,
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bedacych stronami Uktadu o Wspétpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujacego na terenie panstw, bedacych
stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos$¢ wszczetych przez Grupe
postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze postepowania takie trwaja co najmniej kilka lat. Do chwili wydania
decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowag udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta,
o ktdorg ubiega sie Grupa. Istnieje réwniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego
zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, moga zgtaszac
zastrzezenia do wnioskow Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;j.
Opédznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy

IV.2.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. Airway Medix S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o innych niz wyzej wymienione typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty
zaprezentowane w nocie 23.1 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

IV.2.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. Airway Medix S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu,
ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Airway Medix S.A.

IV.2.6 Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. nie toczyty sie w odniesieniu do Airway Medix S.A. lub jednostek zaleznych postepowania, przed
sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczace zobowigzan i
wierzytelnosci Airway Medix S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub taczna wartos$é stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Airway Medix S.A.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 24 oraz nocie 22 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 .

IV.2.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Airway Medix
Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w

petni odzwierciedlajg fakty, ktére mogg mieé¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za Illl kwartat 2016 r. zakoniczony 30 wrzes$nia 2016 r. 34



RirwayMedix

IV.3  AKCJONARIAT

IV.3.1 Informacje o Akcjonariacie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji kapitatu Liczba gtosow praw gtosu
Biovo sp.. z 0.0., Orenore sp z 0.0. oraz 33149 270 66,94% 33149 270 66,94%
Adiuvo Investments S.A., w tym:
Biovo Sp. z 0.0. 22 916 400 46,28% 22 916 400 46,28%
Orenore Sp. z 0.0. 6166 748 12,45% 6166 748 12,45%
Adiuvo Investments S.A. 4066 122 8,21% 4066 122 8,21%
Oron Zachar 5212 050 10,53% 5212 050 10,53%
pozostali 11157 124 22,53% 11157 124 22,53%
RAZEM 49 518 444 100,00% 49 518 444 100,00%

W dniu 30 maja 2016 r. w zwigzku z rozliczeniem transakcji zbycia 4.000.000 akcji Spoétki przez Adiuvo Investment zmianie
ulegt stan posiadania akcji przez Adiuvo Investments jak rowniez tgczny stan posiadania podmiotéw z Grupy Orenore.

W 3 kwartale 2016 r. miata miejsce rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 4.900.000 akgji serii C jak rowniez zbycie
600.000 akcji Spotki przez jednego ze znaczacych akcjonariuszy. Dodatkowo Spétka otrzymata od mBank S.A. zawiadomienie
o przekroczeniu zaangazowania w Spotce progu 5% ogoélnej liczby gtosow.

W konsekwencji powyzszego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej
przedstawiata sie nastepujaco.

%posiadanego %posiadanych

Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow

kapitatu praw giosu

Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp. z 0. 0. i Adiuvo Investments 33149 270 56,75% 33149 270 56,75%
S. A, wtym:

Biovo sp.zo0. 0. 22916 400 39,23% 22916 400 39,23%

Orenore sp. z 0. 0. 6166 748 10,56% 6166 748 10,56%

Adiuvo Investments S. A. 4066 122 6,96% 4066 122 6,96%

Oron Zachar 4612 050 7,89% 4612 050 7,89%

mBank S.A. 3174812 5,83% 3174812 5,83%

Pozostali 17 482 312 29,53% 17 482 312 29,53%

RAZEM 58 418 444 100,00% 58 418 444 100,00%

Niezalezenie od opisanych powyzej zmian w strukturze akcjonariuszy w dniu 26 lipca 2016 Spétka otrzymata od Pana Orona
Zachara oswiadczenie o zobowigzaniu sie do niezbywania akcji Spotki w perspektywie kolejnych 6 miesiecy od daty 22 lipca
2016r.

IV.3.2 Akcje i uprawnienia w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

. Prezes Zarzadu Marek Ortowski posrednio posiada tj. poprzez udziaty w podmiotach z Grupy Orenore 20.568.525 akcji
spotki zaleznej Airway Medix S.A. uprawniajacych do 35,2% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki.

e Cztonek Zarzadu Oron Zachar petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu Spétki posiadat 4.612.050 akcji Spétki uprawniajacych
do takiej samej liczby gtoséw co stanowito 7,89% kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gtoséw.

Szczegotowe informacje nt. zmian w stanie posiadania ww. oséb w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego zostaty zaprezentowane w punkcie powyzej.
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Pani Anna Aranowska — Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spétki nie posiadata na dzien publikacji poprzedniego
raportu kwartalnego jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcji oraz uprawnien do akcji Spotki.

llos¢ posiadanych akcji przez cztonkédw Rady Nadzorczej na niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub instrumenty

Imie i nazwisko Funkcja llo$¢ Akcji zamienne na Akcje
Tomasz Poninski Przewodniczacy Rady Nadzorczej  Brak Brak
Piotr Kriiger Wiceprzew. Rady Nadzorczej 820 Brak
Tomasz Sztyber Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Maria Gajda Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Piotr Talarek Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego osoby nadzorujgce nie nabywaty/zbywaty uprawnien do akcji
Spétki.

Informacje o uprawnieniach do akcji Airway Medix S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantéw
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A.

Szczegotowe informacje nt. ww. uprawnien zostaty zamieszczone w nocie nr 16 srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania za Ill kwartat 2016 r.

IV.3.3 Akcje na GPW

W dniu 10 listopada 2015 r. zostat ztozony do KNF wniosek o zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego, ofertowego i
podsumowujgcego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 23 marca 2016 roku, na podstawie Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wprowadzonych zostato 43.518.444 akcji serii A Spétki. Dotychczas
w obrocie na rynku NewConnect notowanych byto 6.000.000 akgji serii B.

W dniu 25 marca 2016 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wyznaczyt na dzien 4 kwietnia 2016 r..
pierwszy dzien notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 49.518.444 akcji zwyktych na okaziciela
serii A.

Poczgwszy od 4 kwietnia 2016 r. w obrocie na rynku NewConnect znajdowaty sie wszystkie tj. 49.518.444 akcje Spotki.

W dniu 19 kwietnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki przygotowany w zwigzku z
ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie 43.518.444 Akcji serii A oraz 6.000.000 Akcji serii B do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

22 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta na
dzien 19 maja 2016 r. W porzadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia znajdujg sie miedzy innymi nastepujgce punkty:

. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 4.900.000,00 zt z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

e Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spétki i upowaznienia zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w okresie do 19 maja 2019 r. w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyiszg niz
4.000.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela obejmujacego upowaznienie
dla zarzadu Spoétki do pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru w catosci lub w czesci do akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej tych akcji.

W dniu 19 maja 2016 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat decyzje w sprawie:

e wykluczenia z dniem 24 maja 2016 r. z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na
okaziciela serii A i B spotki Airway Medix S.A. w zwigzku ze zmiang rynku notowan tych akcji; w sprawie
wprowadzenia w dniu 24 maja 2016 roku w trybie zwykltym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
43.518.444 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B sp6tki Airway
Medix; dopuszczenia z dniem 24 maja 2016 roku, do obrotu na rynku réwnolegtym 43.518.444 akcji zwyktych na
okaziciela serii A oraz 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki Airway Medix S.A.

W dniu 31 maja 2016 roku Airway Medix zawart z inwestorami profesjonalnymi (w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu [...])
umowy objecia tgcznie 4.900.000 akcji serii C Spétki, tj. wszystkich oferowanych akcji. Akcje serii C zostaty wyemitowane na
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V.

podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 maja 2016 r. Cena emisyjna akcji serii C
zostata ustalona na 1,23 zt za jedng akcje.

4 sierpnia 2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW) podjat uchwate o przyjeciu do depozytu
papierow wartosciowych 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki i nadaniu tym akcjom kodu PLAIRWY00017,
pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, na ktory zostaty wprowadzone inne akcje Spdétki oznaczone kodem PLAIRWYO00017.
Jednoczesnie zgodnie z komunikatem Dziatu Operacyjnego KDPW akcje serii C zostaty zarejestrowane w KDPW w dniu 10
sierpnia br.

W dniu 5 sierpnia 2016 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat decyzje w sprawie dopuszczenia z
dniem 10 sierpnia 2016 roku, do obrotu na rynku réwnolegtym 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki Airway
Medix S.A.

Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 14 listopada 2016 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Airway Medix Spoétka Akcyjna

ul. Stominskiego 15 lok. 509, 00-195
Warszawa

+48 22 398 39 02

+48 22 300 99 87
info@airwaymedix.pl
www.airwaymedix.pl



