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I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJNA.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za I pdtrocze 2018 roku zostato
sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz.U. 2018 poz. 757 z dnia 20 kwietnia
2018).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Fabryk Mebli FORTE

1.1. Informacje o Spotce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spétke akcyjng w dniu

9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spétka prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ,,FORTE” Sp.zo .0 . W
dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spdtki pod nazwa FABRYKI
MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Spotka prowadzita dziatalnos¢, az do czasu
przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Siedziba Spotki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spotka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.

Czas trwania Spotki Dominujacej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:
= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalnos¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — gtdwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Hajndwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyijny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Biatymstoku, Suwatkach, Wroctawiu i Toruniu.

Konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
peina): 30.06.2018 31.12.2017
MV FORTE GMBH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
FORTE MGBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 999, 99%
KWADRAT SP. Z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci 81% 81%
i wynajem

*GALERIA KWADRAT B e ni Sciami

G ydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 81% 81%
SP.Z0.0.
TM HANDEL SP. Z 0O.0. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
SKA nieruchomosciami, doradztwo 100% 100%

w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania

**FORT INVESTMENT Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie

SP. Z0.0. neruchoryosaamg dor'adztwo 100% 100%
w zakresfe prowadzenia
aziatalnosci i zarzadzania

TANNE SP. Z 0.0.*** Ostrow Mazowiecka Dziatalnos¢ wytworcza 100% 100%
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DYSTRI-FORTE Magazynowanie

A i 0, 0,
SP. Z 0.0.xxx*x* Ostrow Mazowiecka i przechowywanie towaréw 100% 100%
Dzierzawa wiasnosci
FORTE BRAND Ostrow Mazowiecka intelektualnej, wynajem 100% 100%

SP. Z 0.0 ¥***x . N f
i zarzgdzanie nieruchomosciami

*  gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od KWADRAT SP. Z 0.0.

** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL SP. Z 0.0. SKA

***zmiana siedziby na Ostrow Mazowiecka z dniem 13.03.2018 r.

**%* zmiana siedziby na Ostrédw Mazowieckg z dniem 02.02.2018 r.

**%%k 7miana nazwy z Terceira Sp. z 0.0. na FORTE- BRAND Sp. z 0.0. oraz zmiana siedziby na Ostrow Mazowieckg z
dniem 15.02.2018 r.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A posiadajg 100% udziatéw w spétce zaleznej Forte Brand Sp. z 0.0. ( dawniej Terceira Sp. z 0.0.),
ktdra jest objeta konsolidacjg metodg petng w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Forte Brand Sp. z o0.0. posiada certyfikaty inwestycyjne (serii A) funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywéw
niepublicznych SEZAM XX (dalej ,FIZAN”). FIZAN zostat zatozony i jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W portfelu inwestycyjnym FIZAN znajduje sie 100% udziatdw Bentham Sp. z o.0., ktéra nabyta okoto
8,58% akgcji Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A o wartosci 156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjag w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy Forte Brand Sp. z 0.0. , a SKARBIEC TFI wskazujg na brak wystepowania kontroli, w mysl MSSF 10, a tym samym
brak obowigzku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Spotki wspdtzalezne konsolidowane metodg praw wiasnosci:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale

praw wlasnoéci): 30.06.2018

FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA PVT. Chennai ( Indie) Produkcja i sprzedaz mebli 50%

LTD

Pozostate spotki zalezne wylgczone z konsolidacji bazujgc na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na sprawozdanie
skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostate jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2018

FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%

FORTE SK S.R.O. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

FORTE FURNITURE LTD  Lreston Lancashire b yqioicielstwo handlowe 100%

(Wielka Brytania)
FORTE IBERIA SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
FORTE MOBILIER SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Doradztwo w zakresie
TM HANDEL SP. Z O.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%

gospodarczej i zarzadzania
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana

FORESTIVO SP. Z 0.0. Suwatki z lesnictwem, produkcja 50%
wyrobow tartacznych
Dziatalnos¢ agentow

ANTWERP FP SP. Z 0.0. Warszawa zajmujacych sie sprzedaza 100%
mebli

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku udziat w ogéinej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujaca w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 17 kwietnia 2018 Spdtka zalezna Antwerp Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow KRS.
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1.2, Zarzad Spotki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania:
Ll Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
. Mariusz Gazda — Cztonek Zarzadu
Ll Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 8 maja 2018 roku Pan Gert Coopmann zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta. Powodem rezygnacji
byly sprawy osobiste. Jednoczesnie Pan Gert Coopmann nadal bedzie wspdtpracowat z Jednostkg Dominujacg $wiadczac
prace na rzecz podmiotu zaleznego tj. spotki Mébelvertrieb FORTE GmbH z siedzibg w Erkelenz (Niemcy).

W dniu 8 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powotata Pana Andreasa Disch na Cztonka Zarzadu Fabryk
Mebli ,FORTE" S.A.

1.3. Rada Nadzorcza Spoétki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzien publikacji sprawozdania:
= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy

= Stanistaw Krauz - Cztonek

= Jerzy Smardzewski — Cztonek

= Bernard Wozniak — Cztonek

= Piotr Szczepidrkowski — Cztonek

= Jacek Tucharz - Cztonek

W dniu 21 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej ustalito, ze Rada Nadzorcza bedzie
skladac sie z szesciu cztonkéw i powotato na nowg kadencje wyzej wymienione osoby.

1.4. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systeméw mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:

. State podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

. Zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajgcych oczekiwania Odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkéw,

. Uzyskania petnej satysfakcji i zadowolenia Klientow,

. Umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o Budowanie twdrczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

. Stwarzanie warunkdw zapewniajacych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o Prowadzenie dziatalnosci w sposdb nie zagrazajacy srodowisku,

. Zaangazowanie w zachowanie wartosci FSC

Powyzszg polityke Grupa realizuje poprzez:

. Staty monitoring dziatan iich efektow w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu
Zarzadzania Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscia,

. Ustawiczne doskonalenie procesdw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry
uzytkowe spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientdw,
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. Ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkéw
technicznych, ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

. Dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji,
wyrobu, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony srodowiska

Skutecznosc i efektywnos$¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.

1.5. Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktorych Emitent
uczestniczyt w I pétroczu 2018 roku

e 11-14 stycznia 2018 roku — Begross Messe - Kolonia (Niemcy)

Na targach FORTE zaprezentowato m.in. nowe programy w funkcji pokoju dziennego i jadalni, sypialnie
oraz meble do przedpokoju.

Targi majg zamknietg formute i uczestnicza w nich wyfacznie wystawcy zaproszeni przez Begros- jedng
z najwiekszych sieci meblowych w Europie Zachodniej.

o 24-27 stycznia 2018 roku — Feria del Mueble Zaragoza- Saragossa (Hiszpania)
Feria del Mueble Zaragoza to najwazniejsze targi meblowe w Hiszpanii. Na powierzchni prawie 350
m2 FORTE pokazato ponad 10 nowych programdw, w tym 3 sypialnie. Klientom szczegdlnie podobat
sie nowy program do sypialni Universe, ze wzgledu na stylistyke tapicerowanego wezgtowia tézka.

15 lutego 2018 roku — podczas uroczystej Gali miesiecznika ,Meble Plus- Produkt Roku” FORTE
zwyciezyto w dwdch kategoriach:

~SYPIALNIA” — za kolekcje mebli do sypialni STARLET WHITE,

»,FIRMA ROKU 2017" - za dynamiczny rozwoj, wazne inwestycje, dobre wyniki finansowe i sukcesy
zardéwno na rynku krajowym, jak i eksportowym, za dbatos¢ o zaspokojenie oczekiwan szerokiej grupy
odbiorcow i dostepnos¢ produktéw w kazdym regionie kraju.

¢ 06-09 marca 2018 roku — Meble Polska- Poznan (Polska)

Targi Meble Polska to najwieksza impreza targowa branzy meblarskiej w Polsce, jednoczesnie uznana
w Europie. FORTE na stoisku okoto 600 m2 zaprezentowato wiele nowych kolekcji w foliach do
ztudzenia przypominajgcych naturalne drewno. Ciekawostkg byly meble w stylu vintage oraz biaty

I POLROCZE stylizowany pokdj mtodziezowy z wykorzystaniem frontéw z efektem zaluzji.

2018 roku
e 12-15 marca 2018 roku — 7argi sieci BUT- Paryz (Francja)

FORTE zaprezentowato na targach swoje stoisko trzeci rok z rzedu. Cieszylo sie ono duzym
zainteresowaniem zwiedzajacych. Podczas czterech dni ekspozycje FORTE odwiedzity 52 grupy
przedstawicieli sieci BUT (w sumie ok. 700 osdb), co powinno sie przetozy¢é na wzmochnienie pozycji
marki FORTE na rynku francuskim.

¢ 26-30 marca 2018 roku — Miedzynarodowe Targi INDEX 2018 — Dubaj (Zjednoczone Emiraty
Arabskie)

FORTE zaprezentowato na targach kolekcje meblowe, ktore cieszyly sie duzym zainteresowaniem
potencjalnych kontrahentéw. Jednym z celéw uczestnictwa w targach byto przedstawienie nowego
zaktadu produkcyjnego w Indiach, ktérego Spotka jest wspétudziatowcem.

o 24 kwietnia 2018 roku — podczas uroczystej Gali finatowej ,Podlaska Marka” FORTE otrzymato
statuetke Ambasadora Podlaskiej Gospodarki.

¢ 06-07 czerwca 2018 roku — Dni Partnerskie FORTE 2018- Ostrow Mazowiecka (Polska)
FORTE zaprezentowato na targach wewnetrznych ponad 20 kolekcji meblowych. Nowe propozycje
FORTE to przekrdj réznorodnej stylistyki oraz koloréw — od potyskujacej bieli po dekory z wyrazistym,
surowym rysunkiem drewna i widocznymi stojami. Oprdcz prezentacji nowosci targi byty wyjatkowa
okazjg do bezposrednich rozméw na temat wspdtpracy z klientami, plandw rozwoju i strategii firmy.
Targi odwiedzili wtasciciele i sprzedawcy ze sklepéw meblowych z Polski, Litwy, totwy, Estonii,
Stowacji, Czech, Serbii, Rumuni, Butgarii oraz Hiszpanii.
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2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport poétroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

I pétrocze 2018 I pétrocze 2017  Zmiana w

RRE w tys. zt w tys. zi tys. zt ZulES
Przychody ze sprzedazy 553 542 536 578 16 964 3,2%
Koszt wiasny sprzedazy (368 113) (334 298) 33815 10,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 185 429 202 280 (16 851) (8,3%)
Marza brutto ze sprzedazy % 33,5% 37,7%
Koszty sprzedazy (116 651) (115 221) 1430 1,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (28 761) (26 278) 2483 9,4%
(ZE'E'I‘TZ) dziatalnosci operacyjne] 39 146 57 981 (18 835) (32,5%)
EBITDA 58 001 70 478 (12 477) (17,7%)
Udziat w zysku/stracie jednostek
podporzadkowanych wycenianych (4 136) (3390) 746 22,0%
metodg praw wiasnosci
Zysk brutto 15 554 56 602 (41 048) (72,5%)
Zysk netto 7 604 45 654 (38 050) (83,3%)
Rentownos¢ sprzedazy netto % 1,4% 8,5%
E{ngltzo)wnoéé kapitatu wtasnego 1,3% 7.3%
Rentownos¢ majatku (ROA) 0,5% 3,5%

e Grupa FORTE w I pdtroczu 2018 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 553 542 tys. zt, w stosunku do
536 578 tys. zt w analogicznym okresie roku 2017 (wzrost o 3,2 %).

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 460,4 min zt — 83,2 % sprzedazy ogotem (w I potroczu roku 2017 r. — 464,1
min zt — 86,5 %). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 93,2 min zt (16,8 %) wobec 72,1 min zt (13,5 %) w analogicznym
okresie roku 2017.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach uksztattowat sie nastepujaco: kraje niemieckojezyczne 51,7%
(57,0% - 1H2017), Europa Zachodnia i Pétnocna 19,3% (19,0% - 1H2017), Polska 16,8% (13,5% - 1H2017), Europa
Srodkowa, Potudniowa i Wschodnia 12,2% (10,5% - 1H2017).

* Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 33,5% , czyli 0 4,2 pkt. % nizej, niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Gtdwne przyczyny obnizenia rentownosci to:

- negatywny wplyw wzrostu cen podstawowych surowcéw do produkcji, w szczegdlnosci ptyty meblowej,
- negatywna struktura sprzedazy wptywajaca na brak dynamiki wzrostu obrotow oraz obnizenie marzy catkowitej,
- wazrost kosztow pracy.

» Koszty sprzedazy wyniosty 116 651 tys. zt i w ujeciu liczbowym w stosunku do I pdtrocza 2017 roku nieznacznie wzrosty
- 01430 tys. z. Jednakze obcigzenie przychodow kosztami sprzedazy zmalato — do 21,1 % wobec 21,5 % w pierwszym
pétroczu roku ubiegtego.

« Koszty ogolne uksztattowaly sie na poziomie 28 761 tys. zt wobec 26 278 tys. zt w analogicznym okresie 2017 roku.
Obcigzenie przychoddw kosztami ogolnymi wyniosto 5,2% wobec 4,9% w okresie porownawczym. Wzrost tej kategorii
kosztéow wynika gtdwnie ze wzrostu kosztéow wynagrodzern oraz kumulacji wydatkéw w I pdtroczu na odnowienie
infrastruktury.

« Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 39 146 tys. zt (7,1% przychoddw), w stosunku do 57 981 tys. zt (10,8%
przychoddw) w analogicznym okresie roku 2017.

o Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 7 604 tys. zt (1,4% przychoddéw), w poréwnaniu z 45 654
tys. zt w pierwszym pétroczu roku poprzedniego (8,5% przychoddw).
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% .
Charakterystyka struktury bilansu 30.06.2018 31.12.2017 o Zmiana
% Sumy % Sumy

tys. zt. Bilansowej tys. zt. Bilansowej 2018/2017
Aktywa trwate 1078 493 70% 1044 191 70% 3,3%
Aktywa obrotowe 466 231 30% 437 845 30% 6,5%
Aktywa razem 1544724 100% 1482 036 100% 4,2%
Kapitat wiasny 600 987 39% 635 961 43% (5,5%)
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 78 347 5% 562 881 38% (17,2%)
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 865 390 56% 283 194 19% 41,2%
Pasywa razem 1544724 100% 1482 036 100% 4,2%

Aktywa trwate wzrosty o 34 302 tys. zt, co jest przede wszystkim efektem kontynuacji ponoszonych naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem fabryki ptyty.

Aktywa obrotowe ulegty zwiekszeniu o 28 386 tys. zt.

Najistotniejszy wzrost w aktywach obrotowych nastgpit w pozycji zapaséw — o 52 550 tys. zt, zas tendencje spadkowg Grupa
odnotowata w pozycji $rodkdw pienieznych (o 19 666 tys. zt) oraz naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych
(0 10 513 tys. zi).

Po stronie pasywow nastapit istotny spadek zobowigzan dtugoterminowych z tytutu reklasyfikacji zobowigzan dotyczacych
kredytow bankowych do pozycji zobowigzan kréotkoterminowych. Powodem reklasyfikacji (zgodnie z MSR 1 par 65) jest
zawarcie aneksow do uméw kredytowych zwiekszajacych dopuszczalne wskazniki zadtuzenia po dacie bilansu, jak réwniez
zapadalnos¢ dwoch umoéw kredytdw obrotowych na czerwiec 2019 roku.

Po dacie zawarcia aneksdéw do uméw kredytowych, reklasyfikowane kredyty ponownie bedg prezentowane w zobowigzaniach
dtugoterminowych — zgodnie z obowigzujgcymi harmonogramami ich spfat.

Per saldo wykorzystanych kredytow bankowych ulegto zwiekszeniu o 93 701 tys. zt. Wzrost salda kredytéw wynika z
uruchomienia przez Spdtke TANNE kolejnych transz kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie naktadéw zwigzanych z
uruchomieniem i wyposazeniem fabryki ptyty, jak réwniez wzrostu na koniec okresu sprawozdawczego kursu EUR/PLN
zastosowanego do wyceny bilansowej kredytow wykorzystanych w walucie EUR.

Istotny przyrost nastagpit w pozycji dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych przychoddw (22 888 tys. zi) - z tytutu
otrzymanej przez spotke TANNE kolejnej transzy dotacji z Ministerstwa Rozwoju.

3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciagtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I pétrocze 2018 I pétrocze 2017
Zysk netto Spotki Dominujacej w tys. zt. 6 642 39 959
Najwyzszy kurs akcji w zt 57,70 86,00
Najnizszy kurs akcji w zt. 40,40 72,60

Cena akcji na koniec okresu w zt. 47,35 82,35
Wskaznik P/E na koniec okresu sprawozdawczego 170,6 49,26
Liczna akgji w obrocie gietdowym w szt. 23 930 769 23 901 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 31939 12 390
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4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, wtym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 18 stycznia 2017 r. Jednostka Dominujgca zawarta z INDIAN FURNITURE PRODUCTS LIMITED z siedzibg w Chennai
Indie, podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczacg produkgji i sprzedazy mebli
na rynku indyjskim. Elementem umowy joint venture byto utworzenie podmiotu o nazwie FORTE FURNITURE PRODUCTS
INDIA PVT. LTD z siedzibg w Chennai, w ktérym kazdy z udziatowcdw, tj. FORTE i IFPL, posiada po 50% udziatéw. Wktad
pieniezny wniesiony do kapitatu zakladowego FFPI przez kazdego z udziatowcow wyniost rownowartos¢ ok. 2 min. EUR.
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPI jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalno$¢ FFPI oparta jest o istniejgcy zaktad
produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace dotychczas wiasnoscig IFPL oraz o dostarczane przez FORTE know-how,
wzornictwo, rozwdj produktu i technologie produkgcji. Spdtka FFPI rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w kwietniu 2017 r.
Spotka FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD zostata z dniem 30 czerwca 2017 roku witaczona do konsolidacji
metodg praw wiasno$ci. Udziat Jednostki Dominujacej w stracie wypracowanej przez Spdtke w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 30 czerwca 2018 roku wynidst (-) 4 136 tys. zt.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Spdtka Dominujaca nie publikowata prognoz wynikéw na 2018 rok.
6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogoinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego.

L.p. Akcjonariusz % udziat w liczbie % udziat w
Liczba gltosow glosow na Wz ogolnej liczbie
glosow
1. MAFORM S.A.R.L. 7 763 889 32,44% 32,44%
5. SKARBIEC.Towarzystwo Funduszy 2 149 448 8,98% 8,98%
Inwestycyjnych SA
AVIVA OTWARTY FUNDUSZ
0, 0,
3. EMERYTALNY AVIVA BZ WBK 2 116 000 8,84 % 8,84 %
4. Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1 740 000 7.27% 7.27%
Emerytalny
5. Ot\/\.la,rlt'y Fundusz Emerytalny PZU "Ztota 1274 124 5.32% 5,32%
Jesien
7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce

i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nominalnej 1 z}. kazda akcja

Mariusz Gazda Czlonek Zarzadu 4 700
Klaus Dieter Dahlem Cztonek Zarzadu 34 170
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki
zaleznej.
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9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawarte sg w nocie nr 25 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres sprawozdawczy zakonczony 30.06.2018 roku.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

e W dniu 28.06.2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia izobowigzata sie wykona¢ wszelkie
zobowigzania pieniezne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14.12.2015
roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski SA. Jednostka Dominujgca zobowigzata sie do
zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtownej
kredytu, odsetek, prowizji, opfat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo
kredytu na dzien 30.06.2018 roku wynosi 20 213 tys. zt.

e  Jednostka Dominujaca udzielita nastepujacych poreczen:
v zobowigzan inwestycyjnych oraz handlowych spdtki zaleznej TANNE Sp. z 0. 0.:

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii
produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR.
Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 721 tys. EUR.

- na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego
w postaci zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. taczna wartos¢ netto umowy
wynosi 4 700 tys. EUR. Termin wygasniecia zobowigzania przypada na 31.12.2019 roku. Saldo
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 470 tys. EUR.

- na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 557 tys. EUR

- na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys.
zt z datg wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 0 tys. zt.

- na rzecz Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 13 000 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajacq na dzien 31.12.2018 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 8 103 tys. zi.

- na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 119 tys. EUR (513 tys. z}).

v zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

- porecznie udzielone do kwoty 105 000 tys. EUR wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,

- porecznie udzielone do kwoty 105 000 tys. EUR wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,

- porecznie udzielone do kwoty 18 564 tys. EUR wobec PKO BP wynikajgce z Umowy Hedgingowej,

- porecznie udzielone do kwoty 21 750 tys. EUR wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej,

11. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta.

Najwazniejsza inwestycja Grupy FORTE ostatnich 10 lat, czyli budowa fabryki ptyt widrowych zostata zakonczona i w miesigcu
kwietniu otrzymata wszystkie konieczne zezwolenia, co pozwolito uruchomic ja w ruchu ciggtym.

Ze wzgledu na wysoki poziom zadtuzenia Grupy, przy jednoczesnym spadku dynamiki oraz rentownosci sprzedazy i ryzyk
zwigzanych z niedochowaniem kowenantéw kredytowych, Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje o odtozeniu w czasie
budowy piatej fabryki mebli.

Jednoczesnie majac na uwadze aktualng sytuacje finansowg Grupy, tj. spadek dynamiki oraz rentownosci sprzedazy, jak
rowniez umacniajacy sie kurs EUR wobec PLN, Zarzad podjat przed zakorczeniem okresu sprawozdawczego rozmowy z
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Bankami udzielajgcymi Grupie finansowania, majace na celu podwyzszenie wskaznikdw zadtuzenia okreslonych w umowach
kredytowych. Banki wyrazity zgode na wnioskowane przez Zarzad podwyzszenie kowenantéw kredytowych. Stosowne aneksy
do umoéw kredytowych zostaty zawarte po dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zarzad nie dostrzega zagrozen
zwigzanych z mozliwoscia realizacji zobowigzan przez Grupe FORTE.

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wpltyw na osiagniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikéw, ktére w ocenie Zarzagdu mogg mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych miesigcach
roku zaliczy¢ mozna:

- koniunkture na rynku meblowym w kraju oraz w Europie,

- rozpoczety proces wymiany nisko marzowych modeli mebli na modele o wyzszej rentownosci,

- dostepnos¢ tanszej ptyty meblowej z wiasnej produkgji,

- stabilno$¢ cen pozostatych surowcéw do produkcji mebli,

- zmienno$¢ kursu EUR/PLN.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesiagcami roku obrotowego.

Zarzad nie dostrzega innych zagrozen oraz ryzyk, ktdre mogtyby wywrzec istotny wptyw na wyniki Grupy FORTE w pozostatych
miesigcach roku obrotowego.

14, Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.

Nie wystapity.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw ipasywdw zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
30 czerwca 2018 roku, 31 grudnia 2017 i 30 czerwca 2017 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,3616 zI; 4,1709 zt i 4,2265 zt za 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017, a wynoszacych odpowiednio:
4,2395 zt 14,2474 zt za 1 EUR.

17. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Emitenta oraz Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu pdtrocznego skroconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2018 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

18. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta

oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oSwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz potroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
2018 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;j.
Ponadto Zarzad oswiadcza, iz pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Mariusz Gazda
Czionek Zarzadu

Andreas Disch

Ostréw Mazowiecka, 13 wrzesnia 2018 r.
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