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Rachunek zyskéw i strat

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia2017 31 grudnia 2016
Przychody ze sprzedazy 29.1 863 169 928 509
Koszt wltasny sprzedazy 30 (772 853) (839 436)
Zysk brutto ze sprzedazy 90 316 89 073
Koszty sprzedazy 30 (1169) (2576)
Koszty ogoélnego zarzadu 30 (16 985) (15 327)
Pozostate przychody operacyjne 31 7278 15 604
Pozostate koszty operacyjne 32 (13 017) (30 659)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 66 423 56 115
Przychody finansowe 33 4042 10 189
Koszty finansowe 34 (3 923) (2 247)
Zysk brutto 66 542 64 057
Podatek dochodowy 241 (14 512) (10 936)
Zysk netto 52 030 53 121
Zysk na akcje (wyrazony w zlotych na jedna akcje)
- podstawowy 20.3 10,96 11,19
- rozwodniony 20.3 10,96 11,19
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Nota Rok zako.ﬁczony Rok zako.ﬁczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk netto 52 030 53 121
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw lub strat:
Odwrdécenie wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy - (5752)
Podatek odroczony - 1092
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (870) 348
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskéw lub strat:
Zyski / (straty) aktuarialne (27) 469
Podatek odroczony 5 (89)
Inne catkowite dochody netto (892) (3 932)
taczne catkowite dochody netto 51 138 49 189
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw budowlanych
Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

KAPITAL. WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych
za granicg
Zyski zatrzymane

Zobowigzania razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Nota

11
12
12
13
24.3
15.1

16
14

29.2
15.2
17
10

19
20.1

20.2

25
26
211
221

21.2

29.2
23
25
26

22.2
27

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

217778 214 875
84 125 82788
21 479 18 783
44 981 47 453
21516 21516

4427 4298
39517 38 157
1733 1880

659 368 687 150
42 253 56 335

331237 284990

1146 -

154 822 208 399
18 360 8416

111 550 128 809

- 201

877 146 902 025

428 459 424 797
10 003 10 003

369 334 363 689
(2 184) (1314)
51306 52 419

448 687 477 228
42102 53 873

4805 4790
27 790 38 887
5820 10 196
3687 -
406 585 423 355
160 583 132 746
4210 6403
106 544 88 267
- 35021

576 687

25 806 25 053
63 621 107 349
45 245 27 829
877 146 902 025
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk brutto

Korekty

Amortyzacja

Zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow

Zmiana stanu aktywoéw finansowych utrzymywanych

do terminu wymagalnosci

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zaptacony podatek dochodowy

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu pozostatych aktywéw niefinansowych
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu kwot naleznych z tytutu umow
budowlanych

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Zbycie udziatéw w pozostatych jednostkach

Dywidendy otrzymane

Zbycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty

Sptata kredytéw

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Odsetki zaptacone od kredytow i leasingu
Prowizje od kredytéw

Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / zmniejszenie stanu netto sSrodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

Nota

36

36
36

36

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

66 542 64 057
15 841 5516
13 493 12 422

1983 (531)
(143) (3459)
(91) (4 595)
14 082 (5597)
(27) -

(47 425) 35726

(26 547) 6 835

(17 824) (17 792)
(9797) (438)
17 416 5980
71 854 (27 079)
(1133) 4044
82 383 69 573

280 162

(16 273) (13 060)

6 4616

4015 5501
27 835

(11 945) (1.946)
} 37 768

(34 929) (48 722)
(47 476) (18 991)
(401) (1215)
(1142) (990)
(1766) (1937)

(85 714) (34 087)

(15 276) 33 540
(1983) 531

128 809 94 738

111 550 128 809
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Réznice
. . z wyceny kurs_owe . . Razem
Kapitat Kapitat inwestycji z przeliczenia Zyski kapitat
podstawowy zapasowy dostepnych jednostek zatrzymane wiasny
d . dziatajacych
o sprzedazy "
za granica
Nota 19 20.1 20.2
Stan na dzien 1 stycznia 2017 10 003 363 689 (1314) 52 419 424 797
Zysk netto - - - 52 030 52 030
Roéznice kursowe z przeliczenia - - (870) - (870)
Zyski / (straty) aktuarialne - - - (27) (27)
Podatek odroczony - - - 5 5
Catkowite dochody ogétem (870) 52 008 51138
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych - 5645 - (5 645) -
Dywidenda - - (47 476) (47 476)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 10 003 369 334 (2184) 51 306 428 459
. Réznice
Kapitat
. . z wa)?cteany kurs_owe . . Razem
Kapitat Kapitat inwestycji z przeliczenia Zyski kapital
podstawowy zapasowy dostepnych jednostek zatrzymane wiasny
. dziatajacych
do sprzedazy "
za granica
Nota 19 20.1 20.2
Stan na dzien 1 stycznia 2016 10 003 335518 4 660 (1662) 46 080 394 599
Zysk netto - - - 53121 53121
Roznice kursowe z przeliczenia - - - 348 - 348
Odwrdécenie wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy - - (5752) - - (5752)
Podatek odroczony - - 1092 - - 1092
Zyski / (straty) aktuarialne - - - - 469 469
Podatek odroczony - - - - (89) (89)
Catkowite dochody ogétem (4 660) 348 53 501 49 189
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych - 28 171 - - (28 171) -
Dywidenda - - - - (18 991) (18 991)
Stan na dzien 31 grudnia 2016 10 003 363 689 - (1314) 52 419 424 797
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne
1.1 Podstawowe informacje o Spétce

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 09.01.1992 roku
sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spdétka powstata
w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu
Elektrycznego ,ELEKTROBUDOWA?” z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spdtki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA
jest aktualnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sagdzie Rejonowym Katowice
- Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725. Spotce nadano
numer statystyczny REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.

Czas trwania dziatalnos$ci Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 43212),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje ELEKTROBUDOWA SA sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalnos¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWA SA obejmuije:

e produkcje urzgdzen elektroenergetycznych i ich sprzedaz;

o kompleksowg realizacje ustug w zakresie projektowania, kompleksowej realizacji przedsiewzie¢
inwestycyjnych, kompletacji dostaw, obrotu towarowego, nadzoru, pomiaréw elektrycznych, kontrolnych
i gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploatacji urzadzen elektroenergetycznych i automatyki, napraw
serwisowych.

W 2017 roku Spotka prowadzita dziatalnos¢ poza granicami kraju przez zarejestrowany zaktad (oddziat)

w Finlandii. Zaktad zagraniczny zostat powotany w nastepstwie podpisanej umowy na realizacje

diugoterminowego kontraktu. Dziatalno$¢ oddziatu zostata zarejestrowana w Finlandii zgodnie

z obowigzujgcg umowg o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Polska.

1.2 Sklad Zarzadu Spétki

Skiad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie w stosunku do ubiegtego roku. Na dzieth 31 grudnia 2017 roku
w jego skiad wchodzili:

Juszczyk Janusz - Prezes Zarzadu,

Skrzypczak Pawet Wiceprezes Zarzadu,

Paleczny Wojciech Wiceprezes Zarzadu,

Janczyk Piotr - Cztonek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu Spdtki nie zmienit sie.

1.3 Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Zbikowski Karol - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Karski Eryk - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Matek Artur - Czionek Rady Nadzorczej,

Mosiek Tomasz - Czionek Rady Nadzorczej,

Rafalski Ryszard - Czionek Rady Nadzorczej,

Tarnowski Pawet - Czionek Rady Nadzorcze;.
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Uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2017 roku powotano Cztonkéw
Rady Nadzorczej w skfadzie:

Zbikowski Karol - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,

Mosiek Tomasz - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Matek Artur - Cztonek Rady Nadzorczej,

Sotdek Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej,

Staszewski Hubert - Czilonek Rady Nadzorczej,

Tomasik Jacek - Czilonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 1 czerwca 2017 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Jacek
Tomasik i Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 9 listopada 2017 roku powotano na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Krystka.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Zbikowski Karol - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,

Mosiek Tomasz - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Krystek Grzegorz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Matek Artur - Cztonek Rady Nadzorczej,

Sotdek Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej,

Staszewski Hubert - Czilonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skiad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

2. Podstawa sporzadzenia i prezentaciji

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku zostato sporzagdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,UE”), obowigzujgcymi na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

3. Interpretacje i zmiany wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i Komitet do spraw Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

ELEKTROBUDOWA SA nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie. Zarzad Spofki
jest w trakcie analizy ich wptywu na stosowane przez Spétke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszie
sprawozdania finansowe.

Nastepujace standardy, interpretacje i zmiany zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet do spraw Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

o MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) - majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,
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MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany
do MSSF 15. Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano

dnia 20 czerwca 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014 - 2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014 - 2016
(opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej,

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata (opublikowano
dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pézniej,
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o Zmiany do MSR 28 Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

« Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2015 - 2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade do spraw
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
mogg rozni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”),
ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia
tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie
z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniami jednostki
- przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie
z MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdznie;.

Spoétka planuje zastosowa¢ MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem
zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie ustug budowlano - montazowych w sektorze
energetycznym oraz produkcji rozdzielnic i innych urzgdzeh lub elementéw energetycznych.

a) Sprzedaz produktéw gotowych
Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania Swiadczenia - sprzedaz produktéw
gotowych. Zasadniczo, w wyniku przeprowadzonej analizy, Spétka nie stwierdzita istotnych réznic
w zakresie momentu rozpoznania przychodu, tj. w jednym momencie czasu, ktérym jest uzyskanie
przez klienta kontroli nad wyrobem gotowym.

b) Sprzedaz ustug budowlano - montazowych

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia - ustugi budowlano

- montazowe. Zasadniczo, w wyniku przeprowadzonej analizy, Spdtka nie stwierdzita istotnych
réznic w zakresie sposobu rozpoznania przychodu, tj. przez okreslony czas w oparciu o stopien
zaawansowania. Dodatkowo potwierdzono, ze najlepszym miernikiem stopnia zaawansowania
sg poniesione koszty kontraktowe. W przypadku ustug remontowo - konserwacyjnych stopieh
zaawansowania jest mierzony albo przez jednostki czasu albo obmiar prac, w zaleznosci
od charakteru umowy.
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I. ldentyfikacja Swiadczen

Spoétka na dzieh pierwszego zastosowania MSSF 15 nie zidentyfikowata istotnych kontraktéw, ktére

obejmowatyby wiecej niz jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia. Niemniej, w przysztosci,

kazdy kontrakt bedzie analizowany pod katem identyfikacji zobowigzan do wykonywania niezaleznych

Swiadczen. W przypadkach kontraktow z wieloma $wiadczeniami, wynagrodzenie bedzie alokowane

proporcjonalnie do jednostkowych cen sprzedazy poszczegoélnych zidentyfikowanych niezaleznych

Swiadczen. W przysztosci osobne s$wiadczenia mogg dotyczy¢ udzielanych gwarancji dobrego

wykonania $wiadczenia oraz usuniecia wad i usterek. Spoétka zastosuje nastepujgce podejscie

ksiegowe do udzielanych gwarancji.

e w przypadku gwarancji rynkowych lub dtuzszych, ale o narzuconym terminie przez zamawiajgcego
- Spotka bedzie dalej ujmowac koszty z nimi zwigzane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

e pozostate niestandardowe dtugie gwarancje bedg traktowane jako osobne zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia. W takim przypadku cze$s¢ wynagrodzenia kontraktowego,
w oparciu o jednostkowe ceny sprzedazy, bedzie alokowana do takiej gwarancji i przychdd bedzie
rozpoznawany w okresie jej obowigzywania, do tego momentu czes¢ wynagrodzenia bedzie
prezentowana jako zobowigzanie kontraktowe - ,kwoty nalezne odbiorcom z tytulu umoéw
0 budowe”.

ll. Wynagrodzenie zmienne

MSSF 15, dla potrzeb ustalenia wynagrodzenia kontraktowego, wprowadzit pojecie wynagrodzenia

zmiennego. Zgodnie z MSSF 15, jezeli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng,

jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty
wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo,
ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow

w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. W wyniku

przeprowadzonych analiz, Spoétka zidentyfikowata nastepujgce istotne elementy wynagrodzenia

zmiennego wystepujgce w kontraktach:

e kary umowne za opdznienie lub zwioke w wykonaniu $wiadczenia lub kontraktu - z tego tytutu
spotka ustalita warto$¢ wynagrodzenia zmiennego, ktére nie spetnia kryteridw rozpoznania jako
przychéd zgodnie z MSSF 15. W konsekwencji, na dzien 1 stycznia 2018 roku zyski zatrzymane
zmniejszg sie 0 12 254 tys. zt w korespondencji z pozycjg ,.kwoty nalezne od odbiorcow z tytut umoéw
0 budowe’;

e spetnienie gwarantowanych parametréow technicznych - bez wptywu na sprawozdanie finansowe,
gdyz podobnie zostato to ujete wedtug obecnie stosowanej polityki (zasad) rachunkowosci.

lll. Zaliczki otrzymane od klientéw

Spodtka prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania niefinansowe”.
Zgodnie z obecng politykg (zasadami) rachunkowos$ci Spétka nie ujmuje kosztéw z tytutu odsetek
od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spdétka
zdecydowata sie skorzystac z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktdrym nie koryguje przyrzeczonej
kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia
umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi
do momentu zaptat za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez,
dla krétkoterminowych zaliczek Spétka nie bedzie wydzielata istotnego elementu finansowania.

W przypadku uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra
lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Spoétka ocenia,
ze umowy zawierajg istotny element finansowa, o ile w kontrakcie lub w wyniku negocjacji nie jest
jednoznacznie ustalone, Zze zaliczka jest zabezpieczeniem wykonania kontraktu lub stanowi co najmniegj
10% wynagrodzenia kontraktowego.
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Spotka oczekuje nastepujgcego wptywu przyjecia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe na dzien
1 stycznia 2018 roku:

e zyski zatrzymane zostang pomniejszone o kwote 1 750 tys. zt oraz

e pozostate zobowigzania finansowe zostang powigekszone o 2 160 tys. zt.

IV. Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Spétka ocenia, ze wptyw niektérych

z tych ujawnien bedzie istotny. W szczegdlnosci Spdtka oczekuje dodatkowych lub poszerzonych

ujawnien dotyczacych;

e przyjetych polityk (zasad) rachunkowosci w odniesieniu do rozpoznawania przychodow;

e 0sgdow, w tym w szczegodlnosci w zakresie wynagrodzenia zmiennego lub kontraktéw obejmujgcych
wiecej niz jedno niezalezne swiadczenie;

e bardziej szczegdtowych informacji liczbowych dotyczacych takich elementéw jak wyceny
rozpoznanego przychodu, zaliczek i istotnego elementu finansowania, wynagrodzen zmiennych.

Na podstawie przeprowadzonej analizy, Spotka nie przewiduje istotnych zmian w zakresie segmentéw
operacyjnych oraz podziatu przychoddéw na kategorie w poréwnaniu do informacji ujawnianych wedtug
obecnie stosowanych polityk (zasad) rachunkowosci. Niemniej, Spétka ujawnia¢ bedzie wystarczajgce
informacje, ktére umozliwig uzytkownikowi sprawozdan finansowych zrozumienie powigzania miedzy
ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére jednostka
ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Podsumowujac, Spotka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 15 bedzie nastepujacy:

Korekty w tys. zt

AKTYWA

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 285
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw budowlanych (15 129)
Razem aktywa (11 844)
KAPITAL WLASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Zyski zatrzymane (14 004)
Pozostate zobowigzania finansowe 2 160
Razem pasywa (11 844)
w tym:

1. Wynagrodzenie zmienne - kary
Korekty w tys. zt

AKTYWA

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 875
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw budowlanych (15 129)
Razem aktywa (12 254)
KAPITAL WELASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Zyski zatrzymane (12 254)
Razem pasywa (12 254)

2. Wystepowanie w umowie istotnego elementu finansowania - zaliczki
Korekty w tys. zt

AKTYWA

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 410
Razem aktywa 410
KAPITAL WLASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Zyski zatrzymane (1 750)
Pozostate zobowigzania finansowe 2160
Razem pasywa 410
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Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy
aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$é
zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
i pdzniej, z mozliwoscig weczesniejszego zastosowania.

Spdtka planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztaicania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Spdtka przeprowadzita wstepng ocene wpltywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spdtki lub jej wynikéw
finansowych. Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom
wynikajgcym z pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informaciji
w okresie, kiedy Spdtka zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spdika nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej
oraz kapitat wiasny, z wyjatkiem skutkéw zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Spotka
spodziewa sie wzrostu odpiséw z tytutu utraty wartosci, z negatywnym wplywem na kapitat wtasny,
jak oméwiono ponizej. Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni sie¢ klasyfikacja niektorych
instrumentéw finansowych.

a) Klasyfikacjai wycena

Spéika nie spodziewa sie istotnego wplywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty wtasne,
w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa
finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w wartosci godziwej.
Spétka skorzysta z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatdw w spétkach nienotowanych, bedzie
ujmowac ich pdzniejsze zmiany wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody, w zwigzku z czym
zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,
a Spotka nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane
w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Spdtka korzysta z praktycznego zwolnienia
i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementdw finansowania.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
12 - miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badZz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie
zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka zastosuje
uproszczone podejscie i wyceni odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia z tytutu.

Spétka ocenia, ze w zwigzku z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty
wartosci wzrosnie o okolo 1 281 tys. zt wraz ze zwigzanym z tym wzrostem aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o0 243 tys. zt.

Podsumowujac, Spotka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 9 bedzie nastepujacy:

Wplyw na kapitatl wkasny (zmniejszenie) na dzien 31 grudnia 2017 roku
Korekty w tys. zt

Aktywa

Naleznosci handlowe i pozostate (1281)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 243
Aktywa razem (1 038)
Wplyw netto na kapitat wiasny, w tym: (1 038)
Zyski zatrzymane (1 038)
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Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien
dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa
do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢:
o aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakgcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz
e amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu z wynikow.
MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.
Spotka nie zakohczyta jeszcze analizy wplywu, szczegétowa analiza zostanie przeprowadzona
w 2018 roku.

4. Zasady rachunkowosci
4.1 Wycena wartosci godziwej

Spdtka wycenia instrumenty finansowe, takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty

pochodne, w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Ponadto, wartos¢ godziwa instrumentéw

finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostaty ujawnione w nocie 18 i 28.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skfadnika aktywow,

badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach

zbycia sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach

rynkowych.

Wycena wartosci godziwej opiera sie na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skiadnika aktywow

lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie:

- na gtdbwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy

rynku przy ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie

gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku

do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie skiadnika

aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze

wykorzystanie tego sktadnika aktywdw.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg

dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu

odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych

danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢

godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej

w sposéb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny

dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
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Na kazdag date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Spdtka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujgc sie istotnoscig
danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
(traktowanej jako catosc).

Podsumowanie istothych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad Spotki okresla zasady i procedury dotyczagce zaréwno systematycznego wyceniania do wartosci
godziwej nienotowanych aktywow finansowych jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.

Niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow dla celow
kredytowych, w zwigzku ustanowieniem hipoteki kaucyjnej na nieruchomosciach oraz zastawow
rejestrowych na rzeczowym majatku ruchomym.

Niezaleznym rzeczoznawcom zlecane jest wykonanie wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy dla celéw bilansowych w przypadkach braku aktywnego rynku sprzedazy, dla ktérych
nie ma zadnych alternatywnych sposobdéw weryfikacji ich wartosci godziwej.

Wyceng niezaleznych rzeczoznawcdw objete sg réwniez inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
w przypadku wystepowania obiektywnych dowoddéw na utrate ich wartosci zgodnie z MSR 36.

Wybdr niezaleznego rzeczoznawcy dokonywany jest w oparciu o konkurs ofert oraz przediozone
referencje. Wybdr odbywa sie etapowo: wystanie zapytania ofertowego, przedstawienie ofert, spotkania
Z rzeczoznawcami celem omowienia przedmiotu wyceny i preferowanej metodologii, wybor oferty
wedtug najkorzystniejszej ceny i referenciji.

Spdétka analizuje gldwne zatozenia przyjete do wyceny, bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika
i analizuje zmiany w wartosci godziwej wycenianego aktywa lub zobowigzania. Na potrzeby ujawnienia
wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na podstawie rodzaju,
cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom w hierarchii
wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete
do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest polski
Zioty.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedlug kursu

obowigzujgcego w dniu transakcji w sposob nastepujacy:

- w przypadku sprzedazy walut obcych - wedtug kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktérego
ustug korzysta Spotka;

- w przypadku zakupu walut obcych - wedtug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego
ustug korzysta Spotka;

- w przypadku innych transakcji - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

- w przypadku aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy - wedtug Sredniego kursu okreslonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

16



ELEKTROBUDOWA SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zyski i straty z tytulu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw
i zobowigzanh pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie¢ do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Przeliczenie pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych
dochodéw

Zakfad zagraniczny przygotowuje swoje sprawozdanie w walucie funkcjonalnej, ktéra jest walutg
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata. Walutg funkcjonalng oddziatu w Finlandii
jest EUR.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oddziatu znajdujgcego sie
poza terytorium kraju, ktory nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji, przelicza si¢ na walute
prezentacji w nastepujacy sposob:

- aktywa i zobowigzania w prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone w walutach
obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujgcym na dzieh bilansowy srednim kursie
ogtoszonym dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw, wyrazone w walutach obcych przelicza sie
po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego, a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedgcym srednig arytmetyczng srednich
kursbw na dzien konczgcy poprzedni rok obrotowy i dzien konczacy biezacy rok obrotowy,
ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

- réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej, jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego. Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych ujmuje sie jako przychdéd bgdz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zamkniecie
lub sprzedaz jednostki zlokalizowanej za granica.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy
oraz przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Stan na dzien Rok zakonczony Stan na dzien Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
Sprawozdanie Rachunek zyskéw Sprawozdanie Rachunek zyskéw
z sytuacji i strat oraz sprawozdanie z sytuacji i strat oraz sprawozdanie
finansowej z catkowitych dochodow finansowej z catkowitych dochodow
waluta w zt w zt w zt w zt
EUR 4,1709 4,2447 4,4240 4,3757
usbD 3,4813 3,7439 4,1793 3,9680
UAH 0,1236 0,1402 0,1542 0,1542
RUB 0,0604 0,0644 0,0680 0,0598
SAR 0,9386 1,0007 1,1243 1,0604
4.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.
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Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywane okresy
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkéw
trwatych stosowana jest metoda liniowa.

Okresy ekonomicznej przydatnosci poszczegdlnych grup srodkoéw trwatych sg nastepujgce:

- budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i Igdowej - 25 do 40 lat;

- urzadzenia techniczne i maszyny - 3 do 15 lat;

- $rodki transportu - 5 do 7 lat;

- pozostate - 4 do 10 lat.

Grunty wtasne oraz posiadane prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlegajg amortyzac;ji.
Wartos¢ kohcowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
Srodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate i érodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jezeli istniejg
przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

4.4 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktdére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych
do Spotki. Aktywa niematerialne ujmuje sie pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Koszty prac rozwojowych obejmujg projektowanie i testy nowych lub ulepszonych produktow, jezeli
przedsiewziecie spetnia warunki okreslone w MSR 38.

Nakiady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki
aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia / kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia (do 5 lat, przy uzasadnionych przestankach do 10 lat).

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych
na ich zakup i przygotowanie do uzytkowania.

Amortyzacji dokonuje sie metodg liniowg w okresie 2 lat. Koszty zwigzane z utrzymywaniem programow
komputerowych odnoszone sg w koszty dziatalnosci z chwilg ich poniesienia.

Pozostate prawa majgtkowe ewidencjonuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na ich zakup
i amortyzuje sie metodg liniowg poprzez szacowany okres uzytkowania (do 10 lat).

Aktywa niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla aktywéw niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy aktywa niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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4.5 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania
aktywow zostaty przeniesione na leasingobiorce klasyfikuje sie jako leasing finansowy.

Przedmiot leasingu ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu i wycenia w ich wartosci
godziwej, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Platnosci
leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg.

Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg metodg
liniowg przez okres uzytkowania aktywow lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cafe ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie
metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

4.6 Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba Ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci
niezalezne

od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartodci  sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktoéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skfadnika aktywéw jest zbedny lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosc¢
bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie
jako przychéd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposoéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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4.7 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych
i aktywéw niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki wyliczone
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

4.8 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigeciach wykazywane
sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36.
Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce, wtedy gdy:

- posiada wtadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spdtka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca

na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosow w danej jednostce, ale posiadane

prawa gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza

to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce
dla zapewnienia wtadzy, Spoétka analizuje wszystkie istotne okolicznos$ci, w tym:

- wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia

praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcéw lub inne strony;

- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych;

a takze:

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach
Wspdlnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktére Spdtka wywiera znaczacy wptyw, niebedgce
jednostkami zaleznymi ani udziatami we wspdélnych przedsiewzieciach Spotki. Znaczacy wpltyw jest
to zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli bgdz wspdétkontroli
nad tg polityka.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmujg
dziatalnos¢ gospodarcza podlegajgcg wspoétkontroli. Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podziat
kontroli nad dziatalnoscig gospodarcza, ktéry wystepuje tylko woéwczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych
wspotkontrole.

4.9 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

pozyczki i naleznosci;

lokaty powyzej 3 miesiecy;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg w momencie
poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy aktywow zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia. Skfadnik aktywow
finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci;

stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Spétka zarzgdza tgcznie,

zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorem generowania krétkoterminowych zyskow;

jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzieh bilansowy, bez uwzglednienia kosztéw transakgji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw. Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy
lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych. Aktywa finansowe tej kategorii zalicza
sie do aktywow obrotowych, jezeli oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych o ile
termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
trwatych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Zarzad Spotki zamierza i jest w stanie utrzymywac
do momentu osiggniecia wymagalnosci, klasyfikuje sie jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym Kkoszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci zalicza sie do aktywéw trwatych z wyjatkiem
tych, ktorych terminy zapadalnosci nie przekraczajg 12 miesiecy od dnia bilansowego, stanowigc aktywa
obrotowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, wyznaczone na dostepne do sprzedazy
albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii, klasyfikuje sie jako aktywna finansowe dostepne
do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwe;j,
powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy, a ich cene
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg
uprzednio w kapitale z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych
do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w chwili uzyskania przez Spétke
prawa do ich otrzymania.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Spétka nie zamierza
zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Poczatkowe ujecie oraz wylaczenie aktywow finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia)
transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow.
Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych
z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych
z chwilg utraty kontroli przez Spotke nad danym aktywem.

4.10 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przyszitych przeptywdw pienieznych
(z wytgczeniem przysziych strat z tytulu niesciggniecia naleznoéci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpisow
aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, Zze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie,
nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartoSci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytulu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych,
przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skifadnika uprzednio ujete w zysku
lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowacé w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem
nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

4.11 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stép procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich wartos¢
jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kursow terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana na podstawie modelu
wyceny uwzgledniajgcego dostepne dane rynkowe, w tym w szczegolnosci biezgce terminowe stopy
procentowe. W sprawozdaniu finansowym spofki instrumenty finansowe prezentowane sg jako pozycje
krétkoterminowe z uwzglednieniem przewidywanego okresu realizacji aktywow i zobowigzan.

4.12 Zapasy

Zapasy materiatéw i towaréw wycenione sg wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto, przy zastosowaniu metody ,, pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FI FO) do wyceny rozchodu.
Zapasy produktow gotowych wycenione sg po koszcie wytworzenia nie wyzszym niz wartos¢
sprzedazy netto.

Warto$¢ produkcji niezakorniczonej produktéw gotowych wyceniana jest wedlug kosztéw bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadnionej czesci posrednich kosztéw produkciji, ustalonej przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

WyzZej wymieniony koszt nie obejmuje kosztéw finansowania zewnetrznego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, wynikajgce z zasady ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce
dla pozyciji zalegajacych, jak i ich odwrécenie, odnoszone sg w pozostate przychody lub koszty operacyjne.

4.13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania ujmuje sie w wartosci godziwej (biezgcej
przewidywanej zaptaty), a nastepnie w okresach pozniejszych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc jednoczesnie
0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

23



ELEKTROBUDOWA SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ z tytulu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spdtka nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych
kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umoéw. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig
bilansowg a wartoscig biezagcg oczekiwanych strumieni pienieznych zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujgcego wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Pozostate naleznosci finansowe obejmujg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych
i wadialnych, odszkodowan, naliczonych kontrahentom kar umownych oraz naleznosci z tytutu sprzedazy
srodkoéw trwatych z odroczonym terminem pfatnosci. Odroczong nalezno$¢ Spdtka nie traktuje jako
naleznos¢ handlowg powstatg w cyklu operacyjnym. Pozostate naleznosci finansowe sg prezentowane
zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.

Na dzien bilansowy ustala sie warto$¢ biezgcg naleznosci dtugoterminowych poprzez aktualizacje
kwoty dyskonta w zwigzku z uptywem czasu stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

Zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych
oraz zapasOw prezentowane sg zgodnie z charakterem aktywow jako aktywa trwate lub obrotowe
w ramach pozostatych aktywdéw niefinansowych. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebne pozycje.

4.14 Umowy o ustugi budowlane

Zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku
umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytgcznie do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych
odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli mozna wiarygodnie oszacowaé wynik umowy o ustuge
budowlang, przychody i koszty zwigzane z umowg o ustuge budowalng ujmuje sie jako przychody
i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na koniec okresu sprawozdawczego.
Jezeli jest prawdopodobne, ze tgczne koszty z tytutu umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu
umowy, przewidywang strate ujmuje sie od razu w wynik finansowy.

W odniesieniu do wyceny umoéw o ustuge budowlang (,kontrakty”) Spoétka stosuje metode stopnia
zaawansowania. Zgodnie z tg metodg, przychody z umowy sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako przychody w tym okresie, w ktérym wykonane zostaty odpowiednie prace wynikajgce
z umowy o ustuge budowlang. Stopien zaawansowania prac (stosowany do rozpoznania) mierzy sie
W oparciu o wyrazony procentowo stosunek kosztéw z tytutu umowy, poniesionych do dnia bilansowego,
do tgcznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegdlnych kontraktéw. Przeprowadzana wycena
umow o ustuge budowlang wykonywana jest w oparciu o aktualne zatwierdzone budzety zawierajgce
odpowiednio zaktualizowane szacunki catosciowych przychoddéw i kosztow (w tym poniesionych do dnia
bilansowego oraz pozostatych do poniesienia w celu zakohczenia prac). Wycena uméw uwzglednia
szacunki dotyczace potencjalnych ryzyk zwigzanych z realizacjg kontraktéw, w tym szacowane koszty
gwarancji oraz szacowane potencjalne kary (za opdznienia oraz pozostate) i inne ryzyka zwigzane
z realizacjg kontraktéw.Rezerwy na szacunkowe koszty napraw i prac gwarancyjnych ujmowane sg w
wycenie kontraktéw proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktéw jako koszt kontraktu.
Ujecie kar umownych powigzanych z ustugg budowlang (za opdznienia oraz pozostate, jesli dotyczy),
jezeli charakter tych kar wskazuje na zwrot cze$ci kwoty kontraktowej, Spdtka ujmuje jako pomniejszenie
przychodu z umowy o ustuge budowlang. W odniesieniu do przeprowadzanej wyceny Spotka prezentuje
w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do wszystkich
umow w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskéw (pomniejszonych
0 ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy.

Nieuregulowane kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy oraz kwoty zatrzymane (kaucje)
ujmuje sie w pozycji ,naleznosci dtugoterminowe” i ,naleznosci krétkoterminowe”. Spétka prezentuje
w zobowigzaniach kwote nalezng klientom z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu
do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty naliczone za prace wykonang
w ramach umowy przewyzszajg kwote poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw (pomniejszonych o ujete
straty).
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4.15 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych,
depozyty w bankach, pozostate krétkoterminowe inwestycje, lokaty o duzym stopniu ptynnosci z terminem
wymagalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia
lub wystawienia. Kredyty w rachunku biezgcym wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Kredyty i pozyczki”.

4.16 Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate (lub grupy aktywoéw) klasyfikuje sie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, je$li
ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania.

Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest
bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w swoim obecnym stanie.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

4.17 Kapitat podstawowy oraz zapasowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci okreslonej
w statucie i wpisanej do rejestru sgdowego.

W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji ,akcje wtasne®.

Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wlasnym jako pomniejszenie wpltywow z emisji po odjeciu opodatkowania.

Kapitat zapasowy tworzy sie zgodnie ze statutem spotki z zysku zatrzymanego oraz w wyniku
przeniesienia z innych kapitatdw rezerwowych. Ponadto réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej
zaptaty a wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalne;j.

4.18 Kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki ujmuje sie wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.
W pdzniejszym okresie kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o koszty
transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych chyba, ze Spotka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4.19 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe wykazywane sg w wartosci
godziwej i ujmowane w okresach pézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezgcg zobowigzan dtugoterminowych poprzez aktualizacje
kwoty dyskonta w zwigzku z uptywem czasu zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.
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Odroczone zobowigzania nie sg dla Spotki zobowigzaniami generowanymi w normalnym cyklu
operacyjnym.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktore bedg rozliczane przez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych, zobowigzania
budzetowe z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig
w bilansie odrebng pozycje oraz zobowigzania tytutem wynagrodzen.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

4.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany), wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty
operacyjne. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci
zwigzanej z tym zobowigzaniem.

4.21 Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania emerytalne i rentowe

Spotka prowadzi program wyptat sSwiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych. Odprawy
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente inwalidzkg. Wysokos¢
odpraw ustala sie zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Spétki. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
i rentowych zalezy od stazu pracownika w firmie i liczona jest jako krotno$¢ podstawy wymiaru
odprawy. Podstawe wymiaru odprawy stanowi kwota 2 500 zt. Jednorazowa odprawa nie moze by¢
nizsza od jednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika.
Wedtug MSR 19 odprawy emertytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
Ponowna wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczgcych programoéw okreslonych
Swiadczen, obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach
i nie podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.
Spoétka rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczeh
w ramach odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogodlnego zarzgdu oraz pozostatych
kosztéw operacyjnych na ktére skfadajg sie:

koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztéw przesztego

zatrudnienia)

odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okres$lonych swiadczen.
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Swiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy

Odprawy ptathe sg w momencie rozwigzania stosunku pracy jezeli pracownik przyjmie warunki
dobrowolnego zwolnienia w zamian za te $wiadczenia. Spdtka wykazuje $wiadczenia zwigzane
Z rozwigzaniem stosunku pracy, jezeli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy
z aktualnymi pracownikami, zgodnie ze szczegdtowym formalnym planem, bez mozliwosci wycofania sie
lub wyptacenia $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy w rezultacie ztozenia oferty stuzgcej
zacheceniu pracownikéw do dobrowolnych zwolnien. Swiadczenia zapadajgce w terminie powyzej
12 miesiecy po dacie bilansu sg dyskontowane do wartosci biezgce;.

Programy premiowe

Spdétka ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu programoéw premiowych okreslonych w kartach celéw
bedacych zatgcznikami do umow o prace. Na wyptate premii / bonusdéw tworzona jest rezerwa (ujecie
memoriatowe kosztu), ktérg wykazuje sie w rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

4.22 Ujmowanie przychodu

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyskata
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu
sprzedazy towardw i ustug po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty
oraz po wyeliminowaniu sprzedazy wewnetrzne;:

a) Przychdd ze sprzedazy produktéw i towardw ujmuje sie w momencie, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci produktéw i towardw zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

b) Przychody z tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania ich realizacji. Przychody z tytutu realizacji umdéw o ustuge budowlang rozpoznaje sie
i uimuje zgodnie z zasadami omoéwionymi w pkt 4.14.

c) Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustuge wtedy, gdy:
- kwote przychodéw mozna oceni¢ w sposob wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, Zze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgciji,
- stopieh realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
lub udziatowcow do ich otrzymania.
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Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetnita konieczne warunki
Z nig zwigzane i dotacja zostanie uzyskana.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywédw trwatych,
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i rozlicza sie
z wartoscig aktywow trwatych w momencie zakohczenia realizacji inwestycji. Warto$é godziwa dotac;i
ujmowana jest wéwczas jako pomniejszenie wartosci odnosnego aktywa trwatego, a nastepnie stopniowo
drogg réwnych odpiséw rocznych ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanedo z nig sktadnika aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym
do skompensowania kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne
jako rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla spétki bez ponoszenia przysztych kosztow ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w okresie, w ktérym sg nalezne.

4.23 Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie wwysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych

-z wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bgdZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej pofgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows,

- oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjgtkiem sytuacji,
gdy terminy odwracania réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione réznice, aktywa

i straty:

-z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywoéw bgdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potagczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows,
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- oraz w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspodlnych przedsiewzieciach, gdy sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany w innych
catkowitych dochodach dotyczgcych pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.
Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
a odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej

- oraz naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organéw

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spdtki wymaga od Zarzadu osgddéw, szacunkow oraz zatozen,
ktére majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa, zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich
podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikéw, ktére sg uznawane
za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych
dotyczg. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzah w przysztosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany w metodologii
dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszite, inne niz
te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego sprawozdania finansowego.
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5.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad Spotki dokonat nastepujgcych osgdéw,
ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan:

Klasyfikacja uméw leasingowych w ktérych ELEKTROBUDOWA SA wystepuje jako leasingobiorca

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy.

ELEKTROBUDOWA SA zawarta umowy leasingu na uzytkowanie $rodkow trwatych kwalifikowanych
do grup rodzajowych 4, 6, 7 i 8. Spétka zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajgce
z prawa wiasnosci tych srodkéw. Opierajgc sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji Spoétka
zakwalifikowata umowy do leasingu finansowego.

Zobowigzania z tytutu umdéw leasingu finansowego prezentuje nota 21.3.

Wycena kwot naleznych z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych
przychodéw oraz kosztéw z tytutu umow o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopniowego
zaawansowania kontraktu w oparciu o aktualne, na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
budzety kontraktow.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy
0 budowe mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spoétka osiggnie zysk z tytutu
realizacji umowy, przychody z tytulu umowy szacuje sie i ujmuje sie w okresie jej obowigzywania.
Jezeli jest prawdopodobne, ze tgczne koszty z tytutu umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu
umowy, przewidywang strate ujmuje sie od razu w wyniku finansowym jako obcigzenie wyniku
zgodnie z MSSF.

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu kwoty naleznych lub kwoty
zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych. Przychody i koszty ujmowane sg zgodnie
z przyjetg politykg rachunkowosci, w szczegdlnosci z uwzglednieniem dodatkowych elementéw,
tzn. rezerw na koszty gwarancji i ujetych w wycenie kontraktéw szacunkéw kar (za opdznienia
oraz pozostatych) i innych ryzyk zwigzanych z realizacjg kontraktéw skutkujgcych potencjalnymi
karami. Stopieh zaawansowania prac mierzy sie w oparciu o wyrazony procentowo stosunek kosztéw
z tytutu umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do tgcznych szacowanych kosztéow z tytutu
poszczegodlnych kontraktéw.

Szczegodly dotyczace rozliczenia przychodéw i kosztéw z uméw o ustuge budowlang za okres
sprawozdawczy zostaty zaprezentowane w nocie 29.2.

Rezerwa na koszty gwarancji zwigzane ze sprzedazg produktéw

Spétka tworzy rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych, na wyprodukowane
i dostarczone klientowi urzadzenia elektroenergetyczne w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych
z ostatnich 5 lat obrotowych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym
roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte
zostaty na biezgcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat kosztow
napraw gwarancyjnych poniesionych w 5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane
produkty.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku Spotka utworzyta rezerwy na koszty napraw
gwarancyjnych

w wysokosci odpowiednio: 0,50% sumy zrealizowanej sprzedazy zewnetrznej i wewnetrznej wyrobéw
gotowych na dany rok.
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Rezerwa na gwarancje, kary i inne ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktéw

W ramach realizowanych umoéw o ustuge budowlang ELEKTROBUDOWA SA szacuje i uimuje koszty
przewidywane w okresie gwarancyjnym kontraktow realizowanych w formule generalnego wykonawstwa.
Spotka szacuje powyzsze koszty w oparciu o dostepne dane historyczne tj. poniesione koszty obstugi
gwarancyjnej, jak réwniez w uzasadnionych przypadkach, gdy wystepuja istotne przestanki wskazujgce
na wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia zdarzen skutkujgcych koniecznoscig wydatkowania srodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Szacunek tych kosztéw jest elementem oceny Zarzadu
oraz 0s6b bezposrednio odpowiedzialnych za realizacje tych kontraktéw i w zaleznosci od dostepnych
informacji w uzasadnionych przypadkach moze ulec zmianie. Ze wzgledu na rosngca skale realizowanych
kontraktow, w ktorych Spétka jest generalnym wykonawca, Spoétka szacuje potencjalne koszty napraw
i prac gwarancyjnych oraz uwzglednia je w szacowanych tgcznych kosztach uméw (budzetach).

Ponadto, w ramach realizowanych umoéw o ustuge budowalng Spétka dokonuje szacunkéw potencjalnych
kar umownych. Szacunki te oparte sg o dostepne informacje nt. opdznien w realizacji kontraktu oraz innych
ryzyk, ktére potencjalnie moga skutkowaé natozeniem kary w przewidzianych w umowie przypadkach.
Szacunki te sg elementem oceny Zarzadu oraz oséb bezposrednio odpowiedzialnych za realizacje
kontraktow i w uzasadnionych przypadkach mogg ulec zmianie w zaleznosci od dostepnych informaciji.
Kary umowne nie majg charakteru gwarancyjnego i nie majg na celu pokrycia ewentualnych kosztéw robot
gwarancyjnych. Szacunek potencjalnych kar umownych z tytutu opdznien w realizacji umowy jest
uwzgledniony jako pomniejszenie wielkosci przychoddéw z umowy. Spoétka analogicznie ujmuje szacunki
potencjalnych kar umownych z innych tytutdbw niz kary za opdznienia. W kolejnych okresach
sprawozdawczych szacunki te sg aktualizowane przez co poziom przychodéw kontraktowych moze ulegaé
zmianie z okresu na okres.

Niezafakturowane koszty kontraktow

Spéika przy realizacji kontraktéw budowlanych, korzysta w szerokim zakresie z ustug podwykonawcéw.
Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w procesie odbioru robét poprzez
podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzieh bilansowy istnieje pewna
czes¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych prac przez podwykonawcdow, ktore
Spdtka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowg. Wysokos¢ kosztow z tytutu
wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby techniczne na podstawie fizycznego
obmiaru wykonanych robét i mogtaby sie rézni¢ od wartosci okreslonej w formalnym procesie odbioru robét
budowlanych.

5.2 Niepewnos$¢ szacunkéw i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym. ELEKTROBUDOWA SA
przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Woystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysziosci wynikajgcych
ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane
w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Utrata wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na utrate wartosci udziatow
w jednostkach stowarzyszonych oraz jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 36. W tym celu Spétka
dokonuje analizy przestanek wskazujgcych na utrate wartosci. Do istotnych obiektywnych przestanek
zalicza sie gtéwnie powazne problemy finansowe jednostki, zaistnienie znaczgcych i niekorzystnych
dla jednostki zmian o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu,
w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢. Spoétka zachowujgc zasade ostroznej wyceny
oraz uwzgledniajgc dowody majgce wplyw na utrate wartosci udziatdw zgodnie z MSR 36, prezentuje
na koniec okresu sprawozdawczego zaktualizowang warto$¢ udziatu w jednostkach stowarzyszonych
i zaleznych. Informacje o dokonanych odpisach wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i zaleznych przedstawiono w nocie 12.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci.

Na dzien bilansowy Spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow pochodzgce z zewnetrznych
i wewnetrznych zrodet informacji. W przypadku stwierdzenia, ze na dzien bilansowy wystepuje jedna
lub wiecej okolicznosci wskazujgcych na utrate wartosci, Spdtka przeprowadza dalsze etapy procedury
aktualizacji wyceny aktywéw. Szczegdlnej uwagi wymagajg te aktywa, ktérych wartos¢ byta juz
w okresach wczesniejszych korygowana o odpisy aktualizujgce oraz te, ktérych wartosé jest najbardziej
wrazliwa na wystgpienie przestanek utraty wartosci.

Procedura testu na utrate warto$ci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej i poréwnania z wartoscig
bilansowg sktadnika aktywéw. Z kolei warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest w drodze poréwnania
i wyboru wyzszej z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Ocene utraty
wartosci Spotka przeprowadza na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow, jak réwniez na poziomie
grupy aktywoéw powigzanych ze sobg lub tgcznie przyczyniajacych sie do generowania przeptywow
pienieznych. Test dla grupy aktywoéw przeprowadzany jest na poziomie tzw. o$rodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne.

Oceniajgc prawdopodobienstwo osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych, stosujgc rozsadne
i udokumentowane zatozenia ELEKTROBUDOWA SA dokonata oceny czy wystepujg przestanki
wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich,
w odniesieniu do danego sktadnika rzeczowego majatku trwatego, jest zasadny. W ocenie Zarzadu Spoiki
oszacowana warto$¢ w okresach poprzednich w odniesieniu do danego $rodka trwatego nie ulegta
zmianie i brak jest podstaw do odwrécenia odpisu aktualizujgcego wartosé (nota 9).

Pozostate odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow na koniec okresu sprawozdawczego zostaly
przedstawione: odpisy aktualizujgce aktywa finansowe w nocie 13 i 14, odpisy aktualizujgce aktywa
niefinansowe w nocie 15.2.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje
sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlinych instrumentow
finansowych zostat przedstawiony w nocie 18 i 28.

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan Spdtka wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to mozliwe. W przypadku, gdy do wyceny warto$ci godziwe;j
aktywéw lub zobowigzan, zastosowanie notowanych cen rynkowych nie jest mozliwe, Spdtka angazuje
zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny.
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Stawki amortyzacyjne

Spdtka dokonuje corocznej weryfikacji wartoéci koricowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okreséw uzytkowania $rodkow trwatych podlegajgcych amortyzaciji.

W ocenie Zarzadu srodki trwate wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu. Odpisy amortyzacyjne
ustala sie poprzez oszacowanie okresow uzytkowania i rownomierne roztozenie wartosci podlegajacej
umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidtowosci przyjetego okresu eksploatacji srodkéw trwatych dokonuje sie
ich przegladu, ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos¢ przewidywanej eksploatacii,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnos$¢ czesci zamiennych i materiatdéw eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych
oraz z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. W wyniku przeglgdu dokonanego na dzien
31 grudnia 2017 roku uznano, iz okresy uzytkowania aktywéw przyjete przez Spoétke dla celdéw
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa
w przysztosci.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spéika rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przyszitosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment zrealizowania skfadnika aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy
podatkowe, ktdre obowigzywaty na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Informacje o podatku
odroczonym przedstawia nota 24.3.

Wycena zobowiagzan z tytulu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Zmiana rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w okresie sprawozdawczym zwigzana byta z ujeciem
prognozowanych wartosci $wiadczen obliczonych przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzien roku
obrotowego (nota 25).

Wycena zapaséw

Spdtka na koniec okresu sprawozdawczego dokonata analizy wystapienia przestanek utraty wartosci
zapasow. Na podstawie oglagdu zapaséw magazynowych i analizy danych z ewidencji rotacji stwierdza sie,
czy zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie) warto$¢ uzytkowg lub wartos¢ handlowa. Uzasadnia to
dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ sktadnika aktywow, wynikajacg z ksigg
rachunkowych,

do ceny sprzedazy netto. Jednostka ustala wiarygodng cene sprzedazy netto dla poszczegdinych
rodzajbw zapaséw lub kazdej z ich pozycji. Wartosci oszacowanych odpisow aktualizujgcych
zaprezentowano w nocie 8.4.
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Niepewnosé zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg
brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy,
ktére mogltyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarébwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykiad kwestie celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, kitdre uprawnione sg do nakiadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze
niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zapfaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem
celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego
lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
postepowania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg byé potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg
wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegoélinych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR,
ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie
powyzszych przepisdéw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych
przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja spétki.

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw w kontekscie kapitalizacji gietldowej

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka dokonata oceny wystgpienia przestanek pochodzacych
z zewnetrznych i wewnetrznych Zzrédet informacji odnosnie utraty wartosci skfadnikow aktywow.
W mysl MSR 36 par. 12 pkt. (d) istniejg przestanki swiadczgce o mozliwosci utraty wartosci ktéregos
ze skiadnikow aktywéw w sytuacji, gdy wartos¢ bilansowa aktywéw netto jest wyzsza od wartosci
ich rynkowej kapitalizacji (warto$¢ ksiegowa akcji Spotki na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynosita:
90,25 zt, wartos$¢ rynkowa: 77,50 zt).

Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci aktywéw i w tym celu oszacowat wartosé
odzyskiwalng sktadnikéw aktywow ELEKTROBUDOWA SA oraz spotki zaleznej ENERGOTEST sp. z o.0.
W wyniku przeprowadzonego testu dla aktywow, ustalona warto$é odzyskiwalna przekroczyta warto$¢
bilansowg testowanych aktywow, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci,
poza opisang w nocie 12 utratg wartosci udziatbw ENERGOTEST sp. z 0.0.
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Ujmowanie przychodéw

Zgodnie z opisem zamieszczonym w punkcie 4.22 preferowanym przez Spdtke sposobem pomiaru
wartosci dobr i ustug, kidre sg przekazywane klientom w miare uptywu czasu jest metoda oparta
na naktadach (metoda udziatu kosztow poniesionych do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych
kosztach swiadczenia). W przypadku tej metody przychody z wykonania kontraktéw diugoterminowych,
w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego - po odliczeniu przychodéw, ktére wplynety
na wynik finansowy w ubiegtych okresach obrotowych - ustala sie proporcjonalnie do stopnia
Zaawansowania, mierzonego udziatem kosztoéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach ustugi.

Podstawowym elementem umozliwiajgcym wycene przychoddw ze sprzedazy sg budzety poszczegdlnych
kontraktow. Budzety poszczegdlnych kontrakidow podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji)
w oparciu o biezgce informacje i sporzadzane sg przez kompetentne zespoly, merytorycznie
odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia. W przypadku
zaistnienia zdarzehh pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktore w istotny sposdb wptywajg na wynik
kontraktu wartos¢ catkowitych przychoddw lub kosztéw kontraktu moze zostaé zaktualizowana wczesnie;.
Gdyby szacunek fgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczacy realizowanych kontraktéw
wzrost w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztow Spdtki, kwota przychodu ulegtaby zmniejszeniu.

6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym Spéiki jest ograniczenie zmiennoéci generowanych
przeptywdw pienieznych oraz osigganych wynikéw finansowych na podstawowej dziatalnosci
biznesowej do akceptowalnego poziomu.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych 2017 roku korzystata Spétka nalezg: Srodki
pieniezne, lokaty krétkoterminowe, transakcje wymiany walut, kredyt w rachunku biezgcym i kredyty
obrotowe oraz umowy leasingu.

Gtéwnym zadaniem wspomnianych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci
finansowej, zmiennosci kurséw walutowych i stéop procentowych, a takze efektywng dystrybucje
dostepnych srodkéw finansowych. Pozostate instrumenty finansowe - takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug - powstajg w zwigzku z prowadzeniem przez Spoétke biezgcej dziatalnosci
biznesowej i sg nieodtgcznym jej elementem.

Spéika nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie stosowane instrumenty majg charakter
wspomagajacy bezposrednie procesy biznesowe, wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci podstawowe;.
Spdtka nie dopuszcza do wykorzystania instrumentdw finansowych w celach spekulacyjnych czy innych,
niepowigzanych scisle z podstawowg dziatalnoscig operacyjna.

Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spdtka sg miedzy innymi:

- ryzyko rynkowe, w tym ryzyko zmiany kursu walut (nota 6.1), ryzyko zmiany warto$ci godziwej
lub przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych (nota 6.2) oraz ryzyko cenowe
(nota 6.5);

- ryzyko kredytowe (nota 6.3);

- ryzyko utraty ptynnosci (nota 6.4);

- ryzyko kapitatowe (nota 6.6).

6.1 Ryzyko walutowe

ELEKTROBUDOWA SA narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji sprzedazy
i zakupdw w réznych walutach innych niz jej waluta wyceny.
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Obszarem dziatalnosci narazonym na wahania kurséw walutowych jest eksport.

W 2107 roku udziat przychodéw uzyskanych w walutach obcych stanowit 16,6% przychoddéw
ze sprzedazy, w tym 15,7% stanowity przychody uzyskane w EUR (gtéwnie ze sprzedazy do Finlandii)
oraz 0,9% wartosci przychoddéw osiggnieto ze sprzedazy wyrazonej w USD (gtéwnie ze sprzedazy
do Arabii Saudyjskiej i Rosji).

W 2016 roku udziat przychodéw uzyskanych w walutach obcych stanowit 20,0% przychodéw
ze sprzedazy, w tym 17,7% stanowily przychody uzyskane w EUR (gtéwnie ze sprzedazy do Finlandii)
oraz 2,3% wartosci przychoddéw osiggnieto ze sprzedazy wyrazonej w USD (gtéwnie ze sprzedazy
do Ros;ji).

W przypadku eksportu realizowanego w EUR w Spdice wystepuje naturalne zabezpieczenie ryzyka
kursowego wynikajgce z faktu dokonywania wiekszosci zakupow importowych wtasnie w EUR.

Na dzienh 31 grudnia 2017 roku w strukturze naleznosci wyrazone w walutach obcych stanowity 14,7%
ogétu naleznosci, w strukturze zobowigzan wyrazone w walutach stanowity 14,3% wszystkich
zobowigzan, a w strukturze $rodkéw pienieznych 38,3% stanowity waluty obce (w tym saldo w EUR
wynosito 19,9%, w USD stanowito 18,4%).

Na dzienh 31 grudnia 2016 roku w strukturze naleznosci wyrazone w walutach obcych stanowity 12,5%
ogétu naleznosci, w strukturze zobowigzan wyrazone w walutach stanowity 6,0% wszystkich
zobowigzan, a w strukturze srodkéw pienieznych 42,3% stanowity waluty obce (w tym saldo w EUR
wynosito 38,2%, w USD stanowito 4,1%).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego netto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej
aktywdw i zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara i euro przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
waluta waluta

USD EUR USD EUR
kursy walut 3,4813 41709 4,1793  4,4240
kwota waluty (kwota naleznosci i Srodkéw pienieznych
pomniejszona o kwote zobowigzan) 7 641 9122 1502 17 007
kwota naleznosci, zobowigzan i srodkéw pienieznych 26 601 38 047 6 277 75 239
kurs walut uwzgledniajacy zmiane o 10% 3,8294 45880 4,5972 4,8664
stan naleznosci, zobowigzan i srodkéw pienieznych
po uwzglednieniu zmiany kursu walut 29 261 41 852 6905 82763
zmiana zysku przed opodatkowaniem 2 660 3 805 628 7 524
zmiana zysku netto 2 155 3082 509 6 094
kurs walut uwzgledniajacy spadek o 10% 31332 3,7538 3,7614  3,9816
stan naleznosci, zobowigzan i srodkéw pienieznych
po uwzglednieniu zmiany kursu walut 23 941 34 242 5649 67 715
zmiana zysku przed opodatkowaniem (2660) (3 805) (628) (7 524)
zmiana zysku netto (2155) (3082) (509) (6094)

6.2 Ryzyko stopy procentowej

ELEKTROBUDOWA SA zawarta umowy o kredyty w rachunku biezgcym i kredyty obrotowe
z oprocentowaniem opartym na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze banku,
z ustug ktorego Spotka korzystata. Szczegdtowe informacje o udzielonych Spoétce kredytach,
ich zabezpieczeniach i wykorzystaniu pokazuje nota 23.
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Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych

Saldo kredytu

Rodzaj kredytu

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Okres

obowigzywania

umowy

kredyt obrotowy

34 929 08.11.2018 roku

34 929

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ na zmiany

Ekspozycja Spétki na zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie srodkow pienieznych, ekwiwalentow
srodkoéw pienieznych jak réwniez kredytow bankowych i pozostatych zobowigzan opartych na zmiennej
stopie procentowej bazujgcej na WIBOR + marza. Spdtka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép
procentowych gdyz w obecnej chwili ryzyko stép procentowych zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem
zostato uznane jako relatywnie niskie z punktu widzenia wptywu na wyniki Spotki. Dziatania dotyczace
ograniczenia ryzyka zmian stép procentowych obejmujg biezgce monitorowanie sytuacji na rynku

pienieznym.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych

wartosé zwiekszenie / zmniejszenie o
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 narazona

na ryzyko 0,50 p. p. - 0,50 p. p.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (warto$¢
godziwa) 111 536 558 (558)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (warto$¢
biezgca) 1416 7 (7)
Kredyty bankowe i pozyczki (kapitat) - - -
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 565 (565)
Podatek odroczony (107) 107
Razem 457 (457)

wartosé zwiekszenie / zmniejszenie o
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 narazona

na ryzyko 0,50 p. p. - 0,50 p. p.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (warto$¢
godziwa) 128 783 644 (644)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (warto$¢
biezgca) 3 286 16 (16)
Kredyty bankowe i pozyczki (kapitat) 34 929 175 (175)
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 835 (835)
Podatek odroczony (159) 159
Razem 676 (676)
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6.3 Ryzyko kredytowe
6.3.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

W odniesieniu do aktywéw finansowych Spdtki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Banki obstugujace Spoétke zarejestrowane sg w Polsce, bgdz dziatajg w tym kraju w formie oddziatow
bankéw zagranicznych. Dysponujg one odpowiednim kapitatem wlasnym oraz silng i ustabilizowang
pozycjg rynkowg. Ponadto na dzier 31 grudnia 2017 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata dwa aktywne
rachunki bankowe w Finlandii dla wytgcznej obstugi transakcji pienieznych Zaktadu prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarczg w tym kraju.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do posiadanych
przez Spotke srodkéw pienieznych wynosit 22,7%, a na dzien 31 grudnia 2016 roku 37,9%.

Biorgc po uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe
dla srodkéw pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Bank Handlowy S.A. w Warszawie i w Finlandii 25 352 19 116
ING BANK SLASKI S.A. 25136 16 759
mBank S.A. 24 786 48 849
PKO BP S.A. 18 866 37 283
Bank PEKAO S.A. 16 302 5229
NORDEA BANK Finland PLC 1084 1 547
Raiffeisen Bank Polska S.A. 9 -
Bank MILLENNIUM S.A. 1 -
Gotoéwka w kasie 14 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 550 128 809

6.3.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami

Ryzyko kredytowe oznacza rowniez ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych w wyniku
czego Spoétka poniesie straty finansowe.

ELEKTROBUDOWA SA dziata w réznych sektorach gospodarki, jednak wiodgcym obszarem dziatania
Spdiki jest branza energetyczna. W 2017 roku udziat przychodéw uzyskanych ze sprzedazy do sektora
energetycznego stanowit 38,2% (w 2016 roku 52,9%) przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatdw. Podmioty branzy energetycznej od wielu lat posiadaty dobrg zdolnos$¢ kredytowa,
zas ryzyko niesciggalnosci naleznosci byto nieznaczne.

Spodtka od wielu lat wspotpracuje z duzg liczbg klientow, ktérzy sg zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy trafia jednak na rynek krajowy.
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Stopien geograficznej koncentracji ryzyka
kredytowego dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Polska 89,6% 85,3%
Finlandia 6,1% 11,3%
USA 1,5% 0,0%
Turcja 0,9% 0,6%
Arabia Saudyjska 0,5% 0,8%
Ukraina 0,4% 0,5%
Szwajcaria 0,4% 0,3%
Luksemburg 0,3% 0,3%
Holandia 0,0% 0,2%
Japonia 0,0% 0,2%
Inne kraje 0,3% 0,5%

Spoétka czesciowo dokonuje sprzedazy swoich produktéw na podstawie przedptat. Ocenia réwniez
na biezgco zdolno$¢ kredytowag swoich kontrahentéw na podstawie kondycji naleznosci. Stosowana
w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw polegajgca na ocenie mozliwosci
wywigzania si¢ przez nich z zobowigzanh finansowych pozwala zweryfikowa¢ ryzyko kredytowe w tym
zakresie, zarowno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow.

ELEKTROBUDOWA SA posiadata zabezpieczenie czeéci naleznosci w postaci zaliczek otrzymanych
od kontrahentéw. Na dzien 31 grudnia 2017 roku przedptaty w formie zaliczek wynosity 36 862 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2016 roku 72 560 tys. zt). Ponadto Spdtka stosowata zabezpieczenia sptaty
naleznosci w postaci weksli, gwarancji bankowych, cesji wierzytelnosci oraz sktadanych oswiadczen
przez zleceniodawcdw na podstawie art. 647 KC.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze Spodtka nie bedzie w stanie uzyskac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych
warunkéw umoéw. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa, a wartoscig biezgcg
oczekiwanych strumieni pienieznych.

Ponizsza tabela przedstawia analize przeterminowanych naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w okresach
czasowych przeterminowania:

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Biezace 244 208 244 411
Przeterminowane, w tym: 54 799 30476
- do 1 miesigca 32 528 16 897
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20 501 7179
- powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 1378 4 058
- powyzej 6 miesigca do 1 roku 114 1739
- powyzej 1 roku 278 603
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 299 007 274 887

Naleznosci przeterminowane w powyzszej tabeli nie obejmujg naleznosci objetych odpisem aktualizujgcym.

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug (nota 14.2) wynosza:
- nadzien 31 grudnia 2017 roku 27 529 tys. zl,
- nadzien 31 grudnia 2016 roku 32026 tys. zt.

Na dzien bilansowy Spétka objeta odpisem aktualizujgcym 8,4% ogdlnej wartosci krotkoterminowych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (10,4% w analogicznym okresie 2016 roku).
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Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2017 roku obejmujg
odpisy na naleznos¢ gltowng w kwocie 27 341 tys. zt (8,3% ogdlnej wartosci krétkoterminowych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug) i odpisy na odsetki w kwocie 188 tys. zt (0,1% ogdinej wartosci krétkoterminowych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug).

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2016 roku obejmujg odpisy
na naleznos¢ gtéwng w kwocie 28 898 tys. zt (9,4% ogdlnej wartosci krétkoterminowych naleznosci
z tytutlu dostaw i ustug) i odpisy na odsetki w kwocie 3 128 tys. zt (1,0% ogdlnej wartosci
krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug).

Dla naleznosci, ktdre nie sg objete odpisem Spdtka nie widzi istothnego ryzyka niesciggalnosci, biorgc
pod uwage aktualng sytuacje finansowg odbiorcow i przeszte doswiadczenia.

Zarzad ocenia, ze na dzien bilansowy maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe siega petnej
wysokosci salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez uwzglednienia wartodci godziwej przyjetych
zabezpieczen. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug nalezy skorygowac¢
o wierzytelno$ci, ktére zgodnie z zawartymi umowami o konsorcja lub podwykonawstwo zostang z chwilg
zaptaty przekazane na uregulowanie zobowigzan wynikajgcych z tych umow.

6.4 Ryzyko plynnosci finansowej

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci, zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywow

finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkow

pienieznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnosé finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie

przyznanych instrumentow kredytowych i linii gwarancyjnych.

Przejawem tego dziatania jest miedzy innymi:

— dywersyfikacja zrédet finansowania - wspotpraca z oSmioma bankami,

— réznorodno$¢ metod finansowania - linie kredytowe w rachunkach biezgcych, kredyty obrotowe,

— korzystanie z wielu produktéw bankowych jak codzienne bilansowanie rachunkéw, depozyty
overnight, lokaty terminowe, negocjowane kursy walut,

— zawieranie umoéw leasingu finansowego,

— rozwinieta wspdtpraca z towarzystwami ubezpieczeniowymi i bankami w zakresie korzystania
z gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych.

Celem Spdtki jest utrzymywanie rownowagi pomiedzy ciggloscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez

korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Istotne znaczenie ma takze wykorzystanie kredytéw kupieckich udzielonych Spétce przez dostawcéw,

a co za tym idzie realizacja zobowigzan z wydtuzonymi terminami ptatnosci.

Procesy inwestowania wolnych $rodkéw uzaleznione sg od termindw wymagalnosci zobowigzan,

tak by ograniczy¢ maksymalne ryzyko ptynnosci.

Ponizsza tabela zawiera analize wymagalnoéci nominalnych zobowigzan, ktére zostang rozliczone
w odpowiednich przedziatach czasowych na podstawie okresu liczonego od dnia bilansowego do dnia
pozostatego do uptywu umownego terminu zapadalnosci:

powyzej
roku

Oprocentowane kredyty - - - - - -

Pozostate zobowigzania finansowe

dtugoterminowe - - - - 6 062 6 062

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania

do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy razem

finansowe krétkoterminowe 139 229 21 354 - - - 160 583
Pozostate zobowigzania niefinansowe 7123 23 323 33 175 - - 63 621
Nominalne zobowigzania na dzien

31 grudnia 2017 146 352 44 677 33175 - 6 062 230 266

Powyzsza tabela nie zawiera poreczen i gwarancji, ktére zostaty ujawnione w nocie 38.1.
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do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy por‘:li':ej razem
Oprocentowane kredyty 92 - - 34 929 - 35 021
Pozostate zobowigzania finansowe
diugoterminowe - - - - 10 547 10 547
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe
krétkoterminowe 115572 17 174 - - - 132 746
Pozostate zobowigzania niefinansowe 7 306 27 483 72 560 - - 107 349
Nominalne zobowigzania na dzien
31 grudnia 2016 122 970 44 657 72 560 34 929 10 547 285 663

Powyzsza tabela nie zawiera poreczen i gwaranciji, ktére zostaty ujawnione w nocie 38.1

Szczegodtowe informacje o udzielonych Spotce kredytach, ich zabezpieczeniach i wykorzystaniu
pokazuje nota 23.

W przypadku pogorszenia sie warunkdéw rynkowych i wystepowania koniecznosci dodatkowego
finansowania dziatalnosci lub refinansowania swojego zadtuzenia przy pomocy zewnetrznych zrodet,
istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia zwiekszonego ryzyka ptynnosci. Zarzad ocenia, iz takie
ryzyko nie wystepuje.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdéice ma forme utrzymania odpowiedniego kapitatu rezerwowego,
rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeplywow
pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

6.5 Ryzyko cenowe

ELEKTROBUDOWA SA jest narazona na ryzyko cenowe, ktdre wynika z aktualnej koniunktury
w branzach energetycznej, chemicznej, budowlanej, metalurgicznej i obejmuje przede wszystkim
ksztattowanie sie cen materiatéw elektrycznych, urzgdzen energetycznych oraz wyrobdw hutniczych.
Spotka nie zawiera wieloletnich uméw z poddostawcami, zakres dostaw i dostawy ustalane
sg indywidualnie zgodnie z obowigzujgcymi w Spotce procedurami.

Strategia zarzgdzania ryzykiem cen towardw i ustug zaktada dgzenie do zawierania umow z dostawcami
materiatéw i ustug zapewniajacych Spodice zakup materiatéw i ustug po cenie umozliwiajgcej realizacje
kontraktu zgodnie z budzetem oraz ustalonymi terminami.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzgdzaniem
ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw na poziomie optymalnym.

Na ryzyko cenowe szczegodlnie narazone sg umowy zawierane na wykonawstwo zadan inwestycyjnych
w nowych obszarach trudnych do rozpoznania w warunkach krajowych. Szacowane ceny bazujg czesto
na wycenach budowlanych w oparciu o wlasne zatozenia i koncepcje, jak i poziom skomplikowania
obiektow. Wigze sie to z ryzykiem przekroczenia zaplanowanych kosztéw lub czasu realizacji.

Spotka eksponowana jest na ryzyko cenowe szczegdlnie spowodowane przedtuzeniem czasu
realizacji prac, objetych zawartymi umowami, z przyczyn pozostajgcych poza jej kontrolg. Wydtuzony
czas realizacji kontraktu generuje dodatkowe naktady kosztéw statych, ktérych wartos¢ w momencie
skfadnia oferty cenowej nie da sie zaprognozowac.

ELEKTROBUDOWA SA budujgc swoje kompetencje generalnego wykonawcy narazona jest na ryzyko
wysokowartosciowych wycen na stosunkowo niskich marzach, kreowanych przez szerokg konkurencje.
Silna konkurencja wewnatrz gatezi oraz niedostateczny popyt w coraz wiekszym stopniu limitujgcy plany
inwestycyjne stwarza wzrost niepewnosci oraz nasilenie skutkéw ponoszonego ryzyka cenowego,
gtébwnie spadek rentownosci wykonywanych prac.

Spoétka na biezgco analizuje wykonanie budzetéw realizowanych kontraktéw zaréwno w zakresie
kosztéw zmiennych, jak i statych oraz opracowuje prognoze kosztéw i wynikéw do konca realizadji
projektow.
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Stwierdzone odchylenia planowanych marz na realizowanych kontraktach uwzgledniane sg na biezgco
w opracowywanych prognozach. Stwierdzone straty na kontraktach, jakie Spdtka poniesie do korca
realizacji tych kontraktow ujmuje sie natychmiast w kosztach dziatalnosci operacyjnej poprzez tworzenie
rezerw na przewidywane straty. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Spétka rozpoznata i utworzyta rezerwy
na przewidywane straty na realizowanych kontraktach w wysokosci 1 512 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2016 roku stan utworzonych rezerw na przewidywane straty wynosit 1 299 tys. zt (nota 27).

ELEKTROBUDOWA SA podjeta intensywne dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka cenowego
zwigzanego z realizacjg kontraktdw poprzez wprowadzenie wewnetrznych procedur (Zarzadzen),
dotyczgcych miedzy innymi biezgcego monitorowania kontraktéw i aktualizacji prognoz oraz obowigzku
raportowania ,kosztow konca projektu”, okresowej weryfikacji poprawnosci dokumentacji pod wzgledem
formalnym i merytorycznym, prawidtowosci klasyfikowania i ewidencjonowania na wtasciwych kontraktach.
Spdtka ocenia, ze zawigzane na dzien 31 grudnia 2017 roku rezerwy na przewidywane straty
na kontraktach catkowicie uwzgledniajg ryzyko generowania strat do zakonczenia realizacji tych umow,
wedtug stanu wiedzy na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

6.6 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spdtki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalno$cig
Spoikki, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu by redukowac¢ jego koszty.

Podobnie jak inne jednostki na tym rynku, ELEKTROBUDOWA SA monitoruje kapitat na podstawie
wskaznika dzwigni finansowej. Wskaznik ten jest obliczony jako iloraz zadtuzenia netto i kapitatu ogétem.
Zadluzenie netto stanowi réznice miedzy wartoscig zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zadtuzenia
finansowego w bankach, a wartoscig posiadanych srodkéw pienieznych. Kapitat ogdtem stanowi kapitat
whasny powiekszony o zadtuzenie netto.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku wskaznik efektywnego zadtuzenia wynosit 23% i byt nizszy o 5 punktéw
procentowych od wskaznika za analogiczny okres 2016 roku. Zmiana poziomu wskaznika, w duzej mierze
byta wynikiem zmniejszenia zaangazowania kredytéw w finansowaniu dziatalnosci Spotki. Szczegdty
dotyczace kredytow biezgcych i obrotowych opisane zostaty w nocie 23.

Wskazniki efektywnego zadtuzenia w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych przedstawiaty sie
nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 5820 10 196
Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe 3687 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 160 583 132 746
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4210 6 403
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 63 621 107 349
Zadtuzenie finansowe w bankach - 35021
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (111 550) (128 809)
Zadtuzenie finansowe netto 126 371 162 906
Kapitat wtasny 428 459 424 797
Kapitat ogétem 554 830 587 703
Wskaznik dzwigni finansowej (efektywnego zadtuzenia) 23% 28%
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7. Sezonowos¢ dziatalnosci lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego istotnie wptywajgcego na wynik finansowy.
Uwarunkowania rynku, na ktérym dziata ELEKTROBUDOWA SA, $wiadczac kompleksowe ustugi
budowlano - montazowe i realizujgc inwestycje zwigzane z przemystem energetycznym, chemicznym
oraz budownictwem obiektéw uzytecznosci publicznej w systemie pod klucz, wptywajg na periodyzacje
wykonywanych prac, a tym samym poziom sprzedazy. Poczatek roku zwykle generuje nizsze poziomy
przychoddw co jest wynikiem mniejszych potrzeb klientéw Spdtki w tym okresie.

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Spdtke w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych
przedstawiaty sie nastepujgco:

Udziat
Przychody w przychodach
ze sprzedazy zatozonych
produktow, towaréw w budzecie
i materiatéw za rok zakonczony
31 grudnia 2017
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 131 816 13,0
Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 337 100 33,2
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 579 536 571
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 863 169 85,0

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

W oparciu o regulacje MSSF 8, w tym przydatnos¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego
wyodrebniono segmenty sprawozdawcze:

Segment Produkcji - dziatalnos¢ produkcyjna urzgdzen elektroenergetycznych rozdzielnic i aparatury
wysokich, $rednich i niskich napieé oraz stacji i systeméw elektroenergetycznych.

Segment Realizacji Projektow - kompleksowe instalacje elektroenergetyczne oraz budowa kompletnych
obiektéow pod klucz.

Pozostale aktywnosci - obejmujg dziatalnos¢ Spoitki, ktdéra nie wchodzi w zakres wymieniony
w Segmencie Produkcji i Segmencie Realizacji Produkgiji, jak np. przychody z tytutu wynajmu i dywidend.

Zarzad Spétki monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkéw tych alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i sg mierzone jak zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym.

Finansowanie Spétki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sg monitorowane na poziomie segmentdéw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Spofki.

Spoitka rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce ceny rynkowe, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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8.1 Przychody, koszty, wyniki finansowe Spoétki z podzialem na segmenty dziatalnosci

Wyni!(i segmentow br_aniowych za rok g:g:;ggjti Segmen_t_ Pozosta’fe_ Razem
zakonczony 31 grudnia 2017 Projektow Produkcji aktywnosci

Przychody, w tym:

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 674 878 188 063 228 863 169
Sprzedaz miedzy segmentami 3674 42 788 8 083 54 545
Przychody segmentow ogotem 678 552 230 851 8 311 917 714
Zysk / (strata) operacyjna 58 876 9 054 (1 507) 66 423
Wynik dziatalnosci finansowej (832) (623) 1574 119
Zysk / (strata) brutto 58 044 8 431 67 66 542
Podatek dochodowy (12 961) (1.841) 290 (14 512)
Zysk / (strata) netto 45 083 6 590 357 52 030
Wybrane pozostate pozycje ujete Segment

w rachunku zyskoéw i strat za rok Realizacji gfog dr:;ﬁ:jti ai?;v?lz?;f:i Razem
zakonczony 31 grudnia 2017 Projektow

Amortyzacja $rodkow trwatych 3183 3 951 2 801 9 935
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 502 2915 141 3 558
Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych - - - -
Udziat w zyskach jednostek zaleznych - - 4015 4015
Wyni!(i segmentéow br_aniowych za rok s:g:;ggjti Segmen_t_ Pozosta!e_ Razem
zakonczony 31 grudnia 2016 Projektow Produkcji aktywnosci

Przychody, w tym:

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 772 492 155 203 814 928 509
Sprzedaz miedzy segmentami 2 358 50 892 7777 61 027
Przychody segmentéw ogdtem 774 850 206 095 8 591 989 536
Zysk / (strata) operacyjna 66 490 (9 982) (393) 56 115
Wynik dziatalnos$ci finansowej (1751) (513) 10 206 7 942
Zysk / (strata) brutto 64 739 (10 495) 9 813 64 057
Podatek dochodowy (11 611) 1757 (1.082) (10 936)
Zysk / (strata) netto 53 128 (8 738) 8731 53121
Wybrane pozostate pozycje ujete Segment

w rachunku zyskoéw i strat za rok Realizacji gfogdrzﬁgjti ai?;v?lz?;f:i Razem
zakonczony 31 grudnia 2016 Projektow

Amortyzacja $rodkow trwatych 3042 3 640 2620 9 302
Amortyzacja wartosci niematerialnych 435 2579 106 3120
Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych - - 2 052 2 052
Udziat w zyskach jednostek zaleznych - - 3 557 3 557
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8.2 Aktywa, zobowigzania, naktady inwestycyjne z podziatem na segmenty dziatalnosci

Wybrane pozycje ujete w sprawozdaniu

Segment

L d o Segment Pozostate
z sytuacji finansowej wedtug stanu Realizacji - o Razem
na dzien 31 grudnia 2017 Projektow Produkcji aktywnosci
Aktywa 570 876 172 207 134 063 877 146
Zobowigzania 367 232 76 299 5156 448 687
Naktady inwestycyjne 5751 7 301 4514 17 566
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 21 516 21 516
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - 44 981 44 981
Wybrane pozycje ujete w sprawozdaniu Segment
z sytuacji finansowej wedtug stanu Realizacji gfog dr:;ﬁg'ti ai?zof‘f;ii Razem
na dzien 31 grudnia 2016 Projektow : yw
Aktywa 611 588 151 369 139 068 902 025
Zobowigzania 384 498 94 101 (1371) 477 228
Naktady inwestycyjne 4747 5127 2093 11 967
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych - - 21 516 21 516
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - 47 453 47 453

8.3 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z podzialem na segmenty dziatalnosci

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Segment Realizacji Projektéw 308 503 286 284
Segment Produkcji 80 402 53 516
Pozostate aktywnosci 2384 1980
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci brutto 391 289 341 780
Stan na dzien Utworzone  Rozwigzane  Wykorzystane Stan na dzien
31 grudnia 2016 odpisy odpisy odpisy 31 grudnia 2017
Segment Realizacji Projektéw 35 504 3481 (4 935) (463) 33 587
Segment Produkcji 9344 181 (1311) (2 644) 5570
Pozostate aktywnosci 1865 66 - - 1931
Odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci 46 713 3728 (6 246) (3107) 41 088
Stan na Utworzone Rozwigzane = Wykorzystane Stan na dzien
31 grudnia 2015 odpisy odpisy odpisy 31 grudnia 2016
Segment Realizacji Projektéw 51319 7 396 (17 563) (5648) 35 504
Segment Produkcji 5932 4 400 (901) (87) 9344
Pozostate aktywnosci 1 846 31 (10) (2) 1865
Odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci 59 097 11 827 (18 474) (5737) 46 713
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8.4 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow z podziatem na segmenty dziatalnosci

Stan na_dzier'l Utwor_zone Ivsylfc‘:\:'l ;;:t:?le Stan na dzien
31 grudnia 2016 odpisy odpisy 31 grudnia 2017
Segment Realizacji Projektow 614 77 (444) 247
Segment Produkgji 7 519 1427 (2 767) 6179
Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow 8133 1 504 (3 211) 6 426
Stan na dzien Utworzone / Ro:w |qzatne Stan na dzien
31 grudnia 2015 odpisy wykorzystane 34 orudnia 2016
odpisy
Segment Realizacji Projektéw 898 270 (554) 614
Segment Produkgji 4 570 7 519 (4 570) 7 519
Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow 5 468 7789 (5 124) 8133

8.5 Przychody ze sprzedazy wedtug odbiorcéw, ktérzy przekraczaja 10% ogétu przychodoéw Spétki

W 2017 roku w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Segmentu Realizacji
Projektéw uwzgledniono przychody z tytutu sprzedazy do trzech najwiekszych klientéw Spotki:

- w wysokosci 194 323 tys. zt, stanowigce 22,5% wartosci przychoddw Spotki,

- w wysokosci 125 977 tys. zt, stanowigce 14,6% wartosci przychoddéw Spotki,

- w wysokosci 100 607 tys. zt, stanowigce 11,7% wartosci przychodéw Spotki.

W 2016 roku w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Segmentu Realizacji
Projektéw uwzgledniono przychody z tytutu sprzedazy do dwdéch najwiekszych klientéw Spotki:

- w wysokosci 148 595 tys. zt, stanowigce 16,0% wartosci przychodéw Spotki,

- wwysokosci 116 236 tys. zt, stanowigce 12,5% wartosci przychoddw Spdiki.

9. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate w leasingu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka uzytkowata aktywa trwate na podstawie umow leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu o wartosci poczatkowej 6 727 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2016 roku 6 818 tys. zt), w tym: urzgdzenia techniczne i maszyny 4 746 tys. zt, Srodki transportu
1 688 tys. zti inne $rodki trwate 293 tys. zt.

Wartos¢ umorzenia $rodkéw trwatych w leasingu i dzierzawie wynosita na dzieh bilansowy 2 785 tys. zt
na dzieh 31 grudnia 2016 roku 1 784 tys. zt), w tym: maszyny i urzadzenia 1 745 tys. zt, $rodki
transportu 890 tys. zt i inne srodki trwate 150 tys. zt.
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Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku na nieruchomosciach, kiérych Spdtka byta
wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymalnej kwoty
299 695 tys. z. Wartos¢ bilansowa zabudowanych nieruchomosci gruntowych obcigzonych hipotekg
wynosita na dzien 31 grudnia 2017 roku 48 651 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku 49 949 tys. zi).

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku na $rodkach trwatych, bedgcych wtasnoscig
Spoikki, zakwalifikowanych do rzeczowych aktywow trwatych, zostaty ustanowione zastawy rejestrowe
do sumy 118 500 tys. zt. Ruchome rzeczowe aktywa trwate, na ktdrych ustanowiono zastawy rejestrowe
przedstawialy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ 1 781 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2016 roku 2 150 tys. z).

Zaréwno hipoteki kaucyjne, jak i zastawy rejestrowe stanowily zabezpieczenie umoéw z instytucjami
finansowymi.

Pozostale informacje dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ netto inwestycji w obcych $rodkach trwatych wynosita
1 052 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku 1 646 tys. zt).

W 2017 roku nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

ELEKTROBUDOWA SA nie posiadata rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.
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Budynki

e Urzadzenia 4 . Inne Srodki Zaliczki Rzeczowe
Grunty ! qb'e.kt).'. techniczne Srodki srodki trwate na srodki aktywa
inzynierii R transportu . f trwale
ladowej i maszyny trwate w budowie trwate
Wartos¢ brutto srodkéw trwalych na dzien 1 stycznia 2017 4967 64 764 52 463 26 900 21303 4615 285 175 297
Zwiekszenia (z tytutu): - 4804 3790 4192 3249 (4 468) (255) 11312
- zakupu - - 3662 4192 3190 (159) 399 11284
- wykonania we wtasnym zakresie - - - - - 28 - 28
- przyjecia z inwestycji - 4 804 128 - 59 (4991) - -
- rozliczenia z zaliczek - - - - - 654 (654) -
Zmniejszenia (z tytutu): - (4) (137) (1190) (57) - - (1388)
- sprzedazy - - (7) (1126) - - - (1133)
- likwidaciji - 4) (130) (64) (57) - - (255)
Wartos¢ brutto srodkéw trwalych na dzien 31 grudnia 2017 4967 69 564 56 116 29 902 24 495 147 30 185 221
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1 stycznia 2017 - (18 138) (38 398) (20 889) (15 084) - - (92 509)
Amortyzacja biezagca za okres - (2 236) (3378) (2089) (2232) - - (9 935)
Zmniejszenie z tytulu sprzedazy, likwidacji Srodkéw trwatych - 4 134 1153 57 - - 1348
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 grudnia 2017 - (20 370) (41 642) (21 825) (17 259) - - (101 096)
Wartos¢ netto sSrodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2017 4967 49 194 14 474 8 077 7236 147 30 84 125
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Budynki

i obiekty Urzqd.zenia Srodki 'Inne. Srodki Za!iczki_ Rzeczowe
Grunty inzynierii t_echnlczne transportu srodki trwate ] na srodki aktywa
ladowej i maszyny trwate w budowie trwate trwate

Wartos¢ brutto srodkéw trwalych na dzien 1 stycznia 2016 4967 64 164 52 364 25 966 20 075 4168 - 171704
Zwigkszenia (z tytutu): - 618 1781 2365 1626 447 285 7122
- zakupu - 6 1705 2 365 1607 1116 323 7122
- przyjecia z inwestyciji - 612 76 - 19 (707) - -
- rozliczenia z zaliczek - - - - - 38 (38) -
Zmniejszenia (z tytutu): - (18) (870) (1425) (398) - - (2711)
- sprzedazy - - (18) (1367) - - - (1385)
- likwidacji - (18) (852) (58) (398) - - (1326)
Transfer z przeznaczonych do sprzedazy - - (812) (6) - - - (818)
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2016 4967 64 764 52 463 26 900 21 303 4615 285 175 297
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1 stycznia 2016 - (15 903) (36 210) (20 315) (13 633) - - (86 061)
Amortyzacja biezagca za okres - (2241) (3294) (1923) (1 844) - - (9 302)
Zmniejszenie z tytulu sprzedazy, likwidacji Srodkéw trwatych - 6 869 1348 393 - - 2616
Pozostate zmniejszenia - - (375) (4) - - - (379)
Transfer z przeznaczonych do sprzedazy - - 612 5 - - - 617
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 grudnia 2016 - (18 138) (38 398) (20 889) (15 084) - - (92 509)
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2016 4967 46 626 14 065 6 011 6219 4615 285 82 788

49



ELEKTROBUDOWA SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Rzeczowe aktywa trwate - 201
- urzadzenia techniczne i maszyny - 200
- $rodki transportu - 1
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy - 201

11. Aktywa niematerialne

Opis zabezpieczen ustanowionych na aktywach niematerialnych

Aktywa niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spdtki na dzieh 31 grudnia 2017 roku
oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku.

Pozostate informacje dotyczace aktywow niematerialnych

W 2017 oraz 2016 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie posiadata aktywdw niematerialnych
0 ograniczonym prawie uzytkowania.
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Koncesje, patenty,

Wartosci

K’o szty licencje . Ko§zty niematerialne .Wal'tOS.CI
zakonczo.nych i oprogramowanie nlezakoncz.onych nie oddane niematerialne

prac rozwojowych komputerowe prac rozwojowych do uzytkowania razem
Wartos¢ brutto aktywéw niematerialnych na dzien 1 stycznia 2017 28 077 11 884 3149 1729 44 839
Zwigkszenia (z tytutu) 931 651 2494 2178 6 254
- zakupu - 651 - 2178 2829
- wykonania we wtasnym zakresie - - 3425 - 3425
- przyjecia z inwestycji 931 (931) - -
Wartos¢ brutto aktywéw niematerialnych na dzien 31 grudnia 2017 29 008 12 535 5643 3907 51 093
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1 stycznia 2017 (15 364) (10 692) - - (26 056)
Amortyzacja biezaca (2470) (1.088) - - (3558)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 grudnia 2017 (17 834) (11 780) - - (29 614)
Wartos¢ netto aktywéw niematerialnych na dzien 31 grudnia 2017 11 174 755 5643 3907 21479

Koszty Koncesje, patenty, Koszty Wartosci Wartosci
? licencje . . niematerialne . !
zakonczo.nych i oprogramowanie nlezakoncz_onych nie oddane niematerialne

prac rozwojowych komputerowe prac rozwojowych do uzytkowania razem
Wartos¢ brutto aktywoéw niematerialnych na dzien 1 stycznia 2016 29 373 10772 5036 848 46 029
Zwigkszenia (z tytutu) 1947 1112 905 881 4 845
- zakupu - 1112 - 881 1993
- wykonania we wlasnym zakresie - - 2852 - 2852
- przyjecia z inwestyciji 1947 - (1947) - -
Zmniejszenia (z tytutu) (3243) - (2792) - (6 035)
- likwidacji (3243) - - - (3243)
- pozostate - - (2792) - (2792)
Wartos¢ brutto aktywéw niematerialnych na dzien 31 grudnia 2016 28 077 11 884 3149 1729 44 839
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1 stycznia 2016 (16 456) (9 723) - - (26 179)
Amortyzacja biezaca (2151) (969) - - (3120)
Pozostate zmniejszenia 3243 - - - 3243
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 grudnia 2016 (15 364) (10 692) - - (26 056)
Wartos¢ netto aktywéw niematerialnych na dzien 31 grudnia 2016 12713 1192 3149 1729 18 783
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12. Inwestycje w jednostkach powigzanych

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Inwestycje w jednostkach zaleznych 44 981 47 453
Udziaty
- ENERGOTEST sp. z 0.0. 44 981 47 453
- ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 21 516 21 516
Udziaty
- Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych

~VECTOR” sp. z 0.0. 21516 21516
- SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych 66 497 68 969

Udziaty w jednostkach powigzanych ujawnione sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu
utraty wartosci.
Warto$¢ godziwa tych aktywow nie jest mozliwa do ustalenia z uwagi na fakt, ze nie istnieje dla nich
aktywny rynek.

Nota Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Stan inwestycji w jednostkach zaleznych

i stowarzyszonych na poczatek okresu 68 969 69 039
Zmniejszenia (2472) (70)
- likwidacja - (70)
- odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow 34 (2472) -
Stan inwestycji w jednostkach zaleznych

i stowarzyszonych na koniec okresu 66 497 68 969

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki ocenit przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostce
zaleznej ENERGOTEST sp. z o0.0. Spétka zalezna osiggneta wyniki finansowe ponizej zatozonego
na 2017 rok budzetu, w zwigzku z czym Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci udziatow.
W wyniku przeprowadzonego szacunku wartosci uzytkowej 100% udziatdbw ENERGOTEST sp. z 0.0,
Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w wysokosci 2 472 tys. zt (obnizenie
wartosci z 47 453 tys. zt do 44 981 tys. zt). Wartos¢ uzytkowa zostata ustalona metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych w oparciu o podejécie dochodowe.

Oszacowanie wartosci uzytkowej zostatlo przeprowadzone w oparciu o0 biezgcg wartosc
wolnych przeptywdéw pienieznych, ktére wedtug oczekiwan zostang wygenerowane przez
ENERGOTEST sp. z o0.0. w przysztosci. Wyliczen dokonano dla przeptywow pienieznych
w latach: 2018 - 2022. Podstawe do wyliczen przeptywdw pienieznych stanowi planowany wynik
operacyjny (EBIT) w latach 2018 - 2022 oraz amortyzacja tego okresu. Wartosci EBIT-u wynikajg
z zatwierdzonego planu finansowego dla ENERGOTEST sp. z 0.0. na 2018 rok oraz wstepnych
zatozen finansowych sporzgdzonych przez spotke zalezng na lata 2019 - 2022.

Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane s3g tak czesto,
jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany.
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Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji wartosci uzytkowej odzwierciedla sredniowazony koszt
kapitatu (WACC) na poziomie 13,79% przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgce;j
biezgcej dochodowosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 3,30%) oraz premii za
ryzyko dziatalnosci wiasciwej dla branzy (5,86%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji
prognoz przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem
zostata przyjeta na poziomie 2,5% rocznie, na poziomie ciggtego (dtugoterminowego) celu
inflacyjnego przyjetego przez Rade Polityki Pienieznej.

Analiza wrazliwosci

W ponizszej tabeli przedstawiono analize wrazliwosci wartosci uzytkowej firmy ENERGOTEST sp. z o.0.
na najwazniejsze zmienne, determinujgce uzyskany wynik metodg dochodowsa.

Wrazliwosé wartosci uzytkowej firmy ENERGOTEST sp. z 0.0. na zmiane stopy wzrostu
przeplywoéw pienieznych oraz stopy dyskonta WACC (tys. zl)

Stopa wzrostu przeptywow

0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5%
17,79% 30890 31297 31729 32189 32679 33 201 33760 34 360 35005
16,79% 32395 32 868 33373 33911 34 487 35105 35769 36 486 37 260
15,79% 34 091 34 646 35240 35877 36 561 37.300 38098 38 964 39 907

14,79%| 36020 36677 37382 38143 38966 39859 40830 41892 43057
13,79%| 38233 39018  39866: 40787 41789 42883 44084 45408 46874
12,79%| 40800 41749 42783 43912 45150 46516 48028 49712 51599
11,79%| 43814 44979 46257 47666 49226 50963 52910 55107 57605
10,79%| 47406 48860 50470 52263 54272 56539 59117 62074 65501

9,79% 51762 53613 55 687 58 027 60 688 63 741 67 278 71427 76 359

WACC

Jak wida¢ z prezentowanych obliczeh, wartos¢ uzytkowa firmy ENERGOTEST sp. z o.0. jest
umiarkowanie wrazliwa na zmiane stopy wzrostu przeptywow po okresie szczegdtowej prognozy.
Natomiast wrazliwos¢ wartosci uzytkowej firmy ENERGOTEST sp. z 0.0. na zmiane stopy dyskontowej
(WACC) jest stosunkowo wysoka.

Wrazliwos¢ wartosci uzytkowej firmy ENERGOTEST sp. z 0.0. ha zmiane marzy EBITDA w roku
2022 i w okresie rezydualnym oraz stopy dyskonta WACC (tys. zi)

Marza EBITDA w roku 2022 i w okresie rezydualnym

6,9% 7,9% 8,9% 9,9% 10,9% 11,9% 12,9% 13,9% 14,9%

17,79% 23537 25 822 28 108 30 393 32679 34 964 37 249 39535 41820
16,79% 24 409 26 929 29 448 31 968 34 487 37 007 39526 42 045 44 565
15,79% 25395 28186 30078 33770 36561 39353 ~ 42145 44 937 47728
14,79% 26519 29 630 32742 35854 38 966 42078 : 45190 48 302 51414
13,79% 27 817 31310 34803 38296 41789 452811 48774 52 267 55 760
12,79% 29 341 33293 37246 41198 45150 49103 53055 57 008 60 960
11,79% 31161 35677 40193 44709 49226 53742 58258 62 774 67 291
10,79% 33382 38604 43 827 49 049 54 272 59 494 64 717 69 939 75162
9,79% 36 168 42298 48 428 54 558 60 688 66 818 72 948 79078 85208

WACC

Roéwniez wrazliwos¢ wartosci uzytkowej firmy ENERGOTEST sp. z 0.0. na zmiane marzy EBITDA
w roku 2022 i w okresie rezydualnym jest stosunkowo wysoka.
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s . Korekty Wartosé
Stan na dzien 31 grudnia 2017 Chegrakte_r Wartosc udzmlqw aktualizujgce bilansowa
powiazania wg ceny nabycia wartosé udziatow
Jednostki zalezne 47 831 (2 850) 44 981
- ENERGOTEST sp. z 0.0. zalezna 47 453 (2472) 44 981
- ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. zalezna 378 (378) -
Jednostki stowarzyszone 21613 (97) 21516
- Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych
WWECTOR” sp. z 0.0. stowarzyszona 21516 - 21516
- SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. stowarzyszona 97 (97) -
Udzialy w podmiotach powigzanych 69 444 (2 947) 66 497
s s Korekt: Wartos¢
Stan na 31 dzien grudnia 2016 Che!rakte_r Wartosc udzmlqw aktualizuj)ellce bilansowa
powiazania wg ceny nabycia warto$é udziatow
Jednostki zalezne 47 831 (378) 47 453
- ENERGOTEST sp. z o.0. zalezna 47 453 - 47 453
-  ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. zalezna 378 (378) -
Jednostki stowarzyszone 21 613 (97) 21 516
- Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych
LWECTOR” sp. z 0.0. stowarzyszona 21516 - 21516
- SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z o.0. stowarzyszona 97 (97) -
Udzialy w podmiotach powigzanych 69 444 (475) 68 969

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Stanu odpiséw aktualizujgcych udzialy jednostek 475 475
zaleznych i stowarzyszonych na poczatek okresu
Utworzenie 2472 -
Stanu odpiséw aktualizujgcych udzialy jednostek
zaleznych i stowarzyszonych na koniec okresu 2947 475
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Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci u d:;;;c\:lr::;%lale
ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg i eksploatacjg
- obiektéw  elektroenergetycznych,  produkcja  urzadzen
ENERGOTEST sp. 2 0.0. Gliwice do przetwarzania informacji oraz aparatury rozdzielczej
i sterowniczej energii elektrycznej 100%
sprzedaz systeméw elekirycznych  wysokiego, $redniego
Zaporoze i niskiego napiecia, montaz aparatury elektrorozdzielczej
ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. Ukraina i kontrolnej, remont oraz obstuga techniczna aparatury
elektrorozdzielczej i kontrolnej 62%
.. . L produkcja urzadzen elektrycznych oraz czesci aparatury
éla:;z%epr:zg;;?ézl‘:;gg ziInECTO R” sp. 2 0.0 Wsz)ksljn:k elektroprozniowej, produkcja rozdzielnic i stacji
” e transformatorowych $redniego napiecia 49%
sprzedaz systemow elektrycznych wysokiego, $redniego
Rijad i niskiego napiecia, prace montazowe, naprawcze
SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. 2 0.0. Krolestwo Arabii Saudyjskiej i konserwacyjne dla systemow sterowania i dystrybucji energii
elektrycznej 33%
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Podstawowe dane finansowe jednostek powigzanych Aktywa Zobowiagzania Kapital wiasny Aktywa Zobowiagzania Kapital wiasny
Jednostki zalezne
- ENERGOTEST sp. z 0.0. 35612 13 291 22 321 37 503 14 101 23 402
- ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. 1 000 1062 (62) 1247 1323 (76)
Jednostki stowarzyszone
- Zaktad Produkgcji Urzgdzen Elektroenergetycznych
,WECTOR” sp. z 0.0. 69 555 17 919 51636 59 513 14 475 45038
- SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. 367 601 (234) 440 720 (280)
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13. Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kaucje gwarancyjne 4427 4298
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe netto 4427 4 298
Dyskonto kaucji gwarancyjnych 198 256
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe brutto 4 625 4 554

Warto$¢ godziwa dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych diugoterminowych jest zblizona
do ich wartosci bilansowe;.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe

Nota Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 299 007 274 887
Pozostate naleznosci, w tym: 32 230 10 103
- lokaty powyzej 3 miesiecy z odsetkami 15 060 -
- kaucje zatrzymane 14 609 6734
- naleznosci z tytutu wykonanych

pozostatych ustug 1257 2613
- naleznosci z tytutu wptaconego wadium 343 282
- inne 961 474
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci netto 331 237 284 990
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci 14.2 41 002 46 627
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci brutto 372 239 331 617

Wartos¢ godziwa krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
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14.1 Analiza przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresach czasowych przeterminowania

. ... Znosci rminowan
Stan na dzien naleznosci naleznosci przete owane

31 grudnia 2017 biezace do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy P‘:\gz:ej
Naleznos¢ gtéwna 326 348 241 072 33 826 21 411 2 305 133 27 601
Odsetki 188 - - - - - 188
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 326 536 241 072 33 826 21 41 2 305 133 27 789

Stan na dzien naleznosci naleznosci przeterminowane

31 grudnia 2016 biezace do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy p‘:‘gxej

Nalezno$¢ gtéwna 303 832 243 784 17 287 7191 5482 5109 24 979
Odsetki 3 081 2935 - 31 115

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 306 913 246 719 17 287 7191 5482 5140 25094
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14.2 Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonhczony
31 grudnia 2016

Odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu 46 627 58 611
Utworzenie, w tym: 3728 11 827
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 841 9497
- naleznosci pozostate 887 2 330
Wykorzystanie (3107) (5737)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie) (6 246) (18 474)
Odpisy zwigzane ze zmiang kwalifikacji naleznoéci - 400
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci na koniec

okresu 41 002 46 627
- nanaleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 529 32 026
- ha pozostate naleznosci 13473 14 601

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych przedstawiono w nocie 37.1.

15. Pozostate aktywa niefinansowe

15.1 Pozostale dlugoterminowe aktywa niefinansowe

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 1733 1880
- prowizje i optaty od gwarancji ubezpieczeniowych 1143 1010
- optaty za utrzymanie i aktualizacje licencji 540 590
- polisy ubezpieczenia robét budowlanych 50 278
- inne - 2
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 1733 1 880

15.2 Pozostale krotkoterminowe aktywa niefinansowe

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Zaliczki na dostawy * 14 339 5523
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS - (92)
Naleznosci budzetowe - 520
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 4021 2 465
- polisy ubezpieczenia robét budowlanych 1386 683
- optaty za utrzymanie i aktualizacje licenc;ji 831 370
- prowizje i optaty od gwarancji ubezpieczeniowych 546 644
- wycena ustug na wlasne potrzeby 360 -
- prowizje i optaty bankowe 328 345
- ubezpieczenie samochodow 157 190
- ubezpieczenie osobowe 34 17
- ubezpieczenie majatku 12 12
- prenumerata 4 10
- inne 363 194
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 18 360 8 416

* Wartos¢ bilansowa pozostatych aktywdéw niefinansowych z tytutu zaliczek
pomniejszona o odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w kwocie 86 tys. zt (nota 37.1).

na dostawy zostata
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16. Zapasy
Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Materiaty 19779 24 314
Potprodukty i produkty w toku 18 975 28 683
Produkty gotowe 2 437 2 621
Towary 1062 717
Zapasy 42 253 56 335

Spodtka okresowo analizuje wartosé zapaséw i mozliwos¢ ich wykorzystania (odpisy z tytutu utraty
wartosci zapaséw opisane zostaty w nocie 8.4 niniejszego sprawozdania finansowego).

Spétka nie posiada kredytdw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bylyby zabezpieczone
na zapasach.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Najczesciej stosowang formg
lokowania wolnych srodkéw pienieznych sg depozyty overnight.

Niewykorzystane przyznane $rodki kredytowe w rachunku biezgcym opisane zostaty w nocie 23. Srodki
te sg w catosci do wykorzystania bez warunkéw ograniczajgcych.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 111 536 128 783
Srodki pieniezne w kasie 14 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 550 128 809

Srednia efektywna stopa procentowa depozytéw bankowych w 2017 i 2016 roku ksztattowata sie
na tym samym poziomie i wyniosta 0,5%.
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18. Klasyfikacja aktywow do grup instrumentéw finansowych

kwota kwota

- . odniesiona odniesiona
Rodzaj instrumentu finansowego sposob wyceny Stan na _d2|en Stan na _d2|en w2017 |:oku w 2017 roku

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 na kapitat na wynik

z aktualizaciji finansowy

wyceny

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 335 664 289 288 - (978)
Pozostate aktywa finansowe naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych zamortyzowany koszt 4 427 4 298 - 58
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe zamortyzowany koszt 331 237 284 990 - (1 036)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowany koszt 111 550 128 809 - (2 709)
Instrumenty finansowe 447 214 418 097 - (3 687)

Wartos¢ wyzej wymienionych instrumentéw finansowych wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jest tozsama z ich wartoscig godziwa.
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19. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku stan kapitatu podstawowego wynosit 10 003 tys. zt i nie ulegt zmianie
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Struktura kapitatu podstawowego

Akcje zwykie majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt dajg prawo
do wykonywania pojedynczego gtosu na Walnym Zgromadzeniu ELEKTROBUDOWA SA. Akcje
wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie
akcje byly objete za wktad gotéwkowy. ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wkasnych. Spotki
zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji ELEKTROBUDOWA SA.

. Wartos¢
Rodzaj Rodzaj serii Prawo
Seria Rodzaj . . ograniczenia Liczba L Data .
. o uprzywilejowania . lemisji . - do dywidendy
lemisja akgji . praw akgji - rejestracji
akcji " wg wartosci (od daty)
do akgcji A !
nominalnej
A zwykte na nieuprzywilejowane brak 3248 750 6 497 07.06.1995 01.01.1995
okaziciela
B zwykte na nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 11.12.1995 01.01.1995
okaziciela
C zwykte na nieuprzywilejowane brak 249 096 498 06.12.2006 01.01.2006
okaziciela
D zwykte na nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 23.01.2008 01.01.2008
okaziciela
4 747 608 10 003

Informacje o Akcjonariacie ELEKTROBUDOWA SA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, tj. na dzien 27 marca 2017 roku struktura
akcjonariatu ELEKTROBUDOWA SA uwzgledniajgca akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki
zgodnie z informacjami posiadanymi przez ELEKTROBUDOWA SA nie ulegta zmianie w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
liczba akcji liczba akcji
Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA réwna liczbie procent réwna liczbie procent
glosow glosow
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 583 220 12,28 510 437 10,75
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytainy 470 313 9,91 464 910 9,79
Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 469 499 9,89 469 499 9,89
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41 446 553 9,41
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 443 381 9,34 441 989 9,31
Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny 343 747 7,24 - -
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 299 523 6,31 299 523 6,31
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 271 562 5,72 271 562 5,72
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09 241 640 5,09
pozostali akcjonariusze 1178 170 24,81 1601 495 33,73
taczna liczba akcji w kapitale podstawowym 4 747 608 100,00 4 747 608 100,00
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Informacje o akcjach ELEKTROBUDOWA SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku osoby zarzgadzajgce oraz nadzorujgce Sporki
nie posiadaty akcji ani uprawnien do akcji ELEKTROBUDOWA SA.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spoétke do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
stan posiadania akgji i uprawnien do akcji nie ulegt zmianie.

20. Pozostate kapitaty

20.1 Kapitat zapasowy

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Kapitat zapasowy utworzony zgodnie ze statutem, ponad

wymagang ustawowo (minimalng ) wartos¢ 259 762 254 117
Kapl_ta’r zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 100 676 100 676
nominalnej

Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 3334 3334
Pozostaty kapitat zapasowy 5 562 5 562
Kapital zapasowy 369 334 363 689

Ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z kodeksem spétek handlowych o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega podziatowi na inne cele.

Nie mozna przeznaczy¢ na wyplate dywidendy kapitalu zapasowego utworzonego z nadwyzek
osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emis;ji
akgiji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

20.2 Zyski zatrzymane

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk netto 52 030 53 121
Straty aktuarialne (724) (702)
Zyski zatrzymane 51 306 52 419

20.3 Zysk / (strata) przypadajace na jedng akcje

Zysk / (strata) podstawowa przypadajgca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku / (straty)
netto za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy spotki przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk / (strata) rozwodniona przypadajgca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku / (straty)
netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o Srednig wazong akcji zwyklych, ktore
zostatypby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentow
kapitatowych w akcje zwykte.
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku / (straty) oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku / (straty) na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk / (strata) netto (w zt) 52 030 263 53 121 306
Srednia wazona liczba akcji 4747 608 4747 608
Zysk / (strata) przypadajgca na jedng akcje wynosi (w zf) 10,96 11,19

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

21. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

21.1 Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Dtugoterminowe kaucje gwarancyjne 5713 8 872
Zobowigzania z tytutu leasingu 107 1324
Pozostate zobowiagzania finansowe diugoterminowe
netto 5820 10 196
Dyskonto kaucji gwarancyjnych 242 351
Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe
brutto 6 062 10 547

21.2 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 142 358 114 492
Pozostate zobowigzania, w tym: 18 225 18 254
- kaucje zatrzymane od podwykonawcow 12 294 11 511
- zobowigzania z tytutu leasingu 1309 1962
- zakup aktywow trwatych 3136 2695
- potragcenia z listy ptac 317 351
- zobowigzania z tytutu naliczonych kar - 1677
- inne 1169 58
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiagzania finansowe krétkoterminowe 160 583 132 746

Wartos¢ godziwa krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
finansowych krotkoterminowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe.

Zobowigzania z tytulu kaucji zatrzymanych sg nieoprocentowane, warunki i terminy ptatnosci regulujg
zawarte z podwykonawcami umowy.

21.3 Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego

Umowy leasingu zawarte przez ELEKTROBUDOWA SA, biorgc pod uwage zakres w jakim ryzyka
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotow leasingu przypadajg Spétce, zakwalifikowano do leasingu
finansowego.
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Umowami leasingu zostaty objete urzadzenia z grupy 4, 6, i 8 klasyfikacji srodkéw trwatych oraz Srodki
transportu z grupy 7.

Rata leasingowa obejmuje rate wstepng oraz wynagrodzenie z tytutu leasingu ptatne w miesiecznych
ratach, na ktére sktada sie rata kapitatowa, jako sptata wartosci sprzetu i rata odsetkowa stanowigca
w szczegolnosci optate za uzywanie sprzetu i sfinansowanie jego zakupu.

Umowy zostaly zabezpieczone dwoma wekslami wlasnymi do tgcznej wartosci 5118 tys. z
oraz dodatkowo jednym wekslem ,.in blanco” zabezpieczajgcym wierzytelnosci leasingodawcy w wysokosci
pokrywajgcej catos¢ wymagalnego roszczenia wynikajgcego z umowy leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty oraz warto$¢
biezgca minimalnych opfat netto z tytutu uméw leasingu finansowego przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wartosé Wartosé

_O|_:>Iaty biezaca _O|_:>Iaty biezaca
minimalne minimalne

optat optat

W okresie 1 roku 1334 1309 2072 1962

W okresie 1 do 5 lat 109 107 1352 1324

Minimalne optaty leasingowe ogétem 1443 1416 3424 3 286
Minus koszty finansowe 27 138

Wartos¢ biezagca minimalnych optat

leasingowych 1416 3 286

- krotkoterminowe 1309 1962

- dlugoterminowe 107 1324

22. Pozostale zobowigzania niefinansowe

22.1 Pozostate zobowigzania niefinansowe dlugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zaliczki otrzymane na dostawy 3 687 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe
dlugoterminowe 3 687 -
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22.2 Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zaliczki otrzymane na dostawy 33175 72 560
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7123 7 306
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
i innych $wiadczen *, w tym: 23 323 27 483
- ubezpieczenia spoteczne 7 302 7 228
- podatek VAT 13720 17 771
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 2 151 2324
- PFRON 149 159
- inne 1 1
Pozostate zobowigzania niefinansowe
krétkoterminowe 63 621 107 349

* Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towarow
i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

22.3 Gwarancje zwrotu zaliczki

Na dziehn 31 grudnia 2017 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaly zabezpieczone gwarancjami
bankowymi w kwocie 67 356 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2016 roku 95 972 tys. zt).

23. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowigzania z tytutu kredytow (nominat) - 34 929
Zobowigzania z tytutu odsetek od kredytow - 92
Kredyty i pozyczki - 35 021

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz po dniu sprawozdawczym nie wystgpity
przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitalu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw umow
kredytowych. ELEKTROBUDOWA SA krétkookresowo wspiera finansowanie kredytem w rachunku
biezgcym.
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Kredyty i pozyczki - stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Ioozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy do spaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; zastawy rejestrowe
kredyt w rachunku biezacym 10 000 7 - 2 WIBOR1M  do 30.01.2019 roku Eaau‘ir;ﬁngg@;2(;’;’(:;1?;83’3 t‘;rsa";ﬁ(‘\)/\‘;":Q’;:fé%%%ﬁes”;g‘g%; hipoteka
(lirnit krzyzpwy + marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
z gwarancjami)
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
EA(':': HANE"?(WI. S.A.  Warszawa 5 000 } . WIBORAM  do 08112018 roky « 50000 yS: 2 KW nr KATT/00060238/5 wraz z cesja praw z polisy
redyt w rachunku biezacym z ) z . 00e.11. roku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej wymieniong
+ marza banku hipoteka
limit kart kredytowych 200 zt -
. cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka kaucyjna
BANK PEKAO S.A. Krakow do wysokosci 22 400 tys. zt KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw
kredyt w rachunku biezgcym 7 500 zt - zt WIBOR 1M do 30.04.2018 roku z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
+ marza banku ’
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
PKO BP S.A. Warszawa . )
220 295 tys.
kredyt w rachunku biezacym 25000 2t ; zt WIBORIM  do28.02.2018 roku ubgzp?gcgjmﬁwﬁv nr KATK/00043349/3 wraz z cesjq praw z polisy
+ marza banku
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
mBank S.A. Warszawa ) .
. 4 tys. zt KW nr PL1P/0011967
kredyt w rachunku biezacym 10 000 2t ; zt WIBORON  do28.09.2018 roku ut?eOZ%i o owe?r6 Weké?ioin bg|gn§</)5 wraz z cesj praw z polisy
+ marza banku ’
67 700 -

* Przedmiotowe Kredyty sg kredytami krétkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania umow.
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Kredyty i pozyczki - stan na dzien 31 grudnia 2016 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Ioozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczki/ pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy do spaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; zastawy rejestrowe
kredyt w rachunku biezacym 10 000 7 - 2 WIBOR1M  do 30.01.2019 roku Eaau‘ir;ﬁngg@;2(;’;’(:;1?;83’3 t‘;rsa";ﬁ(‘\)/\‘;":Q’;:fé%%%ﬁes”;g‘g%; hipoteka
(lirnit krzyzpwy + marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
z gwarancjami)
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
EA(':': HANE"?(WI. S.A.  Warszawa 5 000 } . WIBORAM  do 06112017 roky « 50000 1ys. 2 KW nr KATT/00060238/5 wraz z cesja praw z polisy
redyt w rachunku biezacym z ) z . 00911 roku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej wymieniong
+ marza banku hipoteka
kredyt obrotowy 36 000 zt 34 929 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku
+ marza banku
limit kart kredytowych 200 zt -
. cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka kaucyjna
BANK PEKAO S.A. Krakow do wysokosci 22 400 tys. zt KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw
kredyt w rachunku biezacym 7 500 zt - zt WIBOR 1M do 30.04.2017 roku 2 polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
+ marza banku ’
cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka do wysokosci
PKO BP S.A. Warszawa ) )
220 295 tys. zt KW
kredyt w rachunku biezacym 25000 2t ; zt WIBOR1M  do28.02.2017 roku ubgzp?gcgjmiwej ;@ﬁﬁ;lfﬁoggiig/ 3 wraz z cesjg praw z polisy
+ marza banku ’
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
mBank S.A. Warszawa ; ;
4 tys. zt KW
kredyt w rachunku biezacym 10 000 2t ; zt WIBORON  do29.09.2017 roku ut?e()Z%i e Owe?r(sp\',‘vlié?ioi;ﬁg;ff wraz z cesj praw z polisy
+ marza banku ’
103 700 34 929

* Przedmiotowe Kredyty sg kredytami krétkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania umow.
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.Zmiana stanu kredytéw obrotowych w okresie sprawozdawczym

data kwota kwota saldo
zmiany uruchomienia sptaty kredytu
stan na poczatek okresu 58 151 (23 222) 34 929
i kresi 21.01.2017 - (18 389) 16 540
zmiany w okresie N
Bank Handlowy S.A. sprawozdawczym 28.03.2017 (16 540) 16 540
razem - (34 929)
stan na koniec okresu 58 151 (58 151) -

Stan kredytéw obrotowych na dzief 31 grudnia 2017 -

24. Podatek dochodowy
24.1 Obciazenia podatkowe
Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za 2017 i 2016 rok przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Podatek biezgcego roku obrotowego 8 409 12 257
Podatek odroczony (1 355) (7 953)
Podatek od zagranicznych Zaktadow 6 897 6721
Pozostate rozliczenia 561 (89)
Podatek dochodowy 14 512 10 936

W opinii Zarzadu Spdtki, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan podatkowych z tytutu
dodatkowego wymiaru podatku wraz z odsetkami i karami.
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24.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za 2017 i 2016 rok

przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Zysk brutto 66 542 64 057
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej (tj.19%) 12 643 12 171
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 2 300 1268
- réznice kursowe z rozliczerh wewnetrznych z Finlandig 678 300
- PFRON 339 356
- kary umowne 263 331
- odpisy / impairment na naleznosci 267 220
- koszty reprezentacji 104 100
- darowizny 9 10
- pozostate 640 (49)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania (1 049) (2 503)
- dywidenda od polskich jednostek powigzanych (763) (840)
- réznice kursowe z rozliczern wewnetrznych z Finlandig - (278)
- pozostate (286) (1 385)
Korekta wykazana w biezgcym roku w odniesieniu

do podatku z lat ubiegtych 618 -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 14 512 10 936
Efektywna stawka podatkowa (%) 21,8% 17,1%
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24.3 Podatek dochodowy odroczony

Struktura odroczonego podatku dochodowego

Aktualizacja

Umowy R_e zerwy Srodki wartosci . Kary . Inne Razem
budowlane i RMK trwate aktywow i odszkodowania
stan na poczatek okresu 58 667 12 736 677 7 849 - 352 80 281
Akt - zmiany odniesione na wynik finansowy (10 019) 1767 (32) (714) - (303) (9 301)
ywa . e .
- zmiany odniesione na kapitat - 5 - - - - 5
stan na koniec okresu 48 648 14 508 645 7135 - 49 70 985
stan na poczatek okresu (39 596) - (594) - (1 426) (508) (42 124)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy 10 180 - 91 - 10 375 10 656
stan na koniec okresu (29 416) - (503) - (1 416) (133) (31 468)
Podatek dochodowy odroczony na dzien 31 grudnia 2017 19 232 14 508 142 7135 (1 416) (84) 39 517
Umowy Rezerwy  Srodki Alxla’ftlézs,ac?a Kary Inne Razem
budowlane i RMK trwate . i odszkodowania
aktywow
stan na poczatek okresu 57 756 6 618 566 7 152 - 557 72 649
Aktywa zmiany odniesione na wynik finansowy 911 6 207 111 697 - (205) 7721
- zmiany odniesione na kapitat - (89) - - - - (89)
stan na koniec okresu 58 667 12 736 677 7 849 - 352 80 281
stan na poczatek okresu (39 476) - (537) (861) (2 221) (353) (43 448)
Rezerwy zmiany odniesione na wynik finansowy (120) - (57) (231) 795 (155) 232
- zmiany odniesione na kapitat - - - 1092 - - 1092
stan na koniec okresu (39 596) - (594) - (1 426) (508) (42 124)
Podatek dochodowy odroczony na dzien 31 grudnia 2016 19 071 12 736 83 7 849 (1 426) (156) 38 157
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25. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

na poczatek okresu 5 477 5 828
Utworzenie 660 211
Wykorzystanie (756) (562)
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

na koniec okresu 5 381 5477
- dtugoterminowe 4 805 4790
- krotkoterminowe 576 687

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy majg prawo do swiadczeh po okresie zatrudnienia.
Pracownikom przechodzgcym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa
w wysokosci ustalonej zgodnie z wewnetrznymi regulacjami spotki. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan

jest ustalona w oparciu o prognoze zobowigzan, obliczong przez niezaleznego aktuariusza na ostatni
dzienh roku obrotowego.

Wycena na dzieh 31 grudnia 2017 roku zostata sporzgdzona przy zastosowaniu metody prognozowanego
kosztu jednostkowego. Kalkulacja zobowigzan zostata poczyniona dla oséb zatrudnionych w momencie
wyceny w spétce i nie dotyczylo oséb, ktére zostang przyjete do pracy w przyszitosci. Zgodnie z przyjetg
wyceng kazdy okres wykonywania pracy dawat uprawnienia do dodatkowej jednostki swiadczen
i kazda jednostka uprawnienia do swiadczenia wyliczona zostata oddzielnie. Zaktada sie, ze bazowe
wynagrodzenie kazdego z pracownikdw bedzie zmieniato sie w czasie wedtug zatozen okreslonych
w raporcie aktuarialnym. Wyliczenie wartosci zobowigzan z tytulu odpraw rentowych polegato

na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci wyptat swiadczen wedtug stanu na dzien kalkulacji.

Gléwne zatozenia aktuarialne przyjete przy ustalaniu
swiadczen pracowniczych

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

stopa dyskontowa

przewidywana inflacja
przewidywany wzrost wynagrodzen
stopa mobilnosci

Stan rezerw z tytulu swiadczen pracowniczych

3,2%
2,5%
3,5%
10,0%

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

3,5%
2,5%
3,5%
10,3%

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

na poczatek okresu 5 477 5 828
Koszty biezgcego zatrudnienia 442 537
Koszty przysztego zatrudnienia i ograniczenia programu - (26)
Swiadczen

Koszty odsetek 191 169
Koszty ujete w zysku brutto 633 680
Zyski / (straty) aktuarialne ujete w innych catkowitych 27 (469)
dochodach

Koszty ujete w catkowitych dochodach 660 211
Wypftacone swiadczenia (756) (562)
Stan rezerw z tytulu Swiadczen pracowniczych

na koniec okresu 5 381 5 477
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Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Koszty wtasne sprzedazy 388 346
Koszty ogdlnego zarzadu 54 165
Pozostate koszty operacyjne 191 169
Koszty ujete w zysku brutto 633 680
Zyski / (straty) aktuarialne ujete w innych catkowitych

dochodach 27 (469)
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 660 211

Analiza wrazliwosci

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zostata przeprowadzona analiza wrazliwo$ci wynikéw wyceny
aktuarialnej na zmiane zatozen przyjetych do wyceny z zakresie stopy dyskonta oraz planowanych

zmian podstaw wymiaru swiadczeh na wysokos¢ zobowigzan.

wartos¢ bilansowa
rezerwy przy stopie
dyskonta 3,2%

Analiza wrazliwosci dla stopy
dyskonta w przedziale -0,5 p. p.
[+ 0,5 p. p.

wartos¢ bilansowa
rezerwy przy stopie
dyskonta 2,7%

wartos¢ bilansowa
rezerwy przy stopie

dyskonta 3,7%

Rezerwy z tytulu swiadczen
pracowniczych

Zmiana w stosunku do wartosci
bilansowej -

5 381

5618

237

5161

(220)

Obnizenie stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby wzrost rezerwy na $wiadczenia
pracownicze o 237 tys. zi. Natomiast wzrost stopy procentowej o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby

spadek rezerw o 220 tys. zi.

wartosé
Analiza wrazliwosci dla stopy bilansowa
wzrostu wynagrodzen rezerwy przy stopie
w przedziale -0,5 p. p. / + 0,5 p. p. wzrostu

wynagrodzen 3,5%

wartos¢
bilansowa

rezerwy przy stopie

wzrostu

wynagrodzen 3,0%

wartos¢
bilansowa

rezerwy przy stopie

wzrostu

wynagrodzen 4,0%

Rezerwy z tytulu swiadczen
pracowniczych

Zmiana w stosunku do wartosci
bilansowej -

5 381

5159

(222)

5618

237

Obnizenie stopy wzrostu wynagrodzeh o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby spadek rezerwy
na swiadczenia pracownicze o 222 tys. zt. Natomiast wzrost stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5 punktu

procentowego spowodowatoby wzrost rezerw o 237 tys. zt.
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26. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na koszty

Rezerwy na gwarancje,

e kary i inne ryzyka Ogotem
gwarancjl zwigzane zwiqrz)fane z rerZIizach star? rezerw
ze sprzedazg produktéow kontraktow

Stan na dzien 1 stycznia 2017 986 62 954 63 940
utworzenie 2260 5315 7 575
wykorzystanie (2 427) (3472) (5 899)
rozwigzanie - (12 020) (12 020)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 819 52 777 53 596
- diugoterminowe - 27 790 27 790
- krotkoterminowe 819 24 987 25 806
Stan na dzien 1 stycznia 2016 945 1995 2 940
utworzenie 1990 64 118 66 108
wykorzystanie (1 949) (668) (2617)
rozwigzanie - (2 491) (2 491)
Stan na dzien 31 grudnia 2016 986 62 954 63 940
- diugoterminowe - 38 887 38 887
- krotkoterminowe 986 24 067 25 053

ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania, ktérych termin

lub kwota przyszilych naktadoéw nie sg pewne.

27. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
31 grudnia 2017

wymagalnosci

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Niezafakturowane koszty kontraktow 27 158 12 684
Premie roczne 8 829 7139
Niewykorzystane urlopy 5301 4707
Sporne roszczenia pracownicze * 2000 2000
Straty na kontraktach ** 1512 1299
Pozostate 445 -
Rozliczenia migdzyokresowe 45 245 27 829

* Informacja dotyczgca utworzonej rezerwy na sporne roszczenia pracownicze zostata zamieszczona

w nocie 41 niniejszego sprawozdania finansowego.

** Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na straty
na kontraktach, jezeli budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody z tytutu umowy.

Wykonanie zadan dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych w ramach kontraktu pod nazwg
.-Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 kV Skawina wraz z wprowadzeniem linii 400 kV” ulegto
wydtuzeniu do pazdziernika 2019 roku na mocy aneksu zawartego w marcu 2018 roku (nota 44).
Aneks nie zmienia przedmiotu umowy oraz wynagrodzenia. Z uwagi na przedtuzenie terminu realizacji
oraz konieczno$¢ wykonania wybranych zakreséw prac w inny sposob niz to zaplanowano pierwotnie,
nastgpit wzrost szacowanych catkowitych kosztow realizacji kontraktu. Z uwagi na powyzsze, Zarzad

Spdtki w wyniku finansowym roku 2017 rozpoznat strate na tym kontrakcie.
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28. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach

kwota

L kwota
odniesiona odniesiona
. . . Stan na dzien Stan na dzien w 2017 roku
Rodzaj instrumentu finansowego sposo6b wyceny 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 na kapitat wn2a0‘1N7 rr]ci>ll((u
z aktualizacji . y
inansowy
wyceny
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe zamortyzowany koszt 5820 10 196 - (211)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe krotkoterminowe zamortyzowany koszt 160 583 132 746 - (1 506)
Kredyty zamortyzowany koszt - 35 021 - (205)
Pozostate zobowigzania finansowe 166 403 177 963 - (1 922)

Warto$¢ wyzej wymienionych instrumentéw finansowych wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest tozsama z ich wartoscig godziwa.
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29. Przychody ze sprzedazy oraz umowy o ustuge budowlang
29.1 Przychody ze sprzedazy
29.1.1 Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Ustugi budowlano - montazowe 689 786 777 445
Wyroby elektrotechniczne 155 221 127 795
Pozostate ustugi 16 229 19 238
Sprzedaz materiatéw 1933 4 031
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatéw 863 169 928 509

Przychody ze sprzedazy dotyczace spétek powigzanych opisane zostaty w nocie 37.1 niniejszego

sprawozdania finansowego.

29.1.2 Przychody ze sprzedazy w uktadzie geograficznym

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Kraj 719 631 742 699
Zagranica, w tym: 143 538 185 810
- Finlandia 128 326 151 054
- Rosja 4 543 14 227
- Arabia Saudyjska 3 520 3 959
- Szwajcaria 2125 7412
- Turcja 1499 14
- Peru 888 -
- Angola 826 -
- Kuwejt 662 1704
- Algieria - 4 807
- Ukraina - 375
- pozostate 1149 2 258
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatéw 863 169 928 509
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29.2 Umowy o ustuge budowlang

ELEKTROBUDOWA SA rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujac
metode stopnia zaawansowania kosztéw polegajacg na ustaleniu udziatu kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego
globalnego budzetu kontraktu. Budzety poszczegdlnych kontraktow (w odniesieniu do przychodow
i kosztéw) podlegajg biezgcej aktualizacji w oparciu o aktualne informacje dotyczace realizacji kontraktu,
w tym szacunek Zarzadu Spétki dotyczgcey potencjalnych ryzyk (kar, innych roszczen, etc.).

Przychody szacowane z realizowanych kontraktéw

Rok zakonczony

31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

(narastajgco) 2271372 1796 456
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajgco) 223 607 159 584
Koszty poniesione z realizowanych kontraktow

(narastajgco) 2 047 765 1636 872
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy

(faktury czesciowe narastajgco) 2 304 586 1 802 608
Kwoty brutto nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw

o budowe 154 822 208 399
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu uméw

o budowe (106 544) (88 267)
Rezerwy na gwarancje, kary i inne ryzyka zwigzane

z realizacjg kontraktéow (45 830) (57 586)
Rezerwy na straty na kontraktach (1512) (1 299)
Przychody z uméw za dany okres 689 786 777 445
Koszty z uméw za dany okres 614 122 691 937
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 75 664 85 508
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 35 662 68 698
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow 14 940 4 815
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30. Koszty wedtug rodzajéw

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Ustugi obce, w tym: 275 339 400 870
- podwykonawcy 183 362 312 706
- dokumentac;ji 20 894 21 079
- produkcyjne 11111 7 796
- zwigzane z utrzymaniem majgtku 7 967 7 827
- transportowe 5254 5629
- sprzetowe 5159 3318
- bankowe, finansowe i doradcze 4712 4 319
- informatyczne 2 840 2630
- pocztowo - telekomunikacyjne 728 782
- pozostate 33 312 34 784
Zuzycie materiatow i energii 265 250 251 756
Wynagrodzenia 118 817 124 009
Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia 32 029 33 048
Amortyzacja 13 491 12 421
Podatki i optaty 4736 4673
Pozostate koszty rodzajowe, w tym: 16 107 14 318
- delegacje stuzbowe 8 335 8 803
- ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 4 375 2278
- koszty reprezentaciji i reklamy 2180 1644
- inne 1217 1593
Koszty wedtug rodzajéw razem 725 769 841 095
Zmiana stanu zapaséw produktéw i rozliczen miedzyokresowych 66 797 15679
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

(wielkos$¢ ujemna) * (3 453) (2 852)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1169) (2 576)
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (16 985) (15 327)
Koszty sprzedanych materiatow 1 894 3417
Koszt wiasny sprzedazy 772 853 839 436

* Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby dotyczyt naktadéw na prace rozwojowe i rzeczowe
aktywa trwate, ktére zostaty zrealizowane sitami wlasnymi Spofki.
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31. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonhczony
31 grudnia 2017

Rok zakonhczony
31 grudnia 2016

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci *, w tym: 2518 6 647
- utworzenie (3 728) (11 827)
- rozwigzanie 6 246 18 474
Kary i odszkodowania 1117 1138
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 1001 355
Odpis aktualizujgcy zapasy 702 -
Otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 701 748
Koszty sgdowe 346 185
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 112 102
Zwrot z regwarancji - 1712
Réznice kursowe - 1637
Zasadzona kwota wadium - 1200
Inne 781 1880
Pozostate przychody operacyjne 7 278 15 604

* ELEKTROBUDOWA SA tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek bedacych
w upadtosci, likwidacji, ukladzie, na sprawy skierowane do postepowania sgdowego oraz na naleznosci
przeterminowane powyzej szesciu miesiecy. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zostaty
opisane w nocie 8.3 i 14.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

32. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Réznice kursowe 5496 -
Odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkow 3 369 3712
Prowizje i optaty od gwarancji bankowych

i ubezpieczeniowych 1121 3 562
Koszty likwidacji szkdd 896 466
Optaty sgdowe 747 611
Kary i odszkodowania, w tym: 523 12 557

kary zwigzane z niedotrzymaniem warunkow

- umownych 523 8 417
- umorzone kary nalezne - 3223
- odszkodowanie za wykonawstwo zastepcze - 917
Darowizny 63 103
Koszty odpraw i odszkodowan pracowniczych 53 1682
Odpis aktualizujgcy zapasy - 3219
Odpis wartosci niezakonczonych prac rozwojowych - 2792
Trwata utrata wartosci aktywéw - 379
Inne 749 1576
Pozostate koszty operacyjne 13 017 30 659
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33. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 27 3718
Zysk z likwidacji aktywow finansowych - 765
Dywidendy i udziaty w zyskach 4015 5706
Przychody finansowe 4042 10 189
34. Koszty finansowe
Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Prowizje od kredytu 1142 990
Odsetki od kredytow 205 1077
Odsetki od leasingu 104 180
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw 12 2472 -
Koszty finansowe 3923 2 247

35. Informacja o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, w przeliczeniu na jedna akcje

Zarzad Spoiki proponuje wyptate dywidendy z zysku za 2017 rok w kwocie 37 980 864,00 z, tj. 8 zt
na jedng akcje. Kwota dywidendy wymaga zatwierdzenia przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
oraz rekomendacji Rady Nadzorczej i nie zostata uwzgledniona w zobowigzaniach w biezgcym

sprawozdaniu finansowym.

36. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajagcymi ze sprawozdan z sytuacji
finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdan z przeplywéw pienieznych

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym: (47 522) 35726
- pozostatych aktywéw finansowych dtugoterminowych (129) (683)
- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci (47 393) 36 409
Pozostate 97 -
Zwiekszenie /| zmniejszenie stanu naleznosci
z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci (47 425) 35726
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Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Zmiana bilansowa stanu zobowigzanh, w tym: (27 020) 3 548
- pozostatych zobowigzan finansowych (4 376) (4 225)
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

- zobowigzan finansowych 27 837 (71 169)
- pozostatych zobowigzanh niefinansowych (40 041) 18 293
- zmiana bilansowa stanu rezerw (10 440) 60 649
Zobowigzania z tytutu leasingu 1766 1937
Zmiana stanu zobowigzan netto z tytutu wydatkéw

inwestycyjnych (1 293) 1093
Pozostate - 257
Zwiekszenie /| zmniejszenie stanu zobowigzan

z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych (26 547) 6 835

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Biezgcy podatek dochodowy (8 409) (12 257)
Podatek dochodowy Zaktaddéw zagranicznych (6 897) (6 721)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku

dochodowego (2 193) 1155
Pozostate (325) 31
Zaptacony podatek dochodowy (17 824) (17 792)

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rozliczone zyski / (straty) aktuarialne (27) 469
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych

za granicg (870) 348
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci - 379
Odpis wartosci niezakoiczonej pracy rozwojowej - 2792
Pozostate (236) 56
Inne korekty (1133) 4 044

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi, Cztonkami Zarzadu i Rada Nadzorczg

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
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37.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Transakcje z podmiotami zaleznymi

Sprzedaz 2419 1086
- sprzedaz ustug - KONIP sp. z 0.0. w likwidaciji - 25
- sprzedaz ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 2 317 679
- sprzedaz wyrobéw - ENERGOTEST sp. z o.0. 56 7
- sprzedaz materiatow - ENERGOTEST sp. z 0.0. 1 -
- sprzedaz pozostata - ENERGOTEST sp. z 0.0. 45 -
- sprzedaz wyrobéw - ELEKTROBUDOWA

UKRAINA sp. z o.0. - 375
Zakup 7 503 11720
- zakup ustug - KONIP sp. z 0.0. w likwidacji - 349
- zakup pozostaty - KONIP sp. z 0.0. w likwidacji - 12
- zakup ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 4786 7 955
- zakup wyrobéw - ENERGOTEST sp. z o.0. 2717 3313
- zakup ustug - ELEKTROBUDOWA

UKRAINA sp. z 0.0. - 91
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi
Sprzedaz 3143 11 032
- sprzedaz wyrobow - Zaktad Produkcji Urzadzeh

Elektroenergetycznych VECTOR sp. z 0.0. 3143 10 865
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzgdzen

Elektroenergetycznych VECTOR sp. z 0.0. - 167
Zakup 128 252
- zakup ustug - Zakftad Produkcji Urzgdzeh

Elektroenergetycznych VECTOR sp. z 0.0. - 3
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z o.0. 128 249

Wzajemne salda z podmiotami powigzanymi

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Wzajemne salda z podmiotami zaleznymi *

- naleznosci od ENERGOTEST sp. z 0.0. 622 -
- zobowigzania wobec ENERGOTEST sp. z o.0. 2241 3 961
- zaliczka od ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. 48 -
Wzajemne salda z podmiotami stowarzyszonymi **
- naleznosci od Zaktadu Produkcji Urzadzeh

Elektroenergetycznych VECTOR sp. z 0.0. 21 263

* Na dzien 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci przeterminowanych od spéiki
ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. wynosit 340 tys. USD (193 tys. zt) na naleznosci z tytulu
dostaw i ustug oraz 1 561 tys. UAH na naleznoéci z tytutu dywidendy (1 185 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci przeterminowanych od spotki
ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. wynosit 340 tys. USD (1 423 tys. zt) na naleznosci z tytulu
dostaw i ustug oraz 1 561 tys. UAH na naleznoéci z tytutu dywidendy (241 tys. zt).

** Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
przeterminowanych z tytutu przekazanych zaliczek SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. wynosit
24 tys. USD tj. 86 tys. zt.

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzah z pozostatymi podmiotami powigzanymi, nie sg
zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.
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38.2 Istotne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z informacjg posiadang przez Spotke w 2017 i 2016 roku nie wystgpity istotne transakcje Spotki
z udziatem Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

37.3 Pozyczka udzielona Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2017 i 2016 roku, ELEKTROBUDOWA SA nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

38. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

38.1 Gwarancje, weksle, poreczanie kredytu lub pozyczki

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Naleznosci warunkowe 98 048 51 891
Zobowigzania warunkowe od pozostatych jednostek,
w tym: 98 048 51 891
- otrzymane gwarancje * 96 136 51 385
- otrzymane weksle jako zabezpieczenie *** 1912 506
Zobowigzania warunkowe 315 538 301 601
Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych
jednostek, w tym: 315 538 301 601
- udzielone gwarancje ** 305 228 283 119
- wystawione weksle jako zabezpieczenie *** 10 310 18 482
Zobowigzania i naleznosci warunkowe (217 490) (249 710)

* Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz ELEKTROBUDOWA SA gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen
Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

** Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji to przede wszystkim gwarancje wystawione

przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw Spotki na zabezpieczenie
ich roszczen w stosunku do Spétki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Gwarancje
udzielane zleceniodawcom Spdtki stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.
Zobowigzania warunkowe obejmujg réwniez gwarancje bankowg zwigzang z zabezpieczeniem
roszczeh zwigzanych z pozwem Fihskich Zwigzkow Zawodowych Pracownikéw Branzy
Elektrycznej, ztozonym w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie (suma gwarancyjna 2 900 tys.
EUR, termin obowigzywania do dnia 30.11.2019 roku). Spér w Finlandii z Fihskim Zwigzkiem
Zawodowym Pracownikéw Branzy Elektrycznej opisany zostat w nocie 41 niniejszego sprawozdania
finansowego.

»* Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych
dostawcow Spotki, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig
zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw / odbiorcéw Spotki.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczenh
kredytu lub pozyczki oraz gwaranc;ji.
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38.2 Zobowiagzania umowne z tytutu zakupu srodkoéw trwatych i aktywéw niematerialnych
ELEKTROBUDOWA SA na dzieh 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie posiadata istotnych
zobowigzah umownych z tytutu zakupu srodkow trwatych i aktywow niematerialnych.

39. Informacja o udzielonych gwarancjach bankowych i ubezpieczeniowych

W 2017 roku Spétka przedstawita kontrahentom gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na fgczng kwote
50 016 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 41943  tys. Z,
- zwrotu zaliczek 3925 tys. Z,
- wadium przetargowego 4148 tys.zh

W 2016 roku Spétka przedstawita kontrahentom gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na fgczng kwote
117 717 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 60582 tys. z,
- zwrotu zaliczek 53645 tys. z,
- wadium przetargowego 3098 tys. z,
- inne 392  tys.zh

W 2017 roku Spotka nie przedstawita gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, ktoérych fgczna
wartosé w stosunku do jednego kontrahenta przekroczyta 10% wartosci kapitatu wtasnego.

W 2016 roku Spoétka przedstawita gwarancje, ktérych tgczna wartos¢ w stosunku do jednego
kontrahenta przekroczyta 10% wartosci kapitatu wtasnego Spétki. Gwarancje te zostaty wystawione
tytutem dobrego wykonania umowy, usuniecia wad i usterek oraz zwrotu zaliczek o fgcznej wartosci
57 348 tys. zt.

40. Majatek socjalny oraz zobowiagzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 20 pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz
aktywa te nie spetniajg definicji aktywow Spétki.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywodw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Pozyczki udzielone pracownikom 2 300 2 485
Srodki pieniezne 3617 3339
Zobowigzania z tytutu Funduszu (4 701) (4 681)
Saldo po skompensowaniu 1216 1143

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

2118

2 081
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41. Informacje o istothych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spér w Finlandii z Finskim Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Branzy Elektrycznej

ELEKTROBUDOWA SA pozostaje strong pozwang w toczgcym sie w Finlandii sporze sgdowym z Firskim
Zwigzkiem Zawodowym Pracownikdw Branzy Elektrycznej. Przedmiotem roszczenia jest Zzgdanie
zasgdzenia doptat do wynagrodzeh pracownikdw za prace swiadczong w okresie zatrudnienia przy
budowie elektrowni atomowej w Finlandii. W sprawie powdd wytoczyt dwa powddztwa, pierwsze w sierpniu
2011 roku, natomiast drugie w styczniu 2012 roku. Wedtug strony powodowej roszczenie dotyczy
186 pracownikow Spéitki zatrudnionych przy budowie Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3.

W przedmiotowej sprawie pierwotna kwota roszczen powoda wynosita 4 726 tys. EUR. Kwota roszczen
byta przez powoda wielokrotnie modyfikowana i jest przedmiotem statej weryfikacji, rowniez przez strone
pozwang. W 2015 roku kwota roszczenia powoda zostata okreslona w maksymalnej wysokosci
14 200 tys. EUR. Sad dokonat zabezpieczenia roszczeh powoda gwarancjg bankowg do wysokosci sumy
gwarancyjnej 2 900 tys. EUR, z terminem obowigzywania zabezpieczenia do 30 listopada 2019 roku.

Wstepna rozprawa w sprawie odbyta sie w 2012 roku przed Sgdem Rejonowym Satakunta w Raumie.
Na tym etapie postepowania Sad podjat decyzje o wystgpienie do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej 0 wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym w celu wyjasnienia kwestii cedowania roszczeh
pracowniczych na zwigzek zawodowy. W 2015 roku Trybunat wydat orzeczenie w sprawie, w ktérym uznat,
ze finski zwigzek zawodowy posiada legitymacje prawng do reprezentowania pracownikow w sporze.

W zwigzku z wydanym orzeczeniem, w 2015 roku, odbyta sie druga rozprawa przygotowawcza w sprawie,
w efekcie ktorej Sad Rejonowy w Raumie skierowat do Sadu Pracy w Helsinkach zapytanie: czy stosunek
pracy pracownikéw zatrudnionych na budowie Elektrowni Atomowej podlega ogdlnie obowigzujgcemu
uktadowi zbiorowemu pracy dla branzy elektroinstalacyjnej w budownictwie i nastepujgcemu po nim
uktadowi zbiorowemu dla branzy elektroinstalacyjnej, czy tez uktadowi zbiorowemu pracy dla pracownikéw
w przemysle technologicznym, a jesli tak to ktory z tych uktadéw ma priorytet zastosowania.

Dnia 11 wrzesnia 2017 roku Sad Pracy w Helsinkach uznat, iz do prac realizowanych
przez ELEKTROBUDOWA SA na zastosowanie zaréwno ukiad zbiorowy pracy dla branzy
elektroinstalacyjnej w budownictwie i nastepujacy po nim ukiad zbiorowy dla branzy elektroinstalacyjnej,
jak tez ukiad zbiorowy pracy dla pracownikow w przemysle technologicznym, przy czym Sad Pracy wydat
opinie, ze jako priorytetowy nalezato stosowa¢ ukitady zbiorowe pracy dla branzy elektroinstalacyjnej
i branzy elektroenergetycznej. Opinia Sadu Pracy nie ma charakteru wigzgcego dla Sadu Rejonowego
i stron sporu.

W dniu 31 stycznia 2018 roku w trakcie posiedzenia przygotowawczego - po odrzuceniu przez powoda
mozliwosci zawarcia ugody - Sad Rejonowy w Pori wyrazit zgode na przedstawienie
przez ELEKTROBUDOWA SA wniosku o skierowanie zapytania do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej w przedmiocie wyktadni przepisow prawa Unii Europejskie;.

Whniosek o wydanie przez Trybunat orzeczenia w trybie prejudycjalnym dotyczy szczegdtowych kwestii
zwigzanych z systemem ukladéw zbiorowych pracy w Finlandii oraz oddelegowaniem pracownikow
w Swietle przepiséw prawa Unii Europejskiej w kontekscie ich przejrzystosci oraz stosowania praktyk
dyskryminacyjnych, polegajgcych na wyborze przez Sad Pracy w Helsinkach jako priorytetowych ukfadow
zbiorowych pracy ksztattujgcych warunki zatrudnienia mniej korzystnie dla ELEKTROBUDOWA SA,
w sytuacji gdy pracodawcy fihscy mogg stosowac i stosujg uktad zbiorowy pracy ksztattujgcy warunki
zatrudnienia dla siebie korzystniejsze.

Termin kolejnej rozprawy przygotowawczej ustalono na dzien 8 maja 2018 roku.
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Zarzad ELEKTROBUDOWA SA w oparciu o stosowne opinie prawne dokonat analizy zasadnosci
wszystkich elementéw bedacych przedmiotem roszczenia. W ocenie Zarzadu w odniesieniu do roszczen
w zakresie wyptat diet dziennych oraz w zakresie zwrotu kosztéw za dojazd do miejsca wykonywania
pracy brak jest podstaw prawnych, by takie roszczenia uzna¢ za zasadne. Natomiast w odniesieniu
do roszczen w zakresie przypisania czesci pracownikéw do odpowiednich kategorii zaszeregowania,
po szczegdtowym przeanalizowaniu tego roszczenia, Spétka utworzyta w 2011 roku rezerwe na roszczenia
w kwocie 2 000 tys. zt, odnoszgcy sie do tej czesci roszczenia, do ktérej istnieje prawdopodobienstwo
koniecznosci jego wyptaty.

Zarzad Spdtki konsekwentnie stoi na stanowisku, ze podczas realizacji kontraktu przepisy Dyrektywy
96/71 WE w sprawie pracownikéw delegowanych w ramach $wiadczenia ustug, w szczegdlnosci
art. 3 ,Warunki zatrudnienia” byly przestrzegane i w jego ocenie utworzona rezerwa zabezpiecza
ryzyko zwigzane z rozstrzygnieciem sprawy przez Sad.

Poza opisang powyzej, nie wystgpity inne istotne sprawy sporne oraz postepowania sgdowe, ktérych
wartos$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatu wtasnego Spotki.

42. Zatrudnienie

przecietna liczba przecietna liczba
zatrudnionych zatrudnionych
w 2017 roku w 2016 roku

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 925 1032
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 797 819
Osoby korzystajagce z urlopu wychowawczego

i bezptatnego 28 13
Pracownicy ogbtem 1750 1 864

43. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uparwnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Obowigzkowe badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego * 128 78
Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego * 28 28
Pozostate ustugi ** 33 60
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego
do badania 189 166

* Pozycja dotyczy spotki Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

** 2017 rok dotyczy spétki Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k., a 2016 rok dotyczy spotki
Ernst & Young sp. z 0.0. Business Advisory sp. k.
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44. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 16 stycznia 2018 roku Zarzagd ELEKTROBUDOWA SA poinformowat, Zze w tym dniu podpisany
zostat kolejny aneks do umowy zawartej z firmg Amec Foster Wheeler Environment & Infrastructure,
Inc. z siedzibg w USA na wykonanie wraz z dostawami instalacji elektrycznych i teletechnicznych
zwigzanych z budowg Systemu Obrony Przeciwrakietowej Aegis w ramach Stopniowego
i Adaptywnego Programu dla Europy Etap Ill w Redzikowie. Przedmiotem aneksu jest wykonanie
dodatkowych prac, a takze uzgodnienie terminu zakohczenia prac na 31 maja 2018 roku. Pozostate
istotne warunki umowy nie ulegty zmianie. Po podpisaniu aneksu tgczna wartos¢ robot zleconych
w ramach przedmiotowej umowy wynosi 13 295 tys. USD netto.

W dniu 1 lutego 2018 roku Zarzad ELEKTROBUDOWA SA poinformowat, Zze w tym dniu zawarta
zostata z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku (,PKN ORLEN?
.Zamawiajgcy”), umowa na realizacje w formule EPC (,pod klucz”) inwestycji zwigzanej z rozbudowa
pojemnosci magazynowej zbiornikéw na terminalu paliw nr 91 w Szczecinie (,Umowa”). Przedmiotem
Umowy jest w szczegodlnosci opracowanie dokumentacji projektowej i wykonanie magazynu paliw. Termin
zakonczenia realizacji Umowy ustalono na dzien 30 czerwca 2019 roku Wynagrodzenie netto
za wykonanie Umowy ustalone zostato na kwote 39 490 tys. zt. Catkowita odpowiedzialnos¢ Wykonawcy
wobec Zamawiajgcego z tytutu wszelkich roszczen wynikajgcych lub bezposrednio zwigzanych
z realizacjg lub naruszeniem przez Wykonawce postanowien Umowy (w tym z tytutu kar umownych),
ograniczona jest do réwnowartosci 100% wynagrodzenia netto. Ograniczenie odpowiedzialnosci
nie ma zastosowania w odniesieniu do:
- odpowiedzialnosci zwigzanej z naruszeniem prawa wtasnosci intelektualnej na podstawie Umowy,
- odpowiedzialnosci za szkode na majatku lub szkode na osobie poniesiong przez osobe trzecia,
- roszczenh zwrotnych Zamawiajgcego do Wykonawcy z tytutu zaspokojenia przez Zamawiajgcego
roszczen podwykonawcow robot.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych
dla tego typu umow.

W dniu 21 lutego 2018 roku Zarzad ELEKTROBUDOWA SA poinformowat, ze Spétka zawarta
z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen SA ("PZU SA") aneks ("Aneks") do umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z 2013 roku ("Umowa"), na mocy ktérego
przedtuzono okres obowigzywania limitu zaangazowania w kwocie 60 000 tys. zt do dnia 20 lutego
2019 roku. Jednoczesnie uchylono odnawialny charakter limitu zaangazowania ustalajgc, iz limit
zaangazowania na kolejne okresy bedzie kazdorazowo ustalany przez strony, a w przypadku nieustalenia
limitu na kolejny okres Umowa rozwigzuje sie z dniem wygasniecia zobowigzanh stron wynikajgcych
z Umowy. Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen PZU SA wobec Spdtki wynikajgcych z Umowy
stanowi pie¢ weksli wtasnych in blanco wystawionych przez Spétke wraz z deklaracjami wekslowymi.

W dniu 26 lutego 2018 roku Zarzad ELEKTROBUDOWA SA poinformowat, ze zostat zawarty aneks
do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 roku (,Aneks”)
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spoétkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie
(,Bank”). Na podstawie Aneksu zmniejszona zostata kwota limitu kredytowego wielocelowego
z 146 863 tys. zt do wysokosci 100 000 tys. zt. Ponadto, strony przedtuzyly okres, na ktéry zostat
udzielony limit do dnia 28 lutego 2019 roku. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 21 marca 2018 roku Zarzagd ELEKTROBUDOWA SA poinformowat, ze Spétka zawarta z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. (,Bank”) aneks (,Aneks”) do umowy ramowej o linie rewolwingowg
na udzielanie gwarancji bankowych z dnia 23 wrzesnia 2005 roku (,Umowa”). Na mocy Aneksu wysokos¢
odnawialnego limitu zaangazowania, w ramach ktérego Bank moze udziela¢ Spoice okreslonych
w Umowie gwaranciji, zostata obnizona do kwoty 130 000 tys. zt.

Pozostate postanowienia Umowy nie ulegly zmianie.
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W dniu 21 marca 2018 rok, w nawigzaniu do raportu biezgcego ELEKTROBUDOWA SA
nr 5/2013 z dnia 4 marca 2013 roku, w ktérym Spétka poinformowata o zawarciu umowy ze spotkg
Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA na wykonanie zadania "Rozbudowa i modernizacja stacji
220/110 kV Skawina wraz z wprowadzeniem linii 2x2x400 kV" w terminie do dnia 31 grudnia
2017 roku oraz w nawigzaniu do informacji przekazanej w raporcie kwartalnym za Ill kwartat
2017 roku, Zarzgd Emitenta poinformowat, ze w dniu 20 marca 2018 roku Strony zawarty
wnioskowany aneks. Na podstawie aneksu Strony ustality termin zakonczenia prac do dnia
31 pazdziernika 2019 roku. Wartos¢ prac pozostajagcych do wykonania i zafakturowania wynosi
55 745 tys. zt netto.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

Poza opisanymi powyzej, po dniu bilansowym nie wystgpity inne zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty
ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

45. Oswiadczenie Zarzadu ELEKTROBUDOWA SA

Zarzagd ELEKTROBUDOWA SA o$wiadcza, ze z dniem 27 marca 2018 roku zatwierdza niniejsze
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Imig i Nazwisko

——

Podpis

Janusz Juszczyk

Pawet Skrzypczak

Wojciech Paleczny

Piotr Janczyk

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imie i Nazwisko

Podpisy
Stanowisko / Data
Funkcja
Prezes Zarzadu 27.03.2017

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Czionek Zarzadu

Stanowisko /
Funkcja

27.03.2017

27.03.2017

27.03.2017

Data

Podpis

Jolanta Nowosielska

Gtowny Ksiegowy

27.03.2017
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