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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2015* do 30.09.2015*

przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 7 506 986 1 805 215
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 641 303 154 215
Zysk przed opodatkowaniem 640 088 153 923
Zysk netto 539 695 129 781
Catkowite dochody ogdtem 535 753 128 833
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 4,80 1,15
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej 1220 605 293 521
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (1042 760) (250 754)
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej 31244 7513
Przeptywy pieniezne netto,
razem 209 089 50 280
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 558 603 134 328
Srodki pieniezne na koniec
okresu 768 012 184 685
na dzien na dzien
31.12.2015* 31.12.2015*
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa trwate 7 224 923 1 695 394
Aktywa obrotowe 3552 411 833 606
Zobowiazania dtugoterminowe 1785 146 418 901
Zobowiazania krotkoterminowe 1 855 967 435 520
Kapitat wtasny 7 136 221 1674 580
Kapitat zaktadowy 495 977 116 386
Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli 768 933 180 437

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)

za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2015* do 30.09.2015*

przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 1333 418 320 649
(Strata)/Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 23 954 5760
Zysk przed opodatkowaniem 234 324 56 348
Zysk netto 230 090 55 330
Catkowite dochody ogdtem 228 962 55 059
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 2,32 0,56
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej 122 288 29 407
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (67 817) (16 308)
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej 50 769 12 208
Przeptywy pienigzne netto, razem 105 240 25 307
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 27 431 6 596
Srodki pieniezne na koniec okresu 132 671 31904
na dzien na dzien
31.12.2015* 31.12.2015*
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa trwate 5240 330 1229 691
Aktywa obrotowe 616 295 144 619
Zobowiazania dtugoterminowe 1043 852 244 949
Zobowiazania krotkoterminowe 430 002 100 904
Kapitat wtasny 4382 771 1028 457
Kapitat zaktadowy 495 977 116 386

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,2615 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2015),
kurs na 30.09.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3120 PLN (tabela nr 190/A/NBP/2016),

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednia arytmetyczna
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2015 - 30.09.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1585 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2016 - 30.09.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3688 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy
konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
przygotowane zgodnie z MSR 34,
,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.07.-30.09.2016 roku oraz za okres 01.01.-30.09.2016 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2016 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-30.09.2016 roku,
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-30.09.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty oraz jej wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Mariusz Bober
Prezes Zarzqdu

Tomasz Hinc
Wiceprezes Zarzqdu

Jozef Rojek
Wiceprezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Pawet Lapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 4 listopada 2016 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne

catkowite dochody

za okres za okres
za okres od 01.07.2015 od 01.01.2015
od 01.01.2016 do 30.09.2015* do 30.09.2015*
do 30.09.2016 przeksztatcone przeksztatcone
Zyski i straty niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 6 633 345 2 396 455 7 506 986
Koszt wtasny sprzedazy (5 124 315) (1951 187) (5 859 926)
Zysk brutto ze sprzedazy 1 509 030 445 268 1 647 060
Koszty sprzedazy (488 821) (155 721) (465 594)
Koszty ogolnego zarzadu (531 314) (175 785) (531 316)
Pozostate przychody operacyjne 25 816 10 417 37 875
Pozostate koszty operacyjne (75 694) (17 558) (46 722)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 439 017 106 621 641 303
Przychody finansowe 27 725 7 565 25 587
Koszty finansowe (29 814) (9 265) (36 702)
Przychody/(Koszty) finansowe
netto (2 089) (1 700) (11 115)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 10 881 2 422 9 900
Zysk przed opodatkowaniem 447 809 107 343 640 088
Podatek dochodowy (102 079) (25 283) (100 393)
(Strata)/Zysk netto 345 730 82 060 539 695
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Przeszacowanie zobowigzania
netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen (8 332) (440) (2 760)
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 1582 441
(6 750) (440) (2 319)

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw
catkowite dochody (kontynuacja)

i strat oraz inne

za okres za okres
za okres od 01.07.2015 od 01.01.2015
od 01.01.2016 do 30.09.2015* do 30.09.2015*
do 30.09.2016 przeksztatcone przeksztatcone
niebadane niebadane niebadane
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskoéw i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czesc
zmian wartosci godziwej (985) (677) (677)
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 3738 4941 (946)
2753 4264 (1623)
Suma innych catkowitych
dochodow (3997) 3824 (3942)
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem 341 733 85 884 535 753
(Strata)/Zysk netto przypadajacy
dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 314 805 73 590 476 348
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli 30925 8 470 63 347
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 309 010 74 891 473 114
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli 32723 10 993 62 639
(Strata)/Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 3,17 0,74 4,80
Rozwodniony (zt) 3,17 0,74 4,80

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2015*
przeksztatcone
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5945 284
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 484 483
Nieruchomosci inwestycyjne 52 204
Wartosci niematerialne 532 798
Wartosc firmy 12 550
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 111 095
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 370
Pozostate aktywa finansowe 4 347
Pozostate naleznosci 7023
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 769
Pozostate aktywa -
Aktywa trwate razem 7 224 923
Aktywa obrotowe
Zapasy 958 769
Prawa majatkowe 226 931
Pochodne instrumenty finansowe 4174
Pozostate aktywa finansowe 498 711
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 156
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 096 286
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 753 144
Pozostate aktywa 9117
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3123
Aktywa obrotowe razem 3552 411
Aktywa razem 10 777 334

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2015*
przeksztatcone
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 65
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 752
Zyski zatrzymane, w tym: 3452 224
zysk netto biezgcego okresu 609 499
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 6 367 288
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 768 933
Kapitat wtasny razem 7 136 221
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 1 047 450
Pozostate zobowiazania finansowe 16 112
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 326 968
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 972
Rezerwy 100 740
Dotacje 47 036
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 245 868
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1785 146
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 118 880
Pochodne instrumenty finansowe 986
Pozostate zobowigzania finansowe 56 672
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 33167
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 18 986
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1576 538
Rezerwy 45 647
Dotacje 5091
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1 855 967
Zobowiazania razem 3641 113
Pasywa razem 10 777 334

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogoétem
Nabycie udziatow
niekontrolujacych, ktore nie
skutkuja zmiana w kontroli
Transakcje z wtascicielami ogotem

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

Grupa Azoty

Kapitat z Réznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Strona 13 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku

Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Réznice kursowe
z przeliczenia

sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich  Kapitat z wyceny finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wiasny
zaktadowy zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 495 977 - 1403 2 843 389 5759 039 729 097 6 488 136
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody
Zysk netto 476 348 476 348 63 347 539 695
Inne catkowite dochody (677) (527) (2 030) (3 234) (708) (3942)
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogétem - (677) (527) 474 318 473 114 62 639 535 753
Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Dywidendy (25 576) (25 576)
Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli ogotem - - - - (25 576) (25 576)
Zmiany w strukturze
wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych
Nabycie udziatow
niekontrolujacych, ktore nie
skutkuja zmiang w kontroli 3130 3130 (3 130)
Transakcje z wtascicielami
ogotem - - 3130 3130 (28 706) (25 576)
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku
(niebadane) 495 977 (677) 876 3320 837 6 235 283 763 030 6998 313

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Azoty

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 640 088
Korekty 385 548
Amortyzacja 361 962
Utworzenie odpisow aktualizujacych 481
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 10 725
Strata ze zbycia aktywow finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (9 900)
Odsetki, roznice kursowe 23 460
Dywidendy (35)
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wykazywanych wg wartosci
godziwej (1 145)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 1025 636
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 64 279
Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych 261 711
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (130 514)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 21794
Inne korekty (88)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 1242 818
Podatek zaptacony (22 213)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 220 605

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 10 668

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (663 632)

Otrzymane dywidendy 12 668

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (542 405)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 165 942

Odsetki otrzymane 4 438

Dotacje 3266

Pozyczki (10 800)

Pozostate wydatki inwestycyjne (22 905)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 042 760)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wydatki netto z tytutu emisji akcji

Dywidendy wyptacone (25 543)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 950 037

Wydatki z tytutu nabycia udziatow niekontrolujacych

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (853 439)

Odsetki zaptacone (29 969)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu

finansowego (9 284)

Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (558)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 31 244
Przeptywy pieniezne netto, razem 209 089
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 558 603

Wptyw zmian kursow walut 320

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 768 012

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa)
tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych, w tym:

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY),

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN),

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE),

spotka zalezna Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

spotka zalezna Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. (dalej: Grupa Azoty

PKCh Sp. z 0.0.),

e spotka zalezna Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa
Azoty SIARKOPOL),

e spotka zalezna Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z o.0.,

e spotka zalezna Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0.,

e spotka zalezna Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.,

jednoczesnie:

e spotka Grupa Azoty PULAWY jest jednostka dominujaca wobec 9 podmiotéw zaleznych, posiada
udziaty w 3 podmiotach stowarzyszonych,

o spotka Grupa Azoty KEDZIERZYN jest jednostka dominujaca wobec podmiotu zaleznego oraz
posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e spotka Grupa Azoty POLICE jest jednostka dominujaca wobec 9 podmiotéw zaleznych oraz
posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e spotka Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0. jest jednostka dominujaca wobec 3 podmiotdw zaleznych.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny
REGON 850002268.

Od dnia 22 kwietnia 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spétka Akcyjna (nazwa skrocona
Grupa Azoty S.A.).

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.
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Schemat graficzny Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku

Grupa Azoty S.A.

[ | . | |

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie
ATT Polymers GmbH »Compounding” Sp. z 0.0, »Folie” Sp. z o.0. »Koltar” Sp. z o.o0. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. »Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne
(100%) (100%) (100%) (100%) (95,98%) (93,48%) (97,25%) (66%) Sp. z 0.0. (63,27%)"
— 1 — 1
» Grupa Azoty Police Serwis Grupa Azoty Jednostka
»Agrochem P:’é;;'y Sp-z 0.0. Anghe;gOS;' z 0.0 — Z(éz(sfg;;; — Sp. zo.o. —{ Ratownictwa Chemicznego
(100%) (100%) o7k (100%)% Sp. 2 0.0. (100%)
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. SCF Natural Sp. z 0.0. || cTLCHEMKOL Sp. z 0.0. | | KONCEPT”Sp. zo0.0. KT‘E”CSSL%E’SG?ES
(100%) (99,99%) (49%) (100%) (60%)
\ Grupa Azoty Polskie ,» TRANSTECH” Ustugi EKOTAR Sp. z 0.0.
GINF ,,Fo;ft)o?/wSp. z 0.0 STO'ZI,;GP ?g%z 0-0- —|  Konsorcjum Chemiczne — Sprzetowe i Transportowe w upadtosci likwidacyjnej
(99,19%) (96,15%) Sp. 2 0.0. (36,73%)" Sp. z 0.0. (100%) (12%)?
Zaktady Azotowe »Supra” Agrochemia Grupa Azoty
REMZ(‘;S Zp{yz) 0-0- Chorzéw S.A. — Sp.z0.0. — PROREM Sp. Z 0.0.
o (92,33%) (100%) (100%)
PROZAP Sp. z 0.0. Battycka Baza Masowa PDH Polska .A. EKOTAR Sp. zo.0.
(84,69%) Sp. zo.o. — (100%) w upadtosci likwidacyjnej
’ (50%) (12%)?
TECHNOCHIMSERWIS SA Grupa Azoty
CTL KOLZAP Sp. z 0.0. typu zamknietego | | GrupaAzoty AFR;:CA S.A. L Automatyka Sp. Z 0.0.
(49%) (25%) (99,99%) (77,86%)
Legenda: s

lﬁl - Jednostka Dominujaca

[ - spotki/Grupy Kapitatowe objete konsolidacja przez
Jednostke Dominujaca

™1 - spétki konsolidowane posrednio

Spotki nieobjete konsolidacja

1) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca
oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

2) ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (91,67%) oraz
CTL Chemkol Sp. z 0.0. (0,783%).

3) EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - udziaty posiada Grupa Azoty JRCh Sp. z 0.0.
oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0.

4) Grupa Azoty Police Serwis sp. 0.0. posiada 0,1% w kapitale zaktadowym African Investment
Group S.A.

5) African Investment Group S.A. posiada 1 akcje Grupy Azoty Africa S.A.

Grupa Azoty

Zarzad Morskiego
— Portu Police Sp. z 0.0.
(99,98%)

African Investment
— Group S.A.
(54,90%)%-

INFRAPARK Police S.A.
— w likwidacji
(54,43%)

,Budchem” Sp. z 0.0.
— w upadtosci likwidacyjnej
(48,96%)

,»KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)

AFRIG Trade S.ar.L. |
(100%) |
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Z uwagi na nieistotnosc skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaty objete spotki:
Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o0.0.,

STO-ZAP Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PULAWY),

Technochimserwis S.A. typu zamknietego (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PULAWY),
Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES (spotka stowarzyszona spotki Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),

»Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty POLICE).

1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku nastapit zwrot przedsiebiorstwa Ammono S.A. w upadtosci
likwidacyjnej pod zarzad syndyka i podpisanie przez Strony protokotu zdawczego przedsiebiorstwa
Ammono (wskutek wygasniecia Umlowy dzierzawy przedsiebiorstwa).

Wydarzenia po dacie bilansowej

Zakup akcji Spotki Grupa Azoty SIARKOPOL

Z uwagi na nieskorzystanie przez Agencje Nieruchomosci z prawa pierwokupu akcji spotki bedacej
wtascicielem nieruchomosci rolnej, wynikajacego z obowiazujaca od 30 kwietnia 2016 roku zmiang
ustawy o ksztattowaniu ustroju rolnego, Grupa Azoty S.A. przystapita do dalszego nabycia akcji
pracowniczych Grupy Azoty SIARKOPOL.

Wobec powyzszego po dacie bilansowej, w dniach 14 pazdziernika oraz 4 listopada 2016 roku
Jednostka Dominujaca nabyta za kwote 2 415tys. zt 35280 akcji Grupa Azoty SIARKOPOL
stanowiacych 0,64% kapitatu zaktadowego tej spotki. Tym samym udziat Jednostki Dominujacej
w tej spotce zwiekszyt sie z 97,25% do 97,89%.

Podjecie uchwaty w sprawie nabycia akcji spotki PDH Polska S.A.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku Zarzad spotki Grupa Azoty POLICE podjat uchwate w sprawie
nabycia 12 000 000 sztuk akcji imiennych nowej emisji serii B spotki PDH Polska S.A.

Nabycie akcji nastapi poprzez ich objecie przez Grupe Azoty POLICE w podwyzszonym kapitale
zaktadowym PDH Polska S.A.

W celu realizacji postanowien podjetej uchwaty Zarzad spotki Grupa Azoty POLICE wystapi do Rady
Nadzorczej Spotki o wyrazenie stosownej zgody.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 3i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF UE”) i innymi obowigzujacymi przepisami,
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

2.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2015 rok, za wyjatkiem zmian w prezentacji sprawozdan finansowych przedstawionych
w podpunkcie c) ponizej.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowiazujacych
dla okresow srodrocznych konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku i nie zostaty one zastosowane
w sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosowaé je dla okresow, dla ktérych beda
obowiazujace po raz pierwszy.

c) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w prezentacji sprawozdan finansowych majacych na
celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektérych rodzajow transakcji na sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy. Dane porownawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody:

Przed
przeksztatceniem  Po przeksztatceniu

Za okres Za okres Wptyw Wptyw Wptyw
od 01.01.2015 od 01.01.2015 zmiany zmiany zmiany
do 30.09.2015  do 30.09.2015 | Il 11}

Przychody ze sprzedazy 7 520 654 7 506 986 (13 668)
Koszt wtasny sprzedazy (5 872 801) (5 859 926) 10 639 2 236
Zysk brutto ze sprzedazy 1647 853 1647 060 (3 029) 2 236 -
Koszty sprzedazy (470 118) (465 594) - 4524
Pozostate przychody operacyjne 29 728 37 875 13 668 - (5521)
Pozostate koszty operacyjne (37 080) (46 722) (10 639) - 997
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 639 067 641 303 - 2 236 -
Przychody finansowe 27 823 25 587 - (2 236)
Przychody/(Koszty) finansowe
netto (8 879) (11 115) - (2236) -
e |-przychody i koszty z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych przeniesiono
z przychodow ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy do pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych,
e |l - wycena instrumentéow finansowych dotyczacych praw do emisji CO, zostata przeniesiona
z przychodow lub kosztow finansowych do kosztu wtasnego sprzedazy,
e Il - odpisy na naleznosci handlowe i ich rozwigzanie zostaty przeniesione z pozostatych kosztow

lub przychodow operacyjnych do kosztu wtasnego sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:
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Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Pasywa

Zobowiazania
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

Grupa Azoty

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku

Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przed Po
przeksztatceniem  przeksztatceniu
Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
Na dzien Na dzien Zmiany zZmiany Zmiany Zmiany Zmiany zZmiany zZmiany zZmiany
31.12.2015 31.12.2015 | Il ] v \' Vi Vi \ALL
6 429 767 5945 284 (484 483)
484 483 484 483
1797 7023 5226
5226 (5 226)
7 224 923 7 224 923 - - - - - - - -
1180 599 958 769 (221 830)
226 931 221 830 5101
4174 4174
502 885 498 711 (4 174)
1078 292 1096 286 22 930 (4 936)
32 047 9117 (22 930)
3552 246 3552 411 - - - - - - 5 101 (4 936)
10 777 169 10 777 334 - - - - - - 5 101 (4 936)
- 986 986
57 658 56 672 (986)
1347 227 1576 538 1346 222 864 5101
273 447 45 647 (222 864) (4 936)
1 346 (1 346)
1 855 802 1 855 967 - - - - - - 5101 (4 936)
3 640 948 3641113 - - - - - - 5 101 (4 936)
10 777 169 10 777 334 - - - - - - 5 101 (4 936)
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

e |, Ililll - prawo wieczystego uzytkowania gruntow, prawa majatkowe oraz instrumenty pochodne zostaty wyodrebnione i zaprezentowane jako osobne
kategorie aktywow,

e |V - rozliczenia miedzyokresowe zostaty przeniesione z pozostatych aktywdw do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

e V- przychody przysztych okresow zostaty wtaczone do zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

e VI - rezerwy na prawa do emisji zostaty przeniesione z rezerw do zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

e VIl - rozliczenia w zakresie certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej zostaty zaprezentowane roztacznie jako prawa majatkowe i zobowiazania
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate,

e VIl - rezerwy na zobowiazania z tytutu przyznanych bonuséw i rabatow zostaty skompensowane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

Powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na prezentacje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych i w zwigzku z tym sprawozdanie to
nie zostato przeksztatcone.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian:

e w prezentacji dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych,

e W prezentacji wyceny instrumentow finansowych dotyczacych praw do emisji CO,,
e w prezentacji odpisow na naleznosci handlowe

na prezentacje informacji o segmentach operacyjnych:

Przed przeksztatceniem Po przeksztatceniu
Za okres 9 miesiecy zakonczonych Za okres 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2015 roku Wptyw zamian
Energetyka  Pozostate Ogotem Energetyka  Pozostate Ogétem Energetyka  Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 150 517 136 172 7 520 654 150 517 122 504 7 506 986 - (13 668) (13 668)
Przychody ze sprzedazy razem 2 205 095 746 680 12 822 808 2 205 095 733012 12 809 140 - (13 668) (13 668)
Koszty operacyjne, w tym:(-) (2 205 610) (732 877) (12176 389) (2 203 374) (717 714) (12 158 990) 2236 15 163 17 399
koszty sprzedazy(-) (90) (1551) (470 118) (90) 2 973 (465 594) - 4524 4524
Pozostate przychody operacyjne 5 601 13716 29 728 5 601 21 863 37 875 - 8 147 8 147
Pozostate koszty operacyjne(-) (2 521) (18 559) (37 080) (2 521) (28 201) (46 722) - (9 642) (9 642)
Wynik segmentu na dziatalnosci
operacyjnej EBIT 2 565 8 960 639 067 4 801 8 960 641 303 2 236 - 2 236
Przychody finansowe - - 27 823 - - 25 587 - - (2 236)
EBIT 2 565 8 960 639 067 4 801 8 960 641 303 2236 - 2236
EBITDA 57 797 68 638 1001 029 60 033 68 638 1003 265 2 236 - 2 236
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywow i zobowiagzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosc
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Za wyjatkiem kwestii opisanych w nocie 2, kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad
przy sporzadzaniu skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty
niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
3.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Raz na miesiac Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:

— nawozy azotowe (Saletrzak 27 Standard, Saletrzak, Salmag®, Saletrzak z borem 27+B Standard,
Salmag z borem®, ZAKsan® (Kedzierzynska Saletra Amonowa), Saletra Amonowa 30 Makro,
mocznik.pl®, Mocznik granulowany 46%, PULGRAN®, PULAN®, RSM®, PULREA®),

— nawozy azotowe z siarka (Siarczan Amonu AS21, Saletrosan®30, Saletrosan® 26, POLIFOSKA®
21, Salmag z siarka®, Pulgran®S, Pulsar®, Pulaska®, RSM®S),

— nawozy wielosktadnikowe (POLIFOSKA® 4, POLIFOSKA® 5, POLIFOSKA® 6, POLIFOSKA® 8,
POLIFOSKA® 12, POLIFOSKA® M, POLIFOSKA® TYTAN, POLIFOSKA® START, POLIFOSKA®
Petroplon, POLIMAG® S, POLIFOSKA®PLUS, Amofoska® NPK 5-10-25 +0,1B, Amofoska® NPK 4-
16-18, Amofoska® NPK 4-10-28 +2,5Mg+0,1B, Amofoska® NPK 4-12-20, Amofoska® NPKMg 4-12-
12+2,5, Amofoska® NPK 4-14-32, Amofoska® Corn NPK 4-10-22 +2,5Mg+0,2Zn),

— nawozy azotowo-fosforowe i fosforowe (POLIDAP® TYTAN, POLIDAP®, POLIDAP® light, Super
FOS DAR 40™),

— amoniak,

— kwas azotowy techniczny i stezony,

— gazy techniczne;

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

— Tarnamid® (PA6) oraz jego modyfikacje,

— Tarnoform® (POM) oraz jego modyfikacje,

— alphalon™ (PA6),

— Tarnoprop C i H (PPC, PPH modyfikowany),

— Tarnodur A (PBT modyfikowany),

— Tarnamid® A (PA66 modyfikowany),

— kaprolaktam,

— rurki z poliamidu 11 i 12, rurki z polietylenu, rurki z poliamidu 6,

— ostonki poliamidowe standard Z;
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
— alkohole oxo (2-etyloheksanol, N-butanol, Izobutanol, Oktanol F),
— plastyfikatory (Oxoplast® O, Oxoviflex®, Oxoplast Medica®, Oxoplast® PH),
— biel tytanowa (Tytanpol®),
— melamina,
— siarczan zelaza (Il) (Fespol®),
— specjalne roztwory na bazie mocznika i amoniaku, w tym: wodny roztwor mocznika (NOXy®),
wodny roztwor mocznika o stezeniu 35%, 40% i 45% (PULNOx®), woda amoniakalna (LIKAM®);

e Segment Energetyka obejmujacy dziatalnos¢ zwiazana z wytwarzaniem energii elektrycznej
i ciepta na potrzeby instalacji chemicznych, jak rowniez sprzedaza energii dla odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej, z ktorymi podpisano umowy;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosé, w tym ustugi laboratoryjne, wytwornie
katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory zelazowe),
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalno$¢ niemozliwg do przypisania do poszczegodlnych
segmentow. Zaden z tych segmentéow nie spetnit wymogow ilosciowych wyodrebnienia
segmentow sprawozdawczych w Il kwartale 2016 i 2015 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.

Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.
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Segmenty operacyjne

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku

Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Azoty
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Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 829 639 833 641 1683 510 161 253 125 302 6 633 345
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1313 634 236 465 596 519 1663 694 657 809 4 468 121
Przychody ze sprzedazy razem 5143 273 1 070 106 2 280 029 1 824 947 783 111 11 101 466
Koszty operacyjne, w tym:(-) (4 735 238) (1 141 743) (2 122 832) (1 826 749) (786 009) (10 612 571)
koszty sprzedazy(-) (332 349) (39 914) (114 801) (193) (1564) (488 821)
koszty zarzqdu(-) (263 115) (89 235) (125 739) (12 910) (40 315) (531 314)
Pozostate przychody operacyjne 5712 1810 4303 2 985 11 006 25 816
Pozostate koszty operacyjne(-) (36 831) (2 690) (1973) (3 225) (30 975) (75 694)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT¥) 376 916 (72 517) 159 527 (2 042) (22 867) 439 017
Przychody finansowe - 27 725
Koszty finansowe(-) (29 814)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 10 881
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 447 809
Podatek dochodowy (102 079)
Zysk netto - - - - - 345 730
EBIT* 376 916 (72 517) 159 527 (2 042) (22 867) 439 017
Amortyzacja 128 470 37 262 74 678 60 428 63 093 363 931
Amortyzacja nieprzypisana 23 069
EBITDA** 505 386 (35 255) 234 205 58 386 40 226 826 017

*

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Azoty

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
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Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 roku, przeksztatcone*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1467 910 291 940 534 153 49 194 53 258 2 396 455
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 478 632 74 592 211 737 592 771 238 988 1596 720
Przychody ze sprzedazy razem 1946 542 366 532 745 890 641 965 292 246 3993175
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 815 151) (384 418) (750 520) (642 096) (287 228) (3 879 413)
koszty sprzedazy(-) (104 638) (13 295) (36 401) (40) (1347) (155 721)
koszty zarzqdu(-) (95 649) (24 002) (39 525) (3071) (13 538) (175 785)
Pozostate przychody operacyjne 1196 223 699 872 7 427 10 417
Pozostate koszty operacyjne(-) (1162) (741) (1 819) (1 062) (12 774) (17 558)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT**) 131 425 (18 404) (5 750) (321) (329) 106 621
Przychody finansowe - - - - 7 565
Koszty finansowe(-) - - - - - (9 265)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 2 422
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 107 343
Podatek dochodowy - - - - - (25 283)
Zysk netto - - - - - 82 060
EBIT** 131 425 (18 404) (5 750) (321) (329) 106 621
Amortyzacja 37 580 11 846 24 426 18 714 20 335 112 901
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 6 615
EBITDA*** 169 005 (6 558) 18 676 18 393 20 006 226 137

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.c) w Informacji dodatkowej do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Azoty Strona 27 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 roku, przeksztatcone*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 4522 272 967 329 1744 364 150 517 122 504 7 506 986
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1 652 852 231 107 753 109 2 054 578 610 508 5302 154
Przychody ze sprzedazy razem 6 175 124 1198 436 2 497 473 2 205 095 733 012 12 809 140
Koszty operacyjne, w tym:(-) (5561 290) (1224 264) (2 452 348) (2 203 374) (717 714) (12 158 990)
koszty sprzedazy(-) (319 022) (41 589) (107 866) (90) 2973 (465 594)
koszty zarzqdu(-) (277 169) (81 894) (126 815) (9 936) (35 502) (531 316)
Pozostate przychody operacyjne 8 394 803 1214 5 601 21 863 37 875
Pozostate koszty operacyjne(-) (8 692) (2 597) (4711) (2 521) (28 201) (46 722)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT**) 613 536 (27 622) 41 628 4 801 8 960 641 303
Przychody finansowe - - - - - 25 587
Koszty finansowe(-) - - - - - (36 702)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 9 900
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 640 088
Podatek dochodowy - - - - - (100 393)
Zysk netto - - - - - 539 695
EBIT** 613 536 (27 622) 41 628 4 801 8960 641 303
Amortyzacja 111 497 35772 70 198 55 232 59 678 332377
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 29 585
EBITDA*** 725 033 8 150 111 826 60 033 68 638 1003 265

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.c) w Informacji dodatkowej do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.

*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji kontrahentow. Aktywa przypisane do obszaru sa
natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Przychody
za okres za okres za okres

od 01.01.2016 o0d 01.07.2015 od 01.01.2015

do 30.09.2016 do 30.09.2015* do 30.09.2015*
Polska 3705 969 1 358 382 4 056 246
Niemcy 781 907 310 992 901 052
Pozostate kraje Unii
Europejskiej 1 455 365 463 088 1 658 880
Kraje Azji 257 123 86 351 354 767
Kraje Afryki 156 584 44 394 155 803
Kraje Ameryki Potudniowej 109 148 101 864 271 166
Pozostate kraje 167 249 31 384 109 072

Razem | 19995100 6633345 2396455 7 506 986

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w Il kwartale roku 2016 jak i w Il kwartale 2015 roku.

Nota 1 Zobowigzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2016
Naleznosci warunkowe 22 149
Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2016
Gwarancje 987
Inne zobowiazania warunkowe 26 381
27 368

Nota 2 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

za okres za okres za okres
zaokres od01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2015
od 01.01.2016 do 31.12.2015" do 30.09.2015" do 30.09.2015"
do 30.09.2016 przeksztatcone przeksztatcone przeksztatcone

506 522 492 708 510 370 492 708

Stan na poczatek okresu

Utworzenie 33323 69 618 2073 33937
Rozwiazanie(-) (5 230) (19 370) (191) (2 252)
Wykorzystanie(-) (26 019) (36 434) (7 347) (19 488)

Stan na koniec okresu 508 596 506 522 504 905 504 905

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 31.12.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2015

259 689 203 714 202 462 203 714

Stan na poczatek okresu

Utworzenie 2978 59 402 334 540
Rozwiazanie(-) (616) (734) (8) (46)
Wykorzystanie(-) (1983) (2 693) (1219) (2 639)

Stan na koniec okresu 260 068 259 689 201 569 201 569

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 31.12.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2015

Stan na poczatek okresu 50 432 45 163 48 474 45 163
Utworzenie 33038 50 357 13 027 35978
Rozwiazanie(-) (17 925) (25 993) (5 233) (18 225)
Wykorzystanie(-) (16 634) (19 095) (3101) (9 749)

Stan na koniec okresu 48 911 50 432 53 167 53 167

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 31.12.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2015

Stan na poczatek okresu 63 479 74 324 61676 74 324
Utworzenie 23 079 8 057 1424 4 541
Rozwiazanie(-) (2 672) (10 117) (634) (9 231)
Wykorzystanie(-) (8 807) (8 785) (150) (7 318)

Stan na koniec okresu 75 079 63 479 62 316 62 316

3.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku w Grupie Azoty nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji
i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do $wiadczenia na rzecz Grupy.

3.3. Dywidenda

W Il kwartale 2016 roku Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3.4. Sezonowosc¢

Sezonowos¢ produktéw Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

Trzeci kwartat kazdego roku to okres zniw oraz zwiekszenia aktywnosci sektora rolnego w zakresie
przygotowan do prowadzonych jesiennych prac polowych. W tym okresie tradycyjnie wzrasta
zapotrzebowanie na nawozy, zwtaszcza wielosktadnikowe. Jednoczesnie wykorzystujac stabszy
popyt na nawozy na rynku na instalacjach produkcyjnych Spotek Grupy Azoty prowadzone sa
przeglady i remonty instalacji.

Dla pozostatych chemikaliow produkowanych w Grupie Azoty, sezonowosc nawet jesli wystepuje, to
z uwagi na mata skale nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.07.-30.09.2016 roku oraz za okres 01.01.-30.09.2016 roku,

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2016 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-30.09.2016 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-30.09.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa spotki Grupa
Azoty S.A. oraz jej wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Mariusz Bober
Prezes Zarzqdu

Tomasz Hinc
Wiceprezes Zarzqdu

Jozef Rojek
Wiceprezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Pawet Lapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 4 listopada 2016 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
(Strata)/Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe
netto
Zysk/(Strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
(Strata)/Zysk netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda

reklasyfikowane do zyskow i strat

Przeszacowanie zobowigzania
Z tytutu programu okreslonych
Swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie

do pozycji, ktore nie beda

reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat

Zabezpieczenie przeptywow

pienieznych - efektywna czesc

zmian wartosci godziwej

Suma innych catkowitych
dochodow

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogo6tem

(Strata)/Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

za okres za okres
za okres od 01.07.2015 o0d 01.01.2015
od 01.01.2016 do 30.09.2015* do 30.09.2015*
do 30.09.2016 przeksztatcone przeksztatcone

niebadane niebadane niebadane
1 158 965 466 453 1333418
(982 799) (399 190) (1115 759)
176 166 67 263 217 659
(68 408) (24 613) (70 533)
(116 641) (39 068) (111 528)
7 999 2 409 7 267
(15 297) (6 649) (18 911)
(16 181) (658) 23 954
286 486 1376 235 437
(26 383) (6 992) (25 067)
260 103 (5 616) 210 370
243 922 (6 274) 234 324
(2 859) (12) (4 234)
241 063 (6 286) 230 090
(5 468) - (557)
1038 - 106
(4 430) - (451)
(985) (677) (677)
(985) (677) (677)
(5 415) (677) (1 128)
235 648 (6 963) 228 962
2,43 (0,06) 2,32
2,43 (0,06) 2,32

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Azoty

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2015*
przeksztatcone
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1106 972
Prawo wieczystego uzytkowania gruntoéw 377
Nieruchomosci inwestycyjne 19 754
Wartosci niematerialne 50 442
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3832536
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 134
Pozostate aktywa finansowe 218 115
Aktywa trwate razem 5 240 330
Aktywa obrotowe
Zapasy 188 843
Prawa majatkowe 32272
Pochodne instrumenty finansowe 986
Pozostate aktywa finansowe 29 186
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 252 726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 942
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 340
Aktywa obrotowe razem 616 295
Aktywa razem 5 856 625

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w Informacji dodatkowej do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2015*
przeksztatcone
badane
Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 65
Zyski zatrzymane, w tym: 1 468 459
zysk netto biezqcego okresu 209 055
Kapitat wtasny razem 4382771

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 935 550
Pozostate zobowigzania finansowe 244
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 50 679
Rezerwy 24 446
Dotacje 3163
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 770
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1 043 852
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 48 962
Pochodne instrumenty finansowe 499
Pozostate zobowiazania finansowe 46 055
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 694
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 324 464
Rezerwy 5014
Dotacje 2 314
Zobowiazania krotkoterminowe razem 430 002
Zobowigzania razem 1 473 854
Pasywa razem 5 856 625

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich Kapitat z wyceny
Kapitat wartosci transakcji Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

za okres zakonczony 30 wrzes$nia 2015 roku

Kapitat z emisji akcji Kapitat z wyceny

Kapitat powyzej ich wartosci transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku 495 977 2 418 270 - 1260 094 4174 341
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 230 090 230 090

Inne catkowite dochody - - (677) (451) (1128)

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogo6tem - - (677) 229 639 228 962

Stan na 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (677) 1489 733 4 403 303

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015
niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 234 324
Korekty (135 339)
Amortyzacja 67 571
Utworzenie odpisow aktualizujacych 73
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5799
Strata ze zbycia aktywow finansowych -
Odsetki, roznice kursowe 21 477
Dywidendy (230 680)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wykazywanych wg wartosci
godziwej 421
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 98 985
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 23798
Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych 16 063
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (16 719)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (1 967)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 120 160
Podatek zwrocony 2128
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 122 288

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 2 258

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (151 038)

Otrzymane dywidendy 230 680

Wydatki na nabycie aktywow finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Odsetki otrzymane 484

Dotacje 1 065

Pozyczki (146 342)

Pozostate wydatki inwestycyjne (4 924)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (67 817)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone -

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 821 948

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (745 439)

Odsetki zaptacone (22 342)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu

finansowego (641)

Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (2 757)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 50 769
Przeptywy pieniezne netto, razem 105 240
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 27 431
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 132 671

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty za okres
319 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku oraz ze zbadanym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty S.A. w danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Azoty zostaty zawarte wszystkie istotne
informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok,
za wyjatkiem zmian prezentacji sprawozdan finansowych przedstawionych ponizej.

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w prezentacji sprawozdan finansowych majacych na
celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje
majatkowa i finansowa Spotki. Dane porownawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody:

Przed
przeksztatceniem  Po przeksztatceniu

Za okres Za okres Wptyw Wptyw Wptyw
od 01.01.2015 od 01.01.2015 zmiany zmiany zmiany
do 30.09.2015  do 30.09.2015 | Il 11}

Przychody ze sprzedazy 1339183 1333418 (5 765) -
Koszt wtasny sprzedazy (1119 511) (1115 759) 3797 (45)

Zysk brutto ze sprzedazy 219 672 217 659 (1968) (45) -
Koszty sprzedazy (70 386) (70 533) - - (147)
Pozostate przychody operacyjne 1510 7 267 5765 - (8)
Pozostate koszty operacyjne (15 269) (18 911) (3797) - 155

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23 999 23 954 - (45) -
Przychody finansowe 235 392 235 437 - 45 -

Przychody finansowe netto 210 325 210 370 - 45 -

e |-przychody i koszty z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych przeniesiono
z przychodow ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy do pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych,

e |l - wycena instrumentéow finansowych dotyczacych praw do emisji CO, zostata przeniesiona
z przychodow lub kosztow finansowych do kosztu wtasnego sprzedazy,

e Il - odpisy na naleznosci handlowe i ich rozwiazanie zostaty przeniesione z pozostatych kosztow

lub przychodow operacyjnych do kosztu wtasnego sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej:
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Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Pasywa
Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate
Rezerwy
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Pasywa razem
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Przed Po
przeksztatceniem przeksztatceniu
Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
Na dzien Na dzien zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany
31.12.2015 31.12.2015 | I 1] \ Vi \'Al VAL
1114 240 1106 972 (377) (6 891)
377 377
12 863 19 754 6 891
220 437 188 843 (31 594)
32272 31 5% 678
- 986 986
30172 29 186 (986)
246 894 252 726 5832
5 832 (5 832)
615 617 616 295 - - - - - - 678 -
5 855 947 5 856 625 - - - - - - 678 -
- 499 499
46 554 46 055 (499)
286 630 324 464 5 37 151 678
42 165 5014 (37 151)
5 (5)
429 324 430 002 - - - - - - 678 -
1473 176 1473 854 - - - - - - 678 -
5 855 947 5 856 625 - - - - - - 678 -
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e I, Il i lll-prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw, prawa majatkowe oraz instrumenty
pochodne zostaty wyodrebnione i zaprezentowane jako osobne kategorie aktywow,

e |V - rozliczenia miedzyokresowe zostaty przeniesione z pozostatych aktywow do naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

e V- przychody przysztych okresoéw zostaty wtaczone do zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych,

e VI -rezerwy na prawa do emisji zostaty przeniesione z rezerw do zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych,

e VIl - rozliczenia w zakresie certyfikatbw pochodzenia energii elektrycznej zostaty
zaprezentowane roztacznie jako prawa majatkowe i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate,

e VIl - nieruchomosci inwestycyjne dzierzawione podmiotom powigzanym zostaty przeniesione
z rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych.

Powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na prezentacje sprawozdania z przeptywow
pienieznych.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca
w sektorze nawozow mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktéow OXO i innych
chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o roznych tradycjach i specjalizacjach, aby
wykorzysta¢ ich potencjat do realizacji wspélnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy
w Polsce i jeden z liczacych sie w Europie koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej architekturze
Grupa moze proponowac¢ swoim klientom zdywersyfikowany portfel produktow - od nawozdow
azotowych i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO po melamine.

Grupa Azoty S.A., Jednostka Dominujaca Grupy Azoty, jest notowana na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie od 30 czerwca 2008 roku. Spétka wchodzi w sktad indeksow WIG,
WIG30, mWIG 40, WIG-Poland, WIG-CHEMIA, Respect Index. Jest réwniez obecna w indeksach
zagranicznych: MSCI Emerging Markets oraz FTSE Emerging Markets.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych.

Jednostka Dominujaca

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia
2013 roku Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).
Grupa Azoty S.A. jest zintegrowanym producentem poliamidu 6, ktory produkowany jest poprzez
polimeryzacje kaprolaktamu. Grupa Azoty S.A. specjalizuje sie takze w wytwarzaniu nawozow
azotowych z siarka.

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Siedziba spotki miesci sie w Putawach, przy Al. Tysiagclecia Panstwa Polskiego 13. Od dnia 4 kwietnia
2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna (dalej:
Grupa Azoty PULAWY).

Spotka specjalizuje sie w produkcji nawozow azotowych, i jest jednym z najwiekszych na swiecie
producentéow melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu, przy ul. Mostowej 30 A. Od dnia 11 stycznia
2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (dalej:
Grupa Azoty KEDZIERZYN).

Spotka swodj biznes opiera na dwoch gtownych filarach dziatalnosci: nawozach azotowych oraz
produktach OXO (alkoholach OXO i plastyfikatorach).

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Policach, przy ul. Kuznickiej 1. Od dnia 3 czerwca 2013 roku spotka dziata
pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty POLICE).
Spotka jest znaczacym producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie. Od dnia 11 lutego 2014 roku spétka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty
SIARKOPOL).

Grupa Azoty SIARKOPOL jest najwiekszym producentem siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy). Od dnia 10 lipca 2013 roku spotka dziata pod nazwa
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

Spétka jest producentem poliamidu 6 (PA6).

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Kwiatkowskiego 7. Od dnia 28 lutego 2013 roku
spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczonag
odpowiedzialnosciag (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.).
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Grupa Azoty PKCh swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petnag obstuga projektowa
proceséw inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym
i koncepcyjnym poprzez projekty procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy,
uruchamiania i eksploatacji instalacji.

Grupa Azoty ,,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. E. Kwiatkowskiego 8. Od dnia 6 marca 2013 roku
spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty ,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig (dalej:
Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0.).

Spotka jest dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych
w Polsce posiada wymagane uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi

wagonowych oraz zbiornikow cystern dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych wg RID.

Grupa Azoty ,,Folie” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci
rozwojowych i badawczych w dziedzinie nauk technicznych.

spotki

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.
Model biznesowy spotki Grupa Azoty Compounding Sp. z 0.0. obejmuje portfel wyspecjalizowanych

tworzyw inzynieryjnych

jest prowadzenie badan naukowych oraz prac

(powstatych w wyniku uszlachetniania tworzyw sztucznych), przy
zastosowaniu innowacyjnych rozwiazan technologicznych.

Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 30 wrze$nia 2016 roku
(w jednostkach waluty)

% akcji/udziatow

Kapitat bezposrednich
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zaktadowy przypadajacych
Grupa Azoty ATT Forster StraBe 72
Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00
Grupa Azoty
,Compounding” ul. Chemiczna 118
Sp. z o0.0. 33-101 Tarnow 5000 PLN 100,00
Grupa Azoty ,,Folie” Sp. ul. Chemiczna 118
Z0.0. 33-101 Tarnow 5500 000 PLN 100,00
Grupa Azoty KOLTAR Sp.  ul. Kwiatkowskiego 8
Z0.0. 33-101 Tarnow 32 760 000 PLN 100,00
al. Tysiaclecia
Panstwa Polskiego 13
Grupa Azoty PULAWY 24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163
Grupa Azoty KEDZIERZYN  47-220 Kedzierzyn -Kozle 285 064 300 PLN 93,48
Grzybow,
Grupa Azoty SIARKOPOL  28-200 Staszdw, 55 000 000 PLN 97,25
ul. Kuznicka 1
Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00
Grupa Azoty ul. Kwiatkowskiego 7
PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27

Grupa Azoty
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Grupa Azoty PULAWY
/' 95,98%

Grupa Azoty SIARKOPOL
97,25%

Jednostka Dominujaca
Grupa Azoty ,Compounding” Sp. z 0.0.

100%

- GrupaAzoty ,Folie” Sp.z 0.0.
- 100%

— GrupaAzoty KOLTAR Sp.z o.0.
100%

Grupa AzotyPKCh Sp.z 0.0.
63,27%
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2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Spisanie aktywow w koszty dokonane przez African Investment Group S.A. - spotke

zalezna Grupy Azoty POLICE

W dniu 12 pazdziernika 2016 roku zostata podjeta przez spotke African Investment Group S.A.

(spotka zalezna Grupy Azoty POLICE) decyzja o spisaniu w koszty nastepujacych aktywow:

e zapasu fosforytow znajdujacych sie na obszarze Lam Lam w kwocie 817 340 tys. XOF (okoto
5 416 tys. zt) ze wzgledu na brak wartosci handlowej produktu,

e wartosci niematerialnych z tytutu poniesionych naktadoéw na poszukiwanie i ocene zt6z Lam Lam
w kwocie 1 599 001 tys. XOF (okoto 10 595 tys. zt),

e niezamortyzowanej wartosci ztoza Lam Lam w kwocie 320 232 tys. XOF (okoto 2 122 tys. zt)
w konsekwencji wygasniecia w sierpniu 2016 roku gorniczej koncesji eksploatacyjnej w obszarze
Lam Lam oraz definitywnego zakonczenia prac wydobywczych na tym obszarze w 2014 roku. Ze
wzgledu na brak przestanek do prowadzenia dalszych poszukiwan nie skorzystano z mozliwosci
wnioskowania o przedtuzenie koncesji.

Spisanie w koszty przez spotke African Investment Group S.A. opisanych wyzej aktywow wptyneto na
obnizenie  skonsolidowanego wyniku finansowego, jak i wartosci sumy bilansowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty za okres 9 miesiecy 2016 roku, w tacznej
kwocie 2 736 573 tys. XOF (co odpowiada kwocie okoto 18 133 tys. zt).

Zmiennos¢ kursow walut

Sposrdd zdarzen, majacych wptyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Azoty w Il kwartale
2016 roku nalezy wskaza¢ negatywny wynik referendum dotyczacego tzw. Brexit-u w czerwcu
2016 roku, co skutkowato skokowym wzrostem zmiennosci na rynku i drugg fala ostabienia PLN do
EUR i USD.

Z kolei od sierpnia 2016 roku obserwowano stopniowy wzrost ,,apetytu na ryzyko” w nastepstwie
stabilizacji wzrostu PKB, dalszego spadku bezrobocia, a takze utrzymania ratingu dtugu Polski przez
agencje ratingowe i racjonalizacji projektow ustaw dla kredytobiorcow we frankach. Skutkowato to
umocnieniem sie ztotowki w oparciu o dobre fundamenty polskiej gospodarki.

tacznie w skali lll kwartatu 2016 roku PLN umocnit o okoto 2,6% do EUR oraz o ok 3,1% do USD,
w odniesieniu do poziomdw notowanych na 30 czerwca 2016 roku. Jednoczesnie kurs sredni PLN do
EUR byt w Il kwartale 2016 roku o ok 0,7% wyzszy w stosunku do sredniej z Il kwartatu 2016 roku.
Z kolei sredni kurs PLN do USD byt stabszy o okoto 0,4%.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez
stosowanie wybranych instrumentow i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem
kursowym w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa Azoty wykorzystywata do
zabezpieczenia ekspozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging
naturalny, transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje terminowe
forward, zawierane kroczaco do maksymalnego poziomu 80% pozostatej ekspozycji walutowej
w horyzoncie do 6 miesiecy oraz do maksymalnego poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej
w horyzoncie 6 do 12 miesiecy.

Zgodnie z ,,Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym (Walutowym i Stopy Procentowej)”, Grupa
Azoty moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajace w horyzoncie do 24 miesiecy (jezeli skutkuje to
ograniczeniem niekorzystnego wptywu zmian kursow na przeptywy pieniezne oraz mozliwe bedzie
zabezpieczenie kursu wymiany EUR lub USD na PLN powyzej planowanego kursu budzetowego) oraz
w horyzoncie do 3 miesiecy (jezeli mozliwe bedzie zabezpieczenie kursu po jakim zrealizowano
sprzedaz w walucie).

Zawarcie walutowych transakcji zabezpieczajacych w horyzoncie czasowym powyzej 24 miesiecy
lub wykraczajacych poza zasady okreslone w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymaga
akceptacji Zarzadu na podstawie rekomendacji Komitetu Finansowego.

Grupa Azoty zawierata w Il kwartale 2016 roku zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych
wymiany EUR i w USD, adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji w obu tych walutach.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy Azoty wyniost za 9 miesiecy
2016 roku (3 408) tys. zt, przy jednoczesnym dodatnim wyniku 6 076 tys. zt z tytutu aktualizacji
wyceny zabezpieczajacych instrumentow finansowych.
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Na pozostatej czesci niezabezpieczonej ekspozycji walutowej Grupa Azoty odnotowata w tym
okresie dodatni wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w kwocie: 655 tys. zt oraz ujemne
saldo wyceny rozrachunkow walutowych w kwocie: (1 410) tys. zt.

tacznie za 9 miesiecy 2016 roku wynik Grupy Azoty z tytutu rdéznic kursowych i walutowych
transakcji pochodnych (z uwzglednieniem aktualizacji wycen na dzien bilansowy) wyniost:
1912 tys. zt (przy czym na zrealizowanych réznicach kursowych i walutowych transakcjach
zabezpieczajacych: (2 754) tys. zt, a na wycenie pozycji i zabezpieczen niezrealizowanych:
4 666 tys. zt).

Poniewaz srednie kursy PLN do EUR i USD w Ill kwartale 2016 roku ksztattowaty sie na poziomie
zblizonym do srednich kurséow z poprzedniego kwartatu, to pomimo duzej zmiennosci trendow,
tacznie nie miato to znaczacego wptywu na wyniki osiggane przez Grupe Azoty w tym okresie.

Grupa Azoty nie posiadata na 30 wrzesnia 2016 roku niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych
stope procentowa.

Prawa do emisji CO;

W Il kwartale 2016 roku utrzymywat sie trend spadkowy cen praw do emisji CO,, co spowodowato
ujemne wyceny posiadanych kontraktow terminowych oraz korekte wartosci posiadanych praw do
emisji CO,.

Grupa Azoty odnotowata za 9 miesiace 2016 roku ujemny wynik z tytutu wyceny kontraktow
terminowych na zakup uprawnien do emisji CO, w kwocie (9 520) tys. zt.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa Azoty od 28 wrzesnia 2015 roku stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow srodkow
pienieznych. Pozycja zabezpieczang sa przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy
w EUR, ktore w okresie od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku zostang ujete w rachunku zyskow
i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest kredyt
walutowy w EUR o wartosci wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 75 mln EUR, ktorego sptata
nastapi od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku w 14 rownych pétrocznych ratach o wartosci
5357 tys. EUR kazda. Wartos¢ godziwa kredytu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi
325 321 tys. zt. W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto na 30 wrzesnia 2016 roku
kwote: (920) tys. zt stanowiaca w catosci efektywne zabezpieczenie. W Ill kwartale 2016 roku Grupa
Azoty nie przekwalifikowywata z innych catkowitych dochodow do rachunku zyskow i strat zadnych
kwot zwigzanych z rachunkowoscia zabezpieczen.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Rynek rolny

Il kwartat na rynku rolnym uptynat przy zmiennej pogodzie. Opady zaktocaty przebieg zniw, ale na
plantacjach kukurydzy i roslin okopowych nie wyrzadzity szkody. Staba wydajnos¢ z hektara oraz
niska jakos$¢ zboz w Polsce i w kilku krajach Europy moze byc przestanka wzrostu cen zbdz
i rzepaku. Niestety ceny w UE i Polsce pozostaja pod wptywem cen $wiatowych i podazy ziarna
w krajach zaliczanych do kluczowych eksporterow. W ujeciu globalnym zbior pszenicy ma byc
wiekszy niz sezon wczesniej, gtdwnie dzieki urodzajowi w krajach basenu Morza Czarnego
(zwtaszcza w Rosji i Rumunii) oraz w USA i Australii.

Grupa Azoty Strona 48 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Wedtug raportu USDA poziom swiatowej produkcji pszenicy przewidywany jest na 745 min t, czyli
o ponad 10 mln t wiecej w stosunku do ubiegtego sezonu. Zapasy poczatkowe pszenicy w obecnym
sezonie sa ocenianie na 241 mlnt (216 mln t w ubiegtym sezonie). Wigksza niz w poprzednim
sezonie konsumpcja szacowana bedzie tacznie na poziomie 737 mlnt (wzrost o 3,8%). Zapasy
koncowe oceniane sa jako najwyzsze w historii i ich wielkos¢ ma wynosi¢ 249,1 mln t.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016
PLN/t PLN/t % PLN/t PLN/t PLN/t

Kukurydza paszowa 643 673 5 629 629 716

Zrodto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Relacja zapasow koncowych do zuzycia wyniesie 33,8%, podobnie jak w sezonie 2015/16.
Miedzynarodowa Rada Zbozowa przewiduje, ze taczna produkcja zbd6z w Rosji, Ukrainie
i Kazachstanie wyniesie 193,7 mint, czyli o 12,4 mln t (6,8%) wiecej niz w rekordowym sezonie
2014/15. taczna produkcja zboz w tych krajach w sezonie 2016/17 bedzie odpowiadac¢ 65%
catkowitej produkcji zbdz w Unii Europejskiej, podczas gdy w sezonie 2014/15 relacja ta wynosita
56% i od trzech sezondéw utrzymuje tendencje wzrostowe. W IIl kwartale 2016 roku w relacji do
analogicznego okresu 2015 roku odnotowano poprawe koniunktury w rolnictwie. Syntetyczny
wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR) w relacji do Ill kwartatu 2015 roku wzrdst o 0,3 pkt. proc.
Wsparciem dla finansowej sytuacji rolnikow beda wyptacane od 17 pazdziernika do 30 listopada
2016 roku zaliczki na poczet ptatnosci bezposrednich (70%). Korzystna aura w kolejnych jesiennych
miesigcach oraz nieco podbudowana strona finansowa rolnikow moze wptynac na dtuzszy niz zwykle
jesienny sezon nawozowy w rolnictwie.

Rynek nawozéw azotowych

W Il kwartale 2016 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego na rynku nawozow
azotowych ceny saletry amonowej, saletrzaku, siarczanu amonu spadty o okoto 30-36%.
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Notowania cen nawozéw azotowych (mocznika, CAN, AN, AS,) i amoniaku
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Zrodto: ICIS, Argus FMB, Profercy.

Wysoki spadek cen odnotowano takze na rynku mocznika. Ceny amoniaku, surowca strategicznego
spadty znaczaco o 47%.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
AN 33,5%
France, delivered (bulk) 298 209 (30) 209 209 209

Amoniak
(FOB Yuzhny)

205 47) 4

AS
(Black Sea FOB white) 140 103 (26) 4 108 99 108

Zrodto: ICIS, Argus FMB, Profercy.

Powodem takiej sytuacji, oprocz typowego dla tego okresu spowolnienia, byty utrzymujace sie
niskie poziomy ceny ptodéw rolnych oraz wyczekiwanie sektora rolnego na ogtoszenie gtebszych,
posezonowych obnizek cen - czynnik obserwowany zaréwno w odniesieniu do rynku krajowego jak
i UE. Dodatkowo uruchomione w ostatnim roku nowe instalacje produkcyjne mocznika spowodowaty
nadpodaz na globalnym rynku tego produktu. Poziom cen mocznika potwierdzit takze duza zaleznos¢
trendu dla pozostatych nawozow azotowych. Wrzesien natomiast zwyczajowo bywa okresem
ograniczonego stosowania mocznika w rolnictwie, a mocznik kupowany jest gtownie na magazyn
z przeznaczeniem do stosowania w okresie wiosennym. Blizej sezonu wiosennego mozna liczy¢ na
dalszy wzrost cen mocznika (wedtug prognozy Profercy Nitrogen), gdyz dotychczasowe zakupy
i zapasy na potrzeby wiosenne w wielu krajach sa znacznie nizsze niz w latach poprzednich. Nowe
ilosci mocznika na IV kwartat 2016 roku sa juz oferowane w cenach powyzej 200 USD/t. Istotne dla
ksztattowania sie cen mocznika bedzie miato utrzymanie niskiej jego podazy z Chin do konca roku.

W koncu kwartatu nastapita stabilizacja cen amoniaku, istotnego surowca przy produkcji nawozow,
ktora wynikata ze zmniejszonej produkcji w Zatoce Arabskiej (remonty) i Trynidadzie (ograniczenia
gazowe) oraz zapowiadanych wytaczen instalacji w Rosji. Dzieki wytaczeniom instalacji, stabilizacja
cen na aktualnym niskim poziomie moze potrwac do konca roku. W Europie i Azji zmniejszyt sie
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popyt na amoniak do celéw technicznych, natomiast w USA znacznie spadt popyt na amoniak do
celéw rolniczych. Mniej niz zwykle zastosowano go takze w USA do bezposredniej aplikacji
doglebowej.

Rynek nawozow wielosktadnikowych

W trakcie Il kwartatu 2016 roku na krajowym rynku nawozow NPK obserwowane byty zmniejszone
obroty wynikajace z prac zniwnych, ale przede wszystkim z ograniczonych srodkow finansowych
rolnikdw (niskie ceny produktow roslinnych i zwierzecych) oraz z faktu, ze znaczng cze$¢ nawozow
pod wiosenne zasiewy sprzedano z przedtuzonymi terminami ptatnosci np. po zniwach, czy nawet do
konca roku.

Duze gospodarstwa rolne podstawowych zakupow nawozéw NPK dokonaty w maju oraz czerwcu
i czesto preferowaty nawozy NPK z importu z uwagi na nizsza cene. Drobni rolnicy, ktorych w Polsce
jest jeszcze duzo, najczesciej kupowali nawozy NPK tuz przed wysiewem. Wiele gospodarstw
rolnych szukato oszczednosci i kupowato mniej skoncentrowane nawozy, tansze za 1 tone masy, ale
drozsze w przeliczeniu na czyste sktadniki.

Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (NPK, DAP), soli potasowej, fosforytow
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Zrodto: WFM, FERTECON, Profercy.

Rosnace nadmiernie $wiatowe moce produkcyjne nawozéw w stosunku do istniejacych potrzeb
i mozliwosci zakupowych rolnikow (staby popyt), a takze duze zapasy u producentow i w sieciach
sprzedazy w istotny sposob przedktadajg sie na poziom cen nawozéw wielosktadnikowych i ich
surowcow do produkcji.

Ceny nawozow wielosktadnikowych i ich surowcoéw w porownaniu z rokiem ubiegtym spadty od 21%
do 29%.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016
USD/t UsD/t % USD/t USD/t UsD/t
DAP
(FOB Baltic) 455 322 29) 4 318 318 327
NPK3x16
(FOB Baltic) 326 258 2 249 249 262
Sol potasowa
(FOB Baltic spot) 306 228 (25) 4 224 224 231
Fosforyty
(FOB North Africa) 128 97 (24) 4 97 97 97

Zrédto: WFM, FERTECON, Profercy.
Ceny nawozow NPK osiggnety poziom z dotka cenowego przetomu lat 2009-2010. Wobec

utrzymujacych sie prognoz niskich cen produktow rolnych, w okresie najblizszych 12 miesiecy nalezy
zaktadac stabilizacje cen na aktualnym poziomie.
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Cene rynkowa DAP-u beda ksztattowad wydarzenia na rynkach swiatowych oraz popyt ze strony
Indii, USA, Australii, Europy, Brazylii i innych krajow Ameryki Potudniowej. W IV kwartale nie nalezy
oczekiwac wzrostu cen, z uwagi na maty popyt na dominujacych rynkach.

Ceny fosforytow u niektorych dostawcow zblizyty sie do poziomu kosztow wydobycia, wzbogacania
i kosztow logistyki. W efekcie w IV kwartale 2016 roku nie nalezy oczekiwac kolejnych, znaczacych
obnizek cen fosforytow, jakie byty notowane kwartalnie na przestrzeni catego roku. Prognozuje sie
stabilizacje cen na aktualnym poziomie, ewentualnie niewielkie korekty.

Z uwagi na matg liczbe producentow soli potasowej nalezy zatozy¢ stabilizacje cen soli na
aktualnym poziomie. Nie mozna wykluczy¢ ewentualnych podwyzek dla niektérych odbiorcow.

SEGMENT TWORZYWA
tancuch poliamidu 6

Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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Zrodta: TECNON, ICIS.

W Il kwartale stosunkowo dobry popyt na kaprolaktam budowany byt na fali rosnacego poziomu
zapotrzebowania na rynku PA6, okreslanego ogolnie jako bardzo podobny, analogicznie do sytuacji
jak miata miejsce w roku ubiegtym. Wptyw na ten fakt miaty rynki aplikacji. W segmencie
motoryzacyjnym oraz w branzy tekstylnej (wtdkienniczej) przektadaty sie na kilkuprocentowy wzrost
zapotrzebowania na poliamid 6.

Czynnikiem determinujacym sytuacje na rynku Segmentu Tworzyw byta utrzymujaca sie niepewnosc
co do poziomu cen ropy naftowej przektadajacego sie na rynek surowcowy (w tym benzen i fenol)
oraz prognozy makroekonomiczne.

Obnizka, a nastepnie stabilizacja cen ropy naftowej i produktéow ropopochodnych, gtéwnie benzenu
i fenolu wptynety na widoczne spadki cen w poréownywanych do siebie okresach. W poréwnaniu do
Il kwartatu 2015 roku srednia cena ciektego kaprolaktamu w Il kwartale 2016 roku w spadta o 8%.
Analogiczng obnizke odnotowano dla sredniej ceny za 9 miesiecy. Znaczaco wieksze spadki miaty
miejsce na rynku azjatyckim (CFR, NE Asia), o okoto 18%.
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Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Benzen
(FOB, NWE) 696 619 14 621 585 652
Fenol
(FD, NWE) 1276 1229 4) 4 1236 1189 1261
Kaprolaktam
(Lig., DDP, WE) 1674 1543 &) 1553 1523 1 555
Poliamid 6 (PA6)
(DDP, WE) 1725 1542 11 1 550 1525 1 550
USD/t USD/t Q/Q USD/t USD/t USD/t
Kaprolaktam
(CFR, NEAsia) 1631 1 341 (18) 1 400 1293 1 400

USD/bbl  USD/bbl Q/Q USD/bbl  USD/bbl  USD/bbl
Ropa naftowa
(BRENT) 51,4 45,9 (114 46,1 45,3 46,2

Zrédto: ICIS, Tecnon, Rzeczpospolita.

Ceny kaprolaktamu niezmiennie pozostaja pod presja panujacej na rynku nadpodazy. Skutki tej
sytuacji sg tagodzone przez wzrost konsumpcji i ogoélnie oceniany jako dobry popyt panujacy
w segmencie uzytkownikéw koncowych. Czynnikiem determinujagcym sytuacje na rynku PA6,
podobnie jak w przypadku kaprolaktamu, byta w duzej mierze obnizka i stabilizacja notowan ropy
naftowej i jej produktow w catym tancuchu produktowym oraz majaca miejsce w analizowanym
okresie struktura popytowo-podazowa. Stosunkowo niewielkie zmiany trendow cenowych, oparte na
sezonowej fluktuacji popytu, wptywaty na mozliwos¢ korekt notowan przez producentéw
napotykajacych jednak trudnosci w petnym przetozeniu wzrostu cen benzenu na odbiorcow
koncowych.

Odnotowany poziom popytu w Chinach powodujacy redukcje mozliwosci eksportowych producentow
z innych kontynentow, w potaczeniu zrosnacym stopniem uruchomienia nowych mocy na
kontynencie azjatyckim (a tym samym coraz wiekszym zaspokojeniem popytu wewnetrznego we
wtasnym zakresie) powoduje, ze na europejskim rynku kaprolaktamu wciagz utrzymuje sie nadpodaz.
Spodziewany plan restrukturyzacji aktywow europejskiego rynku kaprolaktamu i jednoczesnie jego
optymalizacji zostat rozpoczety przez BASF, majacy w swoich zamierzeniach redukcje mocy
produkcyjnych o 100 tt/rok w ciagu najblizszych 18 miesiecy, co wptynie na zauwazalne
ograniczenie mozliwosci na kontynencie europejskim.

Niezaleznie od tego oczekuje sie, ze catoroczny wzrost konsumpcji w roku 2016 osiagnie poziom 5%.
Silna konkurencja wsrdd zintegrowanych producentéow poliamidu 6, pogtebiona wystepujaca
nadpodazg moze prowadzi¢c do =zaostrzenia sytuacji rynkowej. Dodatkowym czynnikiem
wptywajacym na rynek poliamidu moga by¢ notowania benzenu i ich zmiany. Nalezy podkresli¢, ze
obecny poziom spreadu pomiedzy notowaniami PA6 oraz kaprolaktamu jest na marginalnym
poziomie, a tym samym moze on sprzyja¢ wyeliminowaniu z rynku producentow niezintegrowanych.
Wahania kursow wymiany USD/EUR beda wptywac¢ na europejskich sprzedawcéw poliamidu 6,
poszukujacych nowych rynkéw zbytu i prowadzacych dziatalnos¢ eksportowa na innych
kontynentach.

Dziatania zmierzajace do wiekszego zrownowazenia rynku beda musiaty by¢ skorelowane z planami
rozbudowy mocy instalacji produkcyjnych w Europie stanowiacymi argumenty do racjonalnej
restrukturyzacji europejskiego rynku PA6. Prawdopodobnie jednak bez jakichkolwiek mozliwosci
zmian w najblizszej perspektywie czasowej.

SEGMENT CHEMIA

tancuch produktéw OXO

W segmencie OXO, podobnie jak w Segmencie Tworzywa, czynnikiem wptywajacym na cene
pozostawata cena ropy naftowej. Spadki cen byty widoczne zaréwno w propylenie jak
i w produktach tancucha 0XO. W poréownaniu z lll kwartatem ubiegtego roku siegaty od 12% do 24%.
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Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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Zrédto: ICIS.

W Il kwartale popyt na alkohole OXO (szczegolnie 2-EH), uwzgledniajac sezon wakacyjny, byt dobry
i generalnie rynek miat charakter zbilansowany. Wakacyjne przerwy produkcyjne spowodowaty
stabsza konsumpcje do aplikacji plastyfikatorow w szczegoélnosci na rynku wtoskim i hiszpanskim.
Dostawcy wykorzystywali mozliwosci eksportu 2-EH na rynek azjatycki z powodu ograniczonej
dostepnosci propylenu w tym rejonie. Rynek europejski borykat sie z ograniczonym popytem na
izobutanol oraz z dostepnoscia tanich butanoli na rynku. Wrzesniowy wzrost cen propylenu
spowodowat, ze od poczatku wrzesnia transakcje na rynku zawierane byty po cenach wyzszych niz
w sierpniu.

Stabszy popytowo rynek butanoli nie pozwolit na petne przetozenie cenowe wzrostu propylenowego.
Niemniej wzrosto zainteresowanie butanolami w produkcji octanu butylu.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q32015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
2-EH
(FD NWE spot) 1163 888 (24) 4 896 883 896
DOTP
(FD NWE spot) 1411 1238 (12) 4 1246 1233 1246
Propylen
(FD NWE spot) 850 716 (16) 4 745 677 745
Zrodto: ICIS.

W tym samym czasie rynek plastyfikatorow pozostawat stabilny, aczkolwiek charakteryzowat sie
matg aktywnoscig ze wzgledu na sezon letni. Na rynku europejskim odnotowano spowolnienie
popytu w potudniowej czesci, podczas gdy pozostate regiony byty bardziej stabilne popytowo.
Niezmiennie Wtochy, Hiszpania, Holandia i Belgia pozostawaty gtownymi odbiorcami DOTP z Korei
Ptd. Spadek kursu funta w nastepstwie referendum w sprawie tzw. Brexit-u niekorzystnie wptynat na
importerow plastyfikatorow z Wielkiej Brytanii i spowodowat wzrost kosztow zakupu plastyfikatorow
z kontynentu jak i z krajow zamorskich.

Na rynku europejskim popyt na plastyfikatory pozostawat na zadowalajacym poziomie i taki trend
przewidywany jest do konca pazdziernika. Sytuacja podazowa powoduje, ze nie stabnie walka
konkurencyjna pomiedzy producentami plastyfikatorow.

Wzrosty cen propylenu spowodowane byty ograniczeniem dostepnosci tego surowca wywotanym
trwajacymi postojami remontowymi.

Zapotrzebowanie utrzymywato sie jednak na wysokim poziomie, co byto faktem zaskakujacym
w okresie wakacyjnym, bedacym tradycyjnym czasem spadku zapotrzebowania na ten surowiec.
W celu zaspokojenia popytu na propylen produkcja lokalna w Europie musiata by¢ wspomagana
importem.

W kolejnych okresach srednie ceny propylenu powinny ksztattowac¢ sie na podobnym lub nieco
wyzszym poziomie, choc¢ wiele bedzie zalezato od globalnych ruchow cenowych na rynku ropy
naftowej. W przypadku alkoholi OXO nalezy spodziewaé sie utrzymania korelacji z ruchami
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cenowymi propylenu, a pod katem popytowym pozytywnej dynamiki popytowej szczegdlnie na
przetomie Ill i IV kwartatu.

Siarka

Ceny siarki w Il kwartale spadty w porownaniu z cenami Il kwartatu biezacego roku oraz
w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Trend ten utrzymuje sie od ubiegtego roku,
gtownie z powodu nadpodazy i ostabienia na rynku nawozow z zawartoscia fosforu.

Notowania cen siarki
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Zrodto: FERTECON.

Srednia  Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016
USD/t USD/t % USD/t USD/t UsD/t
Siarka
(Delivered Benelux refinery) 162 105 (35) 4 106 105 105
Siarka
(Vancouver spot FOB) 140 74 47) 4 74 71 78

Zrédto: FERTECON.

Uruchomienie nowych instalacji odsiarczania gazu i ropy naftowej spowodowato wzrost mocy
produkcyjnych o 3 mln t siarki rocznie, gtownie w Zatoce Arabskiej. Najwiekszym konsumentem
siarki w postaci kwasu siarkowego jest przemyst nawozow fosforowych. Wobec zmniejszonego
popytu na te nawozy, prognhozuje sie takze mniejsze zuzycie siarki. Pozytywnym aspektem jest
nizszy niz w poprzednich 2 latach poziom zapasow siarki w portach chinskich, natomiast Europa
wejdzie w nowy rok z wysokimi zapasami tego surowca. Prognozy cenowe na znaczacych rynkach
wskazuja na trend spadkowy, a w przysztym roku prognozy cen projektowane sa na nizszych
poziomach niz w roku obecnym.

Melamina

W Il kwartale 2016 roku na rynku europejskim odnotowano stabilny popyt na melaming
z okresowym zwiekszeniem zainteresowania produktem europejskim ze strony Ameryki Potnocnej
i Potudniowej, a takze z Rosji, co spowodowane byto po czesci ograniczeniem podazy w Chinach
i USA.
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Notowania cen melaminy
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Zréodto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.

Ze wzgledu na dobry popyt i adekwatna do niego ilos¢ produktu na rynku, srednie kontraktowe ceny
melaminy w Europie utrzymaty sie na poziomie cen z Il kwartatu 2016 roku. W relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego srednie ceny melaminy wzrosty o okoto 37 EUR/t.
W IV kwartale 2016 roku producenci nie przewiduja znaczacych zmian na rynku melaminy.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX

Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016

EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t

Melamina 1353 1390 3 1390 1390 1390

Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.

Mocznik techniczny

W 2020 roku mocznik na cele techniczne osiagnie 17% udziat w catkowitej konsumpcji mocznika
(16% w 2015 roku). taczna konsumpcja na cele techniczne wzrosnie wg IFA z 28 mln ton w 2015 roku
do 33 mln ton w roku 2020, odpowiadajac za niemal potowe wzrostu w globalnym popycie na
mocznik. Tempo wzrostu w latach 2015 - 2020 ocenia sie na poziomie 3%. Gtowny wzrost w sektorze
technicznym bedzie pochodzit z zastosowan w zywicach UF (mocznikowo-formaldehydowych) oraz
deNOx (instalacje redukujace ilos¢ emitowanych do atmosfery tlenkow azotu).

tancuch pigmentéw

W Il kwartale 2016 roku ceny bieli tytanowej wzrosty w porownaniu z ubiegtym kwartatem o okoto
7%, natomiast pozostaty na tym samym poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na fakt
ten wptyw miaty ograniczenia podazy oraz sezonowy wzrost popytu na biel tytanowa.

W Il potowie wrzesnia, rozpoczety sie negocjacje cen kontraktowych na IV kwartat 2016 roku.
Oczekiwane sa wzrosty cen bieli tytanowej, ze wzgledu na wciaz wystepujace ograniczenia dostaw
oraz lepszy niz oczekiwano popyt na biel na niektorych rynkach aplikacji.

Wysokos¢ podwyzek cen bedzie jednak ograniczona ze wzgledu na wystepujacy zwykle sezonowy
spadek popytu w IV kwartale oraz na zmniejszanie standw zapasow przez kupujacych, zwigzanych
z zamknieciami bilansow na koniec roku.
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Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu
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Zrédto: ICIS, CCM.

Istotne okazaty sie wzrosty cen surowcow do produkcji bieli tytanowej siegajace powyzej 50%

Z uwagi na wprowadzone ograniczenia produkcyjne, gtownie w Chinach.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX
Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Biel tytanowa
(FD NWE) 2 105 2 105 constans 2 105 2105 2 105
UsD/t UsD/t Q/Q UsD/t USD/t UsD/t
Ilmenit
(ex Works Chiny) 87 134 54 136 131 136

Zrédto: ICIS, CCM.

Znaczne ograniczenia w produkcji ilmenitu i szlaki na terenie Chin spowodowaty, ze chinscy producenci
bieli zwiekszyli o 25% import tych surowcow oraz spowodowali wzrost cen na rynkach sSwiatowych
w pierwszej potowie 2016 roku. W Il kwartale 2016 roku, nastapit wzrost produkcji ilmenitu i szlaki
w Chinach, co sprawito ustabilizowanie ceny ilmenitu i spadek ceny szlaki tytanowej we wrzesniu.
W IV kwartale 2016 roku oczekuje sie niewielkiego trendu spadkowego cen surowcow do produkcji bieli.

SEGMENT ENERGETYKA
Gaz ziemny

Notowania cen gazu ziemnego
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Zrédto: PGNiG Taryfa, ICIS, EEX.
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W okresie trzech kwartatow popyt na gaz w UE wzrdst rok do roku z 299 mld m® do 306 mld m3,
podczas gdy jego podaz wzrosta z 306 do 319 mld m?3. Na koniec wrzesnia 2016 roku w magazynach
znajdowato sie 67 mld m? gazu i byty wypetnione w 88% (o 10% wiecej niz rok wczesniej).

Srednia Srednia wrzesien MAX
Q32015 Q3 2016 Q/Q 2016 MIN 2016 2016
EUR/MWh EUR/MWh % EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh
PGNiG Taryfa 24,4 17,2 (30) ¥ 17,3 17,0 17,4
TTF DA bez kosztow
przesytu 19,9 12,7 (36) ¥ 12,0 11,9 14,2

Zrodto: PGNIG Taryfa, ICIS, EEX.

Nadpodaz, wysokie stany magazynowe, stabilne dostawy oraz tani gaz w kontraktach indeksowanych
do cen ropy wywarty presje spadkowa na ceny spotowe gazu. Wedtug Gaspoolu spadty one
z poziomu 14,5 EUR/MWh na poczatku lipca do 10,5 EUR/MWh na przetomie sierpnia i wrzesnia, by
powroci¢ w okolice 13,5 EUR/MWh na koniec kwartatu.

Zapowiedz ograniczenia produkcji ropy przez panstwa OPEC (wzrost cen ropy), a zwtaszcza
gwattowny wzrost cen wegla spowodowaty, ze w IV kwartale ceny gazu rosng wiecej niz
oczekiwano. Jednoczesnie prognozowana ostra zima na potkuli pétnocnej moze przeciagnaé ten stan
na kolejny kwartat. Fakty te sprawiaja, ze spodziewana jest jeszcze wieksza nadpodaz gazu na
rynku europejskim w przysztym roku (gtownie LNG) i walka o udziaty w rynku, ktore moga
spowodowac spadek ceny sredniej ponizej tegorocznej.

Energia elektryczna

Notowania cen energii elektrycznej
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Zrodto: TGE.

IRDN - Cena srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji na sesji gietdowej, liczona po dacie dostawy dla catej doby

Srednia  Srednia wrzesien MAX

Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016  MIN 2016 2016

PLN/MWh PLN/MWh % PLN/MWh PLN/MWh PLN/MWh
Energia elektryczna 171,7 149,7 (12) 4 155,1 95,7 412,6

Zrodto: TGE.

Srednie ceny energii elektrycznej wedtug RDN TGE w Il kwartale 2016 roku osiagnety poziom
150 PLN/MWh i w stosunku do analogicznego okresu z poprzedniego roku spadty o 12%.

Wptyw na taka sytuacje miaty: wyzsze niz przed rokiem dostepne rezerwy mocy wynikajace
Z przesuniecia remontow jednostek wytworczych na poczatek IV kwartatu, dodatnie saldo wymiany
handlowej z zagranica (wyzszy import energii), a takze nizsze zapotrzebowanie na energie
elektryczna.

Prognozy cen energii elektrycznej notowanych na TGE na IV kwartat 2016 roku ksztattuja sie na
poziomie 156,35 zt/MWh, co w relacji do poprzedniego kwartatu stanowi wzrost o okoto 5%.
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Wegiel

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrodto: notowania ARA.

Srednia Srednia wrzesien MIN MAX

Q3 2015 Q3 2016 Q/Q 2016 2016 2016

uSD/t uSD/t % USD/t UsD/t UsD/t

Wegiel 56,9 59,9 54 62,3 43,1 71,7

Zrodto: notowania ARA.

W Il kwartale 2016 roku zanotowano odwrocenie trwajacego 10 miesiecy trendu spadkowego cen
wegla. W stosunku do analogicznego okresu z poprzedniego roku nastapit wzrost cen o ponad 5%,
a srednia cena wyniosta prawie 60 USD/t. Natomiast w stosunku do poprzedniego kwartatu
zanotowano wzrost cen az o 24%, co spowodowane byto m.in. zaktoceniami w dostawach
australijskiego wegla, wzrostem popytu w krajach Azji-Pacyfiku, czy tez fluktuacja cen ropy za
ktorymi podazaja ceny wegla.

Wzrosty cen na sSwiatowych rynkach nie przektadaja sie wprost na wzrosty cen w Polsce, gdyz
krajowe dostawy wegla realizowane sa w ramach dtuzszych kontraktow nieskorelowanych z ruchami
cen na Swiecie. Prognozy przewiduja, ze obecny poziom cen wegla wedtug ARA zostanie utrzymany
rowniez w |V kwartale, co nie zmieni prognoz analitykow dla 2016 roku przewidujacych srednig cene
wegla na poziomie podobnym do 2015 roku.
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane

wyniki finansowe

Grupa Azoty osiagneta w Il kwartale 2016 roku dodatni wynik EBITDA ksztattujacy sie na poziomie
131 490 tys. zt oraz odnotowata strate netto w wysokosci (9 775) tys. zt.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

Wyszczegélnienie
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy

Strata na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody/ (Koszty) finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
(Strata)/Zysk netto
EBIT
Amortyzacja
EBITDA

Zrédto: Opracowanie wtasne.

*

3 kw. 2015*

przeksztatcone  zmiana zmiana %
2 396 455 (396 945) (16,6)
(1951 187) 285 378 (14,6)
445 268 (111 567) (25,1)
(155 721) 11 872 (7,6)
(175 785) 10 315 (5,9)
113 762 (89 380) (78,6)
(7 141) (16 124) 225,8
106 621 (105 504) (99,0)
(1 700) 2 509 (147,6)
2 422 496 20,5
107 343 (102 499) (95,5)
(25 283) 10 664 (42,2)
82 060 (91 835) (111,9)
106 621 (105 504) (99,0)
119 516 10 857 9,1
226 137 (94 647) (41,9)

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji

dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poziom przychodow ze sprzedazy byt nizszy, w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego,
0 16,6%, jednak przy jednoczesnym zmniejszeniu sie poziomu kosztow wtasnych sprzedazy (o 14,6%)

Grupa Azoty wypracowata zysku

brutto ze sprzedazy. Osiagniety zysk brutto ze sprzedazy

w Il kwartale 2016 roku byt nizszy w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego

(zmiana o 25,1%).

Zysk ze sprzedazy, uwzgledniajacy koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, wyniost 24 382 tys. zt.
W Il kwartale 2016 roku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Azoty odnotowata ujemny

wynik w wysokosci (23 265) tys. zt,
sie na poziomie 1 117 tys. zt.

co wptyneto na obnizenie wyniku EBIT. Wynik EBIT uksztattowat

2.3.2. Wyniki finansowe segmentéow

EBIT w ujeciu segmentéow

Nawozy-
Agro Tworzywa Chemia  Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 1 087 600 262 344 555 980 42 449 51137
Zysk/ (Strata) ze sprzedazy 3538 (21 712) 44 319 (1922) 159
EBIT (19 353) (22 193) 46 327 (1996) (1 668)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Grupa Azoty

Strona 60 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wynik ze sprzedazy produktow Grupy Azoty w Il kwartale 2016 roku byt determinowany przede
wszystkim sytuacja rynkowa w segmentach Chemia oraz Nawozy-Agro. Poziom przychodow ze
sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro zmniejszyt sie o 25,9% w relacji do Il kwartatu roku
poprzedniego. Spadek przychodow o 10,1% nastapit rowniez w segmentach Tworzywa, Energetyka
0 13,7% oraz Pozostate o 4,0%. Wzrost przychodéow odnotowano w segmencie Chemia o 4,1%.

Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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1 000 000 -
800 000 -
600 000 -
400 000 -
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m 3 kw. 2016

Chemia m 3 kw. 2015

Tworzywa

Energetyka Pozostate

Zrodto: Opracowanie witasne.
Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych

3 kw. 2016 2.1% 2,6%

m Segment Nawozy-Agro

W Segment Tworzywa
27,8%

m Segment Chemia

54,4%
m Segment Energetyka
Segment Pozostate
3 kw. 2015 2,0% 2,2%
m Segment Nawozy-Agro
m Segment Tworzywa
m Segment Chemia
61,3%

m Segment Energetyka

Segment Pozostate

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Udziat poszczegolnych segmentow w strukturze przychodéw, w porownaniu do Il kwartatu
2015 roku, ulegt nastepujacym zmianom - wzrost w segmentach Tworzywa (0,9 pp.), Chemia
(5,5 pp.), Energetyka (0,1 pp.) oraz Pozostate (0,4 pp.), zmniejszyt sie w segmencie Nawozy-Agro
(6,9 pp.).

Segment Nawozy-Agro

W Il kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty
1 087 600 tys. zt istanowity 54,4% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty.
W pordéwnaniu do Ill kwartatu 2015 roku poziom przychodow ulegt zmniejszeniu o 25,9%.

Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano ujemny wynik EBIT.

Okoto 69,2% sprzedazy produktoéw segmentu Nawozy stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w Ill kwartale 2016 roku w segmencie Tworzywa wyniosty 262 344 tys. zt
i stanowity 13,1% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ tych przychodow
ulegta obnizeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 10,1%. Ponad 88,2%
przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Na dziatalnosci segmentu odnotowano ujemny wynik EBIT.

Segment Chemia

W 1l kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty 555 980 tys. zt i byty
wyzsze od przychodow uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego o 4,1%. Udziat
segmentu Chemia w catosci osigganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 27,8%. W porownaniu
do Il kwartatu 2015 roku wynik EBIT tego segmentu ulegt zdecydowanej poprawie. Na dziatalnosci
tego segmentu odnotowano dodatni wynik EBIT w wysokosci 46 327 tys. zt.

Okoto 57,2% sprzedazy produktow segmentu Chemia stanowita sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w Il kwartale 2016 roku wyniosty 42 449 tys. zt
i stanowity okoto 2,1% catkowitych przychodoéw ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody tego segmentu
zmniejszyty sie w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 13,7%. Na dziatalnosci
tego segmentu odnotowano ujemny wynik EBIT.

Segment Pozostate

W segmencie Pozostate w Il kwartale 2016 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie
51 137 tys. zt. Stanowia one 2,6% catkowitych przychodow ze sprzedazy, a ich wartos¢ zmniejszyta
sie w porownaniu do Il kwartatu 2015 roku o 4,0%. Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano
ujemny wynik EBIT.

2.3.3. Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2016 roku ksztattowaty sie na poziomie
1 889 727 tys. zt i byty nizsze od poniesionych w okresie porownawczym o 278 425 tys. zt. Obnizeniu
ulegty koszty zuzycia materiatow i energii, ustug obcych, podatkow i optat oraz pozostate koszty
rodzajowe, ktore wptynety na spadek kosztow rodzajowych ogotem. Wzrosty koszty zwigzane
z wynagrodzeniami, narzutami i pozostatymi swiadczeniami oraz amortyzacja.
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Koszty w uktadzie rodzajowym

3 kw. 2015*

przeksztatcone  zmiana zZmiana %
Amortyzacja 118 572 11 103 9,4
Zuzycie materiatow i energii 1324 709 (242 664) (18,3)
Ustugi obce 287 140 (37 399) (13,0)
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
Swiadczenia 304 386 9169 3,0
Podatki i optaty 99 170 (9 464) 9,5)
Pozostate koszty rodzajowe 34175 (9 170) (26,8)

Razem 2 168 152 (278 425) (12,8)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w Ill kwartale 2016 roku
stanowity 42,7% kosztéw rodzajowych ogétem. W porownywalnym okresie 2015 roku ich udziat
stanowit 38,9%. Struktura tych kosztow ulegta w stosunku do okresu porownawczego niewielkim
zmianom.

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

3 kw. 2015*
przeksztatcone

Amortyzacja 5,5

Ustugi obce 13,2

Wynagrodzenia, narzuty i poz.

Swiadczenia 14,0

Podatki i optaty 4,6

Pozostate koszty rodzajowe 1,6
Razem 38,9

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W Il kwartale 2016 roku wartos¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 11 084 140 tys. zt,
tj. 0632 349 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2015 roku. Na dzien
30 wrzesnia 2016 roku stan aktywow trwatych wynidst 7 696 648 tys. zt, a stan aktywow obrotowych
3 387 492 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej
w Il kwartale 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna zaliczyc:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 12,0%,

e wzrost wartosci pozostatych aktywow finansowych o 46,7%,

e spadek wartosci Srodkow pienieznych o 12,5%,

e spadek praw majatkowych o 11,5%.
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Struktura aktywow

Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa obrotowe, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate
Zapasy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe
Prawa majatkowe
Aktywa razem

Zrodto: Opracowanie witasne.
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3 kw. 2015*
przeksztatcone  zmiana zmiana %
7024499 672149 9,6
5 739 972 689 307 12,0
528 748 8 443 1,6
483 513 (1 490) ©,3)
108 468 704 0,6
3427292 (39 800) (1,2)
1171 227 (84 926) (7,3)
870 639 (29 187) (3,4)
768 012 (95 911) (12,5)
404 590 188 815 46,7
198 423 (22 907) (11,5)
111084140 | 10 451 791 632 349 6,1

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji

dodatkowej do skroconego srodroczne

go skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotne zmiany jakie nastgpity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:

wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Azoty o 5,0%,

e wzrost stanu zobowiazan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 20,5%,

[ ]
Struktura pasywow

Wyszczegélnienie
Kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe, w tym:

Zobowiazania z tytutu kredytow
i pozyczek

Zobowiazania z tytutu swiadczen

pracowniczych

Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwy
Dotacje
Zobowiazania krotkoterminowe, w

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow
i pozyczek

Pozostate zobowigzania finansowe

Dotacje
Pasywa razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.

wzrost stanu zobowiazan krdétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek o 48,4%.

3 kw. 2015*

przeksztatcone  zmiana zmiana %
6998 313 348 797 5,0
1725 884 240 428 13,9
984 577 201 970 20,5
319 953 14 144 4,4
250 396 16 478 6,6
113 226 (11 370) (10,0)
40 148 20703 51,6
tym: 1727 594 43 124 2,5
1421 271 (131 535) 9,3)
98 626 175 481 177,9
76 255 (16 877) (22,1)
46 012 (8 350) (18,1)

10 451 791 632 349 6,1

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Azoty

Strona 64 z 80



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2016 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.3.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

3 kw. 2015*

przeksztatcone
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 18,6%
Rentownosc EBIT 4,4%
Rentownos¢ EBITDA 9,4%
Rentownosc zysku netto 3,4%
ROA 0,8%
ROCE 1,2%
ROE 1,2%
Rentownosc aktywow trwatych 1,2%

Zrodto: Opracowanie witasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikdw:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone
o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Wskazniki ptynnosci

3 kw. 2015*
przeksztatcone

Wskaznik biezacej ptynnosci
Wskaznik wysokiej ptynnosci
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowigzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krotkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krétkoterminowe
zobowiqgzania
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Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego netto
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Zrodto: Opracowanie witasne.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

3 kw. 2015*
przeksztatcone
Okres rotacji zapaséw 40
Okres inkasa naleznosci 44
Okres sptaty zobowigzan 66
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 19

Zrodto: Opracowanie witasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzarn - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan

Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 3 kw. 2015
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 33,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 16,5%
Wskaznik zadtuzenia
krotkoterminowego 16,5%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia
kapitatem wtasnym 202,6%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu
odsetek 1271,1%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek
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2.4. Ptynnosc¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petna zdolnoscia ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spotek wiodacych Grupy
Azoty. Oznacza to zdolnos¢ Grupy Azoty do terminowego regulowania swoich zobowigzan
ptatniczych oraz posiadania i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej pozwalajacych na
dalsze ich regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz
limitow umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

W 1l kwartale 2016 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu za lll kwartat 2016 roku,
w Grupie Azoty nie wystapity przypadki niesptaconych kredytéw i pozyczek lub naruszenia istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

Wszystkie zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w Il kwartale
2016 roku realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytu biezacego
powigzanego ze strukturg cash-poolingu wirtualnego oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi
Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na srodki
w poszczegdlnych spotkach z Grupy. Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity bilateralnych
kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

taczna wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na 30 wrzesnia
2016 roku wynosita 462 mln zt.

Ponadto Grupa Azoty posiada dostep do limitu konsorcjalnego kredytu odnawialnego w kwocie
1500 mln zt, ktéry wg stanu na 30 wrzesnia 2016 roku byt wykorzystany do kwoty 717 min zt,
natomiast kwota w wysokosci 783 mln zt pozostaje do wykorzystania na cele ogélne, w tym na
finansowanie zamierzen inwestycyjnych wynikajacych ze strategii Grupy Azoty.

Grupa Azoty posiada takze dtugoterminowe umowy: kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
(dalej: EBI) w kwocie 550 mln zt, ktory wg stanu na 30 wrzesnia 2016 roku byt wykorzystany w EUR
do rownowartosci kwoty 323 mln zt oraz kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (dalej:
EBOiR) w kwocie 150 mln zt, wykorzystanego na 31 marca 2016 roku do kwoty 10 mln zt,
z przeznaczeniem na finansowanie wybranych zamierzen inwestycyjnych wynikajacych ze strategii
Grupy Azoty, a tym samym dysponowata wolnymi limitami tych kredytow w tacznej kwocie
367 mln zt.

Ponadto Grupa posiadata wolne limity pozyczek o charakterze inwestycyjnych w kwocie 4,5 mln zt.
tacznie stan wolnych limitow umoéw o finansowanie Grupy Azoty na 30 wrzesnia 2016 roku wynosit
1616 mln zt.

Standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia, ani tez ryzyka
pogorszenia sie tego standingu w przysztosci. Grupa Azoty spetnia jednolite kowenanty umow
kredytowych, zgodnie z ktéorymi posiada mozliwos¢ istotnego zwiekszenia skali zobowiazan
finansowych, w sytuacji wystapienia takiego zapotrzebowania.

2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéow
pienieznych

Spisanie aktywow w koszty dokonane przez African Investment Group S.A. - szczego6ty zostaty
przedstawione w pkt. 2.1.

Poza powyzszym nie wystapity inne nietypowe pozycje w sposob istotny wptywajace na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych Grupy.

2.7. Inne informacje

Dofinansowanie projektow

e Jednostka Dominujaca otrzymata w dniu 22 wrzesnia 2016 roku trzecia transze dofinansowania
w wysokosci 569 tys. zt w ramach umowy z dnia 30 czerwca 2014 roku, zawartej z Ministrem
Srodowiska, w imieniu ktorego dziata Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie, na realizacje projektu pn. ,Instalacja oczyszczania spalin w Zaktadach
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Azotowych w Tarnowie - Moscicach S.A.” Projekt dofinansowano ze srodkow Norweskiego
Mechanizmu Finansowego 2009 - 2014.

e W dniu 2 wrzesnia 2016 roku Jednostka Dominujaca podpisata z Ministerstwem Rozwoju umowe
na finansowe wsparcie kwota 20 mln zt budowy Centrum Badawczo Rozwojowego w Tarnowie.
Catkowita wartos¢ projektu wynosi blisko 88 mln zt. Uzyskana dotacja w ramach dziatania
»,2Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw” Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj stanowi blisko 30% kosztow kwalifikowanych projektu.

Gtownym  zatozeniem projektu jest rozbudowa infrastruktury badawczo-rozwojowej
pozwalajacej na zwiekszenie skali wtasnych prac badawczych, stworzenie mozliwosci
weryfikacji wynikow tych prac i badan w skali pottechnicznej oraz powiekszenie potencjatu
kadrowego Grupy Azoty w obszarze B+R.

W ramach rozbudowanej infrastruktury B+R planowana jest realizacja prac badawczych
w obszarach zaawansowanych materiatow, nowoczesnych produktow nawozowych, nowych
technologii oraz wyrobow proekologicznych.

Zakres projektu obejmuje budowe nowego budynku laboratoryjno-biurowego wraz z halg
pottechnik, a takze zakup niezbednego wyposazenia 1isprzetu badawczego oraz
oprogramowania.

Zgodnie z realizowang Strategia na cele badawczo-rozwojowe Grupa Azoty bedzie przeznaczac
do 1 proc. przychoddéw. Intensyfikacja dziatan w sferze badawczo-rozwojowej i innowacyjnej
bedzie prowadzona migdzy innymi w oparciu o Chemiczne Centrum Technologii i Rozwoju
w Tarnowie.

2.8. Realizacja gtownych inwestycji
taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Azoty w Ill kwartale 2016 roku wyniosty

323 345 tys. zt (razem z wydatkami na komponenty, remonty znaczace i ulepszenia).
Struktura naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu 140 073 tys. zt,
e Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 97 066 tys. zt,
e Inwestycje mandatowe 24 894 tys. zt,
e Zakupy gotowych dobr 21 829 tys. zt,
e Pozostate (komponenty, remonty znaczace, inne) 39 483 tys. zt.

Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2016 roku

m Inwestycje zwigzane z
rozwojem biznesu

B Inwestycje zwigzane z
utrzymaniem biznesu

6,8% B Inwestycje mandatowe

12,2%

43,3% m Zakupy gotowych débr

Pozostate

7,7%

Zrodto: Opracowanie wiasne.
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Ponizej przedstawiono zestawienie wydatkow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2016 roku:

e Jednostka Dominujaca 91 658 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 41 153 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 73 987 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 111 903 tys. zt,
e Grupa Azoty SIARKOPOL 412 tys. zt,
e Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 1751 tys. zt,
e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 2 412 tys. zt,
e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 69 tys. zt.
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Jednostka Dominujaca
Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Poprawa efektywnosci
zagospodarowania produkowanego
Wytwornia Poliamidow w ramach Grupy Kapitatowej
1180 tt/r 320 000 163 770 32 925 |kaprolaktamu 2017
Optymalizacja asortymentu
produkowanych w Grupie Azoty S.A.
nawozow oraz dalsze podwyzszenie
Instalacja Granulacji wartosci produkowanego w firmie
Mechanicznej Il 141 000 94 656 18 931 |siarczanu amonu 2016
Dociazenie turbin upustowo-
przeciwpreznych Lang (poprawa
sprawnosci turbin), zwiekszenie
Turbozespot upustowo produkcji energii elektrycznej w
kondensacyjny w EC - kondensacji i obnizenie $redniego
20 MW 63 000 48 539 2 985 |kosztu energii elektrycznej 2016
Redukcja poziomu dwutlenku siarki i
pytow w spalinach z pracujacego w
Elektrocieptowni kotta nr 5 i
dostosowanie do standardow
Instalacja odsiarczania emisyjnych zgodnych z Dyrektywa
spalin 45 400 29 060 5111 |IED 2016
Redukcja poziomu tlenkdw azotu w
spalinach z pracujacego w
Elektrocieptowni kotta nr 5 i
dostosowanie do standardow
Instalacja odazotowania emisyjnych zgodnych z Dyrektywa
spalin 44 600 37716 5060 |IED 2016
Intensyfikacja zdolnosci Zwigkszenie produkcji amoniaku o Zadanie
produkcyjnych okoto 100 t/d i obnizenie kosztow zostato
amoniaku 44 500 18 852 4 367 |produkcji amoniaku zmieszanego zakonczone
Zwiekszenie skali operacji w
segmencie katalizatorow, dalsza
Nowa Wytwoérnia poprawa jakosci katalizatora oraz
Katalizatora Zelazowo- stworzenie mozliwosci ekspansji
Chromowego 27 700 23 391 5213 |i obstugi nowych klientow 2016
Budowa nowego
stokazu kwasu Zastapienie nowym obiektem
azotowego wyeksploatowanego stokazu kwasu
technicznego - Etap | 15 000 6 100 2 284 |azotowego technicznego 2017
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Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty KEDZIERZYN

Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Odtworzenie mocy wytworczych
energii cieplnej i energii
elektrycznej elektrocieptowni Grupy
Azoty KEDZIERZYN w oparciu
Nowa Elektrocieptownia 0 rozwiazania zgodne z rosnacymi
w GA ZAK S.A. - etap | 375 059 280 281 4 839 |wymaganiami $rodowiskowymi 2017
Zwigkszenie palety produkowanych
plastyfikatorow. Budowa nowej
instalacji, w ktorej bedzie mozliwe
wytwarzanie kilku roznych estrow
dla zastosowan specjalnych,
zwtaszcza wykorzystywanych, jako
Estry Specjalne | 43 435 2110 644 |zmiekczacze do polichlorku winylu 2018
Ograniczenie wptywu instalacji na
Srodowisko wraz z uzyskaniem
Modernizacja instalacji dodatkowej zdolnosci produkcyjnej
mocznika 30 000 18 679 7 862 |i poprawa efektywnosci procesu 2017
Poprawa jakosci oczyszczanych
sciekow - dotrzymanie warunkow
Decyzji Wodnoprawnej, w ktorej
okreslone zostaty najwyzsze
Modernizacja dopuszczalne wartosci wskaznikow
Oczyszczalni zanieczyszczen w sciekach
Biologicznej na odprowadzanych do rzeki Odry,
Wydziale Oczyszczalni i podniesienie bezpieczenstwa pracy
Kanalizacji 16 150 4228 3 764 |oraz dotrzymanie warunkow BAT 2018
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty POLICE
Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Budowa instalacji produkujacej
propylen metoda odwodornienia
propanu (PDH). Planowana skala
produkcji to minimum 400 tys. ton
propylenu rocznie. W ramach
Instalacja do produkcji projektu powstanie tez blok
propylenu metoda PDH energetyczny oraz rozbudowany
(400 tys. t/rok) z zostanie port morski w Policach o
infrastruktura 1 675 000 50 445 8 247 |terminal chemikaliow 2019
Wezet oczyszczania
spalin wraz z Dostosowanie pracy instalacji
modernizacja elektrocieptowni do wymagan
elektrocieptowni ECII 226 000 165 465 11 520 |Dyrektywy 2010/75/UE 2017
Obnizenie energochtonnosci procesu
produkcji amoniaku oraz poprawa
Modernizacja instalacji niezawodnosci pracy poszczegélnych
amoniaku 155 600 126 414 17 881 |jej weztow 2017
Poprawa efektywnosci produkcji
oraz jakosci produkowanego kwasu
Zmiana technologii fosforowego (zmniejszenie ilosci
produkcji kwasu zanieczyszczen w kwasie i ilosci
fosforowego DA-HF 67 000 7 841 2 081 |odpadow) 2017
Zwiekszenie zaréwno ilosci
stanowisk zatadunkowych nawozow
na paletach oraz w big-bagach na
samochody, jak i dostepnej
Rozwoj Logistyki - przestrzeni odktadczej na nawozy w
Il etap 29 738 22 824 4490 |obu rodzajach opakowan 2017
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Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Modernizacja watu Zwiekszenie szczelnosci watu oraz
przeciwpowodziowego lepsze zabezpieczenie sktadowiska
wokot sktadowiska fosfogipsu przed wodami
fosfogipsu 9 500 7 065 2 803 |zewnetrznymi 2016
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty PULAWY
Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Wytwarzanie ciepta
technologicznego i grzewczego oraz
Budowa Elektrowni energii elektrycznej w
Putawy 1125 000 7 420 555 |wysokosprawnej kogeneracji 2019
Modernizacja instalacji
kwasu azotowego oraz
budowa nowych
instalacji kwasu
azotowego, Zwigkszenie efektywnosci produkcji
neutralizacji i produkcji kwasu azotowego oraz poprawa
nowych nawozow na ekonomiki wytwarzanych na jego
bazie kwasu azotowego 695 000 544 126 |bazie nawozow 2021
Wytwornia nawozow Poprawa jakosci nawozow na
granulowanych na bazie skutek zastosowania nowoczesnej
saletry amonowej 385 000 41 646 19 466 |granulacji mechanicznej 2020
Zwiekszenie sprawnosci
wytwarzania energii elektrycznej i
ciepta w skojarzeniu poprzez
wymiane turbozespotu upustowo-
kondensacyjnego TG-2 o mocy 30
Wymiana turbozespotu MWe na nowa jednostke o mocy
TG-2 99 000 3259 2 |nominalnej 37 MWe 2017
Wymiana kondensatora
karbaminianu amonu E-
E3 w sekcji syntezy Zapewnienie ciagtosci ruchu
instalacji Mocznik 2 14 400 12 159 12 104 |instalacji mocznika 2016
Wykonanie instalacji do
kompaktowania
nawozow Rozszerzenie oferty sprzedazowej
(GZNF ,,Fosfory” oraz obnizenie kosztoéw produkcji
Sp. z0.0.) 12 000 9772 4179 |nawozow 2016
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty SIARKOPOL
Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Wykonanie modernizacji
instalacji siarki
nierozpuszczalnej SNII
zgodnie z dokumentacja Uzyskanie projektowej zdolnosci
wykonawcza 19 000 920 24 |produkcyjnej instalacji 5 000 t/rok 2017

Grupa Azoty

Strona 71 z 80




Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Il kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.9. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Otoczenie rynkowe i jego perspektywy

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) w swojej najnowszej analizie przewiduje

wzrost globalnego PKB na poziomie 2,9% w biezacym roku, a 3,2% w roku przysztym. W poréwnaniu

do poprzedniej analizy wynik ten jest nizszy o 0,1%.

Staba koniunktura na S$wiecie jest istotnym czynnikiem ograniczajacym wzrost w globalnej

gospodarce, takze w strefie euro i poziom zyskow osigganych przez Grupe Azoty.

Skutkiem tzw. Brexit-u byto umocnienie sie euro, dolara amerykanskiego i franka szwajcarskiego

wzgledem funta brytyjskiego. Ostabita sie rowniez ztotowka. Gietdy zareagowaty spadkiem

indeksow. Doszto tez do znizek notowan w kontraktach terminowych na zboza.

Na osiggniete wyniki Grupy Azoty w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

e sytuacja na rynkach: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej oraz surowcéw ropopochodnych
(gtownie propylenu, benzenu, fenolu) i utrzymujacych sie niskich cen,

e sytuacja w rolnictwie i w branzy nawozowej, w tym niskich poziomow cen ptodéw rolnych
utrzymujacych sie w dtugoterminowym okresie,

e koniunktura w branzach gtownych odbiorcow produktow Grupy Azoty oraz ich rynkach
docelowych.

Regulacje prawne

Na osiggniete wyniki Grupy Azoty w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

wptyw beda miaty regulacje prawne i polityka handlowa Unii Europejskiej dotyczace:

e nowego projektu rozporzadzenia nawozowego, przygotowanego przez Komisje Europejska
zabezpieczania rynku UE/Polski w postaci cet ochronnych (np melamina, DOTP),

e umow TTIP, CETA, DCFTA etc.

Dnia 11 maja 2016 roku Komisja Europejska w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej zamiescita
zawiadomienie o wszczeciu przegladu wygasniecia srodkow antydumpingowych stosowanych
wzgledem przywozu melaminy pochodzacej z Chinskiej Republiki Ludowej. Wniosek o dokonanie
przegladu zostat ztozony w dniu 10 lutego 2016 roku przez przedsiebiorstwa Borealis Agrolinz
Melamine GmbH, OCI Nitrogen BV oraz Grupe Azoty PULAWY (,,Wnioskodawcy”) w imieniu
producentow reprezentujacych ponad 25% tacznej unijnej produkcji melaminy. Obecnie
obowiazujacym s$rodkiem jest ostateczne cto antydumpingowe natozone rozporzadzeniem
wykonawczym Rady (UE) nr 457/2011.

Amerykanska Miedzynarodowa Komisja Handlu rozpoczeta wstepnag faze badania cta
antydumpingowego w odniesieniu do importowanego DOTP z Korei Potudniowej. Dochodzenie
rozpoczeto sie w odpowiedzi na skarge ztozong w dniu 30 czerwca 2016 roku przez firme Eastman
Chemical Company.

Kursy walut

Informacje o utrzymaniu ratingu dtugu Polski przez gtowne agencje ratingowe, stabilnym tempie
wzrostu krajowego PKB oraz spadku bezrobocia, przy jednoczesnym utrzymaniu wzrostu czotowych
gospodarek swiatowych, wskazujg na potencjat dalszego umocnienia sie PLN do EUR.

Natomiast ryzyka zewnetrzne zwigzane z trudng sytuacja wtoskich bankow, niepewnoscig co do
decyzji i negocjacji w sprawie tzw. Brexit-u, zblizajace sie wybory prezydenckie w USA oraz
oczekiwanie podwyzek stdp procentowych przez Rezerwe Federalng skutkowac¢ moga zwiekszeniem
zmiennosci na globalnych rynkach oraz korekcyjnym ostabieniem sie ztotowki do USD pod koniec
roku.

Mozna oczekiwac¢, iz w IV kwartale 2016 roku kurs PLN do EUR bedzie utrzymywat sie
w Srednioterminowym przedziale rownowagi 4,25 - 4,35, z tendencja do ograniczonej aprecjacji
w sytuacji utrzymania dobrych wynikow polskiej gospodarki oraz braku eskalacji wyzej wskazanych
zagrozen zewnetrznych.

Natomiast kurs PLN do USD moze sie w sposob krétkoterminowo ostabiaé, jednakze w $rednim
terminie ztotowka ma wieksze perspektywy umocnienia do dolara, zwtaszcza podazajac za
zmianami trendu EUR do USD.

Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagrazac¢ osiagnieciu
planowanych w IV kwartale 2016 roku wynikow w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy Azoty,
zwazywszy, ze ewentualne umocnienie sie polskiej waluty do EUR moze byc¢ réownowazone
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korekcyjnym ostabianiem si¢ do USD, a opisane wyzej ryzyka ograniczaja potencjat umocnienia sie
waluty krajowej wynikajacy z czynnikow fundamentalnych.

Krajowe stopy procentowe

W IV kwartale 2016 roku krajowe stopy procentowe utrzymywane byty na statym poziomie, zgodnie
z zapowiedziami Rady Polityki Pienieznej, ktora wskazywata iz utrzymujace sie zjawiska deflacyjne
wynikaja z czynnikdw zewnetrznych. Wobec kontynuacji zadawalajacego wzrostu PKB w kraju,
obecny poziom stop sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na sciezce zrownowazonego rozwoiju,
zas ich obnizka mogtyby skutkowac ostabieniem waluty krajowej.

Wobec powyzszego spodziewane jest utrzymanie stdop na niezmienionym poziomie co najmniej
w perspektywie do konca | potrocza 2017 roku. W zwiazku z tym podstawowa stopa bazowa
oprocentowania kredytow Grupy (WIBOR 1M) winna pozosta¢ na poziomie okoto 1,60%. Korzystnie
wptywa to na stabilizacje kosztow finansowania Grupy Azoty na relatywnie niskim poziomie oraz
bezpieczng obstuge zadtuzenia, rowniez w przypadku planowanego zwiekszania jego skali na
finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

Pomimo podniesienia prognoz wzrostu dla strefy EURO, w krajach tej strefy utrzymuja sie zjawiska
deflacyjne. Wobec potencjalnego zagrozenia podtrzymania tego wzrostu wynikajacego z tzw.
Brexit-u, wydaje sie ze Europejski Bank Centralny utrzyma tez poluzowanie ilosciowego polityki
pienieznej oraz polityke ujemnych stop procentowych, ktére powinny pozosta¢ na obecnym
poziomie takze w 2017 roku.

Z kolei amerykanski FED rowniez z duzym prawdopodobienstwem podejmie decyzje o podwyzce stop
procentowych dla USD pod koniec 2016 roku, z uwagi na utrzymujacy sie stabilny wzrost
gospodarczy i jednoczesny wzrost cen ropy zwiekszajacy zagrozenia inflacyjne.

Podsumowujac, wydaje sie, ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych w skali do konca roku, w odniesieniu do walut w ktorych
finansuje sie Grupa Azoty (tj. PLN, EUR). Tym samym jako niskie nalezy oceni¢ ryzyko pogorszenia
sie sytuacji finansowej lub wynikdow dziatalnosci Grupy Azoty z powodu wzrostu kosztow obstugi
zobowiazan finansowych.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytow oraz lokat oferowanych Grupie Kapitatowej, przy czym ich niewielki wzrost moze
nastapic jako skutek wprowadzonego podatku od aktywow bankowych w Polsce.

Poziom przychodow finansowych uzyskiwanych w Grupie z oprocentowania nadwyzek w ramach
ustugi cash-poolingu oraz lokat terminowych, kompensowac bedzie w czesci koszt zewnetrznych
zrodet finansowania w formie kredytow i pozyczek.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Podpisanie listu intencyjnego ze spo6tka zalezna Grupa Azoty POLICE

W dniu 4 pazdziernika 2016 roku pomiedzy Jednostka Dominujaca oraz spotka zalezng Jednostki
Dominujacej - Grupa Azoty POLICE zostat podpisany list intencyjny w sprawie zaangazowania
kapitatowego Spotki w projekt PDH.

Projekt inwestycyjny obejmujacy budowe instalacji odwodorniania propanu w celu produkcji
propylenu w skali ponad 400 tys. ton/rok (dalej: Projekt PDH) realizuje PDH Polska S.A. - spoétka
zalezna Grupy Azoty Police.

Aktualnie po weryfikacji, cata wartos¢ Projektu PDH planowana w ramach finansowania ,,project
finance” uwzgledniajacego nastepujace pozycje: naktady inwestycyjne, rezerwe na CAPEX, koszty
finansowe w okresie budowy, rachunek rezerwowy obstugi zadtuzenia, koszty funkcjonowania
PDH Polska w okresie budowy, wynosi ponad 700 mln USD (ponad 2 693 mln zt wg kursu sredniego
NBP z dnia 4 pazdziernika 2016 roku), przy modelowej strukturze finansowania:

e 30% finansowania podporzadkowanego (kapitat wtasny i pozyczka podporzadkowana),

e 70% dtugu uprzywilejowanego.

Ostateczna wartosc¢ naktadow inwestycyjnych (CAPEX) Projektu PDH bedzie znana po zakonczeniu

prac nad dokumentacja FEED i po wybraniu wykonawcy instalacji do produkcji propylenu metoda
PDH.
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List Intencyjny obowigzuje do dnia 31 grudnia 2019 roku lub do dnia decyzji jego stron
o zakonczeniu wspotpracy. Jednoczesnie list intencyjny przewiduje mozliwosc¢ przedtuzenia okresu
jego obowiazywania za zgoda stron.

Zgodnie z raportem biezacym nr 5/2015 opublikowanym przez Grupe Azoty POLICE w dniu 27 marca
2015 roku, szacowana wowczas wartos¢ naktadow inwestycyjnych powyzszej inwestycji wynosita
1 675 mln zt.

Przedtuzenie koncesji poszukiwawczej

Grupa Azoty POLICE w dniu 4 sierpnia 2016 roku otrzymata informacje o decyzjach Ministerstwa

Przemystu i Gornictwa Senegalu:

e W sprawie przedtuzenia spotce African Investment Group S.A. (spotka zalezna Grupy Azoty
POLICE) koncesji poszukiwawczej fosforytow i substancji powiazanych w regionie KEBEMER
(Region De Louga) o kolejne trzy lata, poczawszy od dnia 9 lipca 2016 roku. Dotychczasowa
koncesja poszukiwawcza fosforytow i substancji powigzanych byta przyznana na okres od 10 lipca
2013 roku do dnia 9 lipca 2016 roku. Obecna, przedtuzona koncesja obejmuje obszar okoto
472 km?. W trzyletnim okresie obowiazywania nowej koncesji, spotka African Investment Group
S.A. jest zobowiazana do poniesienia wydatkow na poszukiwania w kwocie 3 mln USD.
Jednoczesnie spotka African Investment Group S.A. prowadzi dziatania zmierzajace do uzyskania
koncesji wydobywczej w regionie KEBEMER.

e W sprawie odmowy przedtuzenia spotce African Investment Group S.A. koncesji poszukiwawczej
na terenach przybrzeznych mineratow ciezkich i substancji powiazanych na ztozu KAYAR
OFFSHORE (Region De Dakar). Wygasta koncesja poszukiwawcza obejmowata ilmenit jako
sktadnik gtowny, rutyl oraz cyrkon. Szacunek zasobow mineratéw wykonany przez spotke African
Investment Group S.A. wykazat, ze ponoszenie znacznych kosztow na ich poszukiwania jest zbyt
ryzykowne. Tym samym spotka nie spetnita warunkéw w zakresie wydatkowania kwoty
minimalnej w tym zakresie okreslonej w koncesji poszukiwawczej, co stato sie podstawa
w/w decyzji odmownej Ministerstwa Przemystu i Gornictwa Senegalu.

3.2. Umowy znaczace
Umowy zostaty ujete w porzadku chronologicznym.

Umowy znaczace

W Il kwartale 2016 roku Grupa Azoty nie zawierata umoéw, ktorych wartosc¢ przekraczataby kwote
Znaczaca, tj. ktora stanowitaby 10% przychodow ze sprzedazy Grupy za okres ostatnich czterech
kwartatoéw obrotowych.

Umowy istotne

Umowy i aneksy do umow o charakterze finansowym

Aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym w PKO BP

W dniu 20 wrzesnia 2016 roku Jednostka Dominujaca (reprezentujac réwnoczesnie pozostate spotki
z Grupy Azoty) podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym dla Grupy Azoty, w ramach
ktorego zwiekszono kwote kredytu z 302 mln zt do 310 mln zt oraz wydtuzono termin waznosSci
umowy z 30 wrzesnia 2016 do 30 wrzesnia 2019 roku.

Aneks do umowy kredytu w formie Limitu Kredytu Wielocelowego z PKO BP

W dniu 20 wrzesnia 2016 roku Jednostka Dominujaca wraz z Grupg Azoty PULAWY, Grupa Azoty
POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz Grupa Azoty ATT Polymers GmbH, zawarty aneks do umowy
kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego z PKO BP, w ramach ktdorego zwiekszono kwote
kredytu z 237 mln zt do 240 mln zt oraz wydtuzono termin waznosci umowy z 30 wrzesnia 2016 roku
do 30 wrzes$nia 2019 roku.

Umowa cash-poolingu rzeczywistego z PKO BP

W dniu 20 wrzesnia 2016 roku Jednostka Dominujaca (reprezentujac rownoczesnie pozostate spotki
Grupy Azoty) podpisata umowe cash poolingu rzeczywistego, ktora zastgpita wypowiedziang z dniem
30 wrzesnia 2016 roku umowe cash poolingu wirtualnego w PKO BP.
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Umowy ubezpieczeniowe

Ubezpieczenie OC srodowiskowe

W dniu 27 lipca 2016 roku nastapito odnowienie polisy dotyczacej skonsolidowanego ubezpieczenia
srodowiskowego zawartej z AIG Europe Limited Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce na okres od 1 sierpnia
2016 roku do 31 lipca 2017 roku. Catkowita suma ubezpieczenia wynosi 20 mln zt dla czterech
kluczowych spotek Grupy Azoty.

Ubezpieczenie OC D&O

W dniu 17 wrzesnia 2016 roku nastapito odnowienie przez Jednostke Dominujaca w PZU S.A.
skonsolidowanego Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej Dyrektorow i Cztonkow Zarzadu (D&O)
obejmujacego spotki z Grupy Azoty zawarte na okres od 17 wrzesnia 2016 roku do 16 wrzesnia
2017 roku. Catkowita suma ubezpieczenia wynosi 200 mln zt.

3.3. Udzielone poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Azoty nie wystawita w Il kwartale 2016 roku gwarancji, ktorych taczna wartosc
przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

W Il kwartale 2016 roku Grupa nie aneksowata gwarancji, ktorych taczna wartosc¢ przekraczataby
10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

Udzielone poreczenia kredytow

Umowa poreczenia kredytu w rachunku biezacym w PKO BP

W zwiazku z zawarciem w dniu 20 wrzesnia 2016 roku aneksu nr 13 do umowy kredytu w rachunku
biezacym, w dniu 20 wrzesnia 2016 roku zawarta zostata przez kluczowe spotki zalezne Grupy Azoty,
w tym Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty POLICE oraz Grupe Azoty KEDZIERZYN umowa poreczenia
na rzecz PKO BP S.A. na zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z umowy kredytu w rachunku
biezacym (Umowa KRB) o tacznej wartosci 310 mln zt, zastepujaca dotychczasowa umowe
poreczenia z 23 kwietnia 2015 roku.

Poreczenia jako zabezpieczenie do Umowy KRB zostaty udzielone przez kazdego z wyzej
wymienionych poreczycieli za zobowiazania Grupy Azoty S.A. wynikajace z Umowy KRB, przy czym
taczna kwota takich poreczen wynosi nie wiecej niz 120% kwoty limitu, tj. tacznie 372 mln zt,
w kazdym czasie w okresie kredytowania, niezaleznie od przystepowania nowych podmiotow do
umowy poreczenia. Udziat kazdego z poreczycieli w tacznej kwocie poreczen wskazanej powyzej
wynosi 1/3, w zwiazku z tym kwota poreczen udzielonych przez kazdego z poreczycieli zostata
ustalona w maksymalnej wysokosci 124 mln zt.

Umowa poreczenia kredytu w formie Limitu Kredytu Wielocelowego z PKO BP

W zwiazku z zawarciem w dniu 20 wrzesnia 2016 roku aneksu nr 2 do umowy kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego, w dniu 20 wrzesnia 2016 roku zawarta zostata przez kluczowe
spotki zalezne Grupy Azoty, w tym Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty POLICE oraz Grupe Azoty
KEDZIERZYN umowa poreczenia na rzecz PKO BP S.A. na zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych
zumowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego (Umowa LKW) o tacznej wartosci
240 mln zt, zastepujaca dotychczasowa umowe poreczenia z 23 kwietnia 2015 roku.

Poreczenia zostaty udzielone przez kazdego z wyzej wymienionych poreczycieli za zobowiazania
Jednostki Dominujacej wynikajace z Umowy LKW, przy czym taczna kwota takich poreczen wynosi
nie wiecej niz 120% kwoty limitu, tj. tacznie 288 mln zt, w kazdym czasie w okresie kredytowania,
niezaleznie od przystepowania nowych podmiotéw do umowy poreczenia. Udziat kazdego
z poreczycieli w tacznej kwocie poreczen wskazanej powyzej wynosi 1/3, w zwiazku z tym kwota
poreczen udzielonych przez kazdego z poreczycieli zostata ustalona w maksymalnej wysokosci
96 mln zt.

Wystawione akredytywy

Rozliczenie akredytywy wystawionej na zlecenie Grupy Azoty PULAWY

W dniu 23 sierpnia 2016 roku nastgpito rozliczenie przez Grupe Azoty PULAWY akredytywy
importowej na kwote 1496 tys. EUR, otwartej w lutym 2016 roku w PKO BP S.A. w ramach
kontraktu na zakup urzadzen dla instalacji granulacji mechanicznej.

Pozyczki udzielone w ramach Grupy Azoty

Grupa Azoty POLICE w dniu 23 wrzesnia 2016 roku zawarta umowe pozyczki ze swoja spotka zalezng
African Investment Group S.A.
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Na podstawie zawartej umowy Grupa Azoty POLICE udzielita pozyczki w tacznej kwocie
4 800 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona w celu uregulowania zobowiazan spotki African
Investment Group S.A. wobec dostawcow towardw i ustug oraz na kontynuacje prac badawczo-
rozwojowych. Pozyczka zostata udzielona na okres od dnia 23 wrzesnia 2016 roku do dnia
ostatecznej sptaty, ktory ma nastgpi¢ nie pozniej niz 24 miesiace od dnia podpisania umowy.
Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na warunkach rynkowych w oparciu o zmienna stope
EURIBOR plus marza. Zabezpieczenie pozyczki stanowi oswiadczenie pozyczkobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego. Umowa nie przewiduje kar
umownych.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego
raportu wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien 24 sierpnia 2016 roku (dzien publikacji ostatniego raportu
okresowego)

% kapitatu Liczba

Akcjonariusz akcyjnego gtosow % gtosow
Skarb Panstwa
ING OFE

Norica Holding S.ar.L.
(posrednio: 19 321 700 akcji,
tj. 19,47%)

Rainbee Holdings Limited"
Opansa Enterprises Limited”

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju

Pozostali
Razem

Liczba akcji

") Spotki bezposrednio zalezne od Norica Holding S.a r.l.

w tym:

e akcjeseriiAAiB 39 116 421,
e akcje serii C 24 999 023,
e akcje serii D 35 080 040.

Od dnia 24 sierpnia 2016 roku do daty sporzadzenia niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz zadna
z 0s06b nadzorujacych nie posiada akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace oraz nadzorujace.
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

W Il kwartale 2016 roku w sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

e Mariusz Bober - Prezes Zarzadu,

Tomasz Hinc - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet tapinski - Wiceprezes Zarzadu,

Jozef Rojek - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

e Artur Kopec¢ - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca

Zarzad Spotki, na posiedzeniu Zarzadu w dniu 24 maja 2016 roku podjat Uchwate nr 358/X/2016

w sprawie podziatu kompetencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu Spotki. Uchwata zawiera aktualny

zakres kompetencji i odpowiedzialnosci Cztonkow Zarzad za poszczegolne obszary biznesowe

w Spotce i Grupie Kapitatowej.

Obszary odpowiedzialnosci Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu przedstawiaja sie nastepujaco:

e Mariusz Bober - Prezes Zarzadu, catosciowy nadzor oraz zarzadzanie Grupa Kapitatowa,
odpowiedzialny za Strategie, zarzadzanie korporacyjne, w tym nadzor wtascicielski, zarzadzanie
zasobami ludzkimi, komunikacja i wizerunkiem (w tym: public relations i CSR),

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny, odpowiedzialny za obszar
integracji produkcji, Segment Agro i Segment Tworzywa,

e Tomasz Hinc - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za obszar zakupow i logistyki,

e Pawet Lapinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse, kontroling, IT oraz relacje
inwestorskie,

o Jozef Rojek - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za realizacje inwestycji i programy badawczo-
rozwojowe,

e Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za majatek produkcyjny, bezpieczenstwo
techniczne, ochrone srodowiska, infrastrukture oraz dialog spoteczny.

Zarzad Spotki dziata na podstawie:

e ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozniejszymi zmianami),

e ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku z pozniejszymi zmianami,

ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow

finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych,

ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

przepisow aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw,

postanowien Statutu Spotki,

regulaminu Zarzadu Spotki,

uchwaty o podziale kompetencji podjetej w dniu 24 maja 2016 roku (uchwata nr 358/X/2016).

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na 1 lipca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Przemystaw Lis - Przewodniczacy,

Tomasz Karusewicz - Wiceprzewodniczacy,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz,

Maciej Baranowski - Cztonek,

Marek Grzelaczyk - Cztonek,

Robert Kapka - Cztonek,

Tomasz Klikowicz - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek.

Rok 2015 byt ostatnim petnym rokiem obrotowym petnienia funkcji przez Cztonkow Rady Nadzorczej
IX kadencji.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 5 lipca 2016 roku podjeto uchwaty w sprawie
udzielenia absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej petniagcym funkcje w 2015 roku oraz
powotato Rade Nadzorcza X kadencji w sktadzie:

Przemystaw Lis - Przewodniczacy,

Maciej Baranowski,

Robert Kapka,

Tomasz Karusewicz,

Artur Kucharski,

Barttomiej Litwinczuk,

Zbigniew Paprocki,

Roman Romaniszyn.

Minister Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie § 16 ust. 2 Statutu Spotki Grupa Azoty S.A., pismem
z dnia 30 czerwca 2016 roku powotat do sktadu Rady Nadzorczej Marka Grzelaczyka z dniem 5 lipca
2016 roku.

Podczas pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej X kadencji, w dniu 18 lipca 2016 roku, wybrano jej
Wiceprzewodniczacego w osobie Tomasza Karusewicza oraz Sekretarza w osobie Zbigniewa
Paprockiego.

W zwiazku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej X kadencji na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Przemystaw Lis - Przewodniczacy,

Tomasz Karusewicz - Wiceprzewodniczacy,

Zbigniew Paprocki - Sekretarz,

Maciej Baranowski - Cztonek,

Marek Grzelaczyk - Cztonek,

Robert Kapka - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek,

Roman Romaniszyn - Cztonek.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz.1037 z p6zniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Jednostki Dominujacej (w szczegdlnosci § 33 Statutu Spotki),

Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

0Od dnia 14 marca 2016 roku do dnia 5 lipca 2016 roku przy Radzie Nadzorczej funkcjonowat Komitet
Audytu dziatat w sktadzie:

e Artur Kucharski - Przewodniczacy,

e Maciej Baranowski,

e Marek Grzelaczyk,

e Tomasz Klikowicz.

W zwiazku z powotaniem w dniu 5 lipca 2016 roku Rady Nadzorczej X kadencji, Rada Nadzorcza na
swoim pierwszym posiedzeniu w dniu 18 lipca 2016 roku powotata Komitet Audytu w nw. sktadzie:
Artur Kucharski - Przewodniczacy,

Maciej Baranowski,

Marek Grzelaczyk,

Robert Kapka.
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4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz
W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Postepowania sadowe

Spotki z Grupy Azoty nie sa strong postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorego
wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty S.A, tj. spetniatyby kryteria istotnosci
okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia
19 lutego 2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z p6zniejszymi zmianami).

taczna wartos¢ wszystkich postepowan z udziatem Spotek z Grupy nie przekracza wartosci
10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty S.A.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W Il kwartale 2016 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwiazanych
z emisjami, wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie
srodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Spotka zakonczyta w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato
zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Spoétka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Spétce nie funkcjonuje system kontroli programow akcji pracowniczych.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2016 roku zawiera 80 stron.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Mariusz Bober
Prezes Zarzqdu

Tomasz Hinc
Wiceprezes Zarzqdu

Jozef Rojek
Wiceprezes Zarzqdu

Tarnow, dnia 4 listopada 2016 roku

Grupa Azoty

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Pawet Lapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu
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