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Szanowni Panstwo,

2017 rok okazat sie dla nas pod wieloma wzgledami
przetomowy i obfitowat w wiele waznych zdarzen, ktére
zadecydujg o naszej przysztosci.

W kwietniu przyjeliSmy nowg strategie rozwoju Grupy Wielton do 2020 roku. Zaktada ona przede
wszystkim podwojenie naszego biznesu do 2020 roku, zaréwno pod wzgledem liczby dostarczonych
pojazdow, jak uzyskanych przychodéw. Naszym celem na 2020 rok jest wyprodukowanie 25 tys. szt.
naczep przyczep i zabuddw oraz osiggniecie przychodéw na poziomie 2,4 mid zt. Wyniki te powinny
nam zapewni¢ utrzymanie wiodgcej pozycji na polskim rynku, trzeciego miejsca w Europie, jak réwniez
wsrod dziesieciu najwiekszych producentow naczep i przyczep na $wiecie. Obok organicznego rozwoju,
ekspansje te planujemy osiggnag¢ takze poprzez przejecia, gtéwnie srednich i matych producentéw
przyczep i naczep w Europie. Chce podkresli¢, ze nasza strategia opiera sie na ,multibrandowosci”,
czyli budowaniu Grupy Wielton, ktéra skupia wiele silnych lokalnych marek, dziatajgcych na swoich
rynkach. Tak jak i w trakcie poprzednich proceséw integracyjnych, przejmujac firme bedziemy dziata¢
na zasadzie partnerstwa, pamietaCc o odmienno$ciach kulturowych i opiera¢ sie na pracownikach i
menadzerach lokalnych.

W 2017 roku zdecydowalismy sie zawalczy¢ o najwiekszy europejski rynek i przejelismy 80% udziatow
w Langendorf GmbH. Dzigki tej akwizycji skokowo poprawiliSmy swojg pozycje na niemieckim rynku
i znalezlismy sie w pierwszej trojce producentéw wywrotek. Ponadto istotnie rozszerzyliSmy nasz
asortyment, w tym o naczepy do przewozu szkia, tzw. inloadery. Zwiekszyli$my takze do 100% swoje
zaangazowanie kapitatowe w spéitce Fruehauf SAS, bedgcej wiodgcym producentem naczep i przyczep
we Francji.

W 2017 roku przeprowadzilismy takze proces rebrandingu naszej marki Wielton. Chcemy sie kojarzy¢
Z nowoczeshoscig, wysokg jakoscig i profesjonalizmem oraz z tym, Zze jesteSmy EKSPERTEM NA
DRODZE. Chcemy, aby klienci wiedzieli, ze zalezy nam na budowaniu i utrzymywaniu z nimi dobrych
relacji, ze produkujemy produkty na miare i posiadamy doskonale funkcjonujgcg sie¢ serwisowa.

Wyniki 2017 roku potwierdzajg, ze idziemy we witadciwym kierunku. W 2017 roku nasza Grupa
sprzedata 15,1 tys. jednostek, czyli o 17,5% wiecej niz w poprzednim roku. Przy czym spétka
Langendorf GmbH, ktéra weszta w sktad naszej Grupy 31 lipca 2017 roku, zbyta w tym okresie ponad
380 przyczep i naczep. W Polsce, Wielton S.A. sprzedat 4,5 tys. szt. pojazdéw i utrzymujac trzeciag
pozycje na rynku w zakresie nowych rejestracji z udzialem na poziomie 15,8% zblizyt sie wyraznie do
wicelidera tego rankingu. Po latach niekorzystnych tendencji, skokowo wzrosta takze sprzedaz w Rosiji.
Doskonale zachowywat sie takze rynek wioski. Nasza spotka Fruehauf SAS utrzymata natomiast swoj
dotychczasowy udziat w dynamicznie rozwijajgcym sie francuskim rynku.

W 2017 roku przychody ze sprzedazy catej naszej Grupy osiggnety poziom 1,6 mid zt, czyli byty 0 33,4%
wyzsze niz w poprzednim roku. Ponad 71% z nich pochodzito z rynkéw zagranicznych. Utrzymalismy
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takze wysoki poziom marzy. Marza EBITDA wyniosta 7,3%, czyli nadal byta znacznie wyzsza niz $rednia
w branzy. 2017 rok zakonczyliSmy z zyskiem netto na poziomie 83 min z, tj. o0 40% wyzszym niz w
poprzednim roku, przy czym wynik zawiera rozpoznanie zysku na okazyjnym nabycie udziatow w LGF
oraz rozpoznanie aktywa z tytutu premii inwestycyjnej jako ,nagrode za inwestowanie i zwigkszanie
liczebnosci miejsc pracy”.

Realizowalismy takze ambitny program inwestycyjny. Uruchomili§my nowy magazyn wysokiego
sktadowania, hale zatadunkéw, trzy linie do spawania ram naczep oraz zakonczyliSmy montaz sprzetu
na nowej linii antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzyn zanurzeniowg metoda kataforezy
(KTL), kotlownieg, Srutownie, oczyszczalnie.

W 2017 roku podpisali$my takze kolejng umowe z £.6dzka Specjalng Strefg Ekonomiczna, ktéra daje
nam mozliwos¢ skorzystania z premii inwestycyjnej do wysokosci 14,6 min zt. W ramach tej umowy
planujemy zrealizowa¢ kolejny projekt inwestycyjny na terenie Strefy obejmujgcy m.in. rozbudowe mocy
produkcyjnych istniejgcych zaktadéw produkcji i montazu, budowe i rozbudowe magazynéw, budowe
centrum obstugi klienta i wyposazenie powstatej infrastruktury w innowacyjny park technologiczno-
maszynowy, zakup i montaz urzadzen, wyposazenia i oprogramowania. Naktady, ktore poniesiemy w
ramach tego zezwolenia przekroczg 32 min zt oraz utworzymy 39 nowych miejsc pracy. Pracowali$§my
takze nad wprowadzeniem do oferty nowego produktu, tj. chtodni. Tego typu pojazdy posiadajg znaczny
udziat w strukturze asortymentowej catego rynku. Chcemy skonstruowa¢ wtasng naczepe chtodniczg i
wybudowac¢ zaktad w Polsce, ktory bedzie je produkowac. Planujemy projekt uruchomienia produkcji
chtodni zakohczyé w 2019 roku. Ponad 40% naktaddw na ten projekt zostanie sfinansowane ze srodkéw
unijnych, bedgcych w dyspozycji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Z optymizmem patrzymy w przyszios¢é. Poprawiajgca sie sytuacja gospodarcza na sSwiecie, w tym
rosngca aktywnos¢ inwestycyjna wskazujg, ze zapotrzebowanie na naczepy, przyczepy i wywrotki w
najblizszych latach bedzie systematycznie rosng¢. Mamy duzg szanse, aby wykorzystac te pojawiajgce
sie mozliwosci, gdyz mamy nowoczesny potencjat produkcyjny, szeroki asortyment produktéw oraz
do$wiadczonych i zaangazowanych pracownikéw. Wierze, Zze bazujgc na tych mocnych fundamentach,
2018 rok okaze sie takze dobry dla naszej Grupy Kapitatowej, pozwalajgc nam w petni realizowaé nasze
cele wynikajgce z naszej strategii rozwoju do 2020 roku.

Z powazaniem,
Mariusz Golec

Prezes Zarzgdu
Wielton S.A.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.

i Grupy Kapitatowej Wielton za 2017 rok

LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY 3

SPIS TRESCI......oiiiiieieeeeeeceeieeee e 5
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ WIELTON........oiivieeeiieeeeeeee 6
WYBRANE DANE FINANSOWE WIELTON S.A....7
PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE |
GRUPIE KAPITALOWEJ ..o,
INFORMACJE O WIELTON S.A.....oiiiiiiiccieeeee e

SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ WIELTON S.A. ..........
AKCIE WIELTON S.A .. .ottt 11
STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ | POWIAZANIA
ORGANIZACYJINO-KAPITALOWE ......cvveeevrieeciieeeeieeeeeiseeeeaneeea 12

ODDZIALY | ZAKLADY
ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA | GRUPA

KAPITALOWA,. ...ttt s s 13
UWARUNKOWANIA MAKROEKONOMICZNE.... 14
SYTUACJA GOSPODARCZA ......oeeeveeeeetieeeeieeeeieeeeeieeeeereee s 15
RYNEK PRZYCZEP I NACZEP ......cvveeetieeeeieee et 17
ZMIANY PRAWNE .....ociutiiiiitrieeeieeeeteeeeetreeeereeeeneeesesneeeenseeean 19
DZIALALNOSC GRUPY WIELTON W 2017 ROKU

.......................................................................... 20

ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA ...
RYNKI ZBYTU ..ottt ettt
ZAOPATRZENIE .....vviiiiiee et e et e etee e ettt e e e e e eaaee e
SIEC SPRZEDAZY ................

POZOSTALE INFORMACJE
ZNACZACE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU

SPRAWOZDAWCZEGO......ccuiiiiiieiiriirinieis e 37
FINANSE GRUPY KAPITALOWEJ WIELTON W
2017 ROKU....uiiiiieeiee e 38
ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE .....vveieiiiiieciieeceiiee e e 39
AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA ............39
WSKAZNIKI FINANSOWE........ccciiuieeiirieeeireeeereeeeeneee e ....45
KREDYTY | POZYCZKl..eceuveeecuieeeeieeeeeiieeeeiee e et e eeaeeeeearee e 48
UMOWY GWARANCJI FINANSOWEJ ORAZ ZOBOWIAZANIA
WARUNKOWE .....coiiiiiiiieeeieiieeeeeeseeiieeeeeessesnnseeeessesssaeeeesaens 50
EMISJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ....52
INSTRUMENTY FINANSOWE.......cccvvieirieeerreeenee. ....52
OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI .52
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ....53
PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH........coceiveeeerieeeeireeeennee 53
FINANSE WIELTON S.A ... 54
ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI ettt ettt ettt eare e 55
AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI 55
WSKAZNIKI FINANSOWE. ......cceiuviieitieeetieeeeieeeeteeeeenreeeenneeean 61
KREDYTY | POZYCZKl..eceuveeeiuieeeeiieeeeiieeeeieeeeieeeeeaeeeeenree e 62
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ......coouiiiniiaiienieeeieenieeseee e 63
INWESTYCUE | LOKATY KAPITALOWE .....cvvveeievieecriee et 63

WIELTON
GROUP

INSTRUMENTY FINANSOWE........0ceeiiurieeeiieeeeieeeeneeeeenneeeeaneea 63
DYWIDENDA . ...ttt 63
STRATEGIA | PERPEKTYWY ROZWOJU .......... 65
STRATEGIA | KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ DO
2020 ROKU ... cieee ettt e et eaae e e eareeeenns 66
CZYNNIKI, KTORE BEDA MIEC WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY
WIELTON W 2018 ROKU ....ocouvviieiiiieeciiee et et e e 69
OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
............................................................................................ 72
CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN ORAZ
ZARZADZANIE RYZYKIEM ... 74
RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA,......... 75
RYZYKO FINANSOWE.......cccuieeeirieeeieieeeireeeereeeeearee e ...75

RYZYKO OPERACYJNE...

RYZYKO STRATEGICZNE... ...78
RYZYKO PRAWNE........ccuiiiiiiiiicece s 78
WIELTON S.A. NA RYNKU KAPITALOWYM....... 79
NOTOWANIA AKCJI WIELTON S.A.NAGPW......cc.oeevveeennee. 80
RELACUE INWESTORSKIE......cccctiieiitreeeeireeeeieeeeieeeeearee e 80
POZOSTAYE INFORMACUE.........cccovveeeevie. 82
INFORMACJE O FIRMIE AUDYTORSKIEJ...... ....83
SPRAWY SPORNE........cccveeeirieeerreeennee. ....84
ZATRUDNIENIE.......... ....84
BADANIA | ROZWOJ ....85
NIEFINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCl........coeeeuveeenneenn. 86
ZAGADNIENIA DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO ...... 87
POLITYKA W ZAKRESIE DZIALALNOSCI SPONSORINGOWE |
CHARYTATYWNEU ..eeiieeiiiiiiieeeeeeeiiieeeeeeeeineeeeessensaeeeeessennnes 87
OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU
KORPORACYJNEGO.......cccovvviviiiiiiiieeeeeeeeeeeeee 88
ZASADY | ZAKRES STOSOWANIA tADU KORPORACYJNEGO ....89
AKCJONARIUSZE WIELTON S.A. ..o 92
DZIALALNOSC ZARZADU.............oeeenee..

DzIAtALNOSC RADY NADZORCZEJ
WALNE ZGROMADZENIE .........ccueeeveene..
ZASADY ZMIANY STATUTU SPOLKI
SYSTEMY KONTROLI | ZARZADZANIA RYZYKIEM W PROCESIE

SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ......ccceeeueennee. 103
POLITYKA ROZNORODNOSCH......ceciuieeeciiieeeieee et 103
POLITYKA WYNAGRODZEN .......ooveveeeenn. 105
WYNAGRODZENIA WEADZ STATUTOWYCH......cvveeeireeenneen. 105
POZAFINANSOWE SKEADNIKI WYNAGRODZEN PRZYSEUGUJACE
CZLONKOM ZARZADU | KLUCZOWYM MENEDZEROM ............ 106
SYSTEM WYNAGRODZEN | JEGO ZMIANY W CIAGU OSTATNIEGO
ROKU ...tttiteeeeeitiete e e e e eeteee e e e s e st e e e e s s esssaeeeeeseennsaeeeeesennnnns 106
OCENA FUNKCJONOWANIA POLITYKI WYNAGRODZEN.......... 106

ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z EMERYTUR | SWIADCZEN O
PODOBNYM CHARAKTERZE DLA BYLYCH OSOB

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ..ccouvieeriiieiiieeeniienne 107
OSWIADCZENIE NA TEMAT INFORMACJI

NIEFINANSOWYCH......coooiiiieeeeee 108
OSWIADCZENIA ZARZADU ..., 109



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.

WIELTON

i Grupy Kapitatowej Wielton za 2017 rok GROUP
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016
Przychody =~ netto  2e =~ sprzedazy 4597548 1197698 376202 273716
produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 89 037 82 407 20 976 18 833
Zysk (strata) brutto 84 448 81155 19 895 18 547
Zysk (strata) netto 83 429 59 604 19 655 13 621
Przep{yv_vy _pieniezne netto z dziatalno$ci 114 817 66 588 27 049 15 217
operacyjnej
Przep{ywy_ pi_eniezne netto z dziatalno$ci 123 999 6 562 29213 1500
inwestycyjnej
]I:rzep{ywy_ pieniezne netto z dziatalno$ci 21 449 26 100 5053 5965
inansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 12 267 33 926 2 890 7753
Aktywa razem 951 709 772 695 228 178 174 660
Zobowigzania dtugoterminowe 194 589 111 752 46 654 25 260
Zobowigzania krotkoterminowe 440 776 355 838 105 679 80 434
Kapitat wtasny 316 344 305 105 75 846 68 966
Kapitat zaktadowy 12 075 12 075 2 895 2729
Liczba akc;ji (w szt.) 60 375000 60375000 60375000 60375000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w
A/EUR) 1,28 0,91 0,30 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 1,28 0,91 0,30 0,21

zwykig (w zZ{/EUR)
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w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardw i materiatow sl 757 074 Ziliplos 173018
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 52 839 57 725 12 448 13 192
Zysk (strata) brutto 48 835 55 039 11 505 12 578
Zysk (strata) netto 57 350 42 374 13 511 9 684
Przep{yv_vy _pieniezne netto z dziatalno$ci 80 163 54 423 18 885 12 438
operacyjnej

Przep{ywy_ pi_eniezne netto z dziatalno$ci 112 266 24 356 26 449 5566
inwestycyjnej

I?rzep%ywy_ pieniezne netto z dziatalno$ci 25 355 24 538 5973 5608
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -6 748 5529 -1 590 1264
Aktywa razem 678 777 506 802 162 741 114 557
Zobowigzania dtugoterminowe 133 543 71 804 32018 16 231
Zobowigzania krotkoterminowe 260 845 195 653 62 539 44 225
Kapitat wtasny 265 461 221 238 63 646 50 009
Kapitat zaktadowy 12 075 12 075 2 895 2729
Liczba akc;ji (w szt.) 60 375000 60375000 60375000 60375000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w

A/EUR) 0,95 0,70 0,23 0,16
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

2wykig (w ZVEUR) 0,95 0,70 0,23 0,16
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

ZI/EUR) 4,40 3,66 1,05 0,83
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng 4,40 366 1,05 0,83

akcje (wz{/EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
e Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
o 4,2447 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
miesigca dla 2017 roku,
e 4,3757 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
miesigca dla 2016 roku.
e Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
o 4,1709 — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2017 roku,
o 4,4240 — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2016 roku.
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Informacje o Wielton S.A.

Wielton Spotka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spétek Handlowych, spétki pod firmg ,Wielton — Trading” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 932842826
NIP 8992462770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sad rejestrowy Sadowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spotki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Wielton S.A. jest najwiekszym w Polsce producentem naczep, przyczep i zabudéw samochodowych.
Jednoczes$nie nalezy do grona trzech najwiekszych wytworcéw tych pojazdéw w Europie oraz znajduje
sie wsrdd dziesieciu najwiekszych producentéw na $wiecie.

Klientami Spoétki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzigki
rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po drogach catego swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo
wielunskiej spofki, a jej produkty sprzedawane sg globalnie.

Na koniec 2017 roku Wielton S.A. byt jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Wielton (dalej: Grupa
Wielton lub Grupa), sktadajacej sie z 16 spotek zaleznych (w tym szesciu zaleznych posrednio), ktére
posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Rosji, Kazachstanie, na Ukrainie i Biatorusi, we
Wioszech oraz w Afryce.

Oprocz naczep i przyczep z logo Wielton, w sktad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Viberti, Cardi oraz Merker. W sumie oferta Grupy
obejmuje 11 grup pojazdéw dostepnych w 800 konfiguracjach. W 2017 roku gtéwng pozycje w
strukturze przychodéw Grupy ze sprzedazy stanowity naczepy.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W 2017 roku
71,8 % przychodow Grupy Wielton pochodzito od klientow zagranicznych. Gtéwnymi zagranicznymi
rynkami zbytu produktéw Grupy sg: Francja, Wtochy oraz Rosja.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z jednego z
ponad 685 centrow serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Spotka od lat rozwija wlkasng mysl technologiczng, optymalizuje procesy produkcyjne oraz wprowadza
nowosci techniczne. Wielton S.A. dziata na obszarze t.6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej i posiada
zezwolenia uprawniajgce jg do skorzystania z premii inwestycyjnej. Jako jedna z niewielu firm w Polsce,
Spotka posiada status Centrum Badawczo-Rozwojowego. Daje on Spoétce liczne korzysci, w tym
mozliwos¢ skorzystania z ulg podatkowych oraz dotacji. W 2017 roku Wielton S.A. podpisat umowe z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, ktére posredniczy w przekazywaniu $rodkéw z Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, na dofinansowanie projektu opracowania technologii wytwarzania i
systemu produkcji naczepy chtodni.

Na koniec 2017 roku Grupa Wielton zatrudniata prawie 2,6 tys. pracownikéw, w tym 260
doswiadczonych inzynieréw.
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Od 2007 roku spotka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Na koniec 2017 roku warto$¢ rynkowa Spétki wynosita prawie 779 min zt.

Notowania akcji Wielton S.A. w latach 2007-2017
(zt, tys. szt.)
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Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Wielton
S.A.

Zarzad Spofki

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Wielton S.A.
dziatat w nastepujacym skfadzie:

e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,

o Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku i na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Wielton
S.A. dziatata w nastepujgcym sktadzie:

o Pawet Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Krzysztof Potgrabia — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Prozner — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Tylkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Uhl — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej,

Waldemar Frackowiak — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorcze;j.
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Szczegdtowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji os6b zarzadzajacych znajdujg sie na
stronie internetowej Spotki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje Inwestorskie — tad
Korporacyjny.

Akcje Wielton S.A.

Wielton S.A. jest spotka, w ktérej wigekszosciowym akcjonariuszem sg posrednio bracia Pawet Szataniak
i Mariusz Szataniak.

Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97% akcji w kapitale zaktadowym i ogodlnej

liczbie gtoséw w Wielton S.A. poprzez:

o 22 714 618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogolnej liczby gloséw, posiadanych przez
MP Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty
inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawla Szataniak,

o 8058 300 akciji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtosoéw, posiadanych przez
MPSZ Sp. z o.0., ktérej jedynymi wspolnikami posiadajgcymi po 50% udziatdw w kapitale
zaktadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtosow Spotki Wielton S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 28 marca 2018 roku
przedstawia ponizsza tabela:

% udziat w ogodlnej
liczbie gloséw oraz w
kapitale zakladowym

Liczba akcji/liczba
glosow na WZ

MP Inwestors S.a.r.l.* 22714 618 37,62%
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35%
tukasz Tylkowski 5870 018 9,72%
VESTA FIZ Aktywéw Niepublicznych 3 785 000 6,27%
Pozostali akcjonariusze 19 947 064 33,04%
Ogolna liczba akgji 60 375 000 100,00%

MP Inwestors S.a.r.l.*
33,04% MPSZ Sp. z 0.0.**
37,62%

= tukasz Tylkowski

= VESTA FIZ Aktywow
Niepublicznych

Pozostali akcjonariusze
13,35%

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktorych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspblnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet
Szataniak.
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Struktura Grupy Kapitatowej i powigzania
organizacyjno-kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, struktura Grupy
Kapitatowej Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

Wielton S.A. - Jednostka Dominujaca

Wielton Ukraina Sp. z 0.0 100%
(OO0 "BenbToH-YkpanHa")

100% Wielton Rosja Sp. z 0.0.

(OO0 "BENBTOH")

Handlowe Jednolite
Przedsiebiorstwo WIELTON BY~ 100% 99%
(ToproBoe yHuTapHoe NpeanpuATHe
«BEJTTOH Baii») 1%

Wielton Kazachstan Sp. z 0.0.

100%

Wielton - Logistic Sp. z 0.0.
100%

Wielton Inwestment Sp. z 0.0

o, o 9,
100% Fruehauf SAS 94% Langendorf Service GmbH 6%
Wielton Africa SARL 100%
9, 9,
100% Wielton GmbH 100% Langendorf Trading GmbH
Viberti Rimorchi S.r.l. 100%
80% 100%| Langendorf Service Potsdam

Langendorf GmbH

GmbH

100%

SFL Verwaltungs GmbH

100%| SFL Grundstucksgesellschaft
mbH & Co KG

Wszystkie wskazane powyzej spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

W 2017 roku zaszly nastepujgce zmiany w strukturze i powigzaniach Grupy Kapitatowej Wielton:
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23 maja 2017 roku Wielton nabyt 80% udziatow w spotce Langendorf GmbH. Spéika ta jest
podmiotem dominujgcym Grupy Langendorf, w ktérej sktad wchodzg nastepujgce spotki: SFL
Verwaltungs GmbH, Langendorf Service GmbH, Langendorf Trading GmbH, Langendorf Service
Potsdam GmbH oraz SFL Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG. Nabycie udziatow w Langendorf
GmbH pozwoli na poszerzenie oferty asortymentowej Grupy Wielton (w tym o inloadery). Zwigkszy
sie rowniez jej udziat w najwiekszym w Europie, bardzo dojrzatym rynku niemieckim.

25 lipca 2017 roku spotka Fruehauf Expansion SAS, w ktérej Wielton S.A. posiadat 65,31% w
kapitale zaktadowym potaczyta sie ze swojg spdtkg zalezng Fruehauf SAS, w ktérej miata 100%
akcji. Potgczenie nastgpito poprzez przejecie Fruehauf Expansion SAS przez Fruehauf SAS. W
wyniku tej transakcji Wielton S.A. posiadat bezposrednio 65,31% udziatu w kapitale zakladowym
spotki Fruehauf SAS.

W dniu 28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. nabyt pozostate 34,69% akcji w Fruehauf SAS w wyniku
przeniesienia wiasnosci akcji po wykonaniu Opcji Put przez mniejszosciowego akcjonariusza spofki
Fruehauf, tj. spétki Dauphine Investissements. Na dzien 31 grudnia 2017 roku jak réwniez na dzien
publikacji niniejszego raportu okresowego Wielton S.A. posiadat 100% udziatlu w kapitale
zaktadowym Fruehauf.
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Szczegdtowe informacje o tych transakcjach przedstawiono rozdziale Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
Wielton w 2017 roku w podrozdziale Istotne umowy i zdarzenia.

W 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu rocznego nie nastgpity inne niz wskazane
powyzej zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Wielton.

Cztonkowie Zarzgdu Wielton S.A. petnig funkcje zarzadcze w spéice zaleznej Viberti Rimorchi, a takze
petnig funkcje nadzorcze w spotkach zaleznych Wielton Rosja, Wielton Ukraina, Wielton Logistic,
Wielton Investment, Wielton GmbH oraz Fruehauf.

Podobnie, funkcje zarzadczg oraz nadzorczg w spoétkach zaleznych petni Cztonek Rady Nadzorczej
Wielton S.A. Pan Pawet Szataniak.

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wiadzach statutowych spétek podejmuje kluczowe decyzje dotyczace zaréwno zakresu dziatalnosci, jak
i finanséw podmiotow tworzacych Grupe. Powigzania kapitalowe Wielton S.A. ze spétkami z Grupy
wzmachiajg wiezi o charakterze handlowym. Transakcje Wielton S.A. z podmiotami zaleznymi odbywajg
sie na warunkach rynkowych.

Nie istniejg inne niz wskazane w niniejszym punkcie powigzania organizacyjne lub kapitatowe Spofki i
spotek z Grupy Kapitatowej Wielton z innymi podmiotami.

Oddziaty i zaktady

Grupa Wielton posiada trzy centra produkcyjne: w Wieluniu, niemieckim Waltrop oraz we francuskim
Auxerre oraz dwie montownie: we Wioszech i w Rosji.

W Polsce, w Wieluniu Spétka posiada dwa zakiady produkcyjne zlokalizowane przy ul. Fabrycznej
(produkcja) oraz przy ul. Zotnierzy Nieztomnych (poprzednia nazwa ulicy: ul. Baranowskiego).
W zakfadach tych odbywa sie cata produkcja oraz montaz finalny. Gotowe produkty transportowane sg
na plac wyrobow gotowych, skad nastepnie odbierane sg przez klientéw. Dodatkowo przy ul.
Rymarkiewicz w Wieluniu znajduje sie serwis fabryczny, ktéry dysponuje najnowoczesniejszymi
urzgdzeniami oraz daje mozliwo$¢ wykorzystania zaplecza produkcyjnego Wielton.

Na koniec 2017 roku w Polsce dziatato 21 regionalnych partneréw handlowych w tym 8 lideréw
zarzgdzajgcych sprzedazg 8 regiondéw z biurem handlowym.

Fruehauf SAS posiada zaktad produkcyjny w Auxerre.

Fabryka Langendorf znajduje sie w miejscowosci Waltrop w 20 km od Dortmundu. W miejscowosci tej
znajduje sie tez serwis pojazdoéw ciezarowych nalezgcy do Langendorf. Spétka posiada jeszcze punkt
serwisowy w Poczdamie. Sprzedaz na terenie Niemiec jest prowadzona przez wiasng sie¢ sprzedazy.
Obecnie zespdt sprzedazowy skitada sie z 9 handlowcow, ktérzy majg przydzielone regiony.

Spotka Wielton Rosja posiada jeden oddziat w St-Petersburgu, a takze hale montazu wyrobéw marki
Wielton.

Spoditka Viberti Rimorchi S.r.l. zlokalizowana jest w Tocco da Casauria, gdzie znajduje sie hala montazu
naczep marek Merker, Cardi, Viberti.

Pod koniec 2016 roku Wielton S.A. zatozyt spotke zalezng Wielton Africa na Wybrzezu Kosci Stoniowe;j,
gdzie planuje wybudowa¢ montownie naczep drogowych.

Zmiany w zasadach zarzgdzania Spotka
| Grupg Kapitatowg

W 2017 roku nie byto zmian w zasadach zarzadzania Spotka i Grupg Kapitatowg Wielton.
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Sytuacja gospodarcza

Polska

W 2017 roku polska gospodarka wyraznie
przyspieszyta. Wedtug wstepnych danych GUS,
Produkt Krajowy Brutto wzrést o 4,6% wobec
2,9% w poprzednim roku. Kolem zamachowym
rozwoju pozostata konsumpcja gospodarstw
domowych, ktéra byla o 4,8% wyzsza niz w
poprzednim roku. Wspierat jg przede wszystkim:
Program Rodzina 500 Plus, spadek stopy
bezrobocia do poziomu nienotowanego od 1990
roku oraz wzrost wynagrodzen. Jednoczesnie, z
kwartatu na kwartat nabieraly rozmachu
inwestycje (gtéwnie w sektorze publicznym) i w
catym roku byly one o 5,4% wyzsze niz rok
wczesniej.

Czynniki wzrostu PKB w Polsce
[w p.p.]

8,0

6,0

4,0
0,0

WIELTON

GROUP

Pierwsze oznaki

ozywienia

w inwestycjach
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Saldo obrotéw z zagranicg
mmmm Naktady brutto na Srodki trwate

mmm Spozycie w sektorze gospodarstw domowych

IFkw. 1l kw. IV kw.

Przyrost rzeczowych $rodkéw obrotowych

== Spozycie publiczne

PKB

W 2017 roku ztoty okazat sie jedng z najsilniejszych walut rynkéw wchodzgcych. Wzrost warto$ci
polskiej waluty byt przede wszystkim efektem: poprawy nastrojéw na $wiecie i wiekszej sktonnosci do
podejmowania ryzyka, dobrych informacji ptyngcych z polskiej gospodarki oraz utrzymania ratingdw
Polski przez Moody’s i Fitch. Na koniec 2017 roku ztoty byt o 5,7% mocniejszy w stosunku do euro
i 0 16,7% w relacji do dolara amerykanskiego niz rok wczesnie;.
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Notowania zlotego
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Europa

2017 rok okazat sie dla gospodarek krajow nalezgcych do Unii Europejskiej lepszy niz poprzedni.
Wedtug wstepnych danych Komisji Europejskiej, w 2017 roku wzrost gospodarczy w krajach UE wynidst
2,4% wobec 2,0% w poprzednim roku'. Wzrost ten byt napedzany przez prezng konsumpcje prywatna,
ozywienie gospodarcze w gospodarce $wiatowej, akomodacyjng polityke pieniezng EBC oraz wyrazng
poprawe na rynkach pracy. Pojawily sie takze pierwsze oznaki ozywienia w sferze inwestycji
prywatnych.

Sytuacja w poszczegdlnych krajach UE byta jednakze zréznicowana i w krajach, w ktérych operuje

Grupa Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

e Niemcy. W 2017 roku PKB wzrost o 2,2%, gtéwnie dzieki wiekszej konsumpcji prywatnej oraz
wydatkom panstwa na utrzymanie i integracje setek tysiecy imigrantow. Po okresie zastoju,
poprawa sytuacji na swiecie zachecita niektérych przedsiebiorcéw do podjecia decyzji o zakupach
inwestycyjnych.

e Francja. Tempo wzrostu gospodarczego przyspieszyto z 1,2% w 2016 roku do 1,8% w 2017 roku.
Gospodarka rozwijata sie gtéwnie dzieki znacznym inwestycjom prywatnym, ktére stymulowaty
wprowadzone reformy, m.in. w ramach tzw. Paktu Odpowiedzialnosci i Solidarnosci. Z kolei tempo
konsumpciji prywatnej spowolnito z powodu inflacji. Problemem francuskiej gospodarki pozostata
wysoka stopa bezrobocia, w szczegdlnosci wsrdd ludzi miodych.

o Wiochy. W 2017 roku gospodarka wioska skorzystata na globalnym ozywieniu gospodarczym.
Powoli rosta takze konsumpcja prywatna, na skutek poprawy nastrojow konsumentéw, wzrostu
zatrudnienia wspieranego przez reformy na rynku pracy. Dodatni wkfad do rozwoju gospodarczego
wniosty takze inwestycje m.in. dzieki przedtuzeniu ulg podatkowych dla prywatnych projektow
inwestycyjnych. Wstepnie ocenia sig, ze w 2017 roku PKB wzrost o0 1,5% (0,9% w 2016 roku).

Po okresie recesji, w 2017 roku ugruntowaty sie, zaobserwowane w 2016 roku, oznaki ozywienia
gospodarczego w Rosji i na Ukrainie. Wedtug wstepnych szacunkéw, w 2017 roku PKB w Rosji wzrdst
0 1,5%?2. Natomiast tempo wzrostu ukrainskiej gospodarki uksztattowato sie na poziomie 2,1%?3.

W 2017 roku wyraZnie wzrosta wartos¢ europejskiej waluty, w szczegdlnosci do amerykanskiego dolara.
Notowaniom euro sprzyjaly: lepsze dane gospodarcze w strefie euro, luzna polityka EBC, a takze
poprawa nastrojéw, m.in. na skutek: zmniejszenia sie ryzyka politycznego w wyniku zwyciestwa sit
proeuropejskich w wyborach parlamentarnych w Holandii oraz Emanuela Macrona w wyborach
prezydenckich i jego partii w wyborach parlamentarnych we Francji. Na koniec 2017 roku warto$é euro

1 Zrodto: Eurostat
2 7rodto: Russian economy irows in 2017 for first time in three years, Financial Times, 1 luty 2017 rok
3 Zrédto: National Bank of Ukraine (NBU)
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byta 0 13,8% wyzsza w relacji do dolara amerykanskiego oraz o 3,8% w stosunku do funta brytyjskiego
niz rok wczesnie;j.

Notowania USD i GBP w relacji do EUR

12.30.2016
1.30.2017
2.28.2017
3.31.2017
4.30.2017
5.31.2017
6.30.2017
7.31.2017
8.31.2017
9.30.2017

10.31.2017

11.30.2017

12.31.2017

Rynek przyczep i naczep

Polska

W 2017 roku przybyto w Polsce 23 830 tys. nowych rejestracji przyczep i naczep o dopuszczalnej masie
catkowitej (DMC) powyzej 3,5 tony. Bylo to o 308 szt. wiecej niz rok wczesniej. O tym dobrym wyniku
zawazyly dwa ostatnie miesigce roku, mimo ze zazwyczaj w tych

miesigcach liczba nowych rejestracji zmniejszata sie.

Na wielkos¢ zapotrzebowania na przyczepy i naczepy w Polsce w 2017

roku wptywaty nastepujgce czynniki: 0

o Powstanie kolejnych centrow logistycznych. Rozwdj rynku e- +1 ,3 /0
commerce, dogodne potozenie Polski w Europie i inwestycje w sie¢
drogowg spowodowaty, ze do Polski przenosi swoje magazyny
coraz wieksza liczba duzych sieci handlowych. Na koniec 2017 roku
zasoby powierzchni magazynowej w Polsce wyniosty 13,5 min
mkw., co oznacza 21-procentowy wzrost w ujeciu rocznym?.

e Ztozona sytuacja w budownictwie. Z jednej strony zanotowano
wyrazne ozywienie w budownictwie — w 2017 roku produkcja
budowlano-montazowa byta o 21,1% wyzsza niz w poprzednim roku®. Jednoczesnie sytuacja
finansowa firm z sektora budowlanego pozostawata nadal trudna. Co prawda w nieznacznym
stopniu wzrosty ceny produkcji budowlano-montazowej, ale wzrost cen materiatow i kosztow
pracowniczych, brak rgk do pracy oraz niekorzystne oddziatywanie odwréconego podatku VAT na
ptynnos¢ finansowg podwykonawcow ograniczaty mozliwosci poprawy sytuacji finansowej firm
budowlanych.

e Znaczaca poprawa sytuacji finansowej kopaln wegla kamiennego i podjecie przez nie pierwszych
od wielu lat inwestyciji.

Wzrost rejestracji
naczep i przyczep
w Polsce

4 Zrodto: Rekordowe tempo rozwoju rgnku magazynowego w Polsce. Popyt i podaz pokonujg kolejne
gra,nice, Cushman & Wakefield, luty 2018

Zrodto: GUS, Na podstawie opracowania sygnalnego, zawierajgcego dane przedsiebiorstw
zatrudniajgcych powyzej 9 oséb. W cenach statych.
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¢ Rozwdj wymiany handlowej z zagranicg. W 2017 roku warto$¢ polskiego eksportu byta o 8,3%
wyzsza, za$ importu 0 10,4% wyzsza niz w poprzednim roku.

W 2015 roku polscy przewoznicy obstuzyli ponad 25% miedzynarodowego transportu drogowego Unii

Europejskiej. Jednakze w ostatnich latach pogarsza sie ich kondycja finansowa. Z danych Euler Hermes

wynika, ze w 2017 roku byto 0 43% wiecej upadtosci firm transportowych niz w poprzednim roku. Gtéwne

powody pogarszajgcej sie sytuacji finansowej przewoznikow to:

e rosyjskie embargo na polskich kierowcéw,

e wzrost konkurencji na rynku transportowym, ktéry doprowadzit do obnizki marz przewoznikéw do
poziomu 2-3%,

e istnienie tzw. sojuszu drogowego (porozumienia kilku europejskich panstw, ktérego celem jest
wprowadzenie minimalnej stawki godzinowej dla pracownika na ich terenie, co powoduje, ze
kierowcy z Polski juz nie sg tak optacalni),

e podwyzszenie od poczgtku 2017 roku minimalnego wynagrodzenia do 2 000 zt brutto oraz
minimalnej stawki godzinowej do 13 zt brutto dla oséb zatrudnionych na umowe zlecenie (na te
forme zatrudnienia decyduje sie wielu przewoznikow),

e brak kierowcow, ktory nie pozwala przewoznikom na podjecie wiekszej liczby zlecen (szacuje sie,
ze w Polsce brakuje 100 tys. kierowcow).

Rynki europejskie
Wiochy

Po latach zatamania koniunktury, od 2016 roku obserwowany jest na wioskim rynku skokowy wzrost
zapotrzebowania na naczepy i przyczepy samochodowe. Jest on spowodowany potrzebg wymiany
taboru, uzytkowanego ponad przecietny czas eksploatacji. Do zakupow sprzetu zachecajg takze
programy rzgdowe w obszarze restrukturyzacji wtoskiej gospodarki, w tym programy skierowane do
matych i $rednich firm. W 2017 roku zarejestrowano we Wioszech 16 142 naczep i przyczep do
pojazdéw samochodowych, tj. o 8,8% wiecej niz w poprzednim roku.

W odréznieniu od innych rynkéw europejskich, wtoski rynek producentow naczep jest rozdrobniony. W
2017 roku udziat lidera wynosit 14,6%. Wsrdd pieciu najsilniejszych marek na rynku wioskim znajdujg
sie dwie firmy wioskie.

Francja

W 2017 roku zarejestrowano 24 447 nowych naczep i przyczep wobec 22 810 w poprzednim roku
(wzrost 0 7,2%).

Niemcy

Dobry stan niemieckiej gospodarki spowodowat wzrost popytu na pojazdy uzytkowe. W 2017 roku
zarejestrowano w sumie ponad 86 300 ciezaréwek, czyli o 0,3% wiecej niz w poprzednim roku.
Szczegodlnie dobre wyniki osiggnieto w zakresie naczep, ktérych zarejestrowano przeszio 36 400
(wzrost 0 6%)°.

W przypadku naczep wywrotek liczby te wynosity odpowiednio: 4 575 szt., wzrost o 18,3% w
poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Rosja

Poprawa sytuacji gospodarczej w Rosji spowodowata boom na rynku pojazdéw uzytkowych. W 2017
roku tylko europejscy dostawcy zarejestrowali 10 471 pojazdow, czyli o 142,8% wiecej niz w poprzednim
roku.

;gq%d’roi:( Verband der Automobilindustrie, Trailer sales in Germany exceed 300,000 for first time, 19 luty
ro
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Zmiany prawne

Od 1 stycznia 2017 roku weszly w zycie nowe przepisy w ramach nowelizacji Ustawy o transporcie
drogowym. Dotyczg one utworzenia Krajowego Rejestru Elektronicznego Przedsigbiorcéow Transportu
Drogowego, ktérego wprowadzenie wymogta na panstwach czionkowskich Komisja Europejska. Zostat
on uruchomiony 30 listopada 2017 roku. Jego celem jest ewidencjonowanie przedsiebiorcow z
zezwoleniem na wykonywanie zawodu, popetnionych przez nich naruszen przepisow, a takze danych
oséb, ktoére utracity dobrg reputacje, co oznacza, ze sg niezdolne do kierowania operacjami
transportowymi. Zgromadzone zapisy odstepstw od przepiséw unijnych mogg skutkowaé utraceniem
dobrej reputacji, a nawet cofnieciem licenciji.

Od 2017 roku zaczety takze obowigzywac¢ zmiany w obszarze podatkéw, takie jak:
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Znowelizowane przepisy dotyczace cen transferowych (od 1 stycznia 2017 roku). Zwiekszyty one
wymogi dokumentowania transakcji zawieranych pomiedzy jednostkami powigzanymi.
Przedsiebiorstwa sg zobowigzane do przygotowywania szczegdtowej dokumentacji podatkowej z
opisem tancucha wartosci oraz potwierdzeniem rynkowosci cen.

Podwyzszona od 1 stycznia 2017 roku ulga podatkowa na badania i rozw6j (B+R). Podniesiono jg
do 9,7% wartosci kosztow kwalifikowanych zwigzanych z projektami B-R.

Publikowane od maja 2017 roku ostrzezenia podatkowe skierowane do podatnikéw, ktérzy
przeprowadzajg lub planujg przeprowadzenie reorganizacji grup kapitatowych. Wydane ostrzezenia
opisujg konkretne schematy, ktére Ministerstwo Finanséw traktuje jako agresywng optymalizacje
podatkowg. W efekcie tych ostrzezen, istotne staje sie staranne przygotowanie uzasadnienia
biznesowego popartego analizg ekonomiczng oraz precyzyjne udokumentowanie dokonywanych
restrukturyzacji.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Wielton S.A. WIELTON
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2017 rok GROUP

DZIALALNOSC WIELTON S.A. | POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY

ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA

RYNKI ZBYTU

ZAOPATRZENIE

SIEC SPRZEDAZY

POZOSTALE INFORMACJE

ZNACZACE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

20



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A. WIELTON
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2017 rok GROUP

Dziatalnos¢ Wielton S.A. i pozostatych
spotek Grupy

Wielton S.A.

Wielton S.A. jest najwiekszym w Polsce producentem naczep, przyczep i zabudéw samochodowych.
Jednoczesnie nalezy do grona trzech najwiekszych producentéw tych pojazdéw w Europie oraz
znajduje sie wérdd dziesieciu najwiekszych producentéw w branzy na swiecie.

Z danych Centralnej Ewidencji Pojazdow wynika, ze w 2017 roku zarejestrowano 3 762 nowe przyczepy
i naczepy o dopuszczalnej masie catkowitej powyzej 3,5 tony wyprodukowane przez Wielton S.A. Co
oznacza, ze w 2017 roku Spotka posiadata 15,8% udziatu w rynku nowych rejestracji w tej podgrupie
naczep i przyczep wobec 15,7% w poprzednim roku.
W 2017 roku Wielton S.A. utrzymat trzecig pozycje

w tym rankingu i jednoczesnie zmniejszyt swoj

. »

dystans do wicelidera zestawienia. : ':\ \ N W| E LTON
-

W przypadku produktéw Agro, tj. przyczep w <

-

przedziale 6-17 ton, udziat Spotki w rynku wynosit
9% (8% w poprzednim roku).

Przedmiot dziatalnosci
Wielton S.A. jest polskim roducentem rzyczep i nacze o
jest p p przyczep p 15,8 o

posiadajgcym najszerszg oferte asortymentowg na rynku polskim,

zarébwno w odniesieniu do producentéw krajowych jak réwniez w Udziat Wielton w

poréwnaniu z zagraniczng konkurencjg. Wielton elastycznie reaguje rynku polskim
na zapotrzebowanie klientow dotyczace montazu dodatkowego lub (umocnienie
niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta. trzeciej pozycji)

Spodtka produkuje przyczepy, naczepy oraz zabudowy samochodowe
wykorzystywane w réznych sferach dziatalno$ci, takich jak transport,
przemyst i budownictwo oraz rolnictwo.

Naczepy

Naczepy skrzyniowe i kurtynowe oraz naczepy wywrotki nalezg do gtéwnych produktéw Wielton S.A.
Zasadnicza réznica pomiedzy naczepami skrzyniowymi, a kurtynowymi polega na tym, ze naczepy
skrzyniowe spetniajg wymogi certyfikatu TIR, ktory jest konieczny w transporcie poza UE.

Oferta naczep obejmuje:
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Naczepy wywrotki, ktére sg produkowane w dwéch wersjach skrzyni tadunkowej: aluminiowe;j i
stalowej o pojemnosci od 23 do 64 m?® i dopuszczalnej masie catkowitej do 36 ton. Wywrotki
wykorzystywane sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku).
Ponadto wywrotki aluminiowe stuzg do przewozu produktéw rolnych (zbdz, burakéw, itp.). W
ofercie znajduje sie réwniez konstrukcja dedykowana do transportu ztomu dostepna w 2
kubaturach 51 i 55 m?3 Oferta naczep wywrotek zbudowana zostata na ramie podwozia o
modutowej konstrukcji SL. Perforowana rama stalowa zwezana w przedniej czesci, wykonana z
materiatu S700 daje bezkonkurencyjng lekkos¢ i wytrzymatosé. Lekka skrzynia z wzmocnionego
aluminium dodatkowo obniza wage, zwigkszajgc tadownos¢, a to oznacza wiekszg rentowno$¢ dla
przewoznikéw. Podtoga jest wykonana z jednego arkusza aluminium o podwyzszonej twardo$ci
-Endural-Al” > 115HB.

Naczepy skrzyniowe-plandekowe — dla przewozu kazdego rodzaju towaru.

Naczepy skrzyniowe bez stelaza i plandeki, ktére sg wykorzystywane do transportu stali,
elementéw budowlanych oraz réznego typu maszyn i urzgdzen.

Naczepy furgonowe przeznaczone dla transportu kosztownych przesytek oraz mebli. Produkty te
charakteryzujg sie wiekszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych i kurtynowych i sg
produkowane przez Wielton w trzech wersjach: standardowej, dwuosiowej oraz mega. Sztywna
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zabudowa furgonéw skutecznie ogranicza dostep niepowotanym do transportowanego tadunku i
chroni go przed uszkodzeniem i zniszczeniem.

e Naczepy podkontenerowe dla transportu multimodalnego. Wielton oferuje je w wielu wariantach,
tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co umozliwia przewo6z
konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg Igdowg od portu do miejsc docelowych
roztadunku. W 2016 roku wprowadzony do oferty zostat model ,slider” z mozliwoscig regulacji
odlegtosci od sworznia do zespotu osi, co znajduje zastosowanie w transporcie ciezkich
konteneréw morskich.

o Naczepy niskopodwoziowe stuzgce do przewozu specjalistycznych maszyn.

Z poczatkiem 2017 roku, wprowadzona zostata do wszystkich produktéw z gamy naczep i zestawow
kurtynowych nowa konstrukcja nadwozia/stelaza M3.

Przyczepy

Przyczepy stuzg gtéwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy ciezarowe
i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy speiniajg takie same funkcje jak odpowiadajgce im
modele naczep. Podstawowym asortymentem przyczep sg przyczepy centralno-osiowe i przyczepy z
obrotnicg, produkowane w pieciu wersjach:

z zabudowa skrzyniowo-plandekows, kurtynowa,

z zabudowg furgonowa,

do zabudowy chtodnig,

do transportu konteneréw rolkowych,

do przewozu fadunkéw takich jak ztom lub odpady komunalne, obecnie w ofercie sg dwa modele
majgce szeroki wachlarz konfigurowalnych opcji.

Zestawy

Zabudowy pojazdéw ciezarowych produkowane sg w kilku wersjach nadwozia: furgon, kurtynowa,
skrzyniowo-plandekowa, chtodnia oraz wywrotka. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem z
przyczepami i tagcznie stanowig zestaw transportowy.

Inne pojazdy

Pozostate produkty obejmujg naczepy specjalistyczne: naczepy Jumbo (od 2016 roku w nowym
wykonaniu M2) — do przewozu maszyn i urzgdzen o znacznych gabarytach (maszyn do budowy drég,
mostow itp.). Naczepy Jumbo produkowane sg w wariancie trzy i cztero-osiowym, oraz rama statg i
rozsuwang w zaleznosci od wielkosci i masy przewidzianego tadunku.

Rodzine pojazdéw niskopodwoziowych uzupetniajg wprowadzone do oferty w 2016 roku przyczepy z
obrotnicg, ktére wystepujg w wariancie z 3 lub 4 osiami.

Produkty Agro

Ponadto pod markg Wielton Agro Spotka - WIELTON
produkuje: "
e wozki Dolly, przeznaczone do wspotpracy &)\ AG RO

naczepy samochodowej 2z ciggnikiem l -

rolniczym — jednoosiowe i dwuosiowe,
e przyczepy skorupowe dla transportu roslin okopowych,
e przyczepy do przewozu bel (stomy, siana),

e przyczepy tandem PRC i przyczepy dwuosiowe PRS dla transportu sypkich materiatow rolniczych.

W sumie, w ofercie Wielton S.A. byto 30 typow produktéw Agro. W odniesieniu do wiekszosci produktow
Spotka jest w stanie elastycznie reagowac na zapotrzebowanie klientéw i na jego zyczenie zamontowac
dodatkowe lub niestandardowe wyposazenie.

Wyniki sprzedazowe produktow Wielton S.A.

W 2017 roku Wielton S.A. sprzedat 9 977 szt. pojazdéw wobec 8 113 w poprzednim roku (wzrost o
23,0%).
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W 2017 roku zmienita sie nieco w poréwnaniu
z poprzednim rokiem struktura asortymentowa  \Wolumen sprzedazy przyczep, naczep i

sprzedazy Spotki: _ zabudow Wielton S.A.
e Gléwny udziat w strukturze sprzedazy

utrzymaty naczepy. Sprzedano ich 3 571
szt.,, co stanowito 35,8% wszystkich
sprzedanych  jednostek. Dynamika
sprzedazy uksztattowata sie na poziomie
121,1%.

o Skokowo wzrosla sprzedaz zabuddw.
Sprzedano ich 914 szt. (wzrost o 5442
179,5%). Ich udziat w strukturze 3636 Eksport
sprzedazy wzrost z 4,0% w 2016 roku do Kraj
9,2% w 2017 roku.

e Znacznie zwiekszyta sie takze sprzedaz
wywrotek stalowych. Sprzedano 1 081
pojazdéw, czyli o 52,0% wiecej niz w
2016 roku. W 2017 roku stanowity one
10,8% wszystkich sprzedanych przez
Spotke pojazddw.

e Spadta natomiast sprzedaz przyczep do poziomu 151 szt., co oznacza spadek ich liczby o 34,3%
w relacji do 2016 roku.

[w szt.]

4 477 4 535

2016 2017

Struktura sprzedazy przyczep, naczep i zabudow Wielton S.A.

[w szt., %]
2017 2016 .
. " . " Zmiana r/r
HOZOA Udziatw e N ydziatw s W%

Naczepy 3571 35,8 2948 36,3 21,1
Wywrotki aluminiowe 1217 12,2 1140 141 6,8
Zestawy 1214 12,2 1042 12,8 16,5
Wywrotki stalowe 1081 10,8 711 8,8 52,0
F‘;jj@gﬁig"d kontenerowe 960 9,6 954 11,8 0,6
Zabudowy 914 9,2 327 4,0 179,5
Przyczepy rolnicze (AGRO) 784 7.9 694 8,6 13,0
Przyczepy 151 1,5 230 2,8 -34,3
Inne 85 0,8 67 0,8 26,9
Razem 9977 100,0 8113 100,0 23,0

*W przypadku zestawdw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

W 2017 roku dziatalnos¢ handlowa Wielton S.A. byla w coraz wigkszym stopniu zorientowana na
umacnianie pozycji na rynkach strategicznych. W 2017 roku Spoétka sprzedata za granice 5 442
jednostki, czyli o 49,7% wiecej niz w poprzednim roku. Znaczny udziat w tym dobrym wyniku miata
sprzedaz do Rosji. W 2017 roku sprzedano do tego kraju 1 810 pojazdéw marki Wielton (wzrost o
137,2% w poréwnaniu z 2016 rokiem). W 2017 roku Rosja miata 18,1% udziatu w wolumenie sprzedazy
Wielton S.A. Dobre rezultaty osiggnieto takze w zakresie sprzedazy produktéw Spétki do Wioch, ktére
byly po Rosji drugim co do wielkosci rynkiem zbytu produktow Wieltonu. Do tego kraju sprzedano 919
pojazdéw (wzrost o 43,1%). Istotnie wzrosta takze sprzedaz na rynek niemiecki (wzrost o 34,1% w
poréwnaniu do 2016 roku).
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Sprzedaz naczep, przyczep oraz zabudéw przez Wielton S.A.

[w szt., %]
2017 2016
Liczba™w gt w o HEZOAW a0
szt. szt.
Kraj 4535 45,5 4 477 55,2
Eksport, w tym: 5442 54,5 3 636 44.8
Rosja 1810 18,1 763 9,4
Wiochy 919 9,2 642 7,9
Czechy/Stowacja 539 54 526 6,5
Niemcy 421 4,2 314 3,9
Ukraina 286 2,9 189 2,3
Rumunia 264 2,6 192 2,4
Biatoru$ 261 2,6 73 0,9
Litwa 253 2,5 212 2,6
Wegry 155 1,6 147 1,8
Butgaria 120 1,2 216 2,7
totwa 86 0,9 77 0,9
Francja 71 0,7 65 0,8
Estonia 23 0,2 55 0,7
Pozostate 234 24 165 2,0
Razem 9977 100,0 8113 100,0

*W przypadku zestawdéw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

Sprzedaz produktéow Agro

[w szt., %]
2017 2016
Liczba w szt. Udziatw % Liczba w szt. Udziat w %
Kraj 331 42,2 223 32,1
Eksport 453 57,8 471 67,9
Razem 784 100,0 694 100,0

W 2017 roku Wielton S.A. sprzedat ponadto 784 szt. produktéw Agro, tj. o 13,0% wiecej niz w 2016
roku. Wynik ten osiggnieto dzieki przyrostowi sprzedazy w kraju. Uksztattowata sie ona na poziomie
331 szt. (wzrost 0 48,4%). Wzrost sprzedazy krajowej byt w znacznym stopniu stymulowany zwigkszong
absorpcjg srodkow unijnych z perspektywy na lata 2014-2020. Natomiast za granice Spoétka sprzedata
453 produkty, a wiec o 3,8% mniej niz rok wczesniej.

W 2017 roku ztozono w Wielton S.A. zamoéwienia na 11 738 jednostek, czyli o 39,3% wieksze niz w
poprzednim roku.

W 2017 roku przychody Wielton S.A. ze sprzedazy produktow wyniosty 878 903 tys. zt w poréwnaniu z
742 471 tys. zt w poprzednim roku (wzrost o 18,4%). Gtéwny udziat w przychodach Spoétki miaty
przychody z tytutu sprzedazy naczep uniwersalnych. Osiggnety one poziom 328 087 tys. zt (37,3%
przychodoéw Wielton S.A. ze sprzedazy produktéw).

W 2017 roku udziat zadnego z kupujgcych w Spoice nie przekroczyt 10% wartosci przychoddw ogotem
ze sprzedazy.
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Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitatowo w Fruehauf
SAS od maja 2015 roku, kiedy nabyt 65,31% akcji
Fruehauf Expansion SAS, ktory posiadat 100% udziatu w FRUEHA UI
kapitale zakladowym Fruehauf SAS. W 2017 roku

nastapita konsolidacja obu spdtek poprzez przejecie przez De 5‘/0/]60’ 147 /(] Y4
Fruehauf SAS spotki Fruehauf Expansion SAS. S

28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. zwiekszyt
swoje zaangazowanie w Fruehauf SAS do
100% kapitatu zaktadowego. Transakcja ta
zostata przedstawiona w rodziale Dziatalnos¢ — [W szt]
Grupy Wielton w 2017 roku w podrozdziale

Istotne umowy i zdarzenia.

Wolumen sprzedazy Fruehauf SAS

Fruehauf SAS jest wiodgcym producentem 4746 5020

naczep i przyczep do pojazdoéw ciezarowych
we Francji. Produkty te wytwarza pod marka
Fruehauf. Firma posiada nowoczesny zakfad
produkcyjny w Auxerre i zatrudnia ponad 400
0sob.

W 2017 roku Fruehauf SAS sprzedat 5 020 szt.

produktéw wobec 4 746 w poprzednim roku

(wzrost 0 5,8%). Spétka nadal byta numerem

Jeden na rynku francuskim w rankingu nowo

zarejestrowanych naczep i przyczep z

udzialem na poziomie 19,9% (20,0% w 2016 2017

poprzednim roku). W 2017 roku Fruehauf SAS

zebrat zamowienia na 5 805 jednostek (wzrost o 9,8% w poréwnaniu z poprzednim rokiem). Dobre
wyniki uzyskano w szczegoélnosci w ostatnich miesigcach roku, co napawa optymizmem, jezeli chodzi
o wyniki 2018 roku.

W 2017 roku przychody Spotki wyniosty 582 min zt w poréwnaniu z 552 min zt w 2016 roku (wzrost o
5,3%). Obok sprzedazy we Francji, Spotka eksportuje takze swoje produkty do innych krajow
europejskich.

Langendorf GmbH

Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop posiada ponad 70- L f
letnie dodwiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do
czotowych europejskich producentow pojazdéw angendor

oferujgcych szerokg game produktow: naczep, wywrotek,
transporterow  prefabrykatow budowlanych, naczep
niskopodwoziowych, dwupoziomowych, transporteréw szkfa technicznego, pojazdéw specjalnych.

high tech on wheels

W 2017 roku na drogi wyjechato tgcznie 1 025 pojazddéw wyprodukowanych w zaktadach w Waltrop
(okoto 1 000 w poprzednim roku). Bedac od 31 lipca 2017 roku w strukturze Grupy Wielton, Spoétka
sprzedata 383 pojazdy. Spoétka eksportuje swoje produkty do: Wioch, Polski, Norwegii, Holandii,
Szwajcarii, Austrii, Francji, Japonii i Singapuru.

Langendorf GmbH jest podmiotem dominujgcym dla nastepujgcych spotek:

o SFL Verwaltungs GmbH,

e Langendorf Service GmbH, ktora jest jedynym udziatowcem w Langendorf Trading GmbH oraz
Langendorf Service Potsdam GmbH oraz

o jest jedynym wspolnikiem (komandytariuszem) SFL Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.
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Za okres pieciu miesiecy 2017 roku (od siepnia do grudnia) przychody Langendorf GmbH wyniosty 90,7
min zt.

Przejecie Langendorf GmbH jest waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton do 2020 roku.
Uzupetniajgc portfel asortymentowy Grupy, Langendorf bedzie nadal koncentrowa¢ sie na
projektowaniu i produkcji wywrotek, przyczep do transportu szkta i naczep niskopodwoziowych.
Wchodzac w sktad Grupy Wielton, Langendorf uzyskato peiny dostep do centrum badawczo-
rozwojowego w Wieluniu. Jednoczesnie Spotka moze korzystac z sieci Grupy Wielton w swej ekspansji
na wschod Europy. Natomiast Wielton S.A. moze wykorzystac w pemi istniejgcg sie¢ punktow
ustugowych Langendorf w Niemczech, ktore stajg sie punktami wsparcia sprzedazy rowniez dla marki
Wielton. Dodatkowo, wymiana czesci i komponentéw powinna przyczyni¢ sie do obnizenia kosztow
zakupu w catej Grupie. Zaktada sie, ze w 2020 roku produkcja Langendorf wzrosnie do 2,5 tys.
jednostek rocznie”. Na poczatku 2018 roku firma Langendorf, we wspédtpracy z Wielton S.A., rozszerzyta
swojg game wywrotek naczepowych, wprowadzajgc cztery modele SMART.

tacznie na rynku niemieckim Grupa Wielton (tj. Wielton GmbH i od 1 sierpnia Langendorf GmbH)
sprzedata 602 pojazdy. Zapewnito to 1% udziatu w niemieckim rynku, ktérego wielkos¢ w 2017 roku,
wg liczby rejestracji, wyniosta 58 261 pojazdéw.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spétke Wielton GmbH w 2016 roku. 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 25 tys. euro.

Wielton GmbH prowadzi sprzedaz produktéw marki Wielton na terenie Niemiec, Austrii oraz Szwaijcarii.
Zatrudnia handlowcéw i serwisantow wspierajgcych dealeréw w obstudze klientéw. Prowadzi takze
dziatania marketingowe majgce na celu zwigkszenie rozpoznawalnosci marki Wielton.

Na koniec 2017 roku Spotka wspotpracowata z 14 punktami serwisowymi w Niemczech, 4 w Austrii oraz
1 w Szwajcarii.

W 2017 roku Spétka sprzedata 219 jednostek marki Wielton.

Viberti Rimorchi S.r.l.

Wielton S.A. jest obecny na wioskim rynku od pazdziernika -
2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spotka WIELTON v | B E RT l
ITALIA S.R.L., ktérej nazwe zmieniono nastepnie na ltaliana

Rimorchi S.r.1.

W lutym 2017 roku Zarzad Wielton S.A. postanowit zmieni¢ —

nazwe spoiki Italiana Rimorchi S.r.I na Viberti Rimorchi s.r.l. S, )

Zmieniajgc nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono

warunki do lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti. C A R D I
Produkty marki Viberti sg znane na wtoskim rynku od prawie

100 lat.

7 Zrodto: Wielton’s plan of attack, Global Trailer Magazine, wydanie 37
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Spotka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat
w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla
wyrobow marki Merker, Cardi, Viberti.

Viberti Rimorchi s.rl. wytwarza przede
wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy
podkontenerowe i naczepy wywrotki pod
markg Viberti oraz izotermiczne furgonetki
oraz cysterny dla artykutéw spozywczych,
chemicznych z logo Cardi w =zakfadzie
produkcyjnym w Pescarze.

W ciggu 2017 roku Spodtka sprzedata 882
produkty, czyli o 34,2% wiecej niz w 2016 roku.
Spotka zanotowata najwyzszg dynamike
sprzedazy wsrdéd najwiekszych dziesieciu
uczestnikdw wiloskiego rynku. W 2017 roku
Viberti Rimorchi s.r.l. zajgt na rozdrobnionym
rynku wioskim pigtg pozycie w zakresie
nowych rejestracji naczep — udziat na poziomie
5,2% (4,3% w 2016 roku).

W 2017 roku przychody Spotki ze sprzedazy
produktéw wyniosty 85,0 min zi, tj. zwiekszyly

SA. WIELTON
GROUP

Wolumen sprzedazy Viberti Rimorchi
s.r.l.
[w szt.]

882

657

2016 2017

sie 0 24,1% w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Dynamika wtoskiego rynku jest czgSciowo stymulowana rzgdowymi programami wsparcia inwestycji w
odnowe taboru naczep we Wtoszech przez firmy z segmentu MSP.

OO0 Wielton

OO0 Wielton z siedzibg w Moskwie
zostata zarejestrowana w 2006 roku
z kapitatem zaktadowym w wysokosci
1 020 tys. rubli.

Spdtka prowadzi na lokalnym rynku
dziatalno$¢ handlowg i marketingowo-
reklamowg. Od 2012 roku, na terenie
nieruchomos$ci wynajetej przez Wielton
Rosja funkcjonuje réwniez montownia
wyrobéw marki Wielton, zatrudniajgca
okoto 45 pracownikéw.

Zmontowane w Rosji naczepy marki
Wielton sg tansze o clo i cze$¢ kosztow
transportu. Majg takze rosyjski numer VIN,
dzieki czemu sg na tamtejszym rynku
bardziej konkurencyjne. Spétka OOO
Wielton posiada oddziat w Sankt
Petersburgu.

Na koniec 2017 roku Spétka wspotpracowata z

Wolumen sprzedazy na rynku rosyjskim
[w szt.]

1758

729

2016 2017

41 partnerami handlowymi i z 47 punktami serwisowymi.

Rosja jest zaliczana przez Wielton do grupy rynkéw strategicznych. W 2017 roku sprzedaz produktéw
marki Wielton dynamicznie wzrosta. Spétka sprzedata 1 758 jednostek, w tym 842 zabudow (wywrotek),

wobec 729 i 297 w poprzednim roku.

W 2017 roku w Rosji OO0 Wielton zajmowat czwarte miejsce w rynku rejestracji europejskich
dostawcédw z udziatem na poziomie 7,6% (8,0% w 2016 roku). Sprzedaz zabudéw wywrotek nie jest
ujeta w statystykach rejestracji (899 szt.) poniewaz wyroby te zostaty sprzedane do producentéw

ciezaréwek (Scania, Volvo, Man).
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W 2017 roku przychody Spodtki z tytutu sprzedazy wyniosty 107 min zt w poréwnaniu z 48 min zt
w poprzednim roku.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatow w kapitale zakladowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. o tgcznej warto$ci nominalnej
1 050 tys. zt. Tuz po zmianie wiasciciela, jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita
nazwe na Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi transportowe dla spotek z Grupy Wielton oraz dla podmiotow
zewnetrznych. Spotka posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
miedzynarodowym.

Wielton Investment Sp. z o.0.

Wielton Investment Sp. z 0.0., zostata utworzona w 2015 roku. Na koniec 2017 roku kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 105 tys. zt.

Spotka realizuje projekty inwestycyjne Grupy Wielton, implementuje nowe technologie produkcyjne oraz
Swiadczy ustugi podwykonawcze. W 2017 roku prowadzita modernizacje i instalowanie w zaktadzie w
Wieluniu przejetych aktywéw wioskich (zautomatyzowanych linii spawalniczych, linii do zapezpieczania
antykorozyjnego w technologii KTL oraz linii montazowych).

Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) zostata zarejestrowana 28
lutego 2017 roku. Kapitat zakladowy spétki wynosi 1 min frankéw Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej (FCFA), co stanowi 6,5 tys. zt. Spétka zamierza wybudowac tam montownie
pojazdow. Przewidywany koszt realizacji inwestycji to 1,5 min euro.

W ciggu pieciu lat Grupa Wielton zamierza osiggng¢ w Afryce poziom sprzedazy w wysokosci 1 000
szt. rocznie.

Na decyzje Grupy Wielton o rozszerzeniu dziatalnosci w tym regionie wptyw miaty m.in. korzystne
z punktu widzenia spotki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazdéw poruszajgcych sie po lokalnych drogach. W rezultacie czes¢ obecnej floty
bedzie stopniowo wycofywana, co napedzi rynek nowych naczep. W przysziosci w Afryce planowane
sg takze duze inwestycje infrastrukturalne, gospodarcze i spoteczne oraz polityczne reformy,
ktorych beneficjentem bedzie m.in. branza transportowa.
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Wielton Ukraina

Wielton S.A. jest obecny na

ukraifiskim rynku od 2006 roku. Wolumen sprzedazy na rynku ukrainskim

Wielton Ukraina prowadzi lokalnym [wszt]

rynku dziatalno$¢ handlowa 279
i marketingowo-reklamowa.

31 grudnia 2017 roku Kkapitat

zaktadowy Spotki wynosit 30 tys. 183

hrywien.

W 2017 roku na ukrainskim rynku

sprzedano 279 naczep, przyczep

oraz zabudéw marki Wielton (183 szt.

w poprzednim roku).

2016 2017

Wielton Biatorus

Wielton Biatorus zostata Wol . ku biat ki
zarejestrowana w2012 roku olumen sprzedazy na rynku biatoruskim

z kapitatem zaktadowym w wysokosci  [w szt]
20 tys. USD.

Do zadan spotki Wielton Biatorus

nalezy zwiekszenie i rozszerzenie 259
sprzedazy produktéw marki Wielton

na terenie Biatorusi.

W 2017 roku na biatoruskim rynku

sprzedano 259 szt. pojazdéw wobec

73 szt. w 2016 roku. 73

2016 2017

Istothe umowy | zdarzenia

Przyjecie Strategii wzrostu Grupy Wielton na lata 2017-2020

W dniu 5 kwietnia 2017 roku Zarzad Wielton S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia Strategii wzrostu
Grupy Wielton na lata 2017-2020. Rada Nadzorcza Spdtki w tym samym dniu podjeta uchwate o
akceptacji tego dokumentu strategicznego. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie nr 5/2017
z dnia 5 kwietnia 2017 roku. Najistotniejsze elementy strategii zostaty przedstawione w Rozdziale 6

niniejszego Sprawozdania.
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Transakcje kapitatowe

W dniu 23 maja 2017 roku Wielton S.A. zawart z trzema dotychczasowymi, jedynymi udziatowcami
Langendorf GmbH umowe nabycia fgcznie 80% udziatéw w tej spétce. W umowie okreslono wstepng
taczng maksymalng cene nabycia wyzej wymienionych udziatéw na 5,3 min EUR. Cena ostateczna
moze ulec obnizeniu w zaleznosci od wynikéw finansowych Langendorf osiggnietych za rok obrotowy
2016/2017. Cena nabycia pokrywa réwniez wktady dotychczasowych udziatowcéw w wysokosci okoto
3 min EUR dokonane w 2013 roku w ramach tzw. spoiki cichej. 27 lipca 2017 roku Wielton S.A. zaptacit
za udzialy w Langendorf GmbH spetniajgc tym samym ostatni z warunkéw zawieszajgcych
przewidzianych w Umowie i 31 lipca 2017 roku objat 80% udziatéw w Langendorf GmbH.

23 maja 2017 roku Wielton S.A. zawart réwniez drugg umowe z jednym z udziatowcow Langendorf
GmbH, dotyczacg nabycia pozostatych 20% udziatdbw w spotce. Przeniesienie wlasnosci bedacych
przedmiotem umowy udziatéw nastgpi w czterech transzach: po 5% udziatéw co rok w okresie od 2019
do 2022 roku. Cene nabycia wyzej wymienionych udziatéw uzalezniono od wynikéw finansowych
Langendorf GmbH za poszczegdlne lata i moze miescic sie ona w przedziale 1,9-4,7 min EUR tgcznie
za wszystkie transze. Umowa ta przyznaje Opcje Put sprzedajgcemu oraz Opcje Call Wielton S.A.,
ktérych wykonanie jest mozliwe przy zajsciu okreslonych okolicznosci i na okreslonych w umowie
warunkach finansowych. Warunkiem zawieszajgcym przeniesienie wlasnosci udziatow poszczegoinych
transz jest zapfata ceny nabycia danej transzy. Sprzedajgcy ma prawo rozwigzaé umowe, m.in. w
przypadku niedokonania zaptaty ceny w terminie sze$ciu miesiecy od terminu wymagalnosci, przy czym
Sprzedajgcy moze zrzec sie wymogu spetnienia warunku zawieszajgcego Umowy.

Zawarcie powyzszych uméw poprzedzone byto prowadzonymi przez strony negocjacjami, ktérych
istotnymi etapami byly nastepujgce zdarzenia:

e podjecie w dniu 1 marca 2017 roku przez Rade Nadzorczg Emitenta uchwaty w sprawie wyrazenia
zgody na podpisanie listu intencyjnego dotyczgcego zakupu udziatéw w Langendorf oraz podjecie
dalszych czynnosci niezbednych do przeprowadzania transakcj;

e otrzymanie w dniu 16 marca 2017 roku podpisanego przez drugg strone listu intencyjnego, zgodnie
z trescig ktorego Emitent wyrazit cheé¢ rozpoczecia negocjacji w kwestii nabycia udziatow
Langendorf, a Sprzedajgcy udzielili Emitentowi wytgcznos$ci do 30 czerwca 2017 roku. Zawarcie
umow nabycia udziatéw, przy zatozeniu pomysinego przebiegu negocjacji, uzaleznione byto m.in.
od zadowalajgcego rezultatu badania due dilligence i uzyskania zgody Rady Nadzorczej Emitenta;

e pozytywna ocena przez Zarzad Wielton S.A. w dniu 10 maja 2017 roku wynikéw badania due
dilligence, co stanowito realizacje warunku niezbednego do zawarcia ww. umow nabycia udziatow;

e wyrazenie w dniu 19 maja 2017 roku przez Rade Nadzorczg Spétki zgody na nabycie udziatow w
Langendorf na warunkach opisanych we wskazanych ponizej raportach biezgcych, co stanowito
realizacje warunku zawarcia uméw nabycia udziatow.

Informacje dotyczace tych transakcji Wielton S.A. podat w raportach biezgcych: nr 10/2017 z 23 maja
2017 roku i nr 20/2017 z 27 lipca 2017 roku.

Spotka Langendorf GmbH jest jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi piec
jednostek zaleznych. Spétka Langendorf GmbH posiada:

e 100% udziatéw w spotce SFL Verwaltungs GmbH,

e 94% w Langendorf Service GmbH (pozostate 6% posiada Wielton S.A. bezposrednio)

Natomiast spotka Langendorf Service GmbH (spétka zalezna od Langendorf GmbH) posiada:
e 100% udziatéw w spotce Langendorf Trading GmbH,
¢ 100% udziatéw w Langendorf Service Potsdam GmbH.

Ponadto Spodtka Langendorf GmbH jest jedynym wspdlnikiem (komandytariuszem) SFL
Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

W dniu 19 grudnia 2017 roku Zarzad Wielton S.A. otrzymat od mniejszosciowego akcjonariusza spotki
Fruehauf SAS, tj. spétki Dauphine Investissements oswiadczenie o wykonaniu Opcji Put. W wyniku
wykonania Opciji Put, Wielton S.A. nabyt 34,69% akcji w Fruehauf SAS za cene okoto 11 min EUR, ktéra
obejmuje podstawowg cene nabycia (6,6 min EUR), jej waloryzacje oraz premie wynikajacg z wynikow
finansowych Fruehauf SAS osiggnietych w latach 2015-2016 i | pétroczu 2017 roku. Premia za Il
pétrocze 2017 roku zostanie ustalona i wyptacona po zbadaniu sprawozdania finansowego Fruehauf
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SAS za 2017 rok. Przeniesienie wtasnosci akcji nastagpito 28 grudnia 2017 roku i od tego dnia Wielton
S.A. 100% udziatu w kapitale zaktadowym Fruehauf SAS.

Informacje na temat tej transakcji Wielton S.A. podat w nastepujgcych raportach biezacych: nr 30/2017
z 15 grudnia 2017 roku i nr 31/2017 z 19 grudnia 2017 roku.

W dniu 3 lutego 2017 roku Wielton S.A. otrzymat decyzje, w ktodrej wskazano, iz sgd w Hiszpanii odrzucit
zazalenie ztozone przez Wielton S.A. na decyzje przyjecia przez sad upadtosciowy oferty innego
podmiotu na nabycie aktywéw materialnych i niematerialnych wchodzgcych w sktad majgtku spotek:
LECINENA, LECINENA SERVICIOS oraz JML, S.A. znajdujgcych sie w stanie upadtosci likwidacyjnej.
O otrzymaniu ww. decyzji Spoétka informowata w raporcie nr 2/2017 z dnia 4 lutego 2017 roku.

Zezwolenia udzielone przez £6dzkg Specjalng Strefe
Ekonomiczng

W dniu 12 lipca 2017 roku todzka Specjalna Strefa Ekonomiczna udzielita Wielton S.A. kolejne

zezwolenie (nr 313) na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy

Ekonomicznej w Podstrefie Wielun (,Zezwolenie III”). Spotka jest w trakcie wypetniania warunkéw tego

Zezwolenia. W ramach uzyskanego zezwolenia Spoétka planuje rozbudowe mocy produkcyjnych

istniejgcych zaktadéw produkcji i montazu, budowe i rozbudowe magazynéw, budowe centrum obstugi

klienta i wyposazenie powstatej infrastruktury w innowacyjny park technologiczno-maszynowy, zakup i

montaz urzgadzen, wyposazenia i oprogramowania. W zezwoleniu ustalono nastepujgce warunki

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy:

¢ Poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych, rozumianych jako wydatki okreslone w §
6 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 10.12.2008 roku w sprawie pomocy publicznej
udzielanej przedsiebiorcom dziatajgcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenach specjalnych stref ekonomicznych, w wysokosci przewyzszajgcej 32 min
zt w terminie do dnia 31 grudnia 2020 roku.

o Zwiekszenie zatrudnienia, ksztattujgcego sie w ciggu ostatnich 12 miesiecy na poziomie $rednio
1 296,03 pracownikéw, poprzez zatrudnienie po dniu uzyskania zezwolenia w zwigzku z realizacjg
nowej inwestycji na terenie Strefy co najmniej 39 nowych pracownikéw w terminie do dnia 31
grudnia 2020 roku i utrzymanie zatrudnienia na terenie Strefy na poziomie tgcznie co najmniej
1 335,03 pracownikédw w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku. W przypadku osiggniecia
zatrudnienia na poziomie tgcznie co najmniej 1335,03 pracownikéw, w tym co najmniej 39 nowych
pracownikéw zatrudnionych po dniu uzyskania zezwolenia, przed dniem 31 grudnia 2020 roku,
okres utrzymania zatrudnienia na tym poziomie wynosi 3 lata.

e Zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 31 grudnia 2020 roku. Maksymalna wysoko$¢ kosztow
kwalifikowanych w przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu kosztéw nowej
inwestycji oraz z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy wyniesie odpowiednio 41,6 min zt oraz 3,4
min zt. Przewidywana maksymalna pomoc publiczna wyniesie 14,6 min zt (kwota ta stanowi 35%
maksymalnych kwalifikowanych kosztow inwestycji).

O otrzymaniu tego zezwolenia Spoétka informowata w raporcie nr 19/2017 z dnia 12 lipca 2017 roku.

28 wrzesnia 2017 roku Wielton S.A. otrzymat decyzje w sprawie zmiany zezwolenia nr 272 z 30 czerwca
2014 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Na wniosek Spotki przedtuzono do 31 grudnia 2018 roku termin na poniesienie na
terenie Strefy wydatkdw inwestycyjnych, rozumianych jako wydatki okreslone w § 6 ust. 1
Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2008 roku w sprawie pomocy publicznej udzielanej
przedsiebiorcom dziatajgcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na
terenach specjalnych stref ekonomicznych, w wysoko$ci co najmniej 30 min zt (maksymalnie 45 min zt).
Przedtuzono tez do 31 grudnia 2018 roku termin zakonhczenia inwestycji. Pierwotnie terminy te
przypadaty na 31 grudnia 2017 roku. Spotka wnioskowata o zmiane terminu z powodu zmiany
harmonogramu realizacji inwestycji. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie nr 25/2017 z dnia
28 wrzeénia 2017 roku.
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Istotne umowy podpisane z dostawcami i kooperantami

W 2017 roku Wielton S.A. zawart nastepujace umowy z dostawcami i kooperantami:

28 lutego wplyneta do Spotki podpisana przez Scania Peter z siedzibg w Sankt Petersburgu umowa
ramowa na dostawe komponentéw, czesci do montazu pojazdéw oraz opcjonalnego wyposazenia.
W ramach Umowy Dostawca, na podstawie jednostkowych zamoéwien sktadanych przez Wielton
S.A,, realizowat w okresie marzec-grudzien 2017 roku dostawy produktéw objetych Umowg o
tacznej maksymalnej wartosci 5 min EUR. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31 grudnia
2017 roku, przy czym w przypadku niewypowiedzenia Umowy przez Odbiorce ulega ona
automatycznemu przedtuzeniu o 1 rok. Zgodnie z zapisami umowy odbiorca moze w kazdym
czasie jednostronnie rozwigza¢ umowe. O otrzymaniu ww. umowy Spétka informowata w raporcie
nr 3/2017 z dnia 28 lutego 2017 roku.

31 sierpnia 2017 roku wptyneta do Spotki podpisana przez LLC MAN Truck and Bus Production
RUS umowa ramowa na dostawe przez Wielton S.A. komponentéw oraz czesci do montazu
pojazdéw W ramach Umowy Spotka, na podstawie skfadanych przez LLC MAN Truck and Bus
Production RUS jednostkowych zamowien realizuje w okresie od 1 wrzesnia 2017 roku do 31
grudnia 2018 roku dostawy produktéw objetych Umowg o tgcznej maksymalnej wartosci 5 min
EUR. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2018 roku. Zgodnie z zapisami Odbiorca
moze w kazdym czasie jednostronnie rozwigza¢ Umowe. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w
raporcie nr 22/2017 z dnia 31 sierpnia 2017 roku.

22 grudnia 2017 roku do Spotki wpltyneta podpisana przez wszystkie strony umowa o wspétpracy
(,Umowa ramowa”) pomiedzy SAF-HOLLAND GmbH. i SAF-HOLLAND Polska Sp. z 0. 0., a
Wielton S.A., Fruehauf SAS i Langendorf GmbH, ktérej przedmiotem jest produkcja oraz
dostarczanie na rzecz spétek z Grupy Wielton osi i innych komponentéw do budowy przyczep i
naczep. Umowa jest wazna na okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dostawy
bedg realizowane na podstawie jednostkowych zaméwien sktadanych przez kupujgcych.
Szacunkowa warto$¢ przedmiotu Umowy wynosi okoto 135 min EUR. Strony Umowy ramowej
zadeklarowaty rowniez wspodlne dziatanie w innych dziedzinach m.in. takich jak serwis, promocja,
rozwoj oraz testowanie produktow. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie nr 33/2017 z
dnia 22 grudnia 2017 roku.

Umowy zawarte z instytucjami finansowymi

W 2017 roku Wielton S.A. zawart nastepujgce umowy i aneksy do umoéw kredytowych:
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24 marca 2017 roku podpisat z PKO BP S.A. kolejny aneks do umowy z dnia 21 lutego 2012 roku
o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego. Na mocy Aneksu Bank wydtuzyt o 36 miesiecy,
od dnia podpisania aneksu, okres obowigzywania limitu kredytowego wielocelowego udzielonego
Spotce w kwocie 40 min zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci i sptate kredytéw obrotowych. W
zwigzku z powyzszym, okres wykorzystania limitu uptynie z dniem 23 marca 2020 roku. O
podpisaniu ww. aneksu Spoétka informowata w raporcie nr 4/2017 z dnia 24 marca 2017 roku.
30 czerwca 2017 roku zawart z BGZ BNP PARIBAS S.A. aneksy do umowy kredytu
rewolwingowego do kwoty 17,9 min zt oraz kredytu obrotowego w rachunku biezgcym do kwoty 5
min zt. Na mocy zawartych anekséw okres kredytowania przewidziany w obu ww. umowach
wydtuzono do 15 lipca 2020 roku (dotychczasowy okres kredytowania uptywat 30 czerwca 2017
roku). Zabezpieczenie, koszt obstugi kredytéw, jak i pozostate istotne warunki umoéw kredytowych
nie zmienity sie. O podpisaniu ww. anekséw Spétka informowata w raporcie nr 18/2017 z dnia 30
czerwca 2017 roku
7 wrzesnia 2017 roku podpisat z PKO BP S.A. umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 29,8 min
zt. Kredyt zostat przeznaczony na sptate dotychczasowych kredytow, w tym otrzymanego na
podstawie umowy kredytu inwestycyjnego zawartej w dniu 7 wrzesnia 2012 roku z PKO BP oraz na
refinansowanie nakfadéw inwestycyjnych poniesionych ze $rodkéw obrotowych Spétki na zakup
aktywow trwatych stuzacych jej dziatalnosci operacyjnej. Kredytu udzielono na okres do dnia 31
sierpnia 2027 roku i jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczeniami wszelkich zobowigzan Spotki wynikajgcych z umowy s3a:
e zastawy rejestrowe o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 104,7 min zt na zapasach
produktéw gotowych, maszynach i urzgdzeniach Spétki o tgcznej wartosci minimum 76,7 min
zt,
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e zastaw rejestrowy o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 44,7 min zt na maszynach
i urzgdzeniach o wartosci 7,9 min zt,

e hipoteka umowna tgczna do kwoty 45 min zt na nieruchomosciach zlokalizowanych w Wieluniu,

o przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia Srodkéw obrotowych, srodkow trwatych i
nieruchomosci,

e weksel in blanco Spdtki wraz z deklaracjg wekslowa.

O podpisaniu tej umowy Spotka informowata w raporcie nr 23/2017 z dnia 7 wrzesnia 2017 roku.

e 20 grudnia 2017 roku Wielton S.A. podpisat z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy z dnia 21
lutego 2012 roku o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego. Na mocy tego aneksu Bank
podwyzszyt kwote limitu kredytowego wielocelowego o 9,5 min zt do wysokosci 49,5 min z. W
zwigzku z podwyzszeniem limitu kredytowego wprowadzone zostaty dodatkowe zabezpieczenia
umowy i umowy kredytu inwestycyjnego w postaci hipoteki umownej tgcznej na nieruchomosciach
Spotki potozonych w gminie Wieluh oraz przelewu wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci. O podpisaniu ww. aneksu Spétka informowata w raporcie nr 32/2017 z dnia 20
grudnia 2017 roku.

Rynki zbytu

W 2017 roku Grupa Wielton sprzedata 15 109 jednostek w wobec 12 859 w poprzednim roku (wzrost o
17,5%). Przy czym w sprzedazy tej uwzgledniono 383 jednostki, ktdre uptynnita konsolidowana od 31
lipca 2017 roku spotka Langendorf GmbH. Po odliczeniu skutkéw rozszerzenia sktadu Grupy, sprzedaz
wyniostaby 14 726 przyczep, naczep i zabuddéw (wzrost o 14,5% w ujeciu rocznym). Zgodnie z przyjeta
strategia, sprzedaz ta byta w coraz wigkszym stopniu zdywersyfikowana geograficznie. Poza Polske
sprzedano 10 574 jednostek, co stanowito 70,0% catosci wolumenu sprzedazy Grupy.

Z uwagi na ztozong sytuacje na rynku krajowym (brak wyraznego ozywienia w inwestycjach w | pétroczu
2017 roku oraz trudna sytuacja finansowa przewoznikéw) Grupa Wielton sprzedata w Polsce 4 535
jednostek, czyli 0 1,3% wiecej niz w poprzednim roku.

Istotnie wzrosta sprzedaz produktéw poza granicami Polski. Grupa sprzedata zagranicg 10 574 pojazdy,
czyli 0 26,2% wiecej niz rok wczesniej. W sprzedazy tej uwzgledniono wyniki sprzedazowe Langendorf
GmbH w wysokosci 383 pojazdy. Duzy udziat w tym sukcesie miaty takze wyniki osiggniete w Rosji. Na
rosyjskim rynku Grupa sprzedata 1 785 szt. pojazdéw z markg Wielton wobec 729 szt. w poprzednim
roku. Istotne wzrosty sprzedazy zanotowano takze na Biatoriusi i Ukrainie.

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowg Wielton

2017 2016 )
Liczba* Liczba® Zmianar/r
02087 Udziatw % 222 Udziatw% @ w%
w szt. w szt.
Polska 4535 30,0 4 477 34,8 1,3
Rynki zagraniczne 10 574 70,0 8 382 65,2 26,2
Razem 15109 100,0 12 859 100,0 17,5

*W przypadku zestawdw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

W 2017 roku w strukturze asortymentowej sprzedazy Grupy Wielton dominujgcy udziat miaty naczepy.
Sprzedano ich tgcznie 7 028 jednostek (46,5% catego wolumenu). Sprzedaz ich byta o 8,0% wyzsza
niz w poprzednim roku. Drugg pozycje w tym zestawieniu posiadaty naczepy podkontenerowe i
podwozia. Nabywcéw znalazio 1 671 tych pojazdéw. Sprzedaz ich wzrosta o 4,6% w relacji do 2016
roku. Istotnie natomiast wzrosta sprzedaz wywrotek stalowych. Grupa ulokowata na rynku 1 509 takich
jednostek, tj. o 75,5% wiecej niz rok wczesniej. Skokowo zwiekszyta sie rowniez sprzedaz zabudow
wywrotek — uptynniono ich 916 szt., czyli o 180,1% wigcej niz w 2016 roku.
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Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowg Wielton

2017 2016
Liczba* ) Liczba* ) Zmiar:a rir
Udziat w % Udziat w % w %

w szt. w szt.
Naczepy 7 028 46,5 6 505 50,6 8,0
sjgvzv‘;‘z’?’apo‘jkonte”erowe ' 1671 11,1 1597 12,4 4,6
Wywrotki stalowe 1 509 10,0 860 6,7 75,5
Wywrotki aluminiowe 1194 7,9 1140 8,9 4,7
Zestawy 1190 7.9 1042 8,1 14,2
Zabudowy wywrotki 916 6,1 327 2,5 180,1
Przyczepy rolnicze (AGRO) 784 52 694 54 13,0
Przyczepy 573 3,8 627 4,9 -8,6
Inne 244 1,6 67 0,5 264,2
Razem 15109 100,0 12 859 100,0 17,5

*W przypadku zestawdéw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

W 2017 roku, tak jak i w poprzednich latach, sprzedaz Grupy Wielton ani sprzedaz Wielton S.A. nie byta
istotnie zalezna od ktéregokolwiek z odbiorcow. W 2017 roku udziat zadnego z kupujgcych w Grupie
ani w przypadku Wielton S.A. nie przekroczyt 10% wartosci przychodéw ogétem ze sprzedazy.

Zaopatrzenie

Oferowane przez Grupe Wielton produkty sktadajg sie z kilku podstawowych komponentéw takich, jak:
e oOsie,

kota,

ukfady: hamulcowy, pneumatyczny, oswietlenia,

konstrukcja ramy,

oraz zabudowa — w zaleznosci od typu i przeznaczenia pojazdu moze zostac¢ wykorzystana sklejka,
sitowniki wywrotu, konstrukcja aluminiowa lub stalowa, dachy przesuwne, plandeka lub zabudowa
furgonowa.

Dazac do zapewnienia produktom oferowanym uzytkownikom koncowym najwyzszej jakosci i
niezawodnosci, Grupa Wielton korzysta z renomowanych dostawcow surowcow i komponentéw, ktdrzy
zapewniajg odpowiednig jako$¢ wymagang przez spotki Grupy i uzytkownikdw koncowych
produkowanych przez Grupe pojazdow. W celu osiggniecia optymalnych warunkéw handlowych, dla
kazdej z grup asortymentowych jest wybierany dostawca wiodgcy. Zgodnie z obowigzujgcg politykg
dostaw wymagane jest, aby dla dominujgcych grup asortymentowych, Wielton S.A. posiadat co najmniej
dwa niezalezne Zrodta zaopatrzenia. Z jednej strony ma to na celu zapewnienie stabilnosci dostaw,
natomiast z drugiej pozwala na efektywniejsze prowadzenie negocjacji handlowych, ustalanie
optymalnych warunkéw ptatnosci i realizacji dostaw. Pozwala to takze na ograniczenie ryzyka
spowodowanego potencjalnym brakiem ciggtosci i ptynnoéci dostaw u jednego z dostawcéw danej
kategorii surowcow lub komponentéw Jednoczesnie, w przypadku dostawcow stali oraz aluminium
zrezygnowano z kontraktéw dtugoterminowych i zastgpiono je porozumieniami Sredniookresowymi
(gtéwnie kwartalnymi), ktére ograniczaly fluktuacje cenowe i umozliwialy minimalizowanie i roztozenie
w czasie negatywnego (wzrostowego) trendu w kategoriach bezposrednio i posrednio zaleznych od
surowcow (gtownie stali), ktérych ceny wzrastaty na przestrzeni lat 2016-2017.

Prowadzone w ostatnich latach dziatania doprowadzity do koncentracji dostawcow oraz zmniejszenia
liczby aktywnych podmiotow, z jakimi Spétka zawierata transakcje handlowe.
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W przypadku débr wykonywanych na zamowienie, Spdtka systematycznie eliminuje posrednikow
w tahcuchu dostawcow i nawigzuje bezposrednig wspétprace z producentami komponentow.

Z uwagi na wielkos¢ generowanych obrotéw, gtéwnymi dostawcami sg producenci osi i zawieszen,
dostawcy aluminium i stali, opon i felg stalowych oraz aluminiowych, uktadéw hamulcowych, hydrauliki
sitowej, sklejki podtogowej oraz farb i lakieréow. Ws$réd dostawcéw nalezy wymieni¢é wiodgcych
dostawcow komponentow dla branzy motoryzacyjnej, niejednokrotnie nie tylko o lokalnym, ale réwniez
o globalnym zasiegu prowadzonej dziatalnosci, takich jak:

e producenci osi i zawieszen: SAF-Holland Polska Sp. z 0.0., BPW Polska Sp. z 0.0.,

e producenci hydrauliki i sitownikéw wywrotu: Hyva Polska Sp. z 0.0., Binotto S.r.L.,

e producenci opon: Bridgestone Sales Polska Sp. z 0.0., Michelin Polska S.A., Continental Opony
Polska Sp. z 0.0., GoodYear Dunlop Tires Polska Sp. z 0.0.,

e producenci i dystrybutorzy blach i ksztattownikéw stalowych: SSAB EMEA AB, ThyssenKrupp
Energostal S.A., ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o0.0., VoestAlpine Krems GmbH,
Stalprodukt Centrostal Sp. z o0.0.,

e producenci ksztattownikéw, blach aluminiowych: Grupa Kety S.A., Hydro Aluminium Sp. z o.0.,
Slim Fusina,

e producenci uktadow hamulcowych: WABCO Austria GESMBH, KNORR-Bremse Systeme fur
Nutzfahrzeuge GmbH,

e producenci farb i lakieréw: Helios Polska Sp. z 0.0., NOVOL Sp. z 0.0,

e producenci paneli furgonowych i sklejki podtogowej: The European Van Company Sp. z o.0.,
Koskisen Ov Plywood Mili.

W 2017 roku, tak jak i w latach poprzednich, Spoétka ani Grupa Wielton nie byta uzalezniona od zadnego
z dostawcow.

Pozycje zdecydowanego lidera dostaw utrzymat (analogicznie do minionych lat) producent osi
i zawieszen do pojazddéw transportowych, notowana na niemieckiej gietdzie papieréw wartosciowych,
spotka SAF-Holland, ktérej udziat w zaopatrzeniu Spdtki w 2017 roku wynosit 19,8% przychodéw ze
sprzedazy Wielton S.A. Dostawy sg realizowane sg za posrednictwem spotki zaleznej, SAF-Holland
Polska Sp. z 0.0. W grudniu 2017 roku zostata podpisana umowa o wspotpracy pomiedzy SAF-
HOLLAND GmbH. i SAF-HOLLAND Polska Sp. z o. 0., a Wielton S.A., Fruehauf SAS i Langendorf
GmbH, ktérej przedmiotem jest produkcja oraz dostarczanie na rzecz Grupy Wielton osi i innych
komponentéw do budowy przyczep i naczep. Informacje na temat tej umowy przedstawiono w punkcie
Istotne umowy i zdarzenia w niniejszym rozdziale.

W 2017 roku nie byto innych dostawcow, ktérych udziat w zaopatrzeniu przekroczyt 10% przychodow
ze sprzedazy Spotki i Grupy Kapitatowej Wielton. Nie istniejg, inne niz wynikajgce z wyzej wymienionej
wspotpracy, formalne powigzania tego dostawcy ze Spotka i Grupg Kapitatowg Wielton.

SieC sprzedazy

Wielton S.A. posiada silnie rozbudowang sie¢ dystrybucji, reprezentowang przez spotki zalezne,
wchodzace w sktad Grupy, a takze przez niezaleznych dystrybutoréw zagranicznych i sie¢ partneréw
handlowych. Spotka Wielton Logistic zapewnia obstuge dostaw gotowych produktéw i komponentow w
calym obszarze dziatalnosci Wielton S.A. Wieloobszarowa wspoétpraca z zewnetrznymi partnerami
i globalnymi producentami ciezaréwek w zakresie zabudéw wymaga od Spotki zapewnienia sprawnej
i efektywnej logistyki dostaw ,just in time”, zorientowanej na ciagte doskonalenie jakosci i terminowosci
dostaw do klientow.

Centrala handlowa, magazyn gotowych produktdéw oraz plac wystawowy mieszczg sie w Wieluniu.
System sprzedazy oparty jest o planowanie roczne w podziale na miesigce i uwzglednia dane
historyczne, zatozenia strategii oraz prognozy dla kazdego rynku. Umozliwia to biezgce monitorowanie
sytuacji na wszystkich rynkach oraz dopasowanie polityki cenowej i rabatowej do aktualnego popytu.
System upustéw wptywa na zwiekszenie wolumenu sprzedazy i marzy catkowitej osigganej przez
Spotke, z drugiej strony wptywa bezposdrednio na wyzszy poziom wynagrodzenia przedstawicieli
handlowych.
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Rynek krajowy — sprzedaz i dystrybucja

W sieci handlowej Wielton S.A. zatrudnionych jest 30 pracownikéw obstugujacych sprzedaz w Polsce z
poziomu 8 biur regionalnych. Dziatalnos¢ bezpos$rednia oraz wigkszy niz u konkurencji zespét handlowy
korzystnie wptywajg na kontynuacje wzrostow oraz szybsza reakcje na zmieniajgce sie potrzeby firm
transportowych. Dzieki wspétpracy z wiodgcymi firmami leasingowymi Spétka oferuje kompleksowe
rozwigzania dla klientéw indywidualnych i flotowych w zakresie leasingu srodkéw transportu oraz
programéw wynajmu. Sprzedaz produktéw Agro realizowana jest poprzez sie¢ niezaleznych dealeréw
dziatajgcych na terenie Polski i specjalizujgcych sie w sprzedazy maszyn rolniczych.

Rynki zagraniczne — sprzedaz i dystrybucja

Sprzedaz pojazdow transportowych marki Wielton na rynkach zagranicznych jest prowadzona w
systemie bezposrednim i posrednim. Wielton S.A. realizuje sprzedaz w oparciu o spotki zalezne we
Wioszech, Niemczech, Francji oraz w Rosji, na Ukrainie, Biatorusi, w Kazachstanie i w Afryce. Pozostate
rynki zarzagdzane sg we wspotpracy z dystrybutorami i przedstawicielami handlowymi. Dziatania
wymienionych powyzej podmiotéw koordynowane sg przez Dziat Eksportu Wielton S.A. Sprzedaz
eksportowa Spotki zorientowana jest na rynki Europy Zachodniej, Centralnej i Rosje. Wyroby Wielton
znalazty réwniez nabywcow w Portugalii, krajach batkanskich oraz na rynkach Afryki Zachodnie;.
Przedstawicielstwa handlowe Wielton S.A. dziatajg na Litwie, totwie i w Butgarii. SieC niezaleznych
dystrybutoréw pojazdéw Wielton obejmuje Holandie, Czechy, Stowacje, Rumunie, Wegry, Stowenie,
Serbie oraz Estonie.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzystaé z jednego z
ponad 685 centrow serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Pozostate informacje

Umowa zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

17 sierpnia 2017 roku Zarzad Wielton S.A. oraz NCBIR podpisaty umowe o dofinansowanie projektu
pt.. Opracowanie technologii wytwarzania oraz systemu produkcji naczepy typu furgon-chtodnia do
przewozu towaréw w warunkach chfodniczych w ramach Programu sektorowego INNOMOTO (konkurs
6/1.2/2016/POIR), finansowanego ze srodkow Dziatania 1.2 ,Sektorowe programy B+R” POIR 2014-
2020 nr POIR.01.02.00-00-0216/16-00. Przedmiotem umowy jest realizacja badan przemystowych i
prac rozwojowych w zakresie technologii wytwarzania oraz systemu produkcji naczepy typu furgon-
chtodnia do przewozu towaréw w kontrolowanych warunkach chtodniczych. Projekt realizowany jest w
trzech etapach prac badawczych:

e prace przemystowe obejmujgce projektowanie prototypowej linii technologicznej;

e prace rozwojowe w zakresie konstrukcji prototypowej linii technologiczne;;

e prace rozwojowe obejmujgce testy i walidacje prototypowej linii technologiczne;.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 20 min zt z czego dofinansowanie realizacji prac badawczych
wynosi: 8,8 min zt, co stanowi 44% catkowitych wydatkéw kwalifikowalnych. Okres realizacji projektu: 1
czerwca 2017 roku — 31 maja 2019 roku.
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Umowy ubezpieczeniowe

WIELTON

GROUP

Na koniec 2017 roku Wielton S.A. miat nastepujace umowy ubezpieczeniowe wazne do 15 wrzesnia

2018 roku:

Ubezpieczajacy

Ubezpieczyciel

Rodzaj
ubezpieczenia

Ubezpieczony

Suma

ubezpieczenia

(w tys. zi)
Odpowiedzialno$¢
Ubezpieczyciel, lider cywilna z tytutu Wielton S.A., Wielton
koasekuracji: AXA prowadzonej Investment Sp. z 0.0.,
Ubezpieczenia TUIR; dziatalnosci Wielton-Logistic Sp. z
) Koasekuratorzy: Generali i posiadanego 0.0., Fruehauf SAS,
Wielton S.A. Towarzystwo Ubezpieczen mienia, "Wielton" Rosja,"Wielton 461 795’99
S.A., Chubb European Group z wytgczeniem Ukraina", "Wielton
Limited Sp. z 0.0. Oddziat w odpowiedzialnosci Kazachstan", Wielton
Polsce za produkt i Africa
wykonane ustugi
Ubezpieczyciel, lider
koasekuracji: AXA
Ubezpieczenia TUIR; ) )
L . . Wielton S.A. oraz inne
) Koasekuratorzy: Generali Ubezpieczenie utraty T
Wielton S.A. Towarzystwo Ubezpieczen zysku pwg?g}:)&?gr?y (\;\Ilgdlug 350 000,00
S.A., Chubb European Group P polisy
Limited Sp. z 0.0. Oddziat w
Polsce
Ubezpieczyciel, lider
koasekuracji: AXA
Ubezpieczenia TUIR; ) )
L . . Wielton S.A. oraz inne
) Koasekuratorzy: Generali Ubezpieczenie T
Wielton S.A. Towarzystwo Ubezpieczen maszyn od awarii pOdrgs'?;{]:)\?ng:y (\;\Ilgdlug 6 380,37
S.A., Chubb European Group P polisy
Limited Sp. z 0.0. Oddziat w
Polsce
Ubezpieczyciel, lider
koasekuracji: AXA
iempeczena UR , UPEEEE weton S orez e
Wielton S.A. Towarzystwo Ubezpieczen elektronicznego od pwg?g}:)&?g:y (\;\Ilgdlug 118 088,640
S.A., Chubb European Group  awarii i uszkodzen P polisy
Limited Sp. z 0.0. Oddziat w
Polsce
Ubezpieczenie
Wielton S.A. AXA Ubezpieczenia TUIR odpowiedzialno$ci Wielton S.A. 100 000,00

cywilnej

Znaczgce zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego

W dniu 21 marca 2018 roku Wielton S.A. zawart ze Scanig Peter LLC z siedzibg w Petersburgu aneks
do umowy na dostawe komponentéw, czesci do montazu pojazdéw oraz opcjonalnego wyposazenia,
o ktorej Wielton informowat w raporcie biezacym nr 3/2017 z dnia 28 lutego 2017 roku. Aneks okresla
wartos¢ Umowy na rok 2018 Wielton S.A., na podstawie jednostkowych zamoéwien sktadanych przez
Scanie Peter LLC ma zamiar zrealizowa¢ w okresie styczen - grudzien 2018 roku dostawy produktow
0 tgcznej maksymalnej wartosci 5 min euro. Aneks potwierdza przedtuzenie okresu obowigzywania
Umowy do 31 grudnia 2018 roku. Pozostate warunki Umowy opisane w ww. raporcie biezgcym
pozostajg bez zmian. O zawarciu ww. aneksu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 2/2018 z dnia
21 marca 2018 roku.
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Zasady sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, obowigzujgcymi dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W 2017 roku nie zaszly zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy Kapitatowej Wielton.

Aktualna | przewidywana sytuacja
finansowa

Gtowne czynniki ksztattujgce wynik finansowy

W ciggu 2017 roku Grupa Kapitatowa Wielton wygenerowata zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na poziomie 77 323 tys. zt wobec 55 126 tys. zt w 2016 roku (wzrost 0 40,3%).

Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym wynik finansowy byly rekordowe wyniki na dziatalnosci
podstawowej Grupy. Rekordowe przychody idgce w parze z wysoka rentownoscig oraz utrzymanie
dyscypliny kosztowej pozwolity uzyska¢ wynik operacyjny na poziomie 89 037 tys zt. Wymieniony
rezultat zawiera wynik na transakcji nabycia Grupy Langendorf, o ktérym Spétka informowata raportami
biezgcymi o numerach: 10/2017 i 20/2017.

Gtéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy w 2017 roku to:

o Wzrost przychoddw ze sprzedazy. Wyniosty one 1 597 248 tys. zt wobec 1 197 698 tys. zt w 2016
roku (wzrost o0 33,4%). Przy czym w wielko$¢ ta obejmuje takze przychody grupy Langendorf od
31 lipca 2017 roku do korica 2017 roku w wysoko$ci 90 724 tys. zt.

o Wyzsze koszty sprzedazy o 27 537 tys zt (wzrost o 47,6% w ujeciu r/r) co spowodowane bylo
zwiekszonym wolumentem sprzedazy oraz wzrostem udziatu eksportu niosgcym za sobag
dodatkowe koszty transportu.

o Wyzsze o 33,9% koszty ogdlnego zarzgdu, uwzgledniajgce skonsolidowane koszty Grupy
Langendorf oraz koszty transakcyjne zwigzane z przejeciem 80% udziatéw w Grupie Langendorf
oraz 34,69% akcji Fruehauf.

o Uzyskany wynik na okazyjnym nabyciu niemieckiej Grupy Langendorf w kwocie 7 814 tys zt
wynikajgcy z przeprowadzenia wyceny godziwej sktadnikdw majgtku nabytych w ramach
transakcji.

e Strata na dziatalnosci finansowej spowodowana przede wszystkim duzg zmiennoscig kursow walut
funkcjonalnych spoétek Grupy. W szczegdlnosci par walutowych EUR/PLN, EUR/RUB oraz
EUR/UAH.

¢ Rozpoznanie aktywa z tytutu premii inwestycyjnej na dziatalno$¢ na terenie £odzkiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej w kwocie 17,9 min zt.
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Gléwne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton
[w tys. z{]
2017 2016 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 1597 248 1197 698 33,4
Koszt wtasny sprzedazy 1379 682 1020 935 35,1
Koszty sprzedazy 85 400 57 863 47,6
Koszty ogolnego zarzadu 55 322 41 316 33,9
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 4 380 -504 X
Udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej 0 2830 0
Zysk_ na_okaZJonaInym nabyciu jednostki 7814 2497 2129
zaleznej
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 589 -1 252 266,5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 84 449 81155 4.1
Podatek dochodowy 1019 21 551 -95,3
Zysk (strata) netto, w tym 83 429 59 604 40,0
-przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki 77 323 55 126 40.3
dominujgcej ’
Zrédta kreacji zysku netto Grupy Wielton w 2017 roku
[w tys. z{]
+399 550 -358 747
-41 543
+2 054 +5 317 -3 337 +20 532
Wynik netto Wzrost Wzrost kosztu Wzrost kosztow Wzrost wyniku Wzrost zysku Wieksza strata Nizsza suma  Wynik netto
2016 przychodoéw ze wilasnego sprzedazy i na pozost. na na dziat. podatku 2017
sprzedazy sprzedazy ogdlnego dziat. okazjonalnym  finansowej  dochodowego
zarzadu operacyjnej* nabyciu

jednostki
zaleznej

* W 2016 roku wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej tgcznie z udziatem w zyskach jednostki stowarzyszonej.

Przychody

W 2017 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 1 597 248 tys. zi, tj. 0 33,4% wyzsze
niz w poprzednim roku. Gtéwng ich czes¢ (52,6%) stanowity przychody z tytutu sprzedazy naczep. W
2017 roku wyniosty one 840 043 tys. zt i byly 0 38,2% wieksze niz w poprzednim roku. Na drugg pozycje
w tym zestawieniu wysunely sie wywrotki stalowe, z tytutu sprzedazy ktérych Grupa uzyskata 162 739
tys. zt przychoddw (10,2% catosci przychodéw ze sprzedazy). Byly one o 56,1% wyzsze niz w 2016
roku. Na uwage zastuguje takze dynamiczny wzrost sprzedazy zabudéw — wzrost przychodéw o 169,8%

do poziomu 56 884 tys. zt.
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Przychody ze sprzedazy Grupy Wielton

WIELTON

GROUP

[w tys. zt, %]
Wartos¢ Wartos¢ Zmiana w %
w tys. zt w tys. zt

Naczepy 840 043 607 751 38,2
Wywrotki stalowe 162 739 104 248 56,1
Wywrotki aluminiowe 148 954 140 428 6,1
Podkontenery i podwozia 123 489 95 539 29,3
Zestawy 79 490 72783 9,2
Zabudowy 56 884 21082 169,8
Agro 44 294 39 491 12,2
Przyczepy 37 890 43 913 -13,7
Inne 18 878 13 315 41,8
\i)”zaiénc; nzqagﬁr;r;;wyprodukowane we 4674 3355 393
Przychody ze sprzedazy produktéw 1517 336 1141 904 32,9
Ustugi serwisowe -9 704 6 897 X
Ustugi transportowe i spedycyjne 860 360 138,9
Pozostate ustugi 25 682 3 071 736,3
Przychody ze sprzedazy ustug 16 838 10 328 63,0
Materiaty 47 630 35 606 33,8
Naczepy uniwersalne 13 746 7 848 75,2
Towary 1518 206 636,9
Podwozia 432 1014 -57,4
Wywrotki aluminiowe 226 790 -71,4
Wywrotki stalowe -221 0 X
Pozostate ustugi -257 0 X
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 63 073 45 465 38,7
Przychody ze sprzedazy 1597 247 1197 698 33,4

U ujeciu geograficznym w 2017 roku struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy przedstawiata sie

nastepujgco:

e Polska — klienci krajowi dostarczyli Grupie 451 058 tys. zt przychodoéw, tj. 28,2% catosci przychodow
ze sprzedazy. Wzrosty one 0 4,0% w poréwnaniu z poprzednim rokiem.
e Francja — Grupa zanotowata dynamiczny wzrost obrotéw na tym rynku — przychody wyniosty
543 367 tys. zt (34,0% przychoddw). Byty one o 36,2% wyzsze niz w 2016 roku.
e Rosja — klienci nabyli produkty i ustugi o wartosci 132 703 tys. zt (co stanowito 8,3% przychodéw
Grupy), czyli o 126,0% wyzszej niz w poprzednim roku.
o  Wiochy — przychody Grupy z tego rynku uksztattowaty sie na poziomie 106 696 tys. zt (6,7%

przychodoéw) i przyrosty o 53,3%.

e Niemcy — dzieki rozszerzeniu sktadu Grupy, uzyskano na niemieckim rynku 80 634 tys. zt
przychodow (tj. 5,0% ich catosci). Byty one 0 204,9% wyzsze niz w 2016 roku.

Sprzedaz do zadnego z klientéw nie przekroczyta 10% przychodow Grupy Wielton.

41



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A. WIELTON
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2017 rok GROUP

Koszty

2017 rok Grupa Wielton zamkneta z kosztami operacyjnymi na poziomie 1 520 404 tys. zt, czyli 0 35,7%

wyzszymi niz w 2016 roku. Gtéwny udziat w strukturze kosztoéw Grupy posiadaty:

e Koszty zuzycia materiatow i energii — uksztattowaty sie one na poziomie 1 120 261 tys. zt (74,1%
wartosci kosztow rodzajowych). Koszty te byty o 37,3% wyzsze niz w 2016 roku, co wynikato przede
wszystkim ze wzrostu skali produkcji oraz wzrostu cen surowcéw i komponentow.

e Koszty swiadczen pracowniczych — zamknely sie kwotg 212 244 tys. zt (wzrost 0 40,9% w stosunku
do poprzedniego roku). Wplyw na poziom s$wiadczen pracowniczych miato przede wszystkim
rozszerzenie skladu Grupy Wielton o niemieckie spotki nalezace do Grupy Langendorf.

Koszty Grupy Wielton wediug rodzaju

[w tys. zt, %]
2017 2016
Zuzycie . Ustugi
materialow i Ustugi obce Pozostate koszt Zuzycie obce
energi 133679 7070t e materialow i 137 641
1120 261 9% tacznie z kosziami energii 12%
74% prac badawczych 815 685 Pozostate koszty
i rozwojowych 72% rodzajowe, tacznie z
18 003 kosztami prac
1% badawczych i
° rozwojowych
15 387
. 1%
Amortyzacja
27 090 Amortyzacja
2% 23 689
- _ 2%
Swiadczenia o .
pracownicze SW|adc2(_en|a
pracownicze
212244 150 588
° 13%
Koszty rodzajowe Grupy Wielton
[w tys. z{]
2017 2016 Zmianaw %
Zuzycie materiatow i energii 1120 261 815 685 37,3
Swmdpzema_pr_a_cown’lcz_e (wynggrodzenla,_ 212 244 150 588 409
ubezpieczenia i inne Swiadczenia pracownicze)
Ustugi obce 133 435 137 641 -3,1
Amortyzacja 27 090 23 689 14,4
Podatki i optaty 7171 4 856 47,7
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete
. ; X 39 81 -51,9
w wartosciach niematerialnych
Pozostate koszty rodzajowe 10 793 10 450 3,3
Koszty wedtug rodzaju ogétem 1511 032 1142 991 32,2
Warto$c sprzedanych towaréw i materiatow 45 613 35 137 29,8
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku -32 365 -65 720 -41,9
Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby -3 876 -2 294 69,0
wtasne
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy 1 520 404 1120 114 357

oraz ogoélnego zarzadu

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Gléwne pozycje po stronie pozostatych przychoddw operacyjnych Grupy to: dotacje, zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych,odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow i naleznosci
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finansowych oraz otrzymane kary i odszkodowania. Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych
uwzgledniono: odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci finansowe.

W 2017 roku wynik Grupy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 4 380 tys. zt, wobec -504 tys. zt
w poprzednim roku. W 2017 roku m.in. nastgpito odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw
oraz uzyskano zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych.

Zysk na okazjonalnym nabyciu jednostki zaleznej

W IV kwartale 2017 roku Grupa zakonczyfa proces alokacji ceny nabycia Langendorf. Dokonano oceny
wartosci godziwej nabytych aktywow i przejetych zobowigzan. Wycena godziwa aktywow nabytych w
transakcji nabycia niemieckiej Grupy Langendorf przekroczyta 9 201 tys. EUR wobec ceny nabycia
wynoszgcej 5 334 tys. EUR. W w efekcie wykazano w rachunku wynikow Grupy 7 814 tys. zysku z tytutu
okazjonalnego nabycia jednostki zaleznej.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt ujemny i wyniost -4 589 tys. zt wobec -1 252 tys. zt za 2016
roku. O jego poziomie zadecydowaty przede wszystkim koszty odsetek od kredytéw (5 523 tys. zt wobec
4 927 tys. zt w poprzednim roku) oraz ujemne réznice kursowe (2 128 tys. zt).

Podatek dochodowy

W 2017 roku obcigzenie rachunku wynikéw Grupy Wielton podatkiem dochodowym wynosito 1 019 tys.
zt w poréwnaniu z 21 551 tys. zt w 2016 roku. Wynikato to z rozpoznania przez Wielton S.A. aktywa od
premii inwestycyjnej umniejszajgcej wartos¢ podatku dochodowego o 17 961 tys. zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;

31 grudnia 2017 roku aktywa ogotem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 951 709 tys. zt wobec 772 695
tys. zt na koniec 2016 roku (wzrost o 23,2%). Znaczny wptyw na te zmiane miato przejecie Langendorf
GmbH.

Na koniec 2017 roku aktywa trwate Grupy wynosity 388 455 tys. zt (40,8% wartosci aktywow ogotem).

Byly one 0 21,9% wyzsze niz na koniec 2016 roku. Gtéwne sktadniki aktywoéw trwatych Grupy to:

o Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 303 548 tys. zt (31,9% aktywow ogdtem). W ciggu 2017 roku
przyrosty one o 20,3%. Obok przejecia spotek Langendorf, wplyw na ich poziom miata dziatalnos¢
inwestycyjna prowadzona przez Wielton S.A., w tym modernizacja i instalacja automatyzowanych
linii spawalniczych, w petni automatycznej linii do zabezpieczania antykorozyjnego w technologii
KTL. Na koniec 2017 roku Grupa miata aktywa trwate w trakcie wytwarzania o wartosci 78 236 tys.
zt.

e Wartosci niematerialne i prawne wycenione na 61 886 tys. zt (6,5% aktywow ogdtem). W ciggu roku
wzrosty one 0 14,7%.

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 21 071 tys. zt. W ciggu roku
wzrosty one 0 69,2%.

31 grudnia 2017 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton wynosity 563 254 tys. zt i w ciggu roku wzrosty o

24,1%. Skiadaty sie na nie przede wszystkim nastepujace elementy:

¢ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na fgczng kwote 259 355 tys. zt (27,3%
aktywow). W ciggu roku zwiekszyly sie one 0 26,8%.

e Zapasy — wycenione na 250 745 tys. zt (26,3% aktywow ogotem). Wartos¢ ich byta o0 27,4% wyzsza
niz na koniec 2016 roku.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokos$ci 49 354 tys. zt. Warto$¢ ich byta o 4,5% wyzsza niz
na koniec poprzedniego roku.
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Aktywa Grupy Wielton

[w tys. z{]

5255
47 223

204 597

196 836

12 546

252 260

53978 [N

31.12.2016

3801
49 354

259 355

250 745

303 548

B 61592
31.12.2017

WIELTON
GROUP

Pozostate aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zapasy

= Pozostate aktywa trwate

= Rzeczowe aktywa trwate

= Wartos$¢ firmy i wartosci niematerialne i
prawne

Na 31 grudnia 2017 roku kapitaty wtasne wynosity 316 345 tys. zt (33,2% pasywow) wobec 305 105 tys.

zt (wzrost 0 3,7%).

Udziat innych gtéwnych pozyciji bilansowych w pasywach Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

e Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania wynosity 331 639 tys. zt (34,8% sumy
bilansowej). Wartos¢ ich byta 0 29,3% wyzsza niz 31 grudnia 2016 roku.

e Diugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek uksztattowaty sie na poziomie 143 492
tys. zt (15,1% pasywéw ogdtem). W ciggu roku wartos¢ ich wzrosta o 105,5%.

o Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wynosity 54 496 tys. zt (5,7% sumy
bilansowej), czyli byly o 7,5% nizsze niz przed rokiem.

Pasywa Grupy Wielton

[w tys. z{]

37 703
61742

256 393

39 035 I

2717 [

305 105

31.12.2016

44

48 653
60 484

331639

N 44 342
150 246

316 345

31.12.2017

Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

= Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

= Dtugoterminowe zobowigzania

finansowe

= Kapitat wtasny
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Przeptywy pieniezne

W ciggu 2017 roku. Grupa Wielton zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie 2 131 tys. z

(34 613 tys. zt w poprzednim roku). Ztozyly sie na nie:

e Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 114 817 tys. zi. Gtoéwnym
czynnikiem poza wygenerowanym zyskiem z dziatalnosci skorygowanym o odpisy amortyzacyjne
byto zwigkszenie stanu kapitatu pracujgcego o 12 341 tys. zh.

o Ujemne przeptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej na poziomie -123 999 tys. zt wynikajgce z
wydatkow na nabycie jednostek zaleznych (50 767 tys. zl), nabycia skfadnikow majatku (53 653
tys. zt) oraz wydatkéw na nabycie pozostatych aktywow finansowych (15 400 tys. z}).

e Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 21 449 tys. zt. Grupa w 2017 roku
dokonata restrukturyzacji ekspozycji diuznej oraz zaciggneta dodatkowe zadtuzenie w kwocie
47 043 tys zt. Na przeptywy istotny wptyw miata réwniez wyptataprzez Wielton S.A. dywidendy
(15 094 tys. zt).

Ponadto na stan bilansowy Srodkéw pienieznych na koniec 2017 roku wpltyw miaty réznice kursowe z
przeliczenia w wysoko$ci 10 136 tys. zh

Przeptywy pieniezne Grupy Wielton w 2017 roku
[w tys. z{]

+114 817 -123 999

+21 449 -10 136

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Réznice kursowe Srodki pieniezne -
stan na operacyjnej inwestycyjnej finansowej stan na
31.12.2016 31.12.2017

Wskazniki finansowe

W 2017 roku nieznacznie pogorszyly sie wskazniki rentownosci Grupy takie jak marza EBIT i EBITDA.
W 2017 roku wzrosty ceny surowcow i komponentéw, przektadajgce sie na koszty wytworzenia
produktéw. Ponadto umocnienie sie ztotego wptyneto niekorzystnie na wartos¢ sprzedazy Wielton S.A.
w ujeciu ztotowym. Obok obnizenia sig tych miar w Wielton S.A. wptyw na poziom marzy miata takze
konsolidacja w rachunku zyskéw i strat Grupy przychodéw uzyskanych przez Langendorf GmbH
w okresie od sierpnia do grudnia 2017 roku, ktére przyniosty zysk z rentownoscig nizszg od
skonsolidowanej retownosci uzyskanej przez pozostate spétki Grupy. Producenci operujgcy w krajach
starej Unii osiggajg bowiem nizsze marze niz produkujgcy w Polsce Wielton S.A. Wzrost wskaznikow
finansowych opartych na zysku netto wynika, takich jak marza zysku netto i ROA wynika z
uwzglednienia w rachunku wynikéw Grupy zysku z tytutu okazjonalnego nabycia jednostki zaleznej oraz
premii inwestycyjnych Wielton S.A.
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Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
[w %]

2017

2016

Marza EBIT w % (Zysk z dziatalnosci operacyjnej/Przychody

netto ze sprzedazy produktoéw, ustug, towaréw i materiatéw) x 5,6%
100%

Marza EBITDA w % (Zysk z dziatalnosci operacyjnej +

Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, 7,3%
towarow i materiatéw) x 100%

Marza brutto ze sprzedazy w % (Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, 13,6%
towarow i materiatéw) x 100%

Marza zysku (straty) netto w % (Zysk (strata) netto

przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 4.8%
dominujgcego/Przychody netto ze sprzedazy produktow, '
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza zysku (straty) netto w % (Zysk (strata) netto/Przychody

netto ze sprzedazy produktoéw, ustug, towaréw i materiatdw) x 5,2%
100%

Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA) (Wynik finansowy netto

przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/Suma 8,1%
aktywow na koniec okresu) x 100%

Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA) (Wynik finansowy
netto/Suma aktywow na koniec okresu) x 100%

Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) (Wynik finansowy netto
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/Kapitaty 25,3%
wiasne na poczatek okresu) x 100%

Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) (Wynik finansowy
netto/Kapitaty wtasne na poczatek okresu) x 100%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
(Kapitat wtasny+Rezerwy+Zobowigzania 131,5%
diugoterminowe)/Aktywa trwate) x 100%

8,8%

27,3%

Wskazniki ptynnosci wskazujg, ze na koniec 2017 roku Grupa Wielton nie miata

6,9%

8,9%

14,8%

4,6%

5,0%

7,1%

7,7%

25,4%

27,5%

130,8%

problemow

z terminowym regulowaniem swoich zobowigzan. Pomimo wzrostu, takze wskaznik zadtuzenia

0golnego ksztaltowat sie na dopuszczalnym poziomie.

Wskazniki ptynnosci i zadluzenia Grupy Wielton

2017 2016
Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania 1.28 128
krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((Aktywa obrotowe - 0.71 072
Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich 011 013
ekwiwalenty/Zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik zadtuzenia ogolnego (Zobowigzania @ o
ogotem/Aktywa ogétem) x 100% SEET 60,5%
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wiasnym 0 o
(Kapitat wtasny/Aktywa trwate) x 100% 81,4% 95,7%
Wskaznik trwatosci struktury finansowania (Kapitaty wtasne +
Rezerwy diugoterminowe + Zobowigzania diugoterminowe + 53,7% 53,9%
Bierne RMK dilugoterminowe)/Pasywa ogotem) x 100%
Wskaznik dtugu netto/EBITDA ((Dtug odsetkowy - Srodki 14 08

pieniezne)/EBITDA)
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W 2017 roku zapasy rotowaty o 4 dni krocej niz w poprzednim roku. Skrocit sie takze o znacznie cykl
naleznosci, ktéremu towarzyszyt nieco krotszy cykl zobowigzan. W efekcie znacznie skrécit sie cykl
konwersji gotéwki, wskazujgcy, ze Grupa dobrze zarzgdzata kredytem kupieckim.

Wskazniki rotacji Grupy Wielton
2017 2016

Cykl zapasow (Zapasy x 365 dni/(Wartos¢ sprzedanych
towardéw i materiatéw + Koszt wytworzenia sprzedanych 66 70
produktéw) w dniach

Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 40 55
dni/Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw) w dniach

Cykl zobowigzan biezacych (Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug x 365 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 79 82
+ Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach)
Cykl srodkow pienieznych (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci -

o : 27 43
Cykl zobowigzan) w dniach
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Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
Data Oprocen- Termin Saldo na
Podmiot zawarcia Rodzaj Kwota towanie wyma- 31.12.2017
umowy galnosci
Umowa WIBOR 1M
Mariusz Szataniak 30.12.2013 pozyczki 500 tys. zt + marza 31.03.2018 30 tys. zt*
pienieznej
Umowa WIBOR 1M
Pawet Szataniak 30.12.2013 pozyczki 300 tys. zt + marza 31.03.2018 18 tys. zt **
pienieznej
Nieruchomosci Sp. z Umowa
0.0. z siedzibg w 07.02.2017 pozyczki 200 tys. zt WE]%?;M 30.06.2018 205 tys. zt
Wieluniu pienieznej
Wielton Investment Umowa
Sp. z 0.0 z siedzibg  25.01.2016 pozyczki 0 v Euf'rﬁgr?;'\" 20.03.2020 793 tys. EUR
w Wieluniu pienieznej
Wielton Investment Umowa
Sp. z 0.0 z siedzibg  18.05.2016 pozyczki M Euf'rﬁgr?;'\" 28.02.2019 936 tys. EUR
w Wieluniu pienieznej
Wielton GmbH z Umowa
siedzibg w  28.04.2016 pozyczki 40 tys. EUR EU?“n?ngasM 30.06.2018 40 tys. EUR
Weilerswist pienieznej
Wielton GmbH =z Umowa
siedziba w 23.02.2017 pozyczki 80 tys. EUR EufﬁngaSM 30.06.2018  81tys. EUR
Weilerswist pienieznej
Wielton Africa Umowa
S.AR.L. z siedzibg 20.03.2017 pozyczki 1%0Ut|¥s‘ EU+R“n§§rzRa3M 31.12.2018 101 tys. EUR
w Villa River Forest pienieznej
Langendorf GmbH z Umowa 3 615tys. oprocentowanie 3 690 tys.
siedzibg wWattrop 7102017 osikicichej  EUR stale 31.10.2023 EUR

* Spfata pozyczki 12 marca 2015 roku w wysokosci 500 tys. zt.

** Sptata pozyczki 12 marca 2015 roku w wysokosci 300 tys. zt.
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Uzyskane pozyczki i kredyty

Zobowiazania z tytutu kredytéw

Kredytodawca  Data Termin . Stanna Stan na

. . . Kw rocentowani

i rodzaj zawarcia wymagal- kredOttau Op oc:v :/o anie 34.12.2016 31.12.2017
kredytu umowy nosci y o w tys. zt w tys. zt

BGZ BNP Paribas .

SA. kredyt 14122006 15.07.2020  ©000ts. WIBOR 1M + marza 4236 4533

zt banku

obrotowy

BGZ BNP Paribas .

S.A., kredyt 26.082008 15.07.2020 17 00Us: ‘é‘gfﬁ R M + marza 17 928 17 941

rewolwingowy

PKO BP S.A., limit 49 500 t WIBOR

kredytowy 21.02.2012  23.03.2020 A ¥S: AM/EURIBOR 1M +

wielocelowy: marza banku

- W rachunku 15 433 8035

biezagcym

- kredyt 10 797 33717

nieodnawialny

PKO BP S.A,, « 29777tys. WIBOR 3M + marza

kredyt inwestycyjny 07.09.2012  31.08.2024 2 banku 19 055 0

PKO BP S.A,, 29 814 tys. WIBOR 1M + marza

kredyt inwestycyjny 07.09.2017  31.08.2027 2 banku 0 29 575

Konsorcjum:

bankéw BGZ BNP

Paribas S.A. i 15.05.2015 22980tys. EURIBOR M + 54 460 78 532

BGK, kredyt euro marza banku

inwestycyjny:

- kredyt A na zakup

65,31% akcji 6 280 tys.

Fruehauf 16.05.2022 euro

Expansion SAS

- kredyt B celem

przysztego nabycia

34,69% akdji 30.06.2022  ° 6°°r ys.

Fruehauf euro

Expansion SAS

- kredyt C celem

udzielenia pozyczki 3000 tys.

Fruehauf 15.11.2019 euro

Expansion SAS

- kredyt D celem

udzielenia pozyczki 4 840 tys.

dla Viberti Rimorchi 31.03.2023 euro

Sl

- kredyt E celem

udzielenia pozyczki

dla podmiotu

zaleznego lub 31.03.2023 2 260r ys.

finansowanie lub euro

refinansowanie

kosztéw inwestyciji

BOS S.A., kredyt

inwestycyjny na .

budowe Centrum  28.06.2013  28.06.2023* ! 405tys. WIBOR 3M + marza 6418 0

Badawczo- z banku

Rozwojowego
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PKO BP S.A., limit

kredytowy 30.06.2016 29.06.2019 ' 000%ys. WIBOR 1M + marza

. _ zt banku
wielocelowy:
- W rachunku 455 527
biezgcym
PKO BP SA.
Niederlassung
Deutschland: 20.07.2017  19.07.2018 500tys.  EURIBOR 1M+ 0 2069

EUR marza

kredyt w rachunku
biezgcym:
PKO BP SA.
Niederlassung 3000tys. EURIBOR 1M +
Niederlassun 20.07.2017  31.07.2022 00 ys.  EURIE 0 12513
kredyt inwestycyjny
Sparkasse VEST ~ 24.07.2017 42%35 1624
Sparkasse VEST ~ 30.09.2013  30.09.2023 12% s 3420
Sparkasse VEST ~ 30.01.2008  30.12.2024 1223 e 2207
Sparkasse VEST ~ 01.10.2009  30.10.2026 7?5°Ut§' 1698
Sparkasse VEST ~ 17.12.2007  17.11.2021 Z‘I‘Eoutés' 394
Sparkasse VEST ~ 01.12.2012  28.02.2018 3(|’E°Utés' 382
National Bank 01.12.2015  30.11.2018 Zfzoutés' 822

* Spfata 8 wrzesnia 2017 roku
** Sptata 13 wrzesnia 2017 roku

W 2017 roku spotkom z Grupy Kapitatowej Wielton nie zostaly wypowiedziane umowy dotyczace
kredytéw i pozyczek.

Umowy gwarancji finansowej oraz
zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to zaréwno poreczenia wystawione
przez spotki Grupy Wielton jak i przez banki na rzecz kontrahentéw Grupy Wielton na zabezpieczenie
ich roszczen w stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych umow.

Zobowiagzania warunkowe Grupy Wielton wobec pozostatych jednostek

[w tys. z{]
31.12.2017 31.12.2016
Gwarancje udzielone 0 29198
Inne zobowigzania warunkowe, umowy buy back, 51 980 46 247
akredytywa)
Zobowigzania warunkowe razem 51 980 75 445
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Grupa posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce z uméw tj. ,BUY-BACK AGREEMENT” oraz

,REPURCHASE AGREEMENT” zawieranych z zagranicznymi firmami leasingowymi m.in.: SCANIA

CREDIT A.B., MAN, VFS INTERNATIONAL AB, VFS VOSTOK, oraz zawieranych z krajowymi firmami

leasingowymi m.in.: FIDIS Leasing, Millennium, BFL S.A., MAN. Grupa wystepuje w nich jako gwarant

wykupu przedmiotu leasingu, ktéry zostat zakupiony od Wielton S.A. Umowy sg sporzgdzane dla

kazdego leasingobiorcy osobno i sg zabezpieczeniem na wypadek uniewaznienia lub wygasniecia

umowy leasingowej. Grupa zobowigzuje sie do wykupu naczep bedacych przedmiotem leasingu,

wedtug harmonograméw sptat zawartych w umowie ,BUY-BACK AGREEMENT” lub ,REPURCHASE

AGREEMENT”, natomiast firma leasingowa jako finansujgcy zobowigzuje sie do dostarczenia

przedmiotéw leasingu, wolnych od praw oséb trzecich. Umowy obowigzujg od momentu podpisania

umowy leasingowej i sg wazne do czasu trwania umowy. Jezeli zaistnieje konieczno$é wykupu produktu

przez Grupe, wartos¢ wykupu uzalezniona bedzie w szczegdlnosci od:

e okresu, na jaki zawarta jest umowa leasingowa przez odbiorce z leasingobiorca,

kwoty pierwszej wptaty dokonanej przez klienta do firmy leasingowe;j,

momentu wptaty ostatniej raty leasingowej,

terminu dostawy pojazdu do wyznaczonego miejsca,

stanu technicznego przedmiotu leasingu (warto$¢ moze zosta¢ zmniejszona w przypadku gdy stan

techniczny produktu jest gorszy niz wskazywatoby na to normalne zuzycie pojazdu dla danego

rocznika),

e w niektérych przypadkach réwniez od terminu wykupu przedmiotu leasingu (tzn. gdy Wielton S.A.
nie wykupi pojazdu w okreslonym terminie, cena moze by¢ powiekszona o 1,5% miesiecznie).

Fruehauf SAS jest zobowigzana do odkupu pojazdéw wytgcznie na koniec umowy leasingowe;.
Fruehauf SAS nie jest zobowigzana do odkupu sprzetu podczas trwania umowy leasingu. Wszelkie
wygasniecie lub niewaznos¢ umowy w trakcie jej trwania jest jedyng i wylgczng odpowiedzialnoscig
firmy leasingowej. Na niej tez cigzy cato$¢ ryzyka zwigzanego z poprawnym wykonywaniem umowy
leasingu. Jesli okaze sie koniecznym odkupienie produktu przez spétke Fruehauf, jego warto$¢ bedzie
taka, jak wskazana w umowie leasingowej na koniec trwania umowy. W przypadku przekroczenia
wskazanej daty, umowa traci waznos¢ a Fruehauf jest zwolniona z wszelkich zobowigzan. Stan
techniczny zwracanego pojazdu jest okreslony przez warunki zwrotu podpisane przez uzytkownika
produktu, w przypadku rozbieznosci, zostang mu zafakturowane koszty przywrocenia do stanu
uzywalnosci. Zgodnie z profesjonalnym osgdem Zarzgdu Grupa nie poniesie straty na tych wykupach,
ze wzgledu na to, ze umowna cena wykupu nie bedzie wyzsza od biezgcej wartosci rynkowe;j
przedmiotéw leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku obowigzywaty:

e Wystawiona w grudniu 2016 roku przez WIELTON S.A. gwarancja na rzecz Athlon Car Lease Italy
S.r.l,, w wysokosci 250 tys. EUR, na zabezpieczenie umowy najmu samochodow stuzbowych dla
spotki zaleznej Viberti Rimorchi S.r.l o wartosci 250 tys. EUR. Okres obowigzywania gwaranc;ji
uptywa z dniem okresu obowigzywania umowy najmu (36 miesiecy).

e Udzielone w 2016 roku przez WIELTON S.A., poreczenie weksla wiasnego in blanco,
wystawionego przez spotke zalezng WIELTON Logistic sp. z 0.0. na zabezpieczenie umowy limitu
kredytowego wielocelowego w wysokosci 1 min zt zaciggnietego w PKO BP S.A. przez WIELTON
Logistic Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do 29 czerwca 2019 roku.

e Dwa poreczenia udzielone przez WIELTON S.A., na zabezpieczenie umoéw kredytowych
zaciggnietych na tgczng kwote 3,5 min EUR w PKO BP S.A. przez spétke zalezng Langendorf
GmbH, w tgcznej wysokosci 3,5 min EUR. Poreczenia obowigzujg odpowiednio do dnia 20 lipca
2021 roku oraz do 31 lipca 2025 roku.

Rozliczenie kosztéw gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz spotek zaleznych nastgpi wraz z
wygasnieciem przedmiotowych instrumentéw zabezpieczajgcych. Koszt obstugi nie bedzie odbiegat od
obowigzujgcych warunkéw rynkowych.
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Emisje papierow wartosciowych

W 2017 roku spotki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej Wielton nie przeprowadzity emisji papierow
wartosciowych.

Instrumenty finansowe

Grupa zarzgdza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych wynikajacych z transakcji w walutach obcych
poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegolnych przypadkach
takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem ekonomicznym stosowania tych
instrumentéw jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kurséw walutowych. Grupa zawigzuje relacje
zabezpieczajgce (zabezpieczenie przeptywow pienieznych), aby zredukowa¢ wptyw zmiennosci
wyceny instrumentéw finansowych na wynik finansowy, wynikajgcy ze zmian kurséw walut. Grupa
posiada diugg pozycje walutowg w EUR z dziatalnosci operacyjnej wynikajacg z nadwyzki przychodow
ze sprzedazy w EUR lub indeksowanych do kursu EUR/PLN nad ponoszonymi kosztami operacyjnymi
w EUR lub indeksowanymi do kursu EUR/PLN. Grupa zaktada utrzymanie sie w przysztosci trwatej
nadwyzki przychoddéw ze sprzedazy w EUR nad ponoszonymi kosztami w EUR lub wzrostu tej nadwyZzki
wynikajgcej ze wzrostu biznesu Grupy w Europie Zachodnie;.

Grupa stosujagc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego ekspozycje na
ryzyko walutowe, pozyskuje réwniez finansowanie w walucie odpowiadajgcej dtugiej pozycji walutowej
z dziatalnosci operacyjne;.

W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki finansowanie w walucie obcej
ogranicza ekspozycje walutowa, Grupa ustanawia powiazanie zabezpieczajgce w modelu
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Istotg zabezpieczenia jest neutralizacja wptywu réznic
kursowych z tytutu sptaty finansowania w EUR w powigzaniu z réznicami kursowymi od przychoddéw ze
sprzedazy, a nastepnie zaprezentowanie efektu zabezpieczenia w przychodach/kosztach finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajgcym sg przyszie przeptywy pieniezne
z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzanh kredytowych w EUR, zabezpieczajgce przyszie przychody
denominowane w EUR w kwocie 12 401 tys. EUR. W ramach ustanowionego powigzania planowana
transakcja bedzie miata miejsce i bedzie miata wptyw na wynik netto w okresach sptaty poszczegdlnych
rat kredytu tj. od marca 2018 roku do marca 2023 roku. Skumulowane réznice kursowe z wyceny w/w
instrumentu zabezpieczajgcego w kwocie 974 tys. zt (zwiekszenie kapitatdow) zostaty ujete w bilansie w
pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny”.

Na 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata w swoim portfelu aktywnych kontraktéw forward.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie kwot
skumulowanych w kapitale jako zwigkszenie wyniku netto w kwocie 1 029 tys. zt. W zwigzku z tym, iz
zabezpieczenie nie byto efektywne w wyniku ujeto kwote 11 tys. zi.

Ocena zarzgdzania zasobami
finansowymi

Sposéb zarzgdzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziale Czynniki ryzyka i zagrozen oraz
zarzgdzanie ryzykiem, w podrozdziale Ryzyko finansowe.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2017 roku Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie zawieraly uméw z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2017 rok.
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ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI
WSKAZNIKI FINANSOWE

KREDYTY | POZYCZKI

PORECZENIA | GWARANCJE

INWESTYCJE | LOKATY KAPITALOWE

INSTRUMENTY FINANSOWE
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WIELTON

3
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Zasady sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Spotki

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki opartg na
zasadach rachunkowosci wynikajgcych z przepisow ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2018 poz. 395 z pdzniejszymi zmianami, z uwzglednieniem
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 roku poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

Aktualna | przewidywana sytuacja
finansowa Spofki

Gtowne czynniki ksztattujgce wynik finansowy

W 2017 roku zysk Wielton S.A. wygenerowat 57 350 tys. zt zysku netto wobec 42 374 tys. zt
w poprzednim roku (wzrost 0 35,3%).

Gtéwne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Spétki w 2017 roku to:

e Znaczny przyrost przychoddw ze sprzedazy. Wyniosty one 896 322 tys. zt wobec 757 074 tys. zt
w 2016 roku (wzrost o 18,4%). O tym dobrym wyniku zadecydowat przede wszystkim dynamiczny
wzrost eksportu.

e Relatywnie wysoka dynamika kosztow sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw.
Uksztattowaty sie one na poziomie 764 648 tys. zt i przyrosty o 21,4% w poréwnaniu z poprzednim
rokiem. Obok wzrostu skali produkcji, o wzroscie tym zadecydowat tez wzrost cen surowcéw
i komponentéw, w tym cen stali, jak rowniez wzrost zatrudnienia w sferze bezposredniej produkcji.

e Proporcjonalny do wzrostu przychodéw wzrost kosztéw sprzedazy. W 2017 roku stanowity one
5,7% przychodow.

e Utrzymanie kosztéw ogolnego zarzgdu na zblizonym poziomie co w roku 2016 (wzrost o0 1,4%).

o  Wyzszy niz rok wczesniej wynik na pozostatych przychodach operacyjnych (na poziomie 2 250 tys.
zt wobec 267 tys. zt w poprzednim roku). Réznica wynikata z koniecznosci zawigzywania odpisow
aktualizujgcych nalezno$ci oraz zapasy na koniec 2016 roku, ktére nie byly konieczne w roku 2017.

o Wieksza strata na dziatalnosci finansowej -4 004 tys. zt (-2 686 tys. w 2016 roku) spowodowana
m.in. wysokg zmiennoscig kursu EUR/PLN w ciggu roku.

e W 2017 roku Wielton S.A. zakonczyt korzystanie z premii inwestycyjnej z zezwolenia nr 114 na
dziatalnos¢ na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, W drugim pofroczu rozpoznane
zostato aktywo na podatek odroczony od premii inwestycyjnej z zezwolenia 272 w wysokosci 17,9
min zi.
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Gléwne pozycje rachunku zyskow i strat Wielton S.A.

[w tys. z{]
2017 2016 Zmianaw %

Przychody ze sprzedazy 896 322 757 074 18,4
ﬁﬁzﬁlafgvzzedanych produktéw, towarow i 764 648 629 625 214
Koszty sprzedazy 50 938 40 255 26,5
Koszty ogolnego zarzadu 30 147 29736 1,4
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 2 250 267 742,7
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 52 839 57 725 -8,5
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 004 -2 686 491
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 835 55 039 -11,3
Podatek dochodowy -8 515 12 665 X
Zysk (strata) netto 57 350 42 374 35,3

Zrédta kreacji zysku netto Wielton S.A. w 2017 roku

[w tys. z{]
+139 248 -135 023
42 374 11 094 +21180 >7 350
- +1 983 -1318
Wynik netto Wyzsze Wyzsze koszty Wzrost kosztéw Wzrost wyniku ~ Obnizenie Nizsza suma  Wynik netto
2016 przychody ze  sprzedanych  sprzedazy i na pozost. wyniku na podatku 2017
sprzedazy produktow, ogodinego dziat. dziat. dochodowego
towarow i zarzadu operacyjnej finansowe;j
materiatéw
Przychody

W 2017 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 896 322 tys. zt, tj. 0 18,4% wyzsze
niz w poprzednim roku.

Przychody ze sprzedazy produktow wyniosty 878 903 tys. zt i wzrosty o 18,4%. Najwigkszy udziat
w strukturze przychodoéw ze sprzedazy produktéw miaty naczepy uniwersalne. Spotka uzyskata z tego
tytutu 328 087 tys. zt (lub 37,3% przychodéw ze sprzedazy produkiow). Byly one o 12,4% wyzsze niz
w poprzednim roku. Znaczny udziat w przychodach ze sprzedazy produktow miaty ponadto:

e  Wywrotki aluminiowe — przychody w wysokos$ci 147 598 tys. zt (wzrost 0 6,5%).

o  Wywrotki stalowe — przychody na poziomie 108 110 tys. zt (przyrost o 48,1%).

e Zestawy — przychody na tgczng kwote 80 551 tys. zt (przyrost o 10,3%).

Na uwage zastuguje ponadto znaczny przyrost przychodéw ze sprzedazy zabuddéw. W 2017 roku
wyniosty one 57 786 tys. zt, czyli byly o 183,0% wyzsze niz w poprzednim roku.
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Przychody ze sprzedazy Wielton S.A. w podziale na produkty

[w tys. z{]
2017 2016 Zmianaw %

Naczepy uniwersalne 328 087 291789 12,4
Wywrotki aluminiowe 147 598 138 622 6,5
Wywrotki stalowe 108 110 72 988 48,1
Zestawy 80 551 73 051 10,3
Podwozia 75 027 69 896 7,3
Zabudowy 57 786 20 416 183,0
Agro 44 005 39 487 11,4
Przyczepy 11 053 13 460 -17,9
Pozostate produkty 26 686 22 761 17,2
Przychody ze sprzedazy produktow 878 903 742 471 18,4

Za produkty sprzedane na krajowym rynku Spoétka uzyskata 426 734 tys. zl, co stanowito 48,6% jej
przychodow ze sprzedazy produktéw. Byly one o 1,9% wyzsze niz w poprzednim roku. Dynamicznie
wzrost udziat eksportu w strukturze przychodéw Wielton S.A. ze sprzedazy produktéw. Bylo to
niewatpliwie zastugg bardzo dobrych wynikéw uzyskanych w eksporcie produktéw Spétki do krajow
Europy Wschodniej, w szczegdlnosci do Rosji oraz na Ukraine i Biatorus.

Przychody ze sprzedazy Wielton S.A. w podziale na rynki zbytu

[w tys. z{]

2017 2016 Zmianaw %
Kraj 426 734 418 806 1,9
Eksport 196 076 96 008 104,2
Wewnatrzwspolnotowa Dostawa Towaréw (WDT) 256 093 227 657 12,5
Przychody ze sprzedazy produktéow 878 903 742 471 18,4

Koszty operacyjne

2017 rok Wielton S.A. zamknat kosztami operacyjnymi (kosztami sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw oraz kosztami sprzedazy i ogélnego zarzadu) na poziomie 845 733 tys. zi, czyli o0 20,9%
wyzszymi niz w 2016 roku.

Gtéwny udziat w strukturze rodzajowej kosztow Spotki posiadaty:

e Koszty zuzycia materiatdéw i energii — uksztattowaty sie one na poziomie 657 301 tys. zt (76,1%
wartosci kosztéw rodzajowych). Koszty te byty 0 20,9% wyzsze niz w 2016 roku, co wynikato przede
wszystkim ze wzrostu skali produkcji oraz wzrostu cen surowcow i komponentéw.

e Koszty swiadczen pracowniczych — zamknely sie kwotg 104 760 tys. zt (wzrost 0 16,8% w stosunku
do poprzedniego roku). Przy czym zatrudnienie w Spotce w ciggu 2017 roku wzrosto o 16,0%.

e Ustugi obce — Spdtka wydata na nie 75 903 tys. zt, czyli 0 68,7% wiecej niz w 2016 roku. Wzrost ten
wynikat z podwyzszonych kosztéow transportu ze wzgledu na sprzedaz zagraniczng, kosztéw
obrobki zewnetrzne;.
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Koszty Wielton S.A. wedlug rodzaju

[w tys. zt, %]
2017 2016
Zuzycie . Pozostate koszt o i
materiatd Ustugi ozrgjzaaﬁ)wzs:z Y ZUZYC"? Lésblggl Pozostate koszty
wi obce lacznie z materiatow 44 995 rodzajowe, facznie z
energii 75903 kosztami prac I energli o kosztami prac
657 9% badawczych i 543 754 6% badawczych i
301 rozwojowych 7% rozwojowych
76% 10 618 10 337...
1%
Amortyzacja
Amortyzacja 15 833
15 458 20,
2%
Swiadczenia . )
pracownicze ?gfg;ﬁ?g;g
athed 89 694
¢ 13%
Koszty rodzajowe Wielton S.A.
[w tys. z{]
2017 2016 Zmianaw %
Zuzycie materiatow i energii 657 301 543 754 20,9
Swiadczenia  pracownicze  (wynagrodzenia,
ubezpieczenia i inne $wiadczenia pracownicze) 105 780 89 694 16,8
Ustugi obce 75 903 44 995 68,7
Amortyzacja 15 458 15 833 -2,4
Podatki i optaty 4 040 3 295 22,6
Pozostate koszty rodzajowe 6 577 7042 -6,6
Koszty wedtug rodzaju ogétem 864 039 704 613 22,6
Zr_n/an stanu zapasow, produktow i rozliczen 22 385 -10 325 116,8
miedzyokresowych
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 7 955 7 622 4,4
Koszty _ Wytwor;en/a produktéw na potrzeby -3 876 -2 294 69,0
wtasne jednostki
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy 845 733 699 616 20,9%

oraz ogolnego zarzadu
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Gléwne pozycje po stronie pozostatych przychodéw operacyjnych Spoéiki to: dotacje, odwrdcenie
odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw i naleznosci finansowych oraz otrzymane kary i
odszkodowania. Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych uwzgledniono: odpisy aktualizujgce
zapasy i naleznosci finansowe, straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych oraz odpisane
nalezno$ci przedawnione.

W 2017 roku wynik Spoétki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 2 250 tys. zt, wobec 267 tys.
zt w poprzednim roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W 2017 roku wynik na dziatalnosci finansowej Wielton S.A. byt ujemny i wynidst -4 004 tys. zt wobec -
2 686 tys. zt za 2016 roku. W 2017 roku Spotka rozpoznata 1409 tys zt z tytutu ujemnych réznic
kursowych wobec 2 252 tys. zt z tytutu dodatnich réznic kursowych w roku poprzednim.
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Podatek dochodowy

W 2017 roku Wielton S.A. korzystat z premii inwestycyjnej z tytutu inwestycji zrealizowanej w ramach
zezwolenia nr 114 na prowadzenie dziatalnosci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej,
ktorego warunki zostaty wypetnione przez Spétke w 2012 roku. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Spotka
wykorzystata catg przystugujaca jej premie inwestycyjng. Wartosé wykorzystanej premii w 2017 roku to
7,8 min zt. Jednoczesnie Spotka wypetnita warunki zezwolenia nr 272 ponoszgc minimalng wysokos$c¢
naktadéw kwalifikowanych i planuje kontynuowac proces inwestycyjny w kolejnych okresach.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;

31 grudnia 2017 roku aktywa ogotem Wielton S.A. wyniosty 678 777 tys. zt wobec 506 802 tys. zt na
koniec 2016 roku (wzrost 0 33,9%).

Na koniec 2017 roku aktywa trwate Spotki wynosity 366 044 tys. zt (53,9% wartosci aktywow ogétem).

Byly one 0 48,5% wyzsze niz na koniec 2016 roku. Gtéwne sktadniki aktywow trwatych Spofki to:

o Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 201 080 tys. zt (29,6% aktywow ogdtem). W ciggu 2017 roku
przyrosty one o 25,6%. W 2017 roku modernizowano i instalowano w Wieluniu przejete aktywa
wiloskie, w tym m.in.: w petni automatyczng linie do zabezpieczania antykorozyjnego w technologii
KTL, kotlownie, Srutownie oraz oczyszczalnie.

¢ Inwestycje dlugoterminowe w wysokosci 125 309 tys. zt (18,5% aktywow). W dominujgcej czesci
byly to akcje i udzialy w spoétkach zaleznych (w wysokosci 109 099 tys. zt). Obejmowaty takze
pozyczki udzielone podmiotom zaleznym w wysokosci 14 884 tys. zt. Zakup udziatéw w spétce
Langendorf GmbH oraz przejecie pozostatych 34,69% akcji Fruehauf SAS podniosty wartos¢
inwestycji dlugoterminowych o 117,2% w ujeciu r/r.

31 grudnia 2017 roku aktywa obrotowe Wielton S.A. wynosity 312 733 tys. zt i w ciggu roku wzrosty
0 20,1%. Sktadaty sie na nie przede wszystkim nastepujace elementy:

e Zapasy — wycenione na 147 078 tys. zt (21,7% aktywow ogdtem Spditki). Wartos¢ ich byta o 13,3%
wyZzsza niz na koniec 2016 roku.

o Naleznosci krétkoterminowe na tgczng kwote 146 421 tys. zt (21,6% aktywow). W ciggu roku
zwigkszyly sie one 0 44,9%. Przy czym naleznosci od jednostek powigzanych wynosity 79 045 tys.
zti wzrosty 0 32,4% w ciggu roku.

e Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w wysokosci 7 790 tys. zt. Warto$é ich byta o 46,6%
nizsza niz na koniec poprzedniego roku.

Aktywa Wielton S.A.

[w tys. z{]
Pozostate aktywa krétkoterminowe
11 444
7790 Srodki pieniezne i inne aktywa
146 421 pieniezne
14831 Naleznosci krotkoterminowe
14 599
101 063 147 078 Zapasy
19802 = Pozostate aktywa trwate
129793
125 309 . .
11808 = Inwestycje dtugoterminowe
57 685
= Rzeczowe aktywa trwate
160093 201 080
= Wartosci niematerialne i prawne
16 930 19 853

31.12.2016 31.12.2017
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Na 31 grudnia 2017 roku kapitaty wtasne Spotki wyniosty 265 461 tys. zt (tj. 39,1% pasywow) wobec
221 238 tys. zt na koniec 2016 roku (wzrost o 20,0%).

Udziat innych gtéwnych pozyciji bilansowych w pasywach Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Krétkoterminowe zobowigzania wynosity 260 845 tys. zt (34,8% sumy bilansowej). Wartos¢ ich byta
0 33,3% wyzsza niz 31 grudnia 2016 roku. Prawie w catosci byly to zobowigzania wobec
pozostatych jednostek — w wysokosci 256 330 tys. zt.

Zobowigzania diugoterminowe na taczng kwote 133 543 tys. zt. Stanowity one 19,7% pasywow
i w ciggu 2017 roku przyrosty o 86,0%.

Pasywa Wielton S.A.

[w tys. z{]
18 928 Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe
260 845 ) o )
18 107 Zobowigzania krotkoterminowe
195 653
133 543 ) ) )
= Zobowigzania dtugoterminowe
221238 265461  u Kapitat wtasny

31.12.2016 31.12.2017

Przeptywy pieniezne

W ciggu 2017 roku. Wielton S.A. zanotowat ujemne przeptywy pieniezne na poziomie -6 809 tys. z
(5 532 tys. zt w poprzednim roku). Ztozyty sie na nie:
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Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 80 163 tys. zi. Gtéwnym
czynnikiem poza wygenerowanym zyskiem z dziatalnosci skorygowanym o odpisy amortyzacyjne
byto zwiekszenie stanu kapitatu pracujgcego o 13 896 tys. zt.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie -112 266 tys. zt wynikajgce z nabycia
udziatébw w Grupie Langendorf oraz wykupu 34,65% akcji Fruehauf (56 794 tys. zi), przejecie
pozyczki od dotychczasowych wspdlnikéw Grupy Langendorf (15400 tys. zt) oraz nabycie
sktadnikow majatku (49 236 tys. zt).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 25 355 tys. zi. Spotka w 2017 roku
dokonata restrukturyzacji ekspozycji diuznej oraz zaciggneta dodatkowe zadtuzenie w kwocie
47 395 tys zt. Na przeplywy istotny wplyw miata rowniez wyptata dywidendy (15 094 tys. z).
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Przeptywy pieniezne Wielton S.A. w 2017 roku

[w tys. z{]
+80 163
-112 266
2500 | * —
+25 355
Srodki pieniezne  Przeplywy z Przeptywy z Przeptywy z  Réznice kursowe Srodki pieniezne
- stan na dziat. operacyjnej dziat. dziat. finansowej - stan na
31.12.2016 inwestycyjnej 31.12.2017

Wskazniki finansowe

W 2017 roku Wielton S.A. uzyskat marze brutto na sprzedazy w wysokosci 14,7%, czyli o 2,1 p.p. nizszg
niz w poprzednim roku. W 2017 roku wzrosty ceny surowcéw i komponentéw, przektadajgce sie na
koszty wytworzenia produktéw. Ponadto umocnhienie sie ztotego wptyneto niekorzystnie na wartosé
sprzedazy Wielton S.A. w ujeciu zlotowym. Lepszy niz w poprzednim roku wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej zrekompensowat czesciowo zanotowany spadek zysku brutto na sprzedazy i
marza EBIT wyniosta 5,9%, czyli byta 0 1,7 p.p. nizsza niz w poprzednim roku.

W 2017 roku poprawity sie miary efektywnosci bazujgce na zysku netto. Spotka dziata w todzkiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej i na mocy posiadanego zezwolenia skorzystata w 2017 roku z ulg w
podatku dochodowym w postaci premii inwestycyjnej. Na szczegdlng uwage zastuguje wysoka stopa
zwrotu z kapitatu (ROE). W 2017 roku wyniosta ona 25,9% i byta o 3,5 p.p. wyzsza niz w poprzednim
roku.

Wskazniki rentownosci Wielton S.A.

[w %]
2017 2016
Marza EBIT w % (Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/Przychody
netto ze sprzedazy produktoéw, ustug, towaréw i materiatdw) x 5,9% 7,6%
100%
Marza EBITDA w % (Zysk z dziatalnosci operacyjnej +
Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, 7,6% 9,7%

towarow i materiatéw) x 100%

Marza brutto ze sprzedazy w % (Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, 14,7% 16,8%
towarow i materiatéw) x 100%

Marza zysku (straty) netto w % (Zysk (strata) netto/Przychody

netto ze sprzedazy produktoéw, ustug, towaréw i materiatéw) x 6,4% 5,6%
100%

Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA) (Wynik finansowy 8.4 8.4
netto/Suma aktywdw na koniec okresu) x 100% e e
Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) (Wynik finansowy 25 99 22 49,

netto/Kapitaty wtasne na poczatek okresu) x 100%

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
(Kapitat wtasny+Rezerwy+Zobowigzania 111,8% 122,3%
diugoterminowe)/Aktywa trwate) x 100%
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Wskazniki ptynnosci wskazuja, ze na koniec 2017 roku Wielton S.A. nie miat problemoéw z terminowym
regulowaniem swoich zobowigzan. Pomimo wzrostu, takze wskaznik zadtuzenia ogdlnego ksztattowat
sie na zadowalajgcym poziomie.

Wskazniki ptynnosci i zadluzenia Wielton S.A.

2017 2016
Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania 1.20 133
krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((Aktywa obrotowe - 064 067
Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich 003 0.07
ekwiwalenty/Zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik zadtuzenia ogolnego (Zobowigzania 9 o
ogotem/Aktywa ogotem) x 100% S0 56,3%
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wiasnym 0 o
(Kapitat wtasny/Aktywa trwate) x 100% 1297 89,7%
Wskaznik trwatosci struktury finansowania (Kapitaty wtasne +
Rezerwy dtugoterminowe + Zobowigzania diugoterminowe + 60,0% 59,6%
Bierne RMK dilugoterminowe)/Pasywa ogotem) x 100%
Wskaznik dtugu netto/EBITDA ((Dtug odsetkowy - Srodki 26 16
pieniezne)/EBITDA) ' '

W 2017 roku zapasy w Spétce rotowaty o 5 dni krécej niz w poprzednim roku. Wydtuzonemu cyklowi
rotacji naleznosci towarzyszyt istotnie dtuzszy cykt rotacji zobowigzan biezacych. W efekcie powyzszych
zjawisk, istotnie skrdcit sie cykl konwersji gotéwki z 51 dni w 2016 roku do 31 dni w 2017 roku.
Wskazniki rotacji Wielton S.A.

2017 2016

Cykl zapasow (Zapasy x 365 dni/(Wartos¢ sprzedanych
towardw i materiatow + koszt wytworzenia sprzedanych 70 75
produktéw) w dniach
Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 51 45
dni/Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw) w dniach
Cykl zobowigzan biezacych (Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug x 365 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 90 69
+ Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow) w dniach
Cykl srodkow pienieznych (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci -

T . 31 51
Cykl zobowigzan) w dniach

Kredyty | pozyczki

Informacje dotyczgce kredytow zaciggnietych przez Wielton S.A. w 2017 roku przedstawiono w
rozdziale Finanse Grupy Kapitatowej Wielton w 2017 roku, w podrozdziale Kredyty i pozyczki.
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Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2017 roku zobowigzania warunkowe Wielton S.A. wynosity 54 831 tys. zt wobec 64 512 tys.
na koniec poprzedniego roku.

Zobowigzania warunkowe Wielton S.A.

[w tys. z{]

31.12.2017 31.12.2016
o el rkoe e rece fdpostek poviazan e yg 9 o1 204
Zobowigzania warunkowe z tytutu uméw buy-back 37 419 33 208
Inne (akredytywa) 771
Zobowigzania warunkowe razem 54 831 64 512

Opis gtéwnych pozycji przedstawiono w rozdziale Finanse Grupy Kapitatowej Wielton w 2017 roku, w
podrozdziale Poreczenia i gwarancje.

Inwestycje | lokaty kapitatowe

31 grudnia 2017 roku inwestycje dtugoterminowe Wielton S.A. wynosity 125 309 tys. zt. Sktadaty sie na
nie przede wszystkim akcje i udzialy w spotkach zaleznych w wysokosci 109 099 tys. zt. Obejmowaty
takze pozyczki udzielone podmiotom zaleznym ma poziomie 14 884 tys. zt. Zakup udziatéw w spédtce
Langendorf GmbH oraz przejecie pozostatych 34,69% akcji Fruehauf SAS podniosty wartosé inwestycji
dtugoterminowych Spétki 0 117,2% w poréwnaniu z grudniem 2016 roku.

Informacje dotyczace umoéw zakupu udziatdw w spétce Langendorf GmbH oraz pozostatych akciji
Fruehauf SAS przedstawiono w rozdziale Dziatalno$¢ Wielton S.A. i pozostatych spotek Grupy w
podrozdziale Istotne umowy i zdarzenia.

Instrumenty finansowe

Wielton S.A. zarzadza ryzykiem zmiany przeptywéw pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach
obcych poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegdlnych
przypadkach takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Zarzadzanie instrumentami
finansowym przedstawiono w rozdziale Czynniki ryzyka i zagrozen oraz zarzgdzanie ryzykiem, w
podrozdziale Ryzyko finansowe, w sekcji Ryzyko walutowe.

Dywidenda

6 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. postanowito zysk netto w kwocie
42 373 875,89 zt osiggniety przez Wielton S.A. w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2016
roku przeznaczyc:

o w kwocie 15 093 750,00 zt na wyptate akcjonariuszom Spétki dywidendy (tj. 0,25 zt na akcje),

o w kwocie 27 280 125,89 zt na kapitat zapasowy.
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Dzien dywidendy ustalono na 12 czerwca 2017 roku. Wypfata dywidendy nastgpita 26 czerwca 2017
roku.

Dywidendg objetych byto 60 375 000 akcji Spotki.
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Strategia i kierunki rozwoju Grupy
Kapitatowej do 2020 roku

Misja i gtdbwne cele strategiczne

Misjg Grupy Wielton jest:
Tworzymy i dostarczamy najlepsze rozwigzania transportowe dla biznesu

W swej codziennej pracy Grupa kieruje sie nastepujacymi wartosciami:
o Jakos¢ — kazdego procesu.

e Ludzie — jako najwazniejszy kapitat i dobro firmy.

o Bezpieczenhstwo — w kazdym dziataniu.

Cele strategiczne Grupy Wielton do 2020 roku to:
e wzrost wolumenu sprzedazy do 25 tys. szt. rocznie;

e osiggniecie rocznych przychoddw ze sprzedazy na % -
poziomie 2,4 mid zf; G*Owny CE' "
o EBITDA na poziomie 8%;

e zachowanie miejsca w dziesigtce najwiekszych firm pOdWOj e n ie

produkujgcych przyczepy i naczepy na $wiecie, a w

tym: biznesu do

e uzyskanie pozycji lidera w rejestracjach na

polskim rynku,
e umochienie pozyc;ji lidera na rynku francuskim, 2020 rOku

e uzyskanie co najmniej trzeciej pozycji na rynku
wioskim,

e oraz wejScie do pierwszej pigtki sprzedawcow
naczep na rynku niemieckim.

Przychody ze sprzedazy Wolumen sprzedazy Marza EBITDA Grupy
Grupy Wielton Grupy Wielton Wielton
[w min zi] [w szt.] [w %]
2400 25000
15 109 96 8,9
’ 8,0
1 1981 597 12 859 7,3
630 7 036
2015 2016 2017 2020 2015 2016 2017 2020 2015 2016 2017 2020

Instrumenty realizacji strategii

Rozwdj oferty

Planuje sie wprowadzenie na rynek wielu innowaciji:

o Naczepy. Wdrozenie do produkcji naczepy uniwersalnej o niskich kosztach produkciji, dla segmentu
ekonomicznego, gdzie najistotniejszym kryterium jest cena produktu oraz naczep kurtynowych z
niskg masg wtasna.

o  Wywrotki. Oferta zostanie wzbogacona o nowg rodzine wywrotek do transportu masy bitumicznej
oraz nowg rodzine wywrotek super lekkich, a takze rozwigzan przyjaznych uzytkownikowi.
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e Naczepy chitodnie. Uruchomienie procesu produkcyjnego. Naczepy chtodnie stanowig znaczny
udziat w sprzedazy wiodgcych europejskich producentéw naczep i generujg jedne z najwyzszych
nominalnych marz na rynku naczep.

e Produkty niszowe. Rozszerzenie oferty poprzez zdefiniowanie najatrakcyjniejszych rodzin
produktowych, dokonanie wyboru i wdrozenie ich do oferty produktowej.

Zarzgdzanie relacjami z klientami

W obszarze zarzgdzania relacjami z klientami Grupa zamierza:

o Zwiekszy¢ wiasng sie¢ handlowg i stworzy¢ system zarzgdzania klientami kluczowymi (key account
management system), kidorego celem jest zwiekszenie penetracji duzych klientéw flotowych.
Planuje sie takze utworzy¢ Centrum Obstugi Klienta (w pieciu nowych lokalizacjach).

o Rozszerzy¢ zakres ustug okotoproduktowych o: organizacje finansowania zakupu, wynajem oraz
odkup uzywanych pojazdow. Klienci otrzymajg takze kompleksowe wsparcie posprzedazowe dzieki
budowie globalnej sieci serwisowej (ponad 500 punktéw w 2020 roku). Sie¢ ta bedzie zarzgdzana
na podstawie spojnego modelu zarzgdzania serwisami, ktory zapewni dostepnosé czesci
zamiennych i standaryzacje ustug na obszarze catej Europy. W ramach serwisu posprzedazowego
Swiadczone bedg takze ustugi assistance 24 godziny na dobe i 7 dni w tygodniu.

o Zwiekszy¢ efektywnos¢ sprzedazy, do czego ma sie przyczyni¢ udoskonalanie konfiguratora
sprzedazy, wdrozenie systemu do zarzadzania relacjami z klientami (CRM) oraz regularne badania
satysfakcji klienta.

Optymalizacja procesu produkcyjnego

W celu uzyskania synergii i optymalizacji procesu produkcyjnego, zaktady produkcyjne Grupy beda
koordynowane na poziomie Centrali.

Planuje sie m.in.: dostosowa¢ moce produkcyjne do planéw sprzedazowych, skroci¢ czas dostawy (lead
time), poprawia¢ efektywnos¢ produkcji, a takze wdrozy¢ zintegrowane planowanie procesu produkcji
dla spotek Grupy.

Tam, gdzie to mozliwe, nastgpi unifikacja produktéw na rynkach i uproszczenie procesu produkcji. W
celu dalszego doskonalenia proceséw produkcyjnych, rozpowszechniane beda réwniez w catej Grupie
najlepsze praktyki wypracowane przez poszczegdlne zaktady.

Efektywne zarzgdzanie kapitatem

Na poziomie Grupy istnieje znaczny potencjat w zakresie optymalizacji kapitatu pracujgcego, w
szczegoblnosci w obszarze zarzgdzania zapasami. W celu optymalizacji kosztéw zakupu planowana jest
renegocjacja warunkéw wspoétpracy z dostawcami i wykorzystanie rosngcej skali zaméwien, a takze
identyfikacja alternatywnych dostawcéw materiatéw. Dziatania sg prowadzone i potencjat jest
realizowany.

Zmiany w organizacji

Ze wzgledu na ambitne cele wzrostu sprzedazy, rosngcy udziat biznesu miedzynarodowego oraz
potencjalne dziatania w ramach fuzji i przeje¢, Zarzad zamierza stworzy¢ Centrale Grupy Wielton.
Przebudowany model organizacji przewiduje, iz Centrala bedzie zarzgdzata funkcjami strategicznymi.
Organizacje krajowe bedg mie¢ duzg autonomie dziatania, z odpowiedzialnoscig za rozwdj rynkow
lokalnych.

Szczegdlna uwaga bedzie tez zwréocona na budowe kultury organizacyjnej opartej na wartosciach,
takich jak: kompetencje i zaangazowanie, praca zespotowa (na szczeblu lokalnym i miedzynarodowym).
Zostanie w tym zakresie uruchomiony system zarzgdzania talentami i program rozwoju kompetenciji.

67



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A. WIELTON
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2017 rok GROUP

Wzmocnienie wizerunku

Dziatania bedg polega¢ m.in. na utrwaleniu wizerunku Wielton jako lidera w branzy i innowatora rynku,
prowadzone pod hastem ,EKSPERT NA DRODZE”. Jednoczes$nie wykorzystywany synergia portfela
silnych lokalnych marek wchodzgcych w sktad Grupy Wielton.

Akwizycje

Ewentualne transakcje M&A (fuzje i przejecia) beda realizowane wytacznie, gdy wyselekcjonowana
spotka wpisze sie w Strategie Grupy Wielton. Gtéwnymi kryteriami wyboru przy transakcjach beda:
wejscie na nowe rynki zbytu lub umocnienie pozycji na dotychczasowych rynkach, uzupetnienie portfolio
o produkty niszowe, osiggniecie synergii kosztowych w ramach obecnej bazy produktowej, uzyskanie
dostepu do nowych produktéw i technologii. Harmonogram akwizycji bedzie planowany przede
wszystkim z uwzglednieniem mozliwosci przeprowadzenia skutecznego procesu integracji tak, aby w
petni uzyskac efekty rozpoznanych synergii.

Polityka dywidendowa

W ,Strategii wzrostu Grupy Wielton na lata 2017-2020", Zarzad przyjat, ze bedzie rekomendowac na
dywidende 25-30% wypracowanego przez Spotke zysku netto w danym roku obrotowym. Przy czym
ostateczny poziom rekomendowanej dywidendy bedzie zaleze¢ od sytuacji makroekonomicznej i
rynkowej, realizacji planéw operacyjnych i inwestycyjnych oraz biezacej sytuaciji finansowej Grupy.

Dywidenda wyptacona akcjonariuszom z zyskéw Wielton S.A. za lata 2011-2016

2016 2015 2014 2013 2012 2011
Zysk netto Wielton S.A. 42374 11698 30357 33605 17977 9 360
w tys. zt
Dywidenda z zysku 15 094 9660 14490 17509 14490 120750
danego roku w tys. zt
% zysku
przeznaczonedo na 35,6 82,6 47,7 52,0 80,6 129,0
dywidende
Dywidenda w
przeliczeniu na 1 akcje 0,25 0,16 0,24 0,29 0,24 0,20
w zt
Dzien ustalenia prawa 15 565917 05082016 31.07.2015 31.07.2014 19.08.2013 03.08.2012
do dywidendy
Stopa dywidendy** w % 1,4 1,7 3,0 4,8 4,8 6,9

* Obok catego zysku za 2011 rok wyptacono takze 2 715,0 tys. zt z kapitatu zapasowego.

** Stopa dywidendy obliczona jako iloraz wysokosci dywidendy w przeliczeniu na 1 akcje i kursu akcji sprzed dwéch
dni poprzedzajgcych dzien ustalania prawa do dywidendy dla lat 2014-2016 oraz kursu sprzed trzech dni dla lat
2011-2013.
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Czynniki, ktore bedg mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Grupy Wielton w 2018 roku

Tempo wzrostu gospodarczego

Polska

Po bardzo dobrym 2017 roku, niewykluczonym jest, Ze tempo wzrostu gospodarczego w Polsce nieco
ostabnie. NBP prognozuije, ze w 2018 roku PKB wzrosnie o 3,6%.

W 2018 roku obnizy sie nieco dynamika spozycia gospodarstw domowych (do poziomu 3,7%).
Korzystnie na wzrost konsumpcji prywatnej bedzie w nadal wptywa¢ rozwdj sytuacji na rynku pracy
(dalszy spadek stopy bezrobocia oraz przyspieszenie dynamiki wynagrodzen), cho¢ site nabywczag
gospodarstw domowych bedzie ogranicza¢ wzrost inflacji. Wygasng takze efekty Programu 500 Plus.
Zwigkszy sie natomiast absorpcja funduszy unijnych zaréwno przez sektor publiczny jak
i przedsiebiorstwa prywatne. W sektorze przedsigbiorstw oczekuje sie takze wzrostu udziatu naktadéw
inwestycyjnych finansowanych z srodkéw wtasnych. Do zwiekszonej aktywnosci inwestycyjnej, niektére
firmy bedzie zachecaé: wysoki poziom wykorzystania mocy produkcyjnych, optymistyczne nastroje
wsrdd przedsiebiorcow oraz niskie koszty finansowania zewnetrznego. NBP przewiduje, ze w 2018 roku
naktady brutto na srodki trwate zwigkszg sie 0 7,6% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Jednoczes$nie,
spowolnienie tempa wzrostu w strefie euro wraz ze zwigkszonym popytem krajowym spowodujg, ze
eksport netto bedzie mie¢ ujemny wkfad do wzrostu PKB w Polsce.

NBP prognozuje, ze w 2018 roku ztoty nieco umocni sie. Ze wzgledu na oczekiwane ostabienie dolara
wzgledem euro, ztoty bedzie relatywnie silniej umacnia¢ sie w stosunku do waluty amerykanskiej niz
wspolnej waluty europejskiej.

Przewiduje sie wzrost inflacji do poziomu 2,3%, m.in. na skutek presji na wzrost ptac oraz szybko
rosngcego popytu. Hamujgco na wzrost cen bedzie wptywa¢ m.in. mocny ztoty oraz stopniowe
obnizanie sie cen surowcow energetycznych.

Europa

Komisja Europejska przewiduje, ze w 2018 roku tempo wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej
wyniesie 2,4%. Gtéwnym motorem wzrostu ma by¢ konsumpcja, ale jej dynamika spadnie w poréwnaniu
z 2017 rokiem. Lepsze bedg natomiast perspektywy dla inwestycji korporacyjnych. Wyzszy popyt,
dogodne warunki finansowania, zmniejszona niepewnos$c¢, rosngca rentownos¢ przedsigbiorstw i wysoki
stopien wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych przyczynig sie zwiekszonej skionnosci do
inwestowania. Inwestycje bedzie takze stymulowac¢ przyjety w 2015 roku Plan Junckera.

Prognozowane przez Komisje Europejskg na 2018 rok tempo wzrostu w poszczegdlnych krajach Unii

Europejskiej, w ktérych Grupa Wielton posiada swoje spétki przedstawia sie nastepujgco:

e Niemcy. Przewiduje sie przewiduje wzrost PKB o 2,3%. Niski poziom bezrobocia zwigkszy presje
ptacowg przyczyniajgc sie do wzrostu konsumpcji prywatnej. Rosnacy popyt, wysokie
wykorzystanie mocy produkcyjnych, niewielkie ryzyko zwigzane z niepewnoscig polityczng, w tym
w odniesieniu do stosunkéw handlowych z najwazniejszymi partnerami handlowymi Niemiec,
zachecg firmy do zwiekszonej aktywnosci inwestycyjnej. Inwestycje w budownictwo bedg nadal
rosng¢ stosunkowo silnie, poniewaz dotychczasowe czynniki stymulujgce zaréwno podaz, jak
i popyt na mieszkania, takie jak rosngce ceny domow i niskie stopy procentowe, utrzymajg sie. Bedg
tworzone nowe miejsca pracy, co zblizy niemiecki rynek pracy do petnego zatrudnienia.

e Francja. Tempo wzrostu gospodarczego przyspieszy do 2,0% w 2018 roku. Przewiduje sie nieco
wyzszej dynamiki spozycia prywatnego w zwigzku ze wzrostem dochoddw rozporzgdzalnych.
Zwiekszy sie takze stopa oszczednosci, poniewaz czes¢ wzrostu dochodéw do dyspozyciji
pochodzi¢ bedzie z obnizki podatkow dla osob lepiej zarabiajgcych. Prognozuje sie, ze zaréwno
inwestycje gospodarstw domowych, jak i przedsigbiorstw utrzymajg sie na wysokim poziomie. Po
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kilku latach kurczenia sie, zwiekszg sie takze inwestycje publiczne. Przewidywany jest takze dalszy
spadek stopy bezrobocia.

e Wiochy. KE prognozuje utrzymanie tempa wzrostu na poziomie z poprzedniego roku, fj.
w wysokosci 1,5%. Tempo wioskiego eksportu lekko ostabnie z uwagi na przewidywang aprecjacje
euro. Nieco nizsza niz w 2017 roku bedzie takze dynamika konsumpcji prywatnej i publicznej. W
przeciwienstwie do nich, oczekuje sie zwiekszonej aktywnosci inwestycyjnej. Inwestycje prywatne
beda wspierane przez fagodne warunki finansowania i rozszerzenie zachet podatkowych przyjetych
z budzetem na 2018 rok, a takze na skutek wzrostu rentownosci przedsiebiorstw.

Komisja Europejska przewiduje, ze w 2018 roku tempo wzrostu gospodarczego w Rosji wyniesie 1,6%.
Przy czym przyszly stan rosyjskiej gospodarki bedzie zaleze¢ w znacznym stopniu od cen ropy naftowej
oraz sytuacji geopolitycznej w tym regionie. Mozliwe jest pewne rozluznienie fiskalne w okresie
poprzedzajgcym wybory prezydenckie w 2018 roku, ktérego efektem bedzie krotkotrwaty bodziec

popytowy.

Rynek przyczep i naczep — perspektywy jego rozwoju

Na potrzeby ,Strategii wzrostu Grupy Wielton na lata 2017-2020”, przeanalizowano wyzwania
wynikajgce z aktualnej i prognozowanej sytuacji na rynku naczep i przyczep.

Europejski rynek naczep i przyczep systematycznie rosnie od kryzysu w 2009 roku (okoto 10%
Sredniorocznego wzrostu w latach 2009-2016), jednak wcigz nie osiggnat on poziomu z 2008 roku.
Rynki europejskie réznig sie dynamikg zmian w zalezno$ci od regionu, i tak:

e Europa Zachodnia jest dojrzatym i ustabilizowanym rynkiem zbytu z mozliwo$cig krétkotrwatego
spadku w wybranych krajach w latach 2017-2018 i powrotu na Sciezke wzrostu w 2019 roku.
Najwiekszym rynkiem w Europie Zachodniej jest rynek niemiecki. Jest to dojrzaty rynek, ktorego
potencjat jest szacowany na 54 tys. szt. naczep i przyczep rocznie. Mozliwy jest wzrost popytu na
tym rynku dzieki regulacjom prawnym. Roéwniez francuski rynek nalezy zaliczyé do rynkow
dojrzatych, o potencjale sprzedazowym w wysokosci 23 tys. pojazdéw (niewykluczony spadek
w latach 2018-2019). Z powodu odroczonego popytu, zapotrzebowanie na przyczepy i naczepy ze
strony wioskich odbiorcow ocenia sie na 14 tys. szt. Inwestycje w sprzet sg tam wspierane przez
programy rzgdowe.

e Europa Centralna i Wschodnia charakteryzuje sie dtugotrwatym rosngcym popytem. Wahania
popytu wystepujg gtdwnie w Rosji i zalezg od sytuacji geopolitycznej w tym regionie.

o Afryka jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
ogolnoswiatowymi programami rozwoju infrastruktury i transportu.

Rynek polski charakteryzuje sie duzym potencjatem sprzedazowym ocenianym na 21 tys. szt. przyczep
i naczep rocznie.
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Rynek naczep i przyczep w Europie Prognoza rynku naczep i przyczep

[w tys. szt.] w Europie w roku 2020
[wtys. szt.]
Pozostate kraje Niemcy
143 54
270 268
253 245 255
232
Francja
23
Polska
21
Wiochy
14

2014 2015 2016 2017P  2018P  2020P

Rynek naczep i przyczep samochodowych zdominowany jest przez naczepy uniwersalne, ktére w 2016
roku stanowity okoto 40% wolumenu i okoto 30% wartosci sprzedazy. Natomiast wywrotki przedstawiaty
okoto 15% wolumenu oraz okoto 17% wartosci rynku. Dla chtodni liczby te wynosity odpowiednio: 12%
wolumenu i okoto 21% wartosci.

Zarzad Wielton S.A. spodziewa sig, ze w ciggu najblizszych kilku lat wzrost popytu bedzie gtéwnie
generowany sprzedazg naczep uniwersalnych, naczep wywrotek oraz naczep chtodni. Rynek naczep
i przyczep dla rolnictwa charakteryzuje sie stabilnymi wolumenami sprzedazy w Europie na poziomie
okoto 40 tys. nowo zarejestrowanych przyczep rocznie. Rynek ten jest stymulowany przede wszystkim
poziomem doptat bezposrednich dla rolnikéw w ramach programéw Unii Europejskiej.

Jak wynika z przeprowadzonego przez marke VIAON badania, polscy przedsiebiorcy sg optymistami
i licza na szybki rozwdj branzy transportowej w Polsce. Prawie 80% z nich przewiduje w ciggu
najblizszych dwoch lat jej nieustajgcy rozwoj (37% wskazan na znaczgcy rozwoj i 42% wskazan na
rozwdj). O niezmiennej czy tez pogarszajgcej sie sytuacji w tym sektorze mowito zaledwie 10%
respondentow. Wsrdéd najczesciej wymienianych przyczyn wzrostu wskazywano na takie czynniki jak:
naptyw kierowcow ze wschodu Europy, rozwinieta infrastruktura drogowa w Polsce oraz wzrost importu
i eksportu (odpowiednio: 38%, 35%, 32%). Prawie 30% respondentéw podkreslata takze znaczenie
zastosowania najnowszych rozwigzan telematycznych.

Za gtdéwne zagrozenia dla rozwoju branzy przewoznicy uznali: brak kierowcow (56% respondentéw),
szybko zmieniajgce sie i niezrozumiate przepisy prawne (42%) oraz wprowadzenie stawek minimalnych
w krajach Europy Zachodniej (co czwarty badany).

Zmiany prawne

W 2018 roku wchodzg w zycie nowe uregulowania podatkowe, takie jak:

e Podzielona ptatno$¢ podatku VAT (split payment). Dotyczy on wytgcznie transakcji dokonywanych
pomiedzy przedsiebiorstwami. Nabywca towaru decyduje, czy przekaze sprzedawcy catg kwote
ptatnosci, czy tez zrealizuje jg w modelu podzielonej ptatnosci, w ktorym kwota netto trafia na
rachunek bankowy sprzedawcy, a kwota VAT na specjalne konto. Wprowadzenie podzielonej
ptatnosci VAT budzi obawy przedsiebiorstw. Dotyczg one przede wszystkim ryzyka utraty ptynnosci
finansowej i koniecznosci statego kontrolowania rozliczen z klientami i organami skarbowymi.
Z drugiej strony, split payment umozliwi podatnikom zabezpieczenie Srodkéw koniecznych do
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optacania naleznegp podatku fiskusowi, ochrone przed czescig sankcji podatkowych, a takze

przyspieszy uzyskiwanie zwrotu VAT.

e Zmiana przepiséw dotyczaca niedostatecznej kapitalizacji (tzw. cienkiej kapitalizacji), tj. zasady
zaliczania do kosztow uzyskania przychodow wydatkéw zwigzanych z pozyskiwaniem finansowania
zewnetrznego. Obecnie limity dotycza nie tylko pozyczek od podmiotéw powigzanych, ale do catosci
finansowania zewnetrznego.

e Zmiany w przepisach dotyczgcych dziatalnosci innowacyjnej. Obowigzujgca od 1 stycznia 2018
roku tzw. druga ustawa o innowacyjno$ci, m.in.:

— Zwieksza wysokosci ulgi podatkowej na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg do 100% (i 150% dla
Centrow Badawczo-Rozwojowych — CBR).

— Doprecyzowuje i rozszerza katalog kosztéw kwalifikowanych do ulgi B+R (o $rodki inne niz
trwate, o inne niz umowa o prace, formy zatrudnienia. CBR otrzymajg szerszy katalog kosztow,
zwigzanych m.in. z nieruchomosciami).

— Umozliwia korzystanie z ulgi B+R dla czesci przedsiebiorstw dziatajgcych poza Specjalnymi
Strefami Ekonomicznymi.

— Wprowadza mozliwos¢ korzystania przez PARP i NCBR z instrumentéw finansowych oraz
udzielania pomocy finansowej o charakterze zwrotnym (jak np. poreczenia oraz wsparcie
kapitalowe). Dotychczas jedynie PARP mogt udziela¢é pomocy finansowej w formach
bezzwrotnych i pozyczek, podczas gdy NCBR posiadat tylko ograniczong mozliwos$¢ tworzenia
spotek.

Na pozycje polskich przewoznikéw na europejskim rynku w kolejnych latach wptyw bedzie miec:

e Rozszerzenie od 1 lipca 2018 roku obowigzku uiszczania optat drogowych od samochoddw
ciezarowych na wszystkie drogi federalne w Niemczech.

o Ewentualna nowelizacja dyrektywy o pracownikach delegowanych i podjecie decyzji o stosowaniu
jej w catosci wobec kierowcow.

e Przyjecie przez Komisje Europejskg Pakietu Drogowego Wedtug propozycji Pakietu drogowego,
kierowca zawodowy powinien wykorzysta¢ minimum dwa regularne i dwa skrécone odpoczynki
tygodniowe w przeciggu czterech tygodni.

e Orzeczenie Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z 20 grudnia 2017 roku stwierdzajgce, ze
rozporzgdzenie UE harmonizujgce ustawodawstwo socjalne w sektorze transportu drogowego
[rozporzadzenie (WE) 561/2006] wyraznie zakazuje kierowcom odbioru regularnego odpoczynku
tygodniowego w pojezdzie.

Wszystkie te zmiany prawne wptyng na obnizenie konkurencyjnosci polskich przewoznikow w
transporcie miedzynarodowym.

Jednoczes$nie producenci naczep i przyczep powinni uwzglednia¢ w swych dziataniach koniecznosc¢
dostosowania swoich produktow do zmieniajgcych sie wymogow prawnych, gtéwnie w zakresie ochrony
Srodowiska. W biatej ksiedze Komisji Europejskiej dotyczgcej transportu przedstawiono cel
zmniejszenia emisji CO2 o 60% do 2050 roku w sektorze transportu. Obok wprowadzenia na rynek
pojazdéw hybrydowych, wazng role bedzie mie¢ zaoferowanie innych rozwigzan oszczedzajgcych
energie, takich jak, np.: aerodynamiczne ksztatty naczep oraz rozwigzania zwigekszajgce ich fadownosc¢.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen
iInwestycyjnych

W latach 2017-2020 Grupa Wielton planuje przeznaczy¢ na inwestycje tgcznie kwote blisko 110 min zt,
bez uwzglednienia naktadéw odtworzeniowych na poziomie okoto 50 min zt, gwarantujgcych ciggto$é
funkcjonowania Grupy. Srodki te zostang przeznaczone przede wszystkim na: wdroZzenie nowoczesne;
technologii zabezpieczenia antykorozyjnego — KTL, rozbudowe zautomatyzowane;j linii spawalniczej,
zwiekszenie efektywnosci linii montazowej, automatyzacje proceséw produkcyjnych w spotce Fruehauf
(Francja), budowe zaktadu produkcji chtodni, wiasne sieci sprzedazowe oraz budowe Centrow Obstugi
Klienta, w tym Centrum w Afryce.
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Potencjalne transakcje M&A zwiekszg wartos¢ tych nakladéw. Zarzad planuje realizacje planéw
inwestycyjnych przy wykorzystaniu srodkéw witasnych oraz finansowania zewnetrznego. Warunkiem
realizacji dziatan okreslonych w Strategii jest nieprzekroczenie przez wskaznik diugu netto/EBITDA
poziomu 2,5 oraz utrzymanie wskaznika zadtuzenia (kapitaly obce/aktywa) na poziomie nie wyzszym
niz 60%.

Wazng role w realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych Wielton S.A. ma mozliwos¢ skorzystania z premii
inwestycyjnej w ramach zezwolen na prowadzenie dziatalnosci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej jak i Srodki unijne otrzymane na wprowadzenie do produkcji chfodni.
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RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
RYZYKO FINANSOWE

RYZYKO OPERACYJNE

RYZYKO STRATEGICZNE

RYZYKO PRAWNE
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Ryzyko zwigzane z sytuacjg
makroekonomiczng

Rozwoj dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy Wielton sg skorelowane z ogolng sytuacjg gospodarczg
rynkéw, na ktérych ona wytwarza i sprzedaje swoje produkty. Nalezy mie¢ na uwadze, ze branza
budowy $rodkéw transportu jest jedng z tych gatezi, ktéra najmocniej odczuwa skutki kryzysu oraz
spowolnienia gospodarczego. Obok tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto, szczegolny wplyw na
kondycje branzy ma poziom wydatkédw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, zwitaszcza
transportowych, budowlanych, produkcyjnych, rolniczych, dystrybucyjnych oraz kopalniach.

Aktualnie ponad 70% przychodéw Grupy Wielton pochodzi z rynkéw zagranicznych. W celu
zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z sytuacjg makroekonomiczng, Grupa na biezgco
analizuje sytuacje na rynkach, na ktérych prowadzi swojg dziatalno$¢. Spotki z Grupy dziatajg m.in. w
Rosiji i na Ukrainie. Aktualnie perspektywy rozwoju gospodarczego tych krajow poprawity sie, ale ryzyko
geopolityczne i gospodarcze jest w tych krajach stosunkowo wysokie.

Dazac do ograniczenia ryzyka makroekonomicznego, Grupa dywersyfikuje swojg dziatalnosé
i intensyfikuje swojg aktywnos¢ na rynkach, ktérych perspektywy rozwoju gospodarczego
i zapotrzebowanie na $rodki transportu ocenia jako dobre.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke Dominujgcg, w Sciste]

wspotpracy z zarzadzajgcymi spdtkami zaleznymi. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg

wage majg nastepujace cele:

e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

¢ neutralizacja zmiennosci wyniku finansowego Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Z uwagi na dominujgcy udziat transakcji w walutach, Grupa Wielton jest narazona na ryzyko kursowe.
Prawie 88% przychodoéw ze sprzedazy uzyskanych w 2017 roku przez Spétke Dominujgcg byto
wyrazonych badz indeksowanych w euro. Transakcje miedzy podmiotami w Grupie byty realizowane
w euro lub w polskiej walucie (w przypadku Wielton Logistic i Wielton Investment transakcje w EUR
stanowity mniejszos¢). Ponadto spétki zalezne przeprowadzajg transakcje z klientami koncowymi
w walucie lokalnej kraju siedziby spotek (obok euro, takze w rosyjskich rublach, ukrainskich hrywnach,
biatoruskich rublach oraz kazachskich tenge).

Natomiast po stronie zakupoéw materiatéw i ustug, udziat transakcji realizowanych w EUR siegnat 54%
i w ponad 55% pokryt ekspozycje EUR po stronie przychodéw (hedging naturalny). Dodatkowo,
przychody znalazty pokrycie rzedu 10% w ekspozycji kredytow zaciggnietych w EUR.

Majgc wyrazng pozycje eksportera charakteryzujgca sie dtugg odkrytg pozycjg walutowg, Grupa Wielton
na biezgco monitoruje i przeprowadza kalkulacje miar ryzyka. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze
poza wahaniami kursu PLN do EUR, wptyw notowan pozostatych walut, na wyniki Wielton jest
nieistotny.

Stosujgc transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym, Grupa nie zawiera transakcji na
rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Opis instrumentéw finansowych przedstawiono
w rozdziale Finanse Grupy Kapitatowej Wielton w 2017 roku, w podrozdziale Instrumenty finansowe.
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Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw
odsetkowych z tytutu aktywdéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

e pozyczki,

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy.

Na koniec 2017 roku catkowite zobowigzania Grupy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz
z tytutu leasingu finansowego wynosity 210 729 tys. zt. Wzrost oficjalnych stép procentowych moze
stwarzac ryzyko wzrostu kosztéw finansowania Grupy.

Grupa Wielton nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe

Grupa Wielton monitoruje w cigglty sposéb zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdéw okre$lonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto
wramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa zawiera transakcje z kontrahentami
o potwierdzonej wiarygodno$ci.

Na koniec 2017 roku Grupa miata 90 822 tys. zt zalegtych naleznosci krotkoterminowych, na ktoére
utworzono odpisy aktualizujgce ich wartos¢ w wysokosci 2 742 tys. zi.

W ocenie Zarzadu Wielton S.A. aktywa finansowe, kidre nie sg zalegte nie zostaty objete odpisem
z tytutu utraty wartosci i mozna je uznaé¢ za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Wiekszos¢ zalegtych
nalezno$ci nie objetych odpisem miesci sie bowiem w przedziale do 1 m-ca i nie zachodzg obawy co
do ich $ciggalnosci.

7.2.4. Ryzyko ptynnosci

Grupa Wielton jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezagce monitorowane
w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz
przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotowke
porownywane jest z dostepnymi Zrodtami pozyskania srodkéw, w tym poprzez ocene zdolnoSci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw i operacje na kapitale pracujgcym.

Na koniec 2017 roku wskazniki ptynnosci ksztattowaly sie na akceptowalnym przez Spoétke poziomie.

7.2.5. Zarzgdzanie kapitatem

Grupa Wielton zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycja finansowg Grupy.

Grupa monitoruje zarzadzanie kapitatem na podstawie nastepujgcych miar:

o Wskaznika kapitatu do zrédet finansowania ogotem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie nizszym niz 0,3 — 0,4.

o Wskaznika dlugu netto, tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentéw
diuznych pomniejszonych o stan srodkéw pienieznych do EBITDA. Grupa zakiada utrzymanie
wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5.
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Zaréwno Grupa Wielton jak i Spétka Dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci produkcji

Dla realizacji planéw produkcji kluczowe znaczenie ma bezawaryjno$¢ wykorzystywanych maszyn
i urzgdzen oraz ciggtos¢ dostaw materiatéw i komponentow.

Istnieje ryzyko wystgpienia awarii maszyn i urzadzeh wykorzystywanych w procesie produkcyjnym, co
moze wptynaé na wystgpienie nieplanowanych przestojow produkcyjnych, czasowe zmiany organizaciji
produkc;ji i wzrost kosztéw. Na wypadek awarii, Grupa zabezpiecza sie wspotpracujgc ze sprawdzonymi
zewnetrznymi kooperantami, zdolnymi dostarczy¢ wiekszo$¢ komponentéw do procesu produkKcii.
W historii Spotki najpowazniejszy przestoj w produkcji trwat péitorej doby.

Ryzyko, ze Grupa nie zachowa ciggtosci procesu produkcyjnego wystepuje rowniez w przypadku
opoznien dostaw kluczowych materiatow i komponentow. W celu jego ograniczenia, Polityka
zaopatrzenia Wielton przewiduje utrzymywanie zapaséw materiatowych na okres okoto 30 dni. Grupa
zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, m.in. magazynujgc gazy w specjalnie do tego celu
przystosowanych stacjach, ktére pozwalajg na zabezpieczenie ciggtosci produkcji przez okres od
czterech dni do trzech tygodni.

Opodznienia w procesie produkcyjnym w stosunku do planu mogg przyczyni¢ sie do niezdolnosci do
terminowej realizacji zamoéwien przez Grupe, domagania sie przez klientéw zaptaty kar umownych lub
odszkodowan, pogorszenia opinii i utraty zaufania klientéw, co moze wptyng¢ na nizszy wolumen
sprzedazy, a takze moze wpltyng¢ negatywnie na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i bezpieczenstwem
pracy

W procesach produkcji, Wielton S.A. wykorzystuje gazy spawalnicze, ktére sg materiatami silnie
wybuchowymi. Spotka sktaduje gazy zgodnie z przepisami dotyczgcymi przechowywania materiatéw
tatwopalnych. Drugim s$rodkiem, ktéry moze zagraza¢ srodowisku naturalnemu sg odpady powstate
w procesie lakierowania.

Wedtug opinii Wielton S.A., ryzyko ewentualnych naruszen $rodowiska naturalnego jest nieznaczne,
zuwagi na fakt, iz Spodtka podejmuje wszelkie przewidziane prawem kroki zmierzajace do
wyeliminowania tego ryzyka. W tym celu powierza zewnetrznym firmom magazynowanie oraz usuwanie
wszelkich szkodliwych, niebezpiecznych substancji poprodukcyjnych wytwarzanych w trakcie
prowadzonej dziatalnosci. Substancje te wytwarzane sg w ilosci zgodnej z rodzajem prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci i nie przekraczajg dopuszczalnych norm. Ponadto Spétka posiada wszelkie
wymagane zezwolenia z zakresu ochrony srodowiska. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wymogi
dotyczace ochrony srodowiska zostang zaostrzone, a Spotka nie bedzie w stanie im sprostac lub bedzie
zmuszona do poniesienia istotnych naktadéw, aby dostosowac sie do takich nowych regulaciji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty oséb zarzgdzajgcych
oraz wysoko wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalnos¢ Grupy Wielton oraz perspektywy jej rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy
i doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzgdzajgcej i jej kluczowych pracownikéw. Odejscie
z Organizacji cztonkéw kadry zarzadzajgcej, jak réwniez trudnosci zwigzane z pozyskiwaniem
wykwalifikowanych pracownikéw linii produkcyjnych (w szczegolnosci spawaczy) moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spotki.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow
oraz braku ciggtosci dostaw

W swoich produktach Wielton S.A. wykorzystuje czesci i podzespoly krajowych i zagranicznych
producentéw. Spotka stara sie w kazdym momencie posiada¢ co najmniej dwoéch dostawcow
okreslonych czesci i podzespotdw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci nastgpi zerwanie
relacji z ktéryms z dostawcow Spotki. Ponadto istnieje ryzyko, ze dostawcy Spétki nie dostarczg na czas
komponentéw do produkcji w ilosci zamoéwionej przez Spotke. Sytuacja taka mogtaby spowodowaé
niezrealizowanie przez Wielton S.A. zakladanego poziomu sprzedazy lub koniecznos$¢ zakupu
potrzebnych komponentéw od innych dostawcoéw po wyzszych cenach, co mogtoby spowodowaé
przejsciowy wzrost kosztow produkcji, a w efekcie mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spdiki i jej
wyniki finansowe.

Ryzyko strategiczne

Ryzyko strategiczne jest zwigzane z mozliwoscig wystagpienia negatywnych konsekwencji finansowych
spowodowanych btednymi decyzjami podjetymi na podstawie niewtasciwej oceny dotyczacych
strategicznych kierunkéw rozwoju Organizacji, a w szczegolnosci:

o Niewfasciwej oceny tempa rozwoju gospodarczego, w tym zapotrzebowania na srodki transportu
ze strony przemystu, gornictwa, czy tez przedsiebiorstw logistycznych. Mniejsze zapotrzebowanie
na pojazdy moze zagrozi¢ realizacji celow strategicznych i doprowadzi¢ do niepetnego
wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych i znacznego pogorszenia sie wynikdw
finansowych Grupy.

¢ Nieuwzglednienie w dlugoterminowych planach rozwoju Grupy innowacji technologicznych, np.
rozwigzan z zakresu telematyki.

o Niewlasciwa ocena przysztych preferencji klientéw, np. w zakresie korzystania alternatywnych
srodkéw transportu. Przyktadowo, z uwagi na aspekty ekologiczne oraz skrocenie czasu
transportu, rozwazane sg w Polsce i innych krajach europejskich projekty prowadzenia na duze
odlegtosci transportu naczep z towarami drogg kolejowg. Skrécenie czasu transportu tadunkow
moze zwigkszy¢ efektywnosc ich wykorzystania i efekcie ograniczy¢ popyt na produkty Grupy
Wielton.

e Nietrafna ocena przysztych dziatan konkurencji, np. nieuwzglednienie w swoich planach
mozliwosci wejscia na europejski rynek kolejnych graczy.

Ryzyko prawne

Ewentualne zmiany niektérych uregulowan prawnych moga niekorzystnie wptyngé na dziatalno$¢ Grupy
Wielton. Dotyczy to w szczegodlnosci:

o Nowych wymogdéw w zakresie ochrony srodowiska. Moze to spowodowac koniecznos¢ poniesienia
dodatkowych naktadéw na dostosowanie produktéw Grupy Wielton do zaostrzonych norm
Srodowiskowych. Ostre normy w zakresie emisji CO2 i innych substancji mogg tez doprowadzi¢ do
ograniczenia wydobycia wegla i inwestycji w gornictwie, a tym samym spowodowac nizsze
zapotrzebowanie na wywrotki, ktére nalezg do podstawowych produktéw Grupy Wielton.

e Zmian uregulowan w zakresie koncesji i zamoéwien publicznych (np. wprowadzenie dodatkowych
wymogow w zakresie innowacyjnosci oraz w zakresie zabezpieczenia spotecznego).

e Zaostrzenia w procesach przetargowych wymogdw w zakresie gwarancji i rekojmi oraz umow
z podwykonawcami.

Ponadto, wiele z obecnie obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawnych i podatkowych nie zostato
sformutowanych w sposoéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to
prowadzi¢ do odmiennej ich interpretacji przez spotki Grupy Wielton i przez orzecznictwo sgdowe oraz
organy podatkowe.
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Notowania akcji Wielton S.A. na GPW

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie moze uzna¢ 2017 rok za udany. Giéwny indeks WIG
wzrést 0 23,1% w ciggu roku. Wynik ten zostat uzyskany jednakze dzieki dobrym notowaniom bankow
oraz firm z sektora paliwowego.

Wielton S.A. jest obecna na GPW w Warszawie od listopada 2007 roku. Na koniec 2017 roku Spoétka
wchodzita w sktad nastepujgcych indekséw: sWIG80TR, WIGdiv, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80,
WIG.

W ciggu 2017 roku kurs akcji Wielton S.A. na GPW w momencie zamknigcia sesji wahat sie w przedziale
od 11,31 zt (zanotowany w dniu 20 grudnia) do 18,32 zt (na sesji 24 maja). W ostatnim dniu notowan
2017 roku, tj. 29 grudnia, cena akcji Wielton S.A. wyniosta 12,90 zi, czyli byta 0 2,4% nizsza niz w
ostatnim dniu notowan 2016 roku. Dla poréwnania, w ciggu 2017 roku warto$¢ subindeksu $rednich
spotek — sWIG80 wzrosta 0 2,4%. Przy czym wzrost ten byt efektem poprawy notowan $rednich spotek
w ostatnich dniach grudnia 2017 roku.

31 grudnia 2017 roku warto$¢ rynkowa Wielton S.A. uksztattowata sie na poziomie 778,8 min zi,
podczas gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 265,5 min zt. Wskaznik C/WK (cena/warto$¢ ksiegowa) wynosit
2,9, a C/Z (cenalzysk) uksztaltowat sie na poziomie 13,6.

Notowania akcji Wielton S.A. i wolumen obrotu w 2017 roku
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Relacje inwestorskie

Wielton S.A. dazy do zapewnienia wysokich standardéw w zakresie komunikacji z uczestnikami rynku
kapitatowego, w szczegolnosci przyktada duzg wage do rzetelnosci informacji, transparentnosci oraz
rownego traktowania wszystkich interesariuszy. Przestrzega takze wszystkich zapiséw prawa
w zakresie obowigzkéw informacyjnych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.
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Regutg jest, ze raz na kwartat po publikacji raportu okresowego organizowane sg konferencje dla
dzienikarzy i analitykow. W 2017 roku tych spotkaniach uczestniczyto w sumie 205 oséb, w tym:
analitykéw sell-side — 48,

zarzadzajacych — 42,

analitykéw buy-side — 75,

dziennikarzy — 40.

Przedstawiciele Spotki odbyli ponadto 30 indywidualnych spotkan z inwestorami i analitykami.
Odpowiedziano takze mailowo i telefonicznie na 18 pytan otrzymanych od inwestoréw.

Wielton S.A. przykfada tez duzg wage do jakosci komunikacji z interesariuszami za posrednictwem
strony internetowej: http://wieltongroup.com/relacje-inwestorskie. Znajdujg sie na niej aktualne
informacje dotyczgce m.in. notowan akcji Spotki na GPW, akcjonariatu, raporty biezace i okresowe,
prezentacje wynikowe oraz podstawowe dane finansowe.

Spoitka jest takze przedmiotem obserwacji i analiz rynkowych. W 2017 roku analitycy opublikowali trzy
raporty i rekomendacje dla Wielton S.A. Byty to pozytywne rekomendacje - dwie rekomendacje ,,Kupuj”
oraz jedna rekomendacja ,Akumulu;j”.
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INFORMACJA O FIRMIE AUDYTORSKIEJ

SPRAWY SPORNE

ZATRUDNIENIE

BADANIA | ROZWOJ

NIEFINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI
ZAGADNIENIA DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO

POLITYKA W ZAKRESIE DZIALALNOSCI SPONSORINGOWEJ |
CHARYTATYWNEJ
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Informacje o firmie audytorskiej

W dniu 11 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza Wielton S.A., po rozpatrzeniu wniosku Zarzagdu Spofki,

a takze po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu, wyrazita zgode na przedtuzenie

wspotpracy na kolejne trzy lata (2017, 2018, 2019) z firmg audytorskg - Grant Thornton Polska Sp. z o.

0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, wpisang na liste Krajowej Rady

Bieglych Rewidentow pod nr 4055. Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Spotki do

zawarcia umowy z ww. podmiotem. W dniu 16 sierpnia Wielton S.A. podpisat z Grant Thornton Polska

Sp. z 0.0. Sp. k. umowe, w ktorej firma audytorska zobowigzata sie do:

e badania jednostkowego sprawozdania finansowego Wielton S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wielton za 2017, 2018 oraz 2019 rok;

e przegladu jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego Wielton S.A. oraz
sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wielton za |
potrocze 2017, 2018 oraz 2019 roku;

e przegladu dokumentacji rewizyjnej aktualnych audytoréw z przegladu sprawozdania finansowego
Spotki Freuhauf (Francja) za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku;

e przegladu dokumentacji rewizyjnej aktualnych audytoréw z audytu statutowego sprawozdania
finansowego Spdtki Fruehauf okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2017 w celu
potwierdzenia zgodnosci wykonanych procedur z instrukcjami Grant Thornton Polska oraz Przeglad
pakietu konsolidacyjnego Spotki Fruehauf przygotowanego na dzien 31 grudnia 2017 roku za rok
2017 i potwierdzenie poprawnosci korekt miedzy francuskimi zasadami rachunkowosci a zasadami
rachunkowosci grupy (za wyjatkiem korekt dot. przeszacowania wartosci srodkéw trwatych).

26 pazdziernika 2017 roku Wielton S.A. (na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu i zgody udzielonej
przez Rade Nadzorczg) podpisat aneks do ww. umowy, w ktérym Audytor zobowigzat sie
przeprowadzic¢:

e przeglad dokumentacji rewizyjnej aktualnego audytora statutowego z audytu statutowego
sprawozdania finansowego oraz pakietu konsolidacyjnego Grupy Langendorf za okres
sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku w celu potwierdzenia zgodnosci wykonanych
procedur z instrukcjami Grant Thornton Polska;

e przeglad dokumentacji rewizyjnej aktualnego audytora statutowego z przeprowadzenia procedury
majgcych na celu potwierdzenie bilansu otwarcia pakietu konsolidacyjnego Grupy Langendorf.

Umowa zostata zawarta na okres realizacji czynnosci objetych przedmiotem umowy.

Wielton S.A. korzystat juz z ustug Grant Thornton Polska Sp. z 0. 0. Sp. k. w zakresie: badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok oraz przegladu
srodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku,
badania oraz przegladu pakietu konsolidacyjnego Grupy Fruehauf za 2016 rok oraz za | pétrocze 2016
roku. Ponadto, Audytor swiadczyt réwniez na rzecz Spotki ustugi w zakresie doradztwa podatkowego
oraz inne ustugi.

Wynagrodzenie audytora

[w tys. z{]

2017 2016
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 291 239
Przeglad sprawozdan finansowych 155 151
Doradztwo podatkowe 0 0
Pozostate ustugi 0 0
Wynagrodzenie razem 446 390
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Sprawy sporne

Wielton S.A. lub jednostka od niego zalezna nie sg strong postepowan toczacych sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych
zobowigzan albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Wielton S.A.

Wielton S.A. lub jednostka od niego zalezna nie sg réwniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Wielton S.A.

Zatrudnienie

31 grudnia 2017 roku Grupa Wielton zatrudniata 2 333 pracownikow wobec 1 936 pracownikéw na
koniec 2016 roku (wzrost 0 16,7%). Wzrost liczby zatrudnionych byt m.in. efektem rozszerzenia sktadu
Grupy o spoétke Langendorf GmbH.

Wsrod zatrudnionych byto 253 pracownikéw tymczasowych pracujgcych w spéice Fruehauf SAS we
Francji wobec 168 na koniec 2016 roku. Ponadto w Wielton S.A. pracowato 51 uczniéw (63 na koniec
poprzedniego roku).

Zatrudnienie w Grupie Wielton

[w etatach]

31.12.2017 31.12.2016
Grupa Wielton ogétem, w tym: 2 333 1999
Wielton S.A. 1 564 1348

Na koniec 2017 roku Wielton S.A. zatrudniat 1 564 pracownikéw, czyli o 216 wiecej niz rok wczesniej
(wzrost 0 16,0%).

Wsrod pracownikow Grupy byty 283 kobiety (10,7% zatrudnionych). Na 27 osob nalezgcych do wyzszej
kadry zarzadzajgcej, sze$c¢ z nich byly to kobiety. Wiekszo$¢ kobiet zatrudnionych w Grupie pracowata
na stanowiskach specjalistéw — 159 (lub 56,2% zatrudnionych w Grupie kobiet).

Zatrudnieni w Grupie Wielton wedtug kategorii zaszeregowania
(stan 31.12.2017)
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503 pracownikow (19,1% zatrudnionych) legitymowato sie wyzszym wyksztatceniem. Kobiety pracujgce
w Grupie Wielton w wiekszosci miaty wyzsze wyksztatcenie — 56,2% z nich posiadato dyplom wyzszej
uczelni. Prawie potowa mezczyzn (45,9%) zatrudnionych w Grupie miato natomiast wyksztatcenie
zawodowe.

Zatrudnieni w Grupie Wielton wedlug poziomu wyksztalcenia
(stan 31.12.2017)
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Badania i rozwo;

W 2015 roku Wielton S.A. otrzymat status Centrum Badawczo-Rozwojowego. Posiadanie statusu CBR
dato Spétce mozliwos¢ udziatu w projektach naukowych finansowanych m.in. z funduszy unijnych,
ktorymi dysponuje Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. W 2017 roku Spdétka podpisata umowe
z NCBR na dofinansowanie realizacji Projektu ,Opracowanie technologii wytwarzania oraz systemu
produkcji naczepy typu furgon-chtodnia do przewozu towaréw w warunkach chtodniczych”. Koszt tego
Projektu to okoto 20 min zt, w tym catkowita kwota dofinansowania 8,8 min z.

Posiadajgc status CBR, Wielton S.A. ma dodatkowe uprawnienia: wnioskowanie o dotacje na prace
statutowe (w zaleznosci od posiadanej kategorii), parametryzacje, prowadzenie prac badawczo -
rozwojowych na potrzeby wiasne i jako ustugi zewnetrzne. Status CBR to takze mozliwos¢ tworzenia
funduszu innowacyjnosci na prace B+R, uprawniajgcego do wykorzystania zasady przyspieszonej
amortyzacji. Oznacza to mozliwo$¢ przeznaczania wiekszych nakltadéw na dziatalnos¢ badawczg
(o zyski z ulg podatkowych).

Wielton S.A. wspétpracuje z instytutami i uczelniami w Polsce i za granicg oraz lokalnymi szkotami
ponadgimnazjalnymi. Od patronatem Wielton S.A. otwarto w pazdzierniku 2016 roku nowy kierunek
studiéw na Wydziale Mechaniczno-Technologicznym Politechniki Slgskie;.

Prace rozwojowe prowadzone przez Wielton S.A. skupiajg sie na rozszerzeniu portfolio produktéw,
zwiekszeniu wytrzymatos$ci i bezpieczenstwa pojazdéw, zmniejszeniu ich wagi, poprawieniu
funkcjonalnosci oraz zwiekszeniu catkowitej masy dopuszczalnej. W 2017 roku efektem prowadzonych
prac badawczo-rozwojowych bylo wprowadzenie do produkcji nastepujacych konstrukcji:

Naczepa kurtynowa w wykonaniu M4 - NS3K-M4,

Naczepa kurtynowa intermodalna w wykonaniu M4 - NS3KI-M4,

Naczepa Mega-Kurtyna z drugim poziomem podtogi w wykonaniu M3 - NS3KM-M3

Zestawy lekkie,

Scania 8x4 z zabudowg typu SCOW END z uniwersalna skrzynig 23m3 - ZW23SE,

Solutrans - Wywrotka aluminiowa z klapg hydrauliczng - NW3A28SHPKSL49.

Ponadto powstaty nastepujgce prototypy:
o Wywrotka aluminiowa z Gesig szyja, z klapo-drzwiami- NW3A61SKDGS_77,
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Naczepa kurtynowa Mega z opcjg Multiheight w wykonaniu M4 - NS3KM-M4,
Naczepa kurtynowa Rynna 7.2 w wykonaniu M4 - NS3KRSL-M4,

Naczepa kurtynowa Rynna STD w wykonaniu M4 - NS3KR-M4,

Naczepa Skrzynio-plandeka w wykonaniu M4 - NS3SP-M4,

Naczepa Burto-firana w wykonaniu M4 - NS3BF-M4,

Przyczepa rolnicza typu TANDEM - PRC2/W14KH,

Przyczepa rolnicza z obrotnicg - PRS2/W14KH.

Wielton S.A. jest nowoczesng i innowacyjng spoétka, ktdéra wykorzystuje szerokg game globalnie
stosowanych systemoéw zarzadzania, w tym metodologie Lean Six Sigma. Produkcje wspiera rowniez
ponad 30 réznych rodzajéw nowoczesnych, wydajnych i precyzyjnych robotéw.

Takze i w 2017 roku Grupa Wielton realizowata ambitny program inwestycyjny. W 2017 roku naktady
na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne wyniosty tgcznie 80,4 min zt (54,8 min zt
w poprzednim roku). Aby poprawic¢ swojg pozycje konkurencyjng, Wielton S.A. aktywnie inwestuje m.in.
w nowe technologie ciecia i giecia stali. W 2017 roku modernizowano i instalowano w Wieluniu przejete
aktywa wioskie, w tym m.in.: zautomatyzowane linie spawalnicze, w petni automatyczng linie do
zabezpieczania antykorozyjnego w technologii KTL oraz linie montazowe. Pracowano takze
nad wprowadzeniem wspoélnego konfiguratora produktéw dla catej Grupy Wielton.

W 2017 roku Spotka Wielton S.A. korzystata z premii inwestycyjnej z tytutu inwestycji zrealizowane;j
w ramach zezwolenia nr 114 na prowadzenie dziatalnosci na terenie tdédzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej, ktérego warunki zostaty wypetnione przez Spotke w 2012 roku. Na koniec 2017 roku
Spoétka wykorzystata catg przystugujacy jej premie inwestycyjng. Wartosé wykorzystanej premii w 2017
roku to 7,8 min z.

Na poczatku 2018 roku zakonczono automatyzacje linii KTL i lakierni. W 2018 roku zostanie oddana
do uzytku linia nr4 spawania skrzyn wywrotek w nowo wybudowanej hali w Wieluniu oraz dwie
zautomatyzowane linie do spawania belek gtéwnych ram naczep.

Wielomilionowe inwestycje w innowacje i rozbudowe zaktadéw produkcyjnych majg w przysztosci
zaowocowac podwojeniem mocy produkcyjnych.

Niefinansowe wskazniki efektywnosci

Ponizej zaprezentowano podstawowe niefinansowe wskazniki efektywnosci dla Wielton S.A.

2017 2016
Liczba wyprodukowanych pojazdoéw na 1 pracownika w szt. 6,65 6,46
Wskaznik czestotliwosci wypadkow (Liczba poszkodowanych 10 86 9136
w wypadkach/Liczba zatrudnionych) X 1000 ' '
Liczba ciezkosci wypadkow (Liczba dni zwolnienia lekarskiego 93.41 58.03
z tytutu wypadkow) / Liczba wypadkow) ’ ’
Wskaznik wypadkowosci (Liczba wypadkéw/Roczny nominalny 5787 4508
czas pracy wszystkich pracownikéw) X 1000 ’ ’
Zuzycie energii na 1 wyprodukowang jednostke w MWh 1,31 1,51
Zuzycie energii na 1 wyprodukowang jednostke w GJ 4,70 5,43
Zuzycie wody na 1 wyprodukowang jednostke w m3 2,58 1,60
Produkcja sciekéw na 1 wyprodukowang jednostke w m3 2,10 1,36
Produkcja odpadéw niebezpiecznych na 1 wyprodukowang 0.049 0.059
jednostke w t. ’ ’
Produkcja odpadéw stalowych i aluminiowych na 1 0683 0674
wyprodukowang jednostke w t. ' '
Darowizny przekazane przypadajgce na 1 pracownika w zi 40,3 14,1
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Zagadnienia dotyczgce srodowiska
naturalnego

Dbatos¢ o zgodnos¢ z obowigzujgcymi regulacjami w obszarze s$rodowiskowym jest jednym z
kluczowych elementéw zarzadzania, wdrozonym przez wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Wielton.

Wielton S.A. posiada certyfikat Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig, Srodowiskowego i
BHP spetniajacego wymagania norm PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN ISO 14001:2005(9) i OHSAS
18001:2007. Certyfikat zostat nadany Spoice przez akredytowang niemieckg jednostke certyfikujgca
TOV Thiringen w zakresie: "Rozwdj, projektowanie, produkcja, sprzedaz i serwis naczep, przyczep,
zabuddéw pojazdéw oraz innych wyrobéw spawanych. Produkcja czesci zamiennych i ustugi z nimi
zwigzane”.

Normy te stanowig instrument wspomagajgcy ciggte doskonalenie proceséw i catego systemu
zarzadzania, spetnienie wymagan prawnych i innych, maksymalnej redukcji wszelkiego negatywnego
wplywu na cztowieka i srodowisko, stosowanie najlepszych dostepnych technologii a takze swiadome
oddziatywanie ekologiczne przedsiebiorstwa z korzyscig dla srodowiska i BHP, a przede wszystkim
wspomoc efektywne zarzgdzanie zasobami Spotki.

Polityka W zakresie dziatalnosci
sponsoringowej | charytatywnej

Wielton S.A. prowadzi dziatalno$¢ charytatywng na rzecz spotecznosci lokalnej oraz dziatania o
szerszym obszarowo charakterze nakierowane na konkretne przedsiewziecia z zakresu
dobroczynnosci. Spoétka realizuje dziatania charytatywne w szczegdélnosci zwigzane ze wsparciem
instytucji edukacyjnych, dobroczynnych oraz kultury. Spétka wspiera dziatania na rzecz branzy
tronsportowej dotyczace poprawy bezpieczenstwa na drodze, zaréwno jesli chodzi o podnoszenie
umiejetnosci kierowcow, jak i te zwigzane z technicznymi aspektami bezpieczenstwa w ruchu pojazdéw.
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Zasady | zakres stosowania tadu
korporacyjnego

W 2017 roku Wielton S.A. podlegata zbiorowi zasad tadu korporacyjnego okreslonemu w zatgczniku do
Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia 13 pazdziernika
2015 roku Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016.

Zbior zasad fadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.: https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

Zasady tadu korporacyjnego, ktére nie byty przez Wielton S.A.
stosowane w 2017 roku.

W 2017 roku Spdtka nie stosowata 3 rekomendacji DPSN 2016: II.R.2., VI.R.1., VI.R.2. oraz 3 zasad
szczegotowych: 1.2.1.20.,1.Z2.2., V.Z.6. W 2017 roku Spéiki nie dotyczyly 3 rekomendacje DPSN 2016*,
IV.R.2., IV.R.3., VI.R.3. oraz 3 zasady szczegdtowe: I1l.Z.6., IV.Z.2., VI.Z.2.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

I.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spdtka
nie prowadzi transmisji obrad walnego
zgromadzenia, jak réwniez nie rejestruje jego
przebiegu. W opinii Zarzgdu dotychczasowy
sposob informowania akcjonariuszy o
przebiegu walnego zgromadzenia, ;.
podawanie do publicznej wiadomosci tresci
podjetych uchwat oraz informacji o
sprzeciwach zgtoszonych do protokotu jak
rowniez o odstgpieniu od rozpatrywania
ktéregokolwiek z punktéw planowanego
porzadku obrad, jest wystarczajgcy. Zarzad
Spotki uznaje, ze takie zasady zapewniajg
zaréwno transparentnos¢ obrad walnych
zgromadzen, jak i zabezpieczajg Spodtke
przed ewentualnymi roszczeniami
akcjonariuszy, ktérzy mogag nie zyczy¢ sobie
upublicznienia  swojego  wizerunku i
wypowiedzi. Niemniej w  przypadku
pojawienia sie ze strony akcjonariuszy
zainteresowania zapisem przebiegu obrad
walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo, Zarzad Wielton S.A. rozwazy podjecie
dziatan w kierunku stworzenia regulacji co do
stosowania tej zasady.

1.Z1.20. zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
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I.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sa do
indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos$é swojej strony internetowej réwniez w
jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie [.Z.1. Niniejszg zasade
powinny stosowac réwniez spotki spoza powyzszych
indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalnosci.

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

II.R.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru
cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny
dgzy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i
réznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod
wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i
doswiadczenia zawodowego.

lll. Systemy i funkcje wewnetrzne

11.Z.6. W przypadku gdy w spétce nie wyodrebniono
organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet
audytu (lub rada nadzorcza, jezeli peini funkcje
komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje
potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na
strukture akcjonariatu lub zgtaszane spoice
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie
zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedng dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia
przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji
elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom
udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
takich S$rodkéw, w szczegolnosci poprzez: 1)
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, 2) dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3)
wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika,
prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
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Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada
powyzsza nie jest przez Spoétke w petni
stosowana. Obecnie Spotka zamieszcza na
stronie internetowej w jezyku angielskim jedynie
wybrane dokumenty i materiaty korporacyjne
Emitenta. Spétka dotozy staran, aby strona w
jezyku angielskim byta dostepna w mozliwie
najszerszym zakresie.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Funkcje
cztonkéw organu zarzgdzajgcego i nadzorczego
powierzone zostaty konkretnym osobom
niezaleznie od ich pici wedtug merytorycznego
przygotowania oraz doswiadczenia tych osaéb.
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki jest
zréznicowany  pod  wzgledem kierunku
wyksztafcenia, wieku i  doswiadczenia
zawodowego. Organy te nie sg zréznicowane
pod wzgledem pici.

Zasada nie dotyczy Spotkki. W Spoice
wyodrebniono funkcje audytu wewnetrznego.

Zasada nie dotyczy Spotki. Z uwagi na
strukture akcjonariatu oraz dotychczasowe
doswiadczenie Spotki nie ma uzasadnienia
stosowania tej rekomendaciji.
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IV.R.3. Spdtka dazy do tego, aby w sytuacji gdy
papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sg
przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na
réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw
prawnych, realizacja zdarzeh korporacyjnych
zwigzanych z nabyciem praw po stronie
akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach
we wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na
strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie dotyczy Spotki. Papiery
wartosciowe wyemitowane przez Spotke sg
przedmiotem obrotu jedynie w Polsce.

Zasada nie dotyczy Spotki. Z uwagi na
strukture akcjonariatu oraz dotychczasowe
doswiadczenie Spotki nie ma uzasadnienia
stosowania tej rekomendaciji.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych
kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojsé w spoétce
do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania
w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki
uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw interesow, a
takze zasady wytgczania cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej od udzialu w rozpatrywaniu sprawy
objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

VI. Wynagrodzenia

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organéw spotki i
kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z
przyjetej polityki wynagrodzen.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna byc scisle
powigzana ze strategig spoétki, jej celami krétko- i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i
wynikami, a takze powinna uwzgledniaé¢ rozwigzania
stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek
przyczyn.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje
komitet do spraw wynagrodzeh, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada 11.Z.7.

VI1.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw
zarzadu i kluczowych menedzerow z
diugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi
spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach
programu  motywacyjnego opcji lub innych
instrumentéw powigzanych z akcjami spdtki, a
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Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka
posiada w regulacjach wewnetrznych -
regulaminie Rady Nadzorczej i regulaminie
Zarzadu — niepetne zapisy odnosnie
konfliktéw interesow pomiedzy Czionkiem
Rady Nadzorczej a Spotkg oraz zasady
postepowania w obliczu konfliktu dlatego tez
podejmie odpowiednie dziatania zmierzajgce
do uzupetnienia regulacji wewnetrznych o
stosowne zapisy.

Zasada nie jest stosowana. Spdtka nie
posiada sformalizowanej polityki
wynagrodzen. Wynagrodzenia Czionkow
Zarzadu sg ustalane przez Rade Nadzorcza,
a wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
sg ustalane przez Walne Zgromadzenie.

Zasada nie jest stosowana. Zgodnie z
komentarzem do rekomendacji VI.R.1.
Spoétka nie posiada polityki wynagrodzen.
Organy Spotki przy ustalaniu wynagrodzen
biorg jednak pod uwage czynniki wymienione
w niniejszej rekomendacji.

Zasada nie dotyczy Spétki. W Radzie
Nadzorczej nie wyodrebniono komitetu do
spraw wynagrodzen.

Zasada nie dotyczy Spotki. W Spoice nie
funkcjonujg takie formy wynagradzania.
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mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum
2 lata.

* W 2017 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ charytatywnag i sponsoringowg, zgodnie z trescig
rekomandacji I.R.2, ktéra wczesniej Spodtki nie dotyczyta.

Akcjonariusze Wielton S.A.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Wielton
S.A. wynosit 12 075 tys. zt i dzielit sig na 60 375 000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. W ciggu
2017 roku wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spéitki nie zmienita sie.

Akcje Wielton S.A. sg akcjami zwykiymi na okaziciela. Z akcjami Spotki nie sg zwigzane zadne specjalne
uprawnienia kontrolne. Statut Wielton S.A. nie wprowadza takze jakichkolwiek ograniczen odnosnie
przenoszenia prawa wiasnosci akcji wyemitowanych przez Spodtke, wykonywania prawa gtosu, jak
rowniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktorymi prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Emitent nie posiada ani nie nabywat w 2017 roku akcji wkasnych i nie podejmowat w tym okresie zadnych
czynnosci zmierzajgcych do nabycia akcji wtasnych.

Emitent nie posiada systemu akcji pracowniczych i tym samym nie posiada systemu kontroli programéw
akcji pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Wielton S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

28.03.2018 23.03.2017
Udziat w kapitale Udziat w kapitale
zaktadowym i w zaktadowym i w
Liczba akgji liczbie gtoséw na Liczba akgji liczbie gtoséw na
walnym walnym
zgromadzeniu w zgromadzeniu w
% %
MP Inwestors S.a.r.l.* 22714 618 37,62 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72 5870018 9,72
VESTA FIZ — Aktywow 3 785 000 6,27 5 000 000 8,28
Niepublicznych
Fundusze  inwestycyjne
zarzadzane przez Aviva 3999 775 6,62
Inwestors Poland TFI S.A.
Pozostali 19 947 064 33,04 14 732 289 24,41
Ogotem 60 375 000 100,00 60 375 000 100,00

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI S.A.. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sgq
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktorych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.
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** Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg
Mariusz i Pawet Szataniak.

Wielton S.A. nie jest w posiadaniu informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akciji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
(stan na 28 marca 2018 roku)

Udziat w
] kapitale
Liczba akcji Nominalna — zakjadowym i w
Powigzanie w szt. wartos¢ akeji  jiczbie glosow
w zt na walnym
zgromadzeniu
w %
Mariusz Golec Czlonek Zarzadu 82 318 16 463,6 0,14
Wiodzimierz Mastowski Cztonek Zarzadu 88 120 17 624,0 0,15
Tomasz Sniatata Czlonek Zarzadu 33 010 6 602,0 0,05
Pawet Szataniak i Mariusz Cztonkowie RN 30772918 6 154 583,6 50,97

Szataniak*
* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tacznie 50,97% akcji w kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie gtoséw w Wielton
S.A. poprzez:

® 22714 618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogéinej liczby gtoséw, posiadanych przez MP Inwestors S.ar.l.,
podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty inwestycyjne objete sq przez Mariusza i Pawta
Szataniak

® 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MPSZ Sp. z o.0., ktorej
Jjedynymi wspolnikami posiadajacymi po 50% udziatéw w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.”

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatbw w podmiotach
powigzanych Emitenta.

Dziatalnosc¢ Zarzadu

Powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzgdu

Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza.

W sktad Zarzadu wchodzg Prezes Zarzadu Spotki i czionkowie Zarzadu Spétki. Cztonkom Zarzadu
moze by¢é powierzona funkcja Wiceprezesow Zarzadu. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spotki. W przypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny czionek Zarzadu petni funkcje
Prezesa Zarzadu. W przypadku Zarzadu sktadajgcego sie z dwoch badz wiekszej liczby czionkdw,
jednemu z czionkéw Zarzgdu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa Zarzadu.

W toku kadencji Zarzadu Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzgdu bgadz Wiceprezesa Zarzadu
z zajmowanych funkcji z pozostawieniem tych osob w sktadzie Zarzadu i z jednoczesnym powotaniem
na funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzgdu innego czionka Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkéw Zarzadu Spotki powotuje sie na okres wspoélnej kadenciji.
Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie za ostatni rok obrotowy wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Zarzgdu powotanego przed
uptywem danej wspodlnej kadencji wygasa réwnoczesdnie z wygasnieciem mandatow pozostatych
cztonkéw Zarzadu.
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Sktad Zarzgdu

W 2017 roku Zarzad Wielton S.A. stanowili:

e Mariusz (}olec — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,
o Wiodzimierz Mastowski  — Wiceprezes Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzgdu Wielton S.A.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoiki i reprezentuje jg na zewnatrz.

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spofki i reprezentowania Spoétki upowazniony jest w przypadku
Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzadu, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego — dwédch
cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub czionek Zarzadu tgcznie z prokurentem. Ustanowienie
prokury wymaga zgody wszystkich czionkéw Zarzgdu. Odwotaé¢ prokure moze kazdy czionek Zarzadu.

Do dokonywania czynnosci prawnych lub faktycznych moze by¢ ustanowiony petnomocnik lub
petnomocnicy Spotki dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego im petnomocnictwa.
Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa nastepuje w trybie przewidzianym do skfadania oswiadczen woli
w imieniu Spofki.

Tryb pracy Zarzadu oraz podziat kompetencji pomiedzy poszczegdélnymi czionkami Zarzgdu okresla

Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. W zakresie spraw
nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu, kazdy czionek Zarzagdu moze samodzielnie prowadzi¢ sprawy
Spotki. W sprawach przekraczajgcych zwykly Zarzagd wymagane jest podjecie uchwaty Zarzadu.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu
Z jego inicjatywy badz na wniosek cztonka Zarzgdu lub na wniosek Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzgdu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym dla ich waznosci wymagana jest obecnos¢ co
najmniej potowy cztonkéw Zarzadu. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad jest organem zarzadzajgco-wykonawczym Spotki i jako taki prowadzi sprawy Spotki oraz kieruje
catoksztattem jej dziatalno$ci, zarzgdza przedsiebiorstwem prowadzonym przez Spotke oraz
reprezentuje jg na zewnatrz.

Do praw i obowigzkéw Zarzgdu w szczegodlno$ci nalezy:

e ustalenie terminu, porzadku obrad i zwotywanie Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy;

e sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw, wraz z opinig Rady Nadzorczej, w sprawach
objetych porzadkiem jego obrad;

e przedstawienie organom nadzorczym sprawozdania finansowego i pisemnego sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci w okresie obrachunkowym oraz wniosku w sprawie podziatu zysku lub
pokrycia strat;

e uchwalanie Regulamin Organizacyjnego Spodtki oraz innych aktéw wewnetrznych Spotki

regulujgcych tok pracy przedsiebiorstwa Spoiki;

opracowywanie i uchwalanie planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spétki;

ustanawianie petnomocnictw i prokury;

ustalanie termindéw wyptaty dywidendy i ich ogtaszanie;

wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskiem o zwotanie jej posiedzenia;

wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskami o zatwierdzenie: Regulaminu Zarzadu,

Regulaminu Organizacyjnego Spofki, planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spéiki.

Osoby zarzadzajgce nie posiadajg prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
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Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej

Zasady powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktada sie od szesciu do o$miu cztonkéw powotywanych i odwotywanych w sposéb
okreslony w Statucie na wspoing kadencje, ktéra wynosi pie¢ lat.

Zgodnie z postanowieniami obecnie obowigzujgcego Statutu Wielton S.A.:

Tak ditugo jak Mariusz Szataniak bedzie posiadat co najmniej 20% akcji Spotki, jest on uprawniony
do bezposredniego powotywania i odwotywania dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej. Natomiast tak
dtugo jak Mariusz Szataniak bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spoétki, jest on uprawniony do
bezposredniego powotywania i odwotywania jednego czionka Rady Nadzorcze;.

Tak diugo jak Pawet Szataniak bedzie posiadat co najmniej 20% akcji Spoiki, jest on uprawniony
do bezposredniego powotywania i odwotywania dwéch cztonkédw Rady Nadzorczej, zas tak diugo
jak Pawet Szataniak bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spotki, Pawet Szataniak jest
uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorcze;.
Tak dtugo, jak Jakub Prozner bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spoétki, Jakub Prozner jest
uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorcze;.
Tak dtugo jak Lukasz Tylkowski bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spotki, Lukasz Tylkowski
jest uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego czionka Rady
Nadzorczej.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Jezeli ktéry§ z czionkéw Rady Nadzorczej powotywanych przez uprawnionych do tego
akcjonariuszy zostanie odwotany lub jego mandat wygasnie z innych przyczyn, a uprawniony do
tego podmiot nie powota nowego cztonka Rady Nadzorczej na jego miejsce w drodze stosownego
oswiadczenia woli w ciggu czternastu dni od otrzymania zawiadomienia od Zarzgdu z wezwaniem
do powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej (ktére powinno by¢ skierowane do akcjonariusza
w ciggu siedmiu dni od dnia powziecia przez Zarzad wiadomosci 0 wygasnieciu mandatu cztonka
Rady Nadzorczej), wéwczas taki nowy cztonek zostanie powotany przez Walne Zgromadzenie,
ktore Zarzad zwota w tym celu niezwtocznie.

Niezaleznie od powyzszego w przypadku uptywu kadencji, akcjonariusze uprawnieni do powotania
cztonkébw Rady Nadzorczej na nowg kadencje, stosownie do powyzej przedstawionych
postanowien zobowigzani sg powotal cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji w drodze
stosownego oswiadczenia woli, ktére powinno by¢ ztozone najpdzniej w toku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spdiki za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji przez cztonkéw ustepujacej Rady Nadzorczej i przed przejsciem do
punktu porzgdku obrad dotyczgcego wyboru Rady Nadzorczej nowej kadenciji.

W przypadku, gdy akcjonariusz nie powota czionka badZz cztonkéw Rady Nadzorczej nowej
kadenc;ji stosownie do powyzszych zapiséw, wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej

Od 1 stycznia 2017 roku do 18 lipca 2017 roku skitad Rady Nadzorczej Wielton S.A. przedstawiat sie

nastepujgco:

e Pawet Szataniak — Przewodniczacy,

e Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczacy,
o  Krzysztof Potgrabia — Sekretarz,

o Krzysztof Tylkowski — Czionek,

e Mariusz Szataniak — Czionek,

e Piotr Kaminski — Czlonek,

e Tadeusz Uhl — Czilonek Niezalezny,
e Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny.

W dniu 6 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do skladu Rady
Nadzorczej nowej kadencji dotychczasowych jej cztonkow.
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W dniu 18 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Wielton S.A. podjeta uchwaty w sprawie wyboru Pana Pawta
Szataniaka na Przewodniczacego, Pana Mariusza Szataniaka na Zastepce Przewodniczgcego oraz
Pana Krzysztofa Potgrabie na Sekretarza Rady Nadzorczej Wielton S.A.

W zwigzku z powyzszym na dziehn 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:

e Pawet Szataniak — Przewodniczacy,

e Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego,
o Krzysztof Polgrabia — Sekretarz,

o Krzysztof Tylkowski — Czionek,

e Ryszard Prozner — Czlonek,

e Piotr Kaminski — Czlonek,

e Tadeusz Uhl — Czilonek Niezalezny,

e Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigekszo$cig gtoséow. W razie réwnosci gtoséw
przewaza gtos przewodniczgcego posiedzenia.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego skfadu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Zastepce i Sekretarza
na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadenciji
zwofa¢ moze kazdy jej cztonek a posiedzenie to powinno sie odby¢ najpdzniej w ciggu dwdch tygodni
od dnia powotfania Rady Nadzorczej nowej kadencji. Jezeli pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
nowej kadencji nie odbedzie sie w terminie wskazanym w zdaniu poprzednim, pierwsze posiedzenie
Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje niezwtocznie Zarzad.

W toku kadencji Rady Nadzorczej moze odwota¢ Przewodniczgcego, Zastepce i Sekretarza Rady
Nadzorczej z zajmowanej funkcji z pozostawieniem tych osob w sktadzie Rady Nadzorczej
z jednoczesnym powotfaniem na te funkcje innego cztonka Rady Nadzorcze;.

Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni rok obrotowy wspdlnej kadencji. Mandat czionka Rady
Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdlnej kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez Walne Zgromadzenie regulamin. Zgodnie

z Regulaminem Rady Nadzorczej:

o Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg
zgda¢ zwotania Rady Nadzorczej podajgc jednoczednie proponowany porzgdek obrad.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z nim
Zastepca Przewodniczgcego, jest obowigzany do zwofania takiego posiedzenia w terminie dwéch
tygodni od dnia otrzymania wniosku.

e Zwotanie posiedzeh nastepuje poprzez wystanie do wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej
pisemnych zaproszen przesytkg polecona, badZz tez pocztg elektroniczng, jezeli czionek Rady
Nadzorczej wyrazit na to uprzednio zgode na pismie. Zaproszenie powinno by¢ wystane co najmniej
na siedem dni przed terminem posiedzenia.

o Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w trybie nadzwyczajnym tj. bez wystania cztonkom
Rady Nadzorczej zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia Rady w wypadku, gdy na posiedzeniu
Rady Nadzorczej bedg obecni wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej i zaden z cztonkéw Rady nie
wniesie sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej ani co do spraw, ktére maja by¢
rozstrzygniete przez Rade Nadzorczg dziatajgcg w trybie nadzwyczajnym tj. bez zwotania
posiedzenia.

e W posiedzeniu Rady Nadzorczej ma prawo uczestniczy¢ Zarzad Spéiki, chyba ze Rada w drodze
uchwaty postanowi inaczej.
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Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli zaproszenia na posiedzenie zostaty
wystane co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia i w posiedzeniu bgdz gtosowaniu
pisemnym uczestniczy¢ bedzie przynajmniej potowa cztonkéw Rady.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac uchwaty w trybie szczegolnym fj.:

e oddajgc swdj gtos na pisSmie za posrednictwem innego czionka Rady, z tym Ze nie moze to
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej,

e w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia posiedzenia,

e przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (srodki
telekomunikacyjne — telefon, telekonferencja, poczta elektroniczna itp. srodki techniczne), bez
wyznaczania posiedzenia.

Czilonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zachowania w poufnosci wszelkich informac;ji

stanowigcych tajemnice handlowg Spotki. Obowigzek ten trwa takze po zakonczeniu sprawowania

funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Czlonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie, ktore okresla uchwata

Walnego Zgromadzenia.

Komitet Audytu

W 2017 roku w Spétce funkcjonowat Komitet Audytu w sktadzie:
Od 1 stycznia 2017 roku do 11 lipca 2017 roku:

Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy,
Pawet Szataniak — Czionek,
Piotr Kaminski — Czionek.

Od 11 lipca 2017 roku do 26 lipca 2017 roku:
Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy,
Pawet Szataniak — Czionek,
Tadeusz Uhl — Czionek.

Od 26 lipca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku:
Waldemar Frackowiak — Przewodniczacy,
Tadeusz Uhl — Czionek,

Piotr Kaminski — Czionek.

Do ustawowych zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
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monitorowanie:
e procesu sprawozdawczosci finansowej,
e skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systeméw zarzgdzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j,
¢ wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegodlnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;
kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spoétki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi
niz badanie;
informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Spotki o wynikach
badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito sie do rzetelnoSci
sprawozdawczosci finansowej w Spéice, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;
dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spoice;
opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badaniem;
okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;
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e przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub
organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami, o
ktérych mowa w pkt 5 i 6;

e przedkifadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spoéice.

Ponadto Komitet Audytu zapoznaje sie z pisemnymi informacjami firmy audytorskiej o istotnych
kwestiach dotyczgcych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegolnosci o znaczacych
nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu
sprawozdawczosci finansowej, zagrozeniach niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz czynnosciach zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

Opisane powyzej zadania Komitet Audytu wykonuje w oparciu o wysokie kompetencje zawodowe
dwoch cztonkéw niezaleznych Rady Nadzorczej. Cztonkami Niezaleznymi Rady Nadzorczej sa:
Tadeusz Uhl (posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Wielton) oraz
Waldemar Frackowiak (posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i badania
sprawozdan finansowych). Ww. Cztonkowie Rady Nadzoczej spetniali rowniez kryteria niezaleznosci
wskazane w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW 2016.

Walne zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Wielton S.A. dziata w oparciu o przepisy: Kodeksu spétek handlowych oraz
Statutu Wielton S.A.

Zgodnie z zasadami Kodeksu Spétek Handlowych, walne zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie
dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informaciji
biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Ogtoszenie o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmniej:
e date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad;
e precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania

prawa glosu, w szczegolnosci informacje o:

e prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad walnego
zgromadzenia,

e prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

e prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad podczas walnego zgromadzenia,

e sposobie wykonywania prawa glosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci
o formularzach stosowanych podczas glosowania przez petnomocnika oraz sposobie
zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu
petnomocnika,

e mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej,

e sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

e sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej;

e dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4061 k.s.h.;
¢ informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki w dniu rejestracii uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;
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e wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyskac¢ petny tekst dokumentacji, ktéra ma byé przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz
projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spofki, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia;

e wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej bedg udostepnione informacje dotyczgce walnego
zgromadzenia.

Spdtka prowadzi wlasng strone internetowg i zamieszcza na niej od dnia zwofania walnego

zgromadzenia:

e ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

¢ informacje o ogdlinej liczbie akcji w spotce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli
akcje sg roznych rodzajéw - takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtoséw z akcji
poszczegdlnych rodzajéw,

o dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

e projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spofki, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

o formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika Ilub droga
korespondencyjng, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy. Jezeli
formularze z przyczyn technicznych nie mogg zosta¢ udostepnione na stronie internetowej, Spotka
wskazuje na stronie internetowej sposob i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku Spotka
wysyla formularze nieodptatnie pocztg kazdemu akcjonariuszowi na jego zadanie. Formularze
powinny zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwiac: identyfikacje
akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje prawo gtosu
przez petnomocnika, oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 9 k.s.h., zlozenie sprzeciwu przez
akcjonariuszy gtosujgcych przeciwko uchwale, zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu
gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktérg gtosowaé ma petnomocnik.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy od zakonczenia roku
obrotowego. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spoétki lub w Warszawie. Walne
Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie, o ktérym mowa w art. 395 § 1 K.s.h., jak réwniez
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogélnej liczby gtoséw
w spotce mogg zwotaé nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, przewodniczgcego tak zwotanego
Walnego Zgromadzenia wyznaczajg akcjonariusze. Prawo Zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw, przystuguje réwniez
Akcjonariuszom reprezentujgcym 1/20 kapitatu zakladowego. Zadanie zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia powinno zostaé ziozone Zarzgdowi na pismie lub by¢ przestane pocztg
elektroniczng. Jezeli Zarzad nie zwota nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch
tygodni od przedstawienia zgdania, sad rejestrowy moze upowazni¢ akcjonariuszy wystepujgcych
z zgdaniem do zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, wyznaczajgc jednocze$nie
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwatly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba, Ze caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na
porzadku obrad. Porzgdek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej 1/20) kapitatu
zakladowego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegolnych spraw w porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé¢ zgtoszone nie pozniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé projekt uchwaty dotyczgcy proponowanego punktu
porzadku obrad oraz uzasadnienie. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone na pismie lub w formie
elektronicznej. Zarzad powinien niezwtocznie, nie pozniej niz 18 dni przed terminem zgromadzenia,
ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie zmian nastepuje
w taki sam sposéb jak zwotanie zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac projekty
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uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad lub spraw, ktére maja by¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny by¢ zgtaszane pisemnie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.
Podczas Walnego Zgromadzenia kazdy akcjonariusz moze zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze przyjgé proponowany porzgdek obrad bez zmian, zmieni¢ kolejno$¢
rozpatrywanych spraw badz usungc¢ z niego niektére sprawy.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostac
szczegbtowo umotywowany.

Zdjecie z porzadku obrad bgdzZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad na
wniosek Akcjonariusza wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, po uprzednio wyrazone;j
zgodzie wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow Walnego
Zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki
na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych
z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Spofki, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spofce nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ ztozone zadwiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie humery dokumentdéw akcji i stwierdza, ze dokumenty
akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na
zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki zgtoszone nie wczeéniej niz
po ogtoszeniu 0 zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na
zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zostac wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréow wartosciowych.
Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi mogg wskazywac¢ inne dokumenty réwnowazne
zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze podmiot wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi
prowadzgcemu depozyt papierow wartosciowych dla spofki publicznej. Liste uprawnionych z akcji na
okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki Spétka ustala na podstawie akcji ztozonych
w spotce zgodnie z oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzgcy
depozyt papieréw wartosciowych sporzgdza wykaz na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej
niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzgdzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej. Podmiot prowadzgcy depozyt papieréw
wartosciowych udostepnia Spétce wykaz przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie
pdzniej niz na tydzieh przed datg walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie
moze zosta¢ udostepniony w taki sposob, podmiot prowadzgcy depozyt papieréw warto$ciowych
wydaje go w postaci dokumentu sporzgdzonego na pismie nie pdzniej niz na szes¢ dni przed datg
walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajgcego podmiotem.
Akcjonariusz Spétki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakonhczenia walnego zgromadzenia.

Czilonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu. Lista
Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akgcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w siedzibie
Spotki przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac
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adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy
w lokalu Zarzgdu oraz zgdac¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzagdzenia.

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spétki powinien by¢ obecny biegty rewident.

Ponadto na Walnym Zgromadzeniu mogg by¢ obecni:

e notariusz sporzagdzajgcy protokét Walnego Zgromadzenia — w czasie catych obrad Walnego
Zgromadzenia;

e dyrektorzy, kierownicy i inni pracownicy Spotki lub podmiotéw zaleznych od Spdtki zaproszeni
przez Zarzad Spotki — w czasie rozpatrywania punktu porzadku obrad dotyczgacego aspektéw
lezacych w zakresie odpowiedzialnosci tych oséb;

o eksperci zaproszeni przez organ zwotujgcy Walne Zgromadzenie — w czasie rozpatrywania punktu
porzadku obrad dotyczgcego aspektéw bedacych przedmiotem oceny ekspertow, bgdz po
wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujgcych zwyktg wiekszo$¢ gtoséw — w czasie
rozpatrywania innych punktéow porzgdku obrad:

e przedstawiciele medidw w czasie rozpatrywania okreslonych punktéw porzadku obrad badz
w czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia;

e inne osoby — po wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujgcych bezwzgledng wiekszosé
gtoséw obecnych na Walnym Zgromadzeniu — w czasie rozpatrywania okreslonych punktéw
porzgdku obrad bgdz w czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana.
W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub
nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzgdu badz
osobe przez niego wskazana.

Sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia.

Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie moze podejmowac wszelkie decyzje porzadkowe, niezbedne
do rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, w szczegdolnosci powinna doprowadzi¢ do
niezwlocznego wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, powstrzymujgc sie od jakichkolwiek
innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikéw walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktére
kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gltoséw, podpisana przez przewodniczgcego walnego
zgromadzenia, powinna by¢ sporzgdzona niezwiocznie po wyborze przewodniczgcego i wytozona
podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg
prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy
i reprezentowanych akcji, chyba, ze przepisy prawa lub Statutu przewidujg surowsze warunki
podejmowania uchwat. O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie przewidujg
surowszych warunkow, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Zarzadu Spétki bgdZz zawieszenia go
w czynnosciach podejmowana na mocy art. 368 § 4 zdanie 2 K.s.h. wymaga wiekszosci 2/3 gtoséw.
W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spoétek handlowych do waznosci uchwaty
0 rozwigzaniu Spotki wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ gtoséw. Uchwata o istotnej zmianie
przedmiotu przedsiebiorstwa Spdtki wymaga wiekszosci 2/3 gtosoéw, przy obecnosci oséb
przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego. Gtosowanie jest jawne.

Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie bgdz zawieszenie
cztonkdw organow Spdtki lub likwidatoréw, badZ o pociggniecie ich do odpowiedzialno$ci jak rowniez
w sprawach osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek choéby jednego
z Akcjonariuszy uprawnionych do gtosowania. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
przedsiebiorstwa Spétki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu imiennym.
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Istotna zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki nastepuje bez wykupu akcji Akcjonariuszy, ktoérzy
nie zgadzajg sie na zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa. Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu
przedsiebiorstwa Spdtki wymaga wiekszosci 2/3 glosoéw, przy obecnosci oséb przedstawiajgcych
przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego. W gtosowaniu tym kazda akcja ma jeden gtos bez
przywilejéw i ograniczen. Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu
przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej
z posiadanych akgcji. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Pethomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza
na walnym zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tre$ci petnomocnictwa. Petnomocnik moze
udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci pethomocnictwa. Petnomocnik moze
reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.
Akcjonariusz Spétki posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkéw. Zasady o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do
wykonywania prawa gfosu przez innego przedstawiciela. Pethomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu Spotki i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na piSmie, pod rygorem
niewaznosci lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie
wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Jezeli pethomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest cztonek
zarzadu, czionek rady nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki pethomocnictwo moze upowaznia¢ do
reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu a petnomocnik gtosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci
wskazujgce na istnienie bgdz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest wytaczone.

Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

e rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétki w ubieglym roku obrotowym,
e podziatu zysku albo pokrycia straty, c) udzielenia cztonkom organdéw Spétki absolutorium

z wykonania przez nich obowigzkow,

zmiany statutu Spofki,

podwyZzszenia albo obnizenia kapitatu zaktadowego,

potgczenia Spdtki lub przeksztatcenia Spotki,

rozwigzania i likwidacji Spotki,

emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisji warrantéw subskrypcyjnych,

o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych,

e nabycia akcji wtasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spétek handlowych
oraz upowaznienia do ich nabywania w przypadku okre$lonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek
handlowych,

e umorzenia akcji i warunkéw tego umorzenia,

e zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e tworzenia i znoszenia kapitatdbw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
przeznaczenia,

e postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spdtki lub
sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

e zawarcia pomiedzy Spotkg a jej spotkg zalezng umowy przewidujacej zarzadzanie spotkg zalezng

lub przekazywanie zysku przez spoétke zalezna,

powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki,

powofania i odwotania likwidatoréw,

ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej,

uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

whniesionych przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub Akcjonariuszy,

ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym.

Oprocz spraw wymienionych jak wyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w przepisach prawa i Statucie. Nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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Zasady zmiany Statutu Spofki

Zmiana Statutu Spétki dokonywana jest w trybie podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spdiki.
Zmiana statutu wymaga wpisu do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Statut
Spoitki nie zawiera zapisow odmiennych od przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

W 2017 roku Walne Zgromadzenie Wielton S.A. nie podejmowato uchwat w sprawie zmiany statutu
Spotki.

Systemy kontroli i zarzgdzania ryzykiem
W procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych

Zarzad Spotki Wielton S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoice i jego
skuteczno$¢ w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych oraz
odpowiednio skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportéw okresowych
przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia.

Ksiegi rachunkowe Wielton S.A. prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskiej przy uzyciu
systemu komputerowego ERP firmy QAD w Wieluniu przy ul. Rymarkiewicz 6. Dane liczbowe sg
wykazywane w zaokrggleniu do tysiecy ztotych.

Sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe sg sporzadzane zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu
rezerw, rezerwy oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérym mowa w ustawie
o rachunkowosci, oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Zakres raportowania oraz odpowiedzialnosci w przedmiocie sporzadzania sprawozdan finansowych
okreslajg procedury wewnetrzne przyjete przez Spotke. Podstawowym elementem kontroli wewnetrznej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
rozdzielenie, zgodnie z podziatem obowigzkéw i kompetencji, funkcji ewidencji, kontroli formalnej
i merytorycznej oraz sporzadzania sprawozdan finansowych miedzy poszczegdlne stanowiska pracy.
Aktywa i pasywa podlegajg dodatkowo weryfikacji przed sporzgdzeniem sprawozdan finansowych.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych i raportow okresowych oraz odpowiednio
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportow okresowych odpowiedzialny
jest dziat ksiegowo$ci i dziat finansowy Spoétki. Nastepnie sprawozdania finansowe podlegajg
zatwierdzeniu przez Zarzgd Wielton S.A.

Jednym z podstawowych elementéw zewnetrznej kontroli w procesie sporzgdzania sprawozdanh
finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta
dokonuje Rada Nadzorcza. Biegly rewident przeprowadza badanie wstepne i badanie wtasciwe
jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych oraz przeglad jednostkowego
i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego.

Polityka ré6znorodnosci

Spotka nie opracowata i nie stosuje polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej
kluczowych menedzeréw. Spétka nie zapewnia zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn
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w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej. W skiad trzyosobowego Zarzadu i oSmioosobowej Rady Nadzorczej
wchodzg wytgcznie mezczyzni.

Funkcje czlonkdéw organu zarzgdzajgcego i nadzorczego powierzone zostaty konkretnym osobom
niezaleznie od ich pici, kierunku wyksztatcenia czy wieku, ale wedtug merytorycznego przygotowania
oraz doswiadczenia tych osob. Niemniej sktad organéw Wielton S.A. w duzej mierze uzalezniony jest
od Rady Nadzorczej i akcjonariuszy Spotki, zatem nie mozna wykluczy€, iz w przysztosci organy Spoftki
bedg zréznicowane pod wzgledem powyzszych kryteriow.
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Wynagrodzenia wtadz statutowych

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. Wynagrodzenia Czionkow Zarzadu sg
ustalane przez Rade Nadzorcza.

Czlonkowie Zarzadu Spotki, otrzymujg state wynagrodzenie na podstawie zawartych umoéw o prace
badZ innych uméw cywilnoprawnych. Umowy zawierajg zapisy dotyczgce swiadczen wyptacanych
w chwili ich rozwigzania w oparciu o Kodeks Pracy bgdZz umowe cywilnoprawng.

Czlonkom Zarzadu przystuguje premia roczna. Premia roczna przystugujgca Cztonkom Zarzadu jest
wyptacana w oparciu o pochodne instrumenty finansowe, rozumiane jako warunkowe prawo do
otrzymania od Spétki wyptaty gotdwkowej w postaci rocznego rozliczenia pienieznego, ktérej wysokosé
uzalezniona jest od uzyskanych przez Grupe Kapitatowg wynikow.

Jesli w trakcie trwania roku obrotowego zostanie rozwigzana umowa, Czionkowi Zarzadu przystuguje
premia w wysokosci proporcjonalnej do przepracowanego okresu. Umowy nie przewidujg innych
ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy bgdz kontraktu menedzerskiego.

Wynagrodzenie zasadnicze nalezne wraz z rezerwg na premie roczng Cztonkow
Zarzadu Wielton S.A.
[w tys. z{]
Za okres 1.01.2017-31.12.2017
W Spoétce Dominujacej W spotkach zaleznych

Wynagrodze Inne Wynagrodze Inne Razem
nie Swiadczenia nie Swiadczenia
Mariusz Golec 1855 0 0 0 1855
Wiodzimierz Mastowski 1 506 0 0 0 1 506
Tomasz Sniatata 1337 0 0 0 1337
Razem 4 698 0 0 0 4 698

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A.
[w tys. z{]
Za okres 1.01.2016-31.12.2016
W Spoétce Dominujacej W spotkach zaleznych

Wynagrodze Inne Wynagrodze Inne Razem
nie Swiadczenia nie Swiadczenia
Mariusz Golec 2028 0 0 0 2028
Wiodzimerz Mastowski 1 606 0 0 0 1 606
Tomasz Sniatata 1455 0 0 0 1455
Thomas Hajek 613 0 0 0 613
Razem 5702 0 0 0 5702
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Czlonkowie Zarzadu nie pobierajg wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wiadzach badz organach
nadzorczych jednostek podporzadkowanych, podobnie nie przystugujg im wyptaty odpraw ani innych
ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej sg ustalane przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Wielton S.A. otrzymujg je na podstawie powotania.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej S.A. w 2017 roku

[w tys. z{]
Wynagrodzenie brutto
Pawet Szataniak 76
Ryszard Prozner 76
Krzysztof Potgrabia 76
Krzysztof Tylkowski 76
Mariusz Szataniak 76
Piotr Kaminski 76
Tadeusz Uhl 76
Waldemar Frackowiak 76
Razem 608

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzen
przystugujgce cztonkom Zarzadu
| Kluczowym menedzerom

Cztonkom Zarzadu i kluczowym menedzerom nie przystugujg pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia.

System wynagrodzen i jego zmiany
W ciggu ostatniego roku

W 2017 roku nie nastapity istotne zmiany w systemie wynagrodzen Spotki.

Ocena funkcjonowania polityki
wynagrodzen

W przyjetej formule wynagradzania oséb zarzadzajgcych Wielton S.A. gtéwna jego cze$¢ zalezy od
wynikéw osiggnietych przez Spétke. W ocenie Spétki, stosowany obecnie system wynagrodzen jest
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wystarczajgcy, aby zapewni¢ realizacje celow Wielton S.A., w szczegolnosci z punktu widzenia
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci jej funkcjonowania.

Zobowigzania wynikajgce z emerytur

| Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych osob zarzgdzajgcych

| nadzorujgcych

Spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie posiadajg zobowigzan wynikajgcych z emerytur i $wiadczen
o podobnym charakterze dla bylych czlonkéw witadz statutowych ani zobowigzarn zaciggnietych
w zwigzku z tymi emeryturami.
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Zgodnie z art. 49b ust. 9 oraz art. 55 ust. 2c Ustawy o Rachunkowosci Spoétka sporzadzita odrebne
sprawozdanie Wielton S.A. oraz Grupy Kapitatowej Wielton na temat informacji niefinansowych.
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Prawdziwos¢ i rzetelno$¢ sprawozdania

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Wielton S.A. informacje finansowe za 2017 rok i poréwnywalny okres
sprawozdawczy ujete w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton
zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton.
Zawiera ono prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji (w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka) jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowej Wielton.

Bezstronnos¢ i niezaleznos¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, prowadzgcy badanie Sprawozdania
finansowego Wielton S.A. za 2017 rok i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Wielton za 2017 rok. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
dokonujgcy badania wyzej wymienionych sprawozdan spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanych rocznych sprawozdaniach finansowych zgodnie
z wlasciwymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu Wielton S.A.:

Mariusz Golec

Prezes Zarzgdu

Tomasz Sniatata

Wiceprezes Zarzgdu

Wtodzimierz Mastowski

Wiceprezes Zarzgdu

Wielun, 28 marca 2018 roku



