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1 Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania finansowego

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015

tys. ztotych | tys. ztotych | tys. ztotych tys. EURO tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy 100 992 87 354 23117 21 006
produktéw, towaréw i materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (4 293) 1386 (983) 333
lll. Zysk (strata) brutto (4 048) 451 (927) 108
IV. Zysk (strata) netto (4 392) (502) (1 005) (121)
V. Przeplyw pieniezne netto z dziatalnosci (2 896) (10 180) (663) (2 448)
operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto z (653) (5 092) (149) (1 224)
dziatalno$ci inwestycyjnej
VIl. Przeplywy pienizne netto z 6 533 15932 1495 3831
dziatalno$ci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 2984 660 683 159
IX Aktywa razem 100 180 93 314 23 233 21 897
X Zobowigzania 53 782 40 797 12 473 9573
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 10 630 7233 2 465 1697
XlI. Zobowigzania krétkoterminowe 43 152 33564 10 007 7 876
Xll. Kapitat wtasny 46 398 52 517 10 760 12 324
XV. Kapitat zaktadowy 224 224 52 53
XV. Liczba akcji 2 233500 2233500 2233500 2 233 500 2233500 2233500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

1 1 4 2 2

zt / EURO) (1,90) (0,08) (1,08) (0,43) (0,02) (0,26)
XVII. Rozwodniona liczba akcji 2 233 500 1876 574 2 233 500 2 233 500 1876 574 2 233 500
XVIIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje (w 21 | EURO) (1,90) (0,08) (0,95) (0,43) (0,02) (0,23)
XVIIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w
2t/ EURO) 20,77 23,51 4,82 5,62
XIX Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na
jedng akcje (w zt / EURO) 20,77 23,51 4.82 5,62
XX Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EURO)
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2 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate 37 406 38 543 35 297
Rzeczowe aktywa trwate 10 267 11 699 9572
Wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 297 297 297
Aktywa niematerialne 26 265 26171 24 820
Pozostate aktywa finansowe 61 61 61
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 516 315 336
Diugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 211
Aktywa obrotowe 62 774 54 771 59 559
Zapasy 47 451 39 838 43 684
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 6 640 5701 7 551
Pozostate naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 2723 5915 5264
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 46 202 15
Pozyczki udzielone 331 508 595
Walutowe kontrakty terminowe 8 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5583 2599 2442
AKTYWA RAZEM 100 180 93 314 94 856
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PASYWA 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Kapitat wtasny 46 398 52 517 54 965
.Kapltal vylasm{ pr.zypa.dajqcy na akcjonariuszy / udzialowcéw 44 819 49 111 51 109
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 224 224 224
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 36 444 36 444 36 444
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 19 551 16 976 16 976
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute (57) (33) a7)
Zysk/strata z lat ubiegtych (7 120) (2371) (2372
Zysk/strata z roku biezgcego (4 223) (2 129) (146)
Udziaty niedajace kontroli 1579 3 406 3 856
ZOBOWIAZANIA 53 782 40 797 39 891
Zobowiazania dtugoterminowe 10 630 7233 5 457
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2733 2225 2008
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4 969 1289 1566
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 1411 1828 1399
Diugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 1517 1891 484
Zobowiazania krétkoterminowe 43 152 33 564 34 434
Rezerwy 91 108 99
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 15 489 11 374 12 113
Krgtkotermlnowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 917 2943 4026
pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1319 1123 846
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 19 934 14 430 13 227
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 5342 3586 4123
Walutowe kontrakty terminowe 60

PASYWA RAZEM 100 180 93 314 94 856
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3 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

WABANT KALKULACTNY g | goas | gome | oo
narazztlaéqco Il kwartat 2016 narazztfgqco 1 I;\ngrtal
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 100 992 37 485 87 354 33062
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 42 791 16 106 33255 12 992
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 58 201 21 379 54 099 20 070
Koszty sprzedazy 50 544 18 118 42 493 16 143
Koszty ogdlnego zarzadu 12 476 4 297 11 063 3931
Pozostate przychody operacyjne 1557 635 1587 519
Pozostate koszty operacyjne 1031 454 744 332
Zyskl/strata z dziatalnosci operacyjnej (4 293) (855) 1386 183
Przychody finansowe 1159 426 146 27
Koszty finansowe 914 283 1081 111
Zysk/strata brutto (4 048) (712) 451 99
Podatek dochodowy 344 243 953 441
Zyskistrata netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 392) (955) (502) (342)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej
Zyskl/strata netto za okres sprawozdawczy (4 392) (955) (502) (342)
Zyskl strata netto przypadajacy/a na: (4 392) (955) (502) (342)
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (4 223) (868) (146) (174)
Udziaty niedajgce kontroli (169) (87) (356) (168)
Pozostate dochody catkowite (57) 62 a7) (10)
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg (57) 62 a7 (20)
Dochody catkowite razem (4 449) (893) (519) (352)
Dochody catkowite przypadajace na: (4 392) (955) (502) (342)
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (4 223) (868) (146) (174)
Udziaty niedajgce kontroli (169) (87) (356) (168)
Zysk | strata na jedna akcje w zi:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy (1,90) (0,39) (0,08) (0,10)
Rozwodniony (1,90) (0,39) (0,08) (0,10)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy (1,90) (0,39) (0,08) (0,10)
Rozwodniony (1,90) (0,39) (0,08) (0,10)
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4  Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

24 okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy / udziatowcow jednostki
dominujacej
Nadwyzka ze Réznice Zysk/ strata .Udzi?ly Kapitat
Kapitat sprzedazy Kapitaty kursowe zlat niedajace wiasny
01.01.2016-30.09.2016 akcji powyzej [ rezerwowe i | wynikajace z | ubiegtych i Razem kontroli ogétem
podstawowy | . o . ;
ich wartosci | zapasowe | przeliczenia roku
nominalnej na walute biezacego
ssg:;z’;s::g:k okresu przed 224 36 087 16 976 @33) (3 413) 49 841 3406 53 247
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 357 (1 087) (730) (730)
zidpfzr;igsgjﬁi‘u‘)’kresu po korektach 224 36 444 16 976 @33) (4 500) 49 111 3406 52517
Dochody catkowite razem - - - (25) (4 223) (4 248) (201) (4 449)
Roéznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg @5) (25) (32 (57)
Zysk/ strata za rok obrotowy (4 223) (4 223) (169) (4 392)
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - 2575 1 (2 620) (44) (1 626) (1 670)
Emisja kapitatu akcyjnego - -
Podziat wyniku finansowego 2575 (2 575) - -
Objecie spotki konsolidacja 1 (45) (44) (1 626) (1 670)
Saldo na koniec okresu 224 36 444 19 551 (57) (11 343) 44 819 1579 46 398
274 okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy / udziatowcow jednostki
dominujacej
Nadwyzka ze Réznice | Zysk/strata 'UdZi:‘"y Kapitat
S sprzedazy Kapitaly kursowe zlat niedajace wiasny
01.01.2015-31.12.2015 P akcji powyzej | rezerwowe i | wynikajace z | ubieglychi Razem kontroli ogétem
podstawowy | . o ; }
ich wartosci | zapasowe przeliczenia roku
nominalnej na walute biezacego
ﬁssli’sr;’a‘l’::i:k okresu przed 177 19 252 11762 ®6) 4365 35 550 4221 39 771
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 357 (1 087) (730) (730)
Z?d;m”eig;’;jﬁi‘u‘)’kresu po korektach 177 19 609 11762 ®6) 3278 34 820 4221 39 041
Dochody catkowite razem - - - 27) (2 129) (2 156) (813) (2 969)
Roéznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg 7) @7) ©) (33)
Zysk/ strata za rok obrotowy (2 129) (2 129) (807) (2 936)
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 47 16 835 5214 - (5 649) 16 447 ) 16 445
Emisja kapitatu akcyjnego a7 16 835 16 882 16 882
Podziat wyniku finansowego 5214 (5 214) - -
Objecie spotki konsolidacjg (435) (435) 2 (437)
Saldo na koniec okresu 224 36 444 16 976 (33) (4 500) 49 111 3 406 52 517
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24 okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy / udziatowcow jednostki
dominujacej
Nadwyzka ze Roéznice Zysk/ strata _Udzi_aly Kapitat
. sprzedazy Kapitaty kursowe zlat nledaque wk-'lsny
01.01.2015-30.09.2015 P! akcji powyzej | rezerwowe i | wynikajace z | ubiegtych i Razem kontroli ogotem
podstawowy | . o R ]
ich wartosci | zapasowe | przeliczenia roku
nominalnej na walute biezacego
Saldo na poczatek okresu przed 177 19 252 11762 ®) 4365 35 550 4221 39771
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 357 (1 087) (730) (730)
Saldo na poczatek okresu po korektach 177 19 609 11762 ®) 3278 34 820 4221 39 041
(po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - (11) (146) (157) (365) (522)
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg (11 an ©) (20)
Zysk/ strata za rok obrotowy (146) (146) (365) (511)
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 47 16 835 5214 - (5 650) 16 446 - 16 446
Emisja kapitatu akcyjnego 47 16 835 16 882 16 882
Podziat wyniku finansowego 5214 (5 214) - -
Objecie spotki konsolidacja (436) (436) (436)
Saldo na koniec okresu 224 36 444 16 976 17) (2 518) 51 109 3 856 54 965
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu

METODA POSREDNIA 30.05.2016 | 30.06.2016 | 30.05.2015 | 30.06.2015
narastajaco | Il kwartat |narastajgco | Ill kwartat
2016 2016 2015 2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na jednostke dominujaca (4 223) (868) (146) (174)
Korekty o pozycje: 1 327 780 (10 034) (3 945)
Udziaty niedajgce kontroli (169) 87) (356) (168)
Amortyzacja 2635 870 1728 631
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 36 289 124 58
Koszty i przychody z tytutu odsetek 745 192 610 108
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (281) Q) 59 7
Zmiana stanu rezerw 490 210 327 69
Zmiana stanu zapasoéw (7 576) (4 254) (12 092) (2 640)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 4 472 646 (3 444) (1 016)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 1 066 3108 3 556 (660)
Biezgcy podatek dochodowy 36 28 499 243
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (144) (141) (679) (314)
Inne korekty 17 (80) (366) (263)
cF:‘r;faerZ(Ig);\;vnyejs’rodkc’:w pienieznych netto z dziatalnosci @ 896) 8) (10 180) 4 119)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 321 1 2 2
Wplywy z tytutu odsetek 20 44 21
Sptaty udzielonych pozyczek 4 481 3 646 3090
Wydatki _na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci (961) (58)  372) (2 989)
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (214) (90) (450) (150)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych
Udzielone pozyczki (4 300) (3 250) (3 250)
Inne 288 288
il:]rvzvzr;:m)j{ns';)dkéw pienieznych netto z dziatalnosci ©653) 47 (5 092) @ 988)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 14 074 2613 5772 (6 405)
Wptywy netto z emisji akcji 16 431 16 414
Wpltywy netto z emisji udziatéw w spolce zaleznej 2 156 2 156
Sptata kredytéw i pozyczek (8 401) (1 168) (5 556) (2 091)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (941) (314) (950) (303)
Zaptacone odsetki (672) (168) (712) (185)
Inne 317 @) 947 263
:’i’;enzlgv\rlv; srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 6533 3118 15 932 7 693
Do eeh e e ot o | e :
Srodki pienigezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 5583 2883 2 442 586
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6 Wybrane dane jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015- (01.01.2016-| 01.01.2015- | 01.01.2015-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015 30.09.2016 | 30.09.2015 31.12.2015
tys. ztotych tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO | tys. EURO tys. EURO
. Praychody netto ze sprzedazy 88 806 84 997 20 327 20 439
produktow, towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2320 5240 531 1260
lll. Zysk (strata) brutto 2674 4 558 612 1096
IV. Zysk (strata) netto 2157 3559 494 856
vV P ——
Przeplywy pienigzne netto z 1400 (3 861) 320 (928)
dziatalno$ci operacyjnej
VI. P ieniez tt,
- Przeplywy pienigzne netto z (7 108) (9 820) (1 627) (2 361)
dziatalnosci inwestycyjnej
VIl. Przepiywy pienigzne netto z 4854 13 991 1111 3364
dziatalno$ci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (854) 310 (195) 75
IX. Aktywa razem 99 242 88 318 23 015 20 725
X Zobowigzania 41 200 32433 9 555 7 750
X. Zobowigzania dtugoterminowe 8 069 4891 1871 1148
Xl. Zobowigzania krotkoterminowe 33131 27 542 7 683 6 463
Xl Kapitat wlasny 58 042 55 885 13 461 13114
XIV. Kapitat zaktadowy 224 224 52 53
XV. Liczba akcji 2 233500 2 233500 2 233500 2 233500 2 233 500 2 233500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (W
2t/ EURO) 0,97 1,59 1,63 0,22 0,38 0,39
XVII. Rozwodniona liczba akcji 2233500 1876 574 2233500 2233500 1876 574 2233500
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
0,97 1,90 1,63 0,22 0,46 0,39
akcje (w zt / EURO)
XX Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
2t/ EURO) 25,99 25,02 6,03 5,87
XX Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
. . 25,99 25,02 6,03 5,87
jedng akcje (w zt / EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EURO)
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7 Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Aktywa trwate 43 979 43 822 28 745
Rzeczowe aktywa trwate 3961 4872 4709
Aktywa niematerialne 17 896 18 388 18 698
Pozostate aktywa finansowe 21949 20 424 5224
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 173 138 114
Aktywa obrotowe 55 263 44 496 56 291
Zapasy 35572 29 130 32574
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 7 295 7 885 10 201
2?;§;;2ter2::)3vz:OSC| krétkoterminowe i rozliczenia 3491 3120 8 637
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 36 198 17
Pozyczki udzielone 7 624 1994 3 046
Walutowe kontrakty terminowe 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1315 2169 1812

AKTYWA RAZEM 99 242 88 318 85 036

PASYWA 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Kapitat wiasny 58 042 55 885 55 810
Kapitat podstawowy 224 224 224
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 36 444 36 444 36 444
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 19 217 16 709 16 709
Zysk/strata z lat ubieglych (1 126) (1 126)
Zysk/strata z roku biezacego 2157 3634 3559
ZOBOWIAZANIA 41 200 32433 29 226
Zobowiagzania diugoterminowe 8 069 4 891 3898
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 537 2010 1820
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3 600 167 77
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 415 824 817
Dl}Jgoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia 1517 1890 484
miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe 33131 27 542 25 328
Rezerwy 7 7 7
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 11 695 7921 8 709
iK:gtzk;;j;r:inowa czes$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych 785 2473 3443
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 734 667 586
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 17 031 13 098 9124
rlf]ric;tdkzo;zrkﬂzgxz pozostate zobowigzania i rozliczenia 2749 3204 3389
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Walutowe kontrakty terminowe 60 12

PASYWA RAZEM 99 242 88 318 85 036
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8 Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2016- 01.07.2016- 01.01.2015- 01.07.2015-
WARIANT KALKULACYINY 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
narastajgco narastajgco
2016 Il kwartat 2016 2015 Illkwartat 2015
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 88 806 32931 84 997 30 718
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 36 529 13 861 35610 12 540
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 52 277 19 070 49 387 18 178
Koszty sprzedazy 40 550 14 599 35 962 13 108
Koszty ogdlnego zarzadu 10 014 3347 9112 3150
Pozostate przychody operacyjne 1129 394 1497 475
Pozostate koszty operacyjne 522 193 570 288
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2 320 1325 5240 2 107
Przychody finansowe 930 467 97 47
Koszty finansowe 576 171 779 17
Zysk/strata brutto 2674 1621 4 558 2 137
Podatek dochodowy 517 282 999 429
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 157 1339 3559 1708
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej
Zysklstrata netto za okres sprawozdawczy 2157 1339 3559 1708
Dochody catkowite razem 2157 1339 3559 1708
Zysk | strata na jedna akcje w zi:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,97 0,60 1,90 0,86
Rozwodniony 0,97 0,60 1,90 0,86
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,97 0,60 1,90 0,86
Rozwodniony 0,97 0,60 1,90 0,86

13



) Grupa Kapitalowa Esotiq & Henderson S.A.
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9 Srédroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy / udziatowcow

O jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Zysk/ strata Kapitat
T sprzedazy Kapitaty zlat wl:'asny
01.01.2016-30.09.2016 p akcji powyzej | rezerwowe i | ubiegtych i Razem ogdtem
podstawowy | . .
ich wartosci | zapasowe roku
nominalnej biezacego
Saldo na poczatek okresu przed 224 36 087 16 709 3634 56 654 56 654
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 357 (1 126) (769) (769)
Saldo na poczatek okresu po 224 36 444 16 709 2508 55 885 55 885
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - 2 157 2 157 2 157
Zysk/ strata za rok obrotowy 2 157 2 157 2157
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym - - 2508 (2 508) - -
Emisja kapitatu akcyjnego - -
Podziat wyniku finansowego 2508 (2 508) - -
Saldo na koniec okresu 224 36 444 19 217 2157 58 042 58 042
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy / udziatowcow
za okres - f L .
jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Zysk/ strata Kapitat
e sprzedazy Kapitaty zlat wle’lsny
01.01.2015-31.12.2015 P akcji powyzej | rezerwowe i | ubiegtych i Razem ogotem
podstawowy | . ]
ich wartosci | zapasowe roku
nominalnej biezacego
Saldo na poczatek okresu przed 177 19 252 11 562 5147 36 138 36 138
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 357 (1 126) (769) (769)
Saldo na poczatek okresu po 177 19 609 11 562 4021 35 369 35 369
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - 3634 3634 3634
Zysk/ strata za rok obrotowy 3634 3634 3634
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 47 16 835 5147 (5 147) 16 882 16 882
Emisja kapitatu akcyjnego 47 16 835 16 882 16 882
Podziat wyniku finansowego 5 147 (5147) - -
Saldo na koniec okresu 224 36 444 16 709 2508 55 885 55 885
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Kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy / udziatowcow
za okres - f L .
jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Zysk/ strata Kapitat
Kapitat sprzedazy Kapitaly zlat wiasny
01.01.2015-30.09.2015 p akcji powyzej [ rezerwowe i | ubieglych i Razem ogoétem
podstawowy | . .
ich wartosci | zapasowe roku
nominalnej biezacego
Saldo na poczatek okresu przed 177 19 252 11 562 5147 36 138 36 138
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 357 (1 126) (769) (769)
Saldo na poczatek okresu po 177 19 609 11 562 4021 35 369 35 369
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - 3559 3559 3559
Zysk/ strata za rok obrotowy 3559 3559 3559
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 47 16 835 5 147 (5 147) 16 882 16 882
Emisja kapitatu akcyjnego 47 16 835 16 882 16 882
Podziat wyniku finansowego 5147 (5 147) - -
Saldo na koniec okresu 224 36 444 16 709 2433 55 810 55 810
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10 Srédroczny jednostkowy rachunek przeptywéw pienigeznych

kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu

WETODA POSREDA 20092016 | 20002016 | 20092015 | 30,0005
narastajgco | lll kwartal | narastajgco lllkwartat
2016 2016 2015 2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 2 157 1339 3559 1708
Korekty o pozycje: (757) (643) (7 420) (3 107)
Amortyzacja 1634 527 1433 476
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 58 178 138 63
Koszty i przychody z tytutu odsetek 233 2 425 36
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 27 4 4)
Zmiana stanu rezerw 528 223 488 160
Zmiana stanu zapasow (6 442) (4 492) (4 240) (290)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 190 (260) (4 198) 780
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 3127 3291 (927) (3994)
Biezacy podatek dochodowy 25 25 483 237
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (137) (137) (665) (309)
Inne korekty (353) (262)
z;zeizi);\;vnyejérodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 1 400 696 (3 861) (1 399)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 6 181 181
Whptywy z tytutu odsetek

Sptaty udzielonych pozyczek 6 950 3300 3250
\r:\i/gn:iittlgirir;?n;izycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (205) (51) (1 219) (722)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (864) (296) (6 450) (6 150)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki (12 995) (2 730) (5 632) (3 644)
;ﬁzzixy)j/nég;)dkéw pienieznych netto z dziatalnosci 7 108) (3077) (9 820) (7 085)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytéw i pozyczek 7 384 2562 2160 (6 044)
Wptywy netto z emisji akcji 16 431 16 414
Sptata kredytéw i pozyczek (1 865) (550) (4 517) (1 473)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (521) a74) (523) (205)
Zaptacone odsetki (462) (101) (507) (78)
Inne 318 947 263
:i’;zi]zloyvv\;lgi srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 4854 1737 13 991 8877
oo boaton a2 PeTIEETD oo o] o]
e I B B B
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz 1315 (644) 1812 303
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11 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce

11.1 Informacje ogdine

Jednostka Dominujgca ESOTIQ & HENDERSON S.A. Grupy Kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON
w Gdansku zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 6 wrzesnia 2010 roku.
Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Gdansku przy ul. Szybowcowej 8a.

Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym w Gdansku VIl
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370553.
Jednostka dominujgca posiada numer statystyczny REGON 221133543.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest:
e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,
e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
e sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku skfad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej
jest nastepujacy:

Zarzad:

Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu
Krzysztof Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego skfad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Rada Nadzorcza

Mariusz Jawoszek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Matgorzata Gtowacka - Pedras Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jacek Grzywacz Sekretarz Rady Nadzorczej

Kamila Mieszczanin Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Minkina Czionek Rady Nadzorczej

Marek Szotdrowski Czionek Rady Nadzorczej

19 sierpnia 2016 roku Pani Hanna Kedziora zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON jest ESOTIQ & HENDERSON
Spotka Akcyjna.

Na dzien sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Grupy Kapitatowej
przedstawia sie nastepujgco:
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% % gtoséw w
- s posiadanych organie Rodzaj Metoda
Lp. Nazwa oraz siedziba spotki udziatébw w | stanowigcym | powigzania | konsolidacji
kapitale spotki
1 LUMA sp. z 0.0.. 100% 100% Jedno_stka pelna
Gdansk zalezna
2 EVA MINGE DESIGN sp. z 0. 0. 7506 7506 Jedno_stka pelna
Katowice zalezna
Jednostka
3 EVA.MINGE MILANO 98% 98% zalezna |petna
Mediolan . .
posrednio
FEMESTAGE Eva Minge sp. z 0.0. Jednostka
4 | Gdansk 100% 100% zalezna |petna
5 | ESOTIQ GERMANY GMBH 51% 519 Jednqstka pelna
Stuttgart zalezna

Czas trwania dziatalnosci poszczegoélnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

Sprawozdania jednostkowe spoétek Grupy Kapitatowej sg sporzadzane zgodnie z Ustawg
0 Rachunkowosci. Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
one przeksztatcone na MSSF.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skfad grupy jest rok
kalendarzowy.

11.2 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2016 zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ Finansowa” (,MSR 34”) i zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu
23 listopada 2016 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakornczony 31 grudnia 2015,
Z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz

ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za zakonczony rok 2015 opublikowanym w dniu
21 marca 2016 roku.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zilotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach dane zostaty podane
z wiekszg dokfadnoscig. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;.

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujgcego na ostatni dzien
kazdego okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kursy wymiany zfotego
30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
Kurs EURO na koniec okresu 4,312 4,2615 4,2386
Sredni kurs EURO w okresie 4,3688 4,1848 4,1585
Kursy przyjete do wyceny
30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
usbD 3,8558 3,9011 3,7754
EURO 4,312 4,2615 4,2386

Zasady przeliczenia:

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujgcego na ostatni dzien
kazdego okresu objetego raportem.

Pozycje wynikowe zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego NPB w kazdym okresie obliczonego,
jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie
objetym raportem.

Pozycje z rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego NPB

w kazdym okresie obliczonego, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie objetym raportem.
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11.3 Istotne wydarzenia w Grupie Kapitalowej Esotiq & Henderson w Ill kwartale
2016

W dniu 23 sierpnia 2016 roku wplyneta do Spétki pisemna rezygnacja Pani Hanny Kedziory
Z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 19 sierpnia 2016 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku Jednostka dominujgca zgtosita do Sgdu Rejonowego Gdansk-Pdtnoc
w Gdansku "Plan podziatu Esotiq & Henderson S.A. z siedzibg w Gdanhsku poprzez przeniesienie
czesci majgtku na EMG S.A. z siedzibg w Gdansku". Plan podzialu sporzadzony zgodnie
z art. 534 § 1 Ksh zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej i w siedzibie
Spotki do dnia powziecia uchwaly o podziale. Decyzje o rozpoczeciu prac nad podziatem Esotiq
& Henderson S.A. Zarzad Jednostki dominujgcej podjat na posiedzeniu w dniu 5 maja 2016 roku.
Podziat bedzie polegat na wydzieleniu ze Spétki segmentu modowego oraz przeniesieniu go do Spotki
Przejmujgcej. Podziat nastagpi w trybie art. 529 § 1 pkt. 4 Kodeksu spétek handlowych, poprzez
przeniesienie czesci majagtku Spoétki Dzielonej, odpowiadajgcej segmentowi modowemu, do nowo
zawigzanej Spotki Przejmujgcej. W wyniku podziatu wszyscy dotychczasowi akcjonariusze Spotki
Dzielonej otrzymajg wszystkie nowo wyemitowane akcje Spotki Przejmujgcej, przy czym liczba akc;ji
Spotki Przejmujgcej objetych przez kazdego akcjonariusza bedzie taka sama, jak liczba posiadanych
przez niego akcji w Spotce Dzielonej. Celem podziatu jest zwigkszenie zdolnosci do konkurowania na
rynku oraz stworzenie warunkow dla wzrostu wartosci rozwijajgcego sie segmentu modowego;
uzyskanie wiarygodnej rynkowej wyceny dziatalnosci z zachowaniem mozliwosci efektywnego
pomiaru jej rezultatéw; zwiekszenie efektywnosci i przejrzystosci zarzgdzania Grupg Esotiq
& Henderson S.A. dla akcjonariuszy i potencjalnych inwestorow poprzez uproszczenie struktur
i koncentracje na poszczegolnych segmentach dziatalnosci oraz umozliwienie inwestorom wiekszej
elastycznosci inwestowania w Esotiq & Henderson S.A. lub segment modowy, w zaleznosci od
rodzaju prowadzonej przez nie dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Esotig & Henderson S.A. oraz Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywédw Niepublicznych TFI BGK, w wykonaniu zawartej w dniu 14 stycznia
2016 roku umowy o wspolnej inwestycji w Esotiq Germany GmbH (jednostke zalezng w Grupie
kapitatowej Esotiqg & Henderson S.A.), dokonaty wpfat na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Esotiq
Germany GmbH w kwotach po 500 000,00 EUR kazdy. Podwyzszenie kapitalu zostato
zarejestrowane w dniu 2 listopada 2016 roku w Rejestrze handlowym (Handelsregister) prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Stuttgarcie. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito z kwoty 25 000,00
EUR do kwoty 1 025 000,00 EUR tj. o kwote 1 000 000,00 EUR poprzez utworzenie 1 000 nowych
udziatéw o wartosci 1 000,00 EUR kazdy. Esotiq & Henderson S.A. objat w zamian za wktad pieniezny
500 nowych udziatéw o wartoéci 1 000,00 EUR kazdy, za tgczng cene 500 000,00 EUR. Przed
podwyzszeniem kapitatlu Jednostka dominujgca posiadata 25 udziatébw ESOTIQ Germany GmbH
0 fgcznej wartosci 25 000,00 EUR, co stanowito 100,00% kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia Jednostka dominujgca posiada 525 udziatbw ESOTIQ Germany GmbH o fgcznej
wysokosci 525 000,00 EUR, co stanowi 51,22 % kapitatu zaktadowego ESOTIQ Germany GmbH.
Wartos¢ nowych udziatdw objetych przez Jednostke dominujgcg w ESOTIQ Germany GmbH
przeliczona na ziote wedtug sredniego kursu NBP z dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu wyniosta
2 158 450,00 zt.
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11.4 Czynniki i zdarzenia w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére w znaczgcym
stopniu wplywajg na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatdow wyniosty 37 485 tys. zt i byly wyzsze od uzyskanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o ponad 13%. Zysk brutto ze sprzedazy wzrdst o 6,5%,
osiggajgc poziom 21 379 tys. zt. Wzrost kosztéw sprzedazy Grupy Kapitatowej jest zwigzany
Z rozwojem sieci salonéw jednostek zaleznych i wynika z towarzyszgcego rozbudowie zwigkszenia
personelu, wynagrodzen i czynszoéw. Grupa Kapitatowa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjne;j
w wysokosci 855 tys. zt oraz zamknefa okres sprawozdawczy stratg netto w wysokosci 955 tys. zt,
wobec straty w kwocie 342 tys. zt w trzecim kwartale roku 2015. W ujeciu jednostkowym przychody ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wyniosty 32 931 tys. zt i byly wyzsze od uzyskanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o ponad 7%. Zysk brutto ze sprzedazy w trzecim kwartale
2016 roku wyniost 19070 tys. zi, a zysk z dziatalnosci operacyjnej 1325 tys. zl, przy
czym w porownywalnym okresie roku ubiegtego Spétka osiggneta zysk w wysokosci 2 107 tys. zi.
Wzrost kosztow Jednostki Dominujgcej jest konsekwencjg rozwoju sieci sprzedazy i powigzanej z nig
infrastruktury IT oraz przyrostu wartosci czynszéw. Spotka odnotowata w okresie sprawozdawczym
zysk netto w kwocie 1 339 tys. zt odpowiadajgcej ponad 78% wartosci uzyskanej w trzecim kwartale
2015 roku. Marza brutto na sprzedazy w Grupie Kapitatowej wyniosta 57%, a w Jednostce
Dominujgcej 58%. Istotny wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson
wywiera koszt inwestycji w Femestage Eva Minge oraz Esotig Germany, w szczegoélnosci zwigzany
Z realizowanymi w okresie sprawozdawczym dziataniami promocyjnymi i reklamowymi, przy czym
marza brutto w Niemczech utrzymuje sie na poziomie jeszcze korzystniejszym niz w przypadku Esotiq
i Femestage w Polsce.

11.5 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Esotiq & Henderson w prezentowanym okresie

W odniesieniu do prezentowanego okresu za dziatania cykliczne mozna uzna¢ charakterystyczng dla
formuly sprzedazy w sieciach salonéw coroczng wyprzedaz letniej kolekcji. W branzy, w ktérej
funkcjonuje Jednostka Dominujgca praktycznie nie wystepujg wahania sezonowe, a jedyng grupag
asortymentowg podatng na sezonowos$¢ sg stroje kgpielowe, w przypadku ktérych zaméwienia ustala
sie na poziomie 10 % ponizej szacowanego potencjatu sprzedazy, co pozwala na uzyskanie
diuzszego okresu oferowania produktu z regularng ceng i zmarginalizowanie ryzyka wystgpienia
nadmiernych zapaséw. W znacznie wigkszym stopniu sezonowo$¢ dotyczy natomiast dziatalnosci
spotek Grupy Kapitatowej, ktérych domeng jest sprzedaz odziezy. W branzy tej uksztaltowaty sie
cykliczne zmiany popytu i podazy skorelowane ze zmianami pér roku i warunkéw atmosferycznych
oraz zmianami trendéw w kolorystyce, wzornictwie i fasonach nowych kolekcji. Na wzrost wolumenu
sprzedazy istotnie wptywajg organizowane w okresach przejsciowych akcje wyprzedazowe
i marketingowe. Wartos¢ sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest wyzsza, niz w okresie
wiosenno-letnim, co wynika z relatywnie wyzszych cen odziezy jesienno-zimowe;.

11.6 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwafych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.
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11.7 Informacje o istotnych zobowiazaniach z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca transakcje dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, ktére prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan.

11.8 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany sposobu ustalania warto$ci godziwej posiadanych
instrumentéw finansowych.

11.9 Informacje dotyczacqg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatlowej nie dokonywaty zmian w klasyfikaciji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

11.10 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W 1l kwartale 2016 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych spotek Grupy
Kapitatowej.

11.11 Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata korekt
btedoéw poprzednich okreséw.

11.12 Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowiern umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca naruszenie
warunkow umow kredytowych.

11.13 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i spfaty dfuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita emisja, wykup, ani sptata dtuznych lub kapitatowych
papieréw wartosciowych.

11.14 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem nie zostata zadeklarowana, ani wyptacona dywidenda.

11.15 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastapify od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
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W Il kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson korzystata z gwarancji bankowych na
zabezpieczenie sptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod lokale handlowe.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku warto$¢ wystawionych gwarancji na zlecenie Grupy Esotiq wyniosta
4 237 tys. zt. Wszystkie umowy gwarancji bankowych sg udzielone w ramach dostepnych limitow
kredytowych.

W okresie sprawozdawczym spétka dominujgca nie udzielita nowych poreczen i stan udzielonych
poreczen nie zmienit sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku.

11.16 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa kapitatowa wyodrebnia 3 segmenty operacyjne: Esotiq & Henderson, Luma i Eva Minge.
Podstawowe kryterium podziatu wynika ze struktury organizacyjnej Grupy — kazdy z segmentéw jest
wyodrebniony pod wzgledem formalnym jako osobna spdtka i sporzagdza odrebne sprawozdania
finansowe, ktoére sg analizowane przez gtéwny organ zarzadzajgcy Grupy. Na podstawie tych danych
podejmowane sg decyzje strategiczne. Dodatkowo segmenty osiggajg przychody z réznych grup
towarowych — przy czym segment Luma dedykowany jest do realizacji zadan celowych dla Grupy

Segment 1 Segment 2 Segment 3
Segment -Esotig & Henderson SA | Luma sp.z 0.0. - Eva Minge sp. z 0.0.
-Esotig Germany GMBH - Eva Minge Milano
- Femestage Eva Minge sp. z
0.0.
Produkt Bielizna marki Esotiq i Podnajem i Sprzedaz i produkcja odziezy
Henderson administracja lokalami | marki Eva Minge
handlowymi

Zasady Rachunkowosci dotyczgce transakcji miedzy segmentami sprawozdawczymi, ktorych skutki
prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sg zgodne z zasadami
przyjetymi dla Grupy.

W Zadnym segmencie nie wystepuje przypadek koncentracji 10 lub wiecej procent przychodéw od
jednego klienta.
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za 0kres| 01.01.2016-30.09.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana
SEGMENTY OPERACYJNE ESOTIQ LUMA EVA MINGE Dziatalnos¢ | Dziatalnosé
SEGMENT 1 | SEGMENT 2 | SEGMENT 3 kown?c?l‘i:dzae:)i/?ne || | G

Przychody od klientéw zewnetrznych 89 474 23 11 495 100 992 100 992
Przychody z tytutu transakcji migdzy segmentami 336 6241 464 (7 041) - -
Koszty dziatalnosci operacyjne;j, w tym : 89536 6254 17 039 (7 018) 105 811 105 811
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow 36 840 6 407 (456) 42791 42791
Amortyzacja 1744 867 23 2634 2634
Pozostate przychody/koszty operacyjne 607 (73) (8) 526 526
Przychody finansowe, w tym : 1012 122 25 1159 1159
przychody z tyutu odsetek 238 23 (230) 31 31
Koszty finansowe, w tym: 661 2 481 (230) 914 914
koszty z tyutu odsetek 660 2 481 (230) 913 913
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 1232 8 (5512) 224 (4 048) - (4 048)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 105 300 696 29609 (35425) 100 180 100 180
Zwigkszenia aktywow trwatych (205) (755) (960) (960)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 50522 304 16 540 (13584) 53782 53782
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu . ) B . : . B
utraty warto$ci, w tym:

ujete w rachunku zyskéw i strat - -
Odwrdcenie w okresie odpisow aktualizujgcych z : ; B : : } B
tytutu utraty wartosci, w tym:

ujete w rachunku zyskéw i strat - -
Przeptywy pieniezne: 3155 1 (171) 2) 2983 - 2983
zdziatalnos$ci operacyjnej 694 1 (3556) (36) (2 897) (2897)
z dziatalnos$ci inwestycyjnej (7 108) (240) 6 695 (653) (653)
zdziatalno$ci finansowe;j 9569 3625 (6 661) 6533 6533
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za okres| 01.01.2015-30.09.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢

SEGMENT 1 | SEGMENT 2 | sEameNT 3 | WYtaczenia Razem |zaniechana| ogétem
konsolidacyjne

Przychody od klientéw zewnetrznych 81296 161 5897 87 354 87 354
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami 4819 5711 3174 (13704) - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym : 82 646 5811 11848 (13 494) 86811 86 811
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 35859 3723 (6 327) 33255 33255
Amortyzacja 1516 209 2 1727 1727
Pozostate przychody/koszty operacyjne 881 (33) (5) 843 843
Przychody finansowe, w tym : 97 135 (86) 146 146
przychody z tyutu odsetek 97 66 (86) 77 77
Koszty finansowe, w tym: 809 1 357 (86) 1081 1081
koszty z tyutu odsetek 635 55 (86) 604 604
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 3638 60 (3032) 451 - 451
Aktywa segmentu sprawozdawczego 87 050 756 27 599 (20 549) 94 856 94 856
Zwiekszenia aktywow trwatych (1821) (3897) 346 (5372) (5372)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 32561 396 16 206 (9272) 39891 39891
:gzti;ewv;;:sriii:vm)izséw aktualizujgcych z tytutu 119 : : : 119 . 119
ujete w rachunku zyskow i strat 119 119 119
3imriizr:;ewv;§:£iis’|jv?;jng:sow aktualizujgcych z 465 } 25 ) 490 ) 490
ujete w rachunku zyskéw i strat 465 25 490 490
Przeptywy pieniezne: 410 92 157 1 660 - 660
zdzatalnos$ci operacyjnej (4 025) 92 (6 090) (157) (10 180) (10 180)
zdziatalno$ci inwestycyjnej (10 423) (3163) 8494 (5092) (5092)
zdzatalnosci finansowej 14 858 9410 (8 336) 15932 15932
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11.17 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w zakresie utworzonych rezerw .

REZERWY
01.01.2016-30.09.2016
Rezerwy na
swiadczenia
. . Pozostate rezerwy Razem
pracownicze | tym
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 85 22 107
Krétk oterminowe na poczatek okresu 85 22 107
Dtugoterminowe na poczgtek okresu -
Zwiekszenia - - -
Utworzone w okresie i zwiekszenie i
istniejgcych
Zmniejszenia 8 8 16
Wykorzystane w ciggu roku 8 8 16
Rozwigzane ale niewykorzystane -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 77 14 91
Krotk oterminowe na koniec okresu 77 14 91
Dtugoterminowe na koniec okresu -
REZERWY
za okres|01.01.2015-31.12.2015
Rezerwy Rezerwy na
na Rezerwy |swiadczenia
. Pozostale
naprawy |restruktur |pracownicze Razem
. . . rezerwy
gwarancyj | yzacyjne i tym
ne podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - - 161 133 294
Krotk oterminowe na poczgtek okresu 161 133 294
Zwiekszenia - - 9 - 9
Utworzone w okresie i zwigkszenie 9 9
istniejgcych
Zmniejszenia - - 84 111 195
Wykorzystane w ciggu roku 84 111 195
Rozwigzane ale niewykorzystane -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 86 22 108
Kroétk oterminowe na koniec okresu 86 22 108
Dtugoterminowe na koniec okresu -
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REZERWY
za okres|01.01.2015-30.09.2015
Rezerwy Rezerwy na
na Rezerwy |swiadczenia
. Pozostate
naprawy |restruktur [pracownicze Razem
q . . rezerwy
gwarancyj| yzacyjne itym
ne podobne
Wartosé na poczatek okresu, w tym: - - 161 133 294
Krétk oterminowe na poczatek okresu 161 133 294
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - 84 111 195
Wykorzystane w ciggu roku 84 111 195
Rozwigzane ale niewykorzystane -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 77 22 99
Krétk oterminowe na koniec okresu 77 22 99
Dtugoterminowe na koniec okresu -

11.18 Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w zakresie odpisow aktualizujgcych wartosé

zapasow.

ZAPASY

stan na dzien

30.09.2016

Materialy

Produkty w
toku

Wyroby
gotowe

Towary

RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu
wytworzenia

956

24

714

46 227

47 921

Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

956

24

714

45 757

47 451

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow
na poczatek okresu

470

470

Kwoty odwrécenia odpiséw aktualizujgcych zapasy
ujete jako pomniejszenie tych odpisdéw w okresie

Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow
ujetych w okresie jako koszt

Kwota odpiséw aktualizujagcych wartosci
zapasow na koniec okresu

470

470

Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie

Wartos¢ bilansowa zapaséw

956

24

714

45 757

47 451

Wartos¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan

24 400

24 400
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|

stan na dzien|31.12.2015
PA
ZAPASY Materialy Produktyw | - Wyroby Towary RAZEM
toku gotowe

Wycena wgdiug ceny nabycia/kosztu 1018 926 38 364 40 308
wytworzenia
Wycena .wedfug wartosci netto mozliwej do 1018 926 37 894 39 838
uzyskania
Kwota odpisow aktualizujgcych wartosci zapasow 202 202
na poczatek okresu
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw

. o 268 268
ujetych w okresie jako koszt
Kwota’odpiséw ?ktualizujqcych wartosci ) 470 470
zapasow na koniec okresu
Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie 268 268
Wartos¢ bilansowa zapaséw 1018 - 926 37 894 39 838
Wan‘os'c za’pasow stanowigcych zabezpieczenie 19 110 19 110
zobowigzan

stan na dzien|30.09.2015
ZAPASY Produkty [ Wyrob
Materiaty rodukty yrooy Towary RAZEM
w toku gotowe

Wycena wgdlug ceny nabycia/kosztu 944 1150 osa| 41534 43 886
wytworzenia

Wycena lwedlug warto$ci netto mozliwvej do 944 1150 osa| 41332 43 684
uzyskania

Kwota ,OdeSOW aktualizujgcych warto$ci 202 202
zapasoOw na poczgtek okresu

Kwota odpisow aktualizujgcych wartosci i i i 202 202
zapasow na koniec okresu

Warto$c zapasow ujetych jako koszt w okresie -
Wartos¢ bilansowa zapasow 944 1150 258 | 41332 43 684
Wartosg zapa§ow stangw:ac’:ych 19 110 19 110
zabezpieczenie zobowigzan

11.19 Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych Ilub innych
aktywow

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w zakresie odpisow aktualizujgcych naleznosci.

ZHIANY ODPISO AKTUALIZLJACYCH 3000201 | 31422015 | 30092015

Stan na poczatek okresu 754 116 116
Zwiekszenia 657 120
Zmniejszenia 19 9
Stan na koniec okresu 754 754 227
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11.20 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozycje na ktére utworzono aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz ich
wptyw na wynik finansowy prezentuje ponizsza tabela.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskow i strat
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015 22%222%1% %t%gzzgﬁ_)
bR“zaencsz(;)\lee/ aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji podatkowej nad 2360 1891 1812 469 509
Instrumenty finansowe /dodatnie réznice kursowe z wyceny/ 4 2 4) (26)
Nalezno$ci i zobowigzania /dodatnie réznice kursowe z wyceny/ 113 76 58 37 10
Srodki pienigzne /dodatnie réznice kursowe z wyceny 1 1) (22)
Udzielone pozyczki /naliczone odsetki na dzien bilansowy/ 47 26 16 21 16
Naliczone odsetki handlowe - - -
Rzeczowe aktywa trwate / leasing/ 213 227 120 (14) 35
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2733 2225 2008 508 522
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskow i strat
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015 22%222%11% 22%222%1155
Nalezno$ci i zobowigzania /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 7 14 4 7 (19)
Srodki pienigzne /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 18 20 51 2 7
Instrumenty finansowe /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 11 (11) -
Naliczone i zarachowne odsetki od kredytéw i pozyczek 67 29 (38) -
Zus od wynagrodzen 26 20 20 (6) @
Zapasy /odpis aktualizujgcy/ 84 84 33 - (5)
Rezerwa na urlopy 15 15 31 - -
Rezerwa na koszty 15 167 (15) 101
Rezerwa na badanie sprawozdania 5 - 3
Rjj:tzk%v\:/ve/aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji bilansowej nad 47 14 1 33) a1
aktywo na poniesione straty 200 95 (105) -
aktywo na poniesione straty 26 24 24

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 516 315 336 (199) 69
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11.21 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw
powigzanych. W transakcjach zakupu miedzy podmiotami powigzanymi z udziatem kluczowych
cztonkéw kierownictwa wykazano ustugi ksiegowe Swiadczone przez spotke JM Group sp. z 0.0. na
rzecz spoétek z grupy kapitatowe; .

Do kluczowego personelu kierowniczego zaliczono czionkéw Zarzadu Rady Nadzorczej oraz
Prokurentow spotki.

W tabeli nie wykazano transakcji miedzy spdétkg dominujgcg a spétkami zaleznymi, ktdre zostaty
wytgczone w sprawozdaniu skonsolidowanym.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
01.01.2016-30.09.2016 30.09.2016

Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci |Zobowiagzania
Jednostka dominujgca 5 1214 2 172
Spdtki grupy kapitatowej 1072 186
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej 377 1 54
Pozostate podm|oty’ z uf12|a’rer.n 1909 4 304 5
kluczowych cztonkéw kierownictwa
Razem 2291 2291 360 360

11.22 Akcjonariusze posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogédlnej liczby gfoséw w Walnym Zgromadzeniu Esotiq
& Henderson SA na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura witasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej na dzien przekazania raportu za
Il kwartat 2016

imig|iinazwiskol/firma lqcz"na liczba |% kapitatu chzr)a liczba |% gloséw
akgji zakladowego |gtosow na WZA |na WZA

Dictador Global Limited 885 000 39,62% 1770 000 54,74%
CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 243 251 10,89% 243 251 7,52%
Edicta Capital Polska sp. z o.0. 214 107 9,59% 214 107 6,62%
Adam Skrzypek 107 000 4,79% 207 000 6,40%
Pozostali (<5% gtoséw na WZA) 784 142 35,11% 799 142 24,71%
Ogotem 2233500 100,00% 3233500 100,00%

Kapitat zakladowy Esotiq & Henderson Spétki Akcyjnej wynosi obecnie 223.350,00 zt i dzieli sie na
2.233.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

11.23 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zdarzenia takie nie wystgpity.
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11.24 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Emitenta

Po dniu sporzgdzenia skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego, nie wystgpity zdarzenia
nieujete w sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na przyszte wyniki Grupy.

11.25 Stanowisko Zarzgdu Spétki odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesnigj
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych Spoiki i Grupy Kapitatowe;j.

11.26 Inne informacje mogace w istotny sposob wpfynaé na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitalowej oraz informacje
istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowa emitenta.

Stabilna sytuacja kadrowa, majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson skutkuje
niewystepowaniem zagrozen dla realizacji zobowigzan. Zarzad Emitenta ksztaltuje i skutecznie
realizuje strategie rozwoju, ktérej istotnymi elementami sg dziatania ekspansywne oparte na
rozbudowie sieci sprzedazy. Umocnienie pozycji rynkowej i zwiekszenie dynamiki wzrostu nastepuje
w efekcie otwierania nowych salonéw oraz poprzez rozwdj e-commerce. Powierzchnia sprzedazy
grupy wzrosta o 8% w 3Q16. Motorem wzrostu byly otwarcia sklepéw franczyzowych ESOTIQ
i Femestage na Ukrainie i Biatorusi (+1,3 tys. m2). Emitent rozbudowuje elektroniczne kanaty
komunikacji z Klientami oraz wdraza nowoczesne technologie usprawniajgce procesy sprzedazowe
w tradycyjnym handlu oraz w Internecie. Kolekcje Esotiq, Femestage i Eva Minge oferowane sg w 306
salonach franczyzowych i wlasnych, w tym 283 w Polsce oraz 23 za granicg. Ponadto w kilkunastu
krajach europejskich prowadzona jest sprzedaz w salonach multibrandowych oraz sprzedaz hurtowa.
W Polsce e-commerce rozwijany jest w sklepach internetowych Esotiq, Femestage i Finalsale oraz na
platformach multibrandowych ModneZakupy i Mostrami.pl, a w Niemczech w e-sklepie Esotiq. W 2017
roku zakupéw on-line bedg mogli dokona¢ réwniez Klienci Esotiq i Femestage w Rosji, na Ukrainie
i Biatorusi.

11.27 Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wpfyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na perspektywy rozwoju spotek Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson moga w najblizszym okresie
wptywac czynniki zewnetrzne, niezalezne od Emitenta, a dotyczgce ogé6tu podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢é gospodarczg. Do czynnikéw takich nalezg m.in.: kurs EUR/PLN oraz USD/PLN, warunki
makroekonomiczne, ksztatt polityki fiskalnej, wahania stép procentowych oraz zmiany regulacji
prawnych, w szczegdélnosci spodziewane wprowadzenie zakazu handlu w niedziele. Dynamika
wzrostu spoétek Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson S.A. jest w duzym stopniu skorelowana
z 0g6lng sytuacjg gospodarczg tak w Polsce jaki iw innych krajach, w ktérych sprzedawane sg
oferowane przez nie towary. Istotne znaczenie ma w szczegdlnosci sita popytu konsumenckiego.
W Polsce, niewielki wzrost konsumpcji nie zniwelowat jednak niekorzystnego wptywu spadku
inwestycji, czego efekt obserwujemy w postaci spowolnienia gospodarczego. W trzech kwartatach
2016 r. wzrost PKB wyniost 2,5 %, a w drugim kwartale osiggnat poziom 3,1%. Ponadto odnotowane
w ostatnim czasie ostabienie ztotego moze skutkowa¢ wzrostem kosztéw zaopatrzenia, a tym samym
negatywnie oddziatywa¢ na przyszte wyniki finansowe. Wpltyw na perspektywy Jednostki dominujgcej
i Grupy kapitatowej mogg mieé réwniez uwarunkowania o charakterze wewnetrznym, ktére w duzym
zakresie mogg by¢ kontrolowane przez Zarzgd Emitenta. Do tej grupy mozna zaliczyé przede
wszystkim realizacje zatozonej strategii wzrostu, w tym umacnianie pozycji konkurencyjnej na rynku
krajowym i zagranicznym, rozwdj oferty handlowej ze szczegdlnym uwzglednieniem asortymentu
wysokomarzowego oraz poszerzanie sieci dystrybucji z coraz istotniejszym udzialem e-commerce.
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Sformutowane przez Zarzad plany ekspansywnego rozwoju tradycyjnej sieci sprzedazy wyznaczajg
cele w postaci otwarcia w 2017 roku 20 nowych salonéw ESOTIQ w Polsce, 3 do 7 salonéw
w Niemczech oraz 24 salonéw na Ukrainie i Biatorusi. W tym samym okresie sie¢ Femestage zyska
3 do 5 salonéw w Polsce oraz 2 na Biatorusi. Diugoterminowy wzrost wartosci Grupy Kapitatowej
zapewnia skuteczna realizacja strategii marketingowej, ktérej fundamentem jest oferowanie
atrakcyjnej i optymalnie dopasowanej do oczekiwan Klientéw kolekcji wysokiej jakosci towardw
dostepnych w wyspecjalizowanych salonach zlokalizowanych w najlepszych centrach i punktach
handlowych w Polsce i za granicg. Intencjg Zarzadu Jednostki dominujgcej jest umocnienie pozyciji
rynkowego lidera poprzez dalszy rozwdj organiczny, utrzymanie wysokiej marzy brutto oraz poprawe
rentownosci i efektywnosci dziatalnosci.

Adam Skrzypek
Prezes Zarzadu Esotiq & Henderson Spotka Akcyjna

Krzysztof Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna

Gdansk, 23 listopada 2016 roku

32



