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Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za trzeci kwartat i dziewiec
miesiecy 2016 r.

Spétka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza
niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za trzeci kwartat i pierwsze
dziewie¢ miesiecy 2016 r., sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

»Wyniki spotki w trzecim kwartale byty
zgodne z naszymi oczekiwaniami i w duzej
mierze odpowiadaty wynikom z poprzednich
dwoch kwartatow. Zysk EBITDA osiggngt
wartos¢ 11,3 min EUR i nie podlegat
znaczqgcym wpfywom czynnikow
zewnetrznych, poniewaz ceny polimeréw
pozostawaty stabilne. UtrzymaliSmy wysoki
poziom produkcji, dostosowany do wielkosci
sprzedazy. Dzieki temu wielkos¢ zapasow
wyrobéw gotowych nie ulegta znacznej
zmianie i w dalszym ciggu pozostawata na
optymalnym poziomie.

W kontekscie wynikéw za pierwsze dziewiec
miesiecy  roku  mozemy  potwierdzi¢
wczesniejszq prognoze zysku EBITDA na caty
rok obrotowy.

Poza wynikami finansowymi nalezy rowniez
zwrdci¢ uwage na pomysine zakorczenie
prac budowlanych w ramach projektu
budowy nowego magazynu i  hali
produkcyjnej w Znojmo. W zwigzku z
powyziszym przystgpilismy do realizacji
kolejnego etapu tej inwestycji, czyli linii
produkcyjnej typu Compact, ktdrej montaz
niedawno  sie  rozpoczgqt.  Komercyjna
eksploatacja linii w petnym zakresie ma sie
rozpoczgc¢ w potowie 2017 r.

Jestem réwniez gfeboko przekonany, ze nasi
akcjonariusze sq zadowoleni z tegorocznej
dywidendy w wysokosci 1,25 EUR na akcje,
rownej rocznej stopie zwrotu na poziomie
4%” — powiedziat Frantisek Rezd¢, Dyrektor
Generalny i Cztonek Zarzgdu PEGAS
NONWOVENS SA.



Najwazniejsze dane finansowe

Il kwartat

styczen—wrzesien 2016 lipiec—wrzesien 2016

Zmianar/r Zmiana r/r

Przychody ze sprzedazy 157,8 (7,0%) 51,1 (11,8%)
Koszty operacyjne z wytgczeniem amortyzacji (123,7) (11,6%) (39,8) (20,0%)
Zysk EBITDA 34,1 14,6% 11,3 38,0%
Amortyzacja (12,1) 0,8% (3,9) (1,9%)
Zysk operacyjny (EBIT) 22,0 24,0% 7,3 76,6%
Rdznice kursowe i inne przychody/(koszty) finansowe (1.8) nd. 0,2 nd.
(netto)

Koszty odsetkowe (netto) (5,7) (0,7%) (1,6) (29,7%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé podatkowa (1,5) (18,6%) (0,5) nd.
Zysk netto 13,0 (22,6%) 5,5 980,4%
Zadtuzenie netto 148,7 (3,4%) 148,7 (3,4%)
Naktady inwestycyjne 18,1 319,0% 11,7 319,2%

Marza EBITDA 21,6% 4,1 p.p. 22,1% 8,0 p.p.
Marza zysku operacyjnego 14,0% 3,5 p.p. 14,4% 7,2 p.p.
Marza zysku netto 8,3% (1,6 p.p.) 10,7% 9,8 p.p.

Wielko$¢ produkcji (w tonach) 76 730 1,5% 25035 5,5%
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 571 1,4% 571 1,4%
Srednia liczba pracownikéw 568 0,5% 573 0,7%

EUR/CZK - $redni 27,036 (1,2%) 27,022 (0,2%)
EUR/CZK - na koniec okresu 27,021 (0,6%) 27,021 (0,6%)
EUR/USD - $redni 1,116 0,2% 1,121 0,9%
EUR/USD - na koniec okresu 1,116 (0,4%) 1,116 (0,4%)




Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po dziewieciu miesigcach 2016 .
skonsolidowane przychody (przychody ze
sprzedazy produktow Spoiki)
uksztattowaty sie na poziomie 157,8 min
EUR i byly nizsze o 7,0% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku.
W Il kw. 2016 r. taczne skonsolidowane
przychody Spotki wyniosty 51,1 min EUR
i byty o 11,8% nizsze niz w tym samym
okresie 2015 r. Na wysokos$¢ przychodéw
w ujeciu rok do roku negatywnie wptynat
spadek cen polimeréw. Od poczatku 2016
r. ceny polimeréow ksztattowaty sie
niezmiennie na najnizszych od dtugiego
czasu poziomach.

Wolumen sprzedazy w ujeciu tonazowym
pozostat na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego. W Il kw. 2016 .
nieznacznie obnizyt sie poziom zapasow
produktow gotowych.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 r. tgczne skonsolidowane koszty
operacyjne, z wytaczeniem amortyzacji
(netto), spadty o 11,6% rok do roku,
osiggajac wartos¢ 123,7 min EUR. W I kw.
2016 r. skonsolidowane koszty operacyjne,
z wylgczeniem amortyzacji (netto),
wyniosty 39,8 min EUR, co oznacza spadek
0 20,0% w pordéwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Spadek ten byt
w gtdwnej mierze spowodowany nizszg niz
w roku poprzednim ceng zakupu
polimerow.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 r. zysk EBITDA osiggnat wartosé 34,1
min EUR i byt o 14,6% wyzszy niz rok
wczesniej. Odnotowany wzrost zysku
EBITDA w ujeciu rok do roku wynika
czesciowo z aktualizacji wyceny programu
opcji na akcje. Jezeli chodzi o inne

uwarunkowania, takze negatywny wptyw
mechanizmu przenoszenia cen polimeréw
byt stabszy niz w roku ubiegtym. Podczas
gdy ceny polimeréw rosty w ciggu
pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r.,
wtym samym okresie biezgcego roku
pozostawaty stabilne. Mimo to nalezy
zwréci¢ uwage, ze utrzymujace sie przez
dtuzszy czas niskie ceny polimeréw majg
niekorzystny wptyw na wyniki finansowe
ze wzgledu na istniejacy mechanizm
przenoszenia cen polimerdw na ceny
produktow. Kolejnym czynnikiem poprawy
zysku EBITDA byt wzrost wielkosci
produkcji 0 1,5% w stosunku do okresow
poréwnywalnych.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2016
r. marza EBITDA ksztattowata sie na
poziomie 21,6% i byta o 4,1 punktu
procentowego wyzsza niz w tym samym
okresie 2015r.

W Il kw. 2016 r. zysk EBITDA wynidst 11,3
min EUR i byt wyzszy o 38,0% niz rok
wczesniej, na co miat wplyw m.in.
mechanizm przenoszenia cen polimerdw.
Innym czynnikiem wzrostu byta
aktualizacja wyceny programu opcji na
akcje. Jednak nawet po wyeliminowaniu
wptywu aktualizacji wyceny skorygowany
zysk EBITDA byt o 21,6% wyzszy i wynidst
11,1 min EUR. Do wzrostu zysku EBITDA
przyczynit sie rowniez wzrost produkcji
05,5%, w duzym stopniu zwigzany
z planowanymi przestojami technicznymi
linii produkcyjnych w Il kw. minionego
roku.

Koszty operacyjne

Koszty surowcow i materiatow
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2016
r. wyniosty tgcznie 114,0 min EUR i byty
0 10,3% nisze niz w poprzednim roku. W IlI
kw. 2016 r. koszty surowcéw i materiatow
uksztattowaty sie na poziomie 37,2 min



EUR, co oznacza spadek o 18,3%
w poréwnaniu z lll kw. 2015 r. Spadek ten
byt w gtéwnej mierze spowodowany nizszg
niz w roku poprzednim ceng zakupu
polimerdw.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2016
r. koszty pracownicze wyniosty tgcznie 8,6
min EUR, co oznacza spadek w stosunku
do analogicznego okresu roku
poprzedniego 0 22,7%. Z tej kwoty 0,3 min
EUR stanowito wykazany w kosztach efekt
aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje (wobec kosztéw w wysokosci 3,5
min EUR w analogicznym okresie 2015 r.).

W Il kw. 2016 r. koszty pracownicze
wyniosty 2,5 min EUR, co oznacza spadek
w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o0 31,0%. Z tej kwoty 0,2 min
EUR stanowito wykazany w przychodach
efekt aktualizacji wyceny programu opgcji
na akcje (wobec kosztow w wysokosci 1,0
mlIn EUR w analogicznym okresie 2015 r.).

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2016
r. pozostate przychody/koszty operacyjne
(netto) wyniosty 1,0 min EUR, tj. 0 0,6 min
EUR mniej w stosunku do analogicznego
okresu 2015r.

Amortyzacja

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 r.
warto$¢  skonsolidowanych odpiséw
amortyzacyjnych wyniosta 12,1 min EUR i
byta wyisza o 0,8% od wartosci
zanotowanej w analogicznym okresie 2015
r.. W 1l kw. 2016 r. wartos¢
skonsolidowanych odpiséw
amortyzacyjnych wyniosta 3,9 min EUR
i byta nizsza 0 1,9% w ujeciu rok do roku.

Zysk operacyjny
W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy

2016 r. zysk z dziatalno$ci operacyjnej
(EBIT) wyniost 22,0 min EUR i byt wyzszy

024,0% w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2015 r.

W Il kw. 2016 r. zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) byt o 76,6% wyiszy
w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku i osiggnat poziom 7,3
min EUR.

Przychody i koszty finansowe

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 r. zyski/(straty) z tytutu rdznic
kursowych oraz pozostate
przychody/(koszty) finansowe (netto)
ztozyty sie na wartos¢ ujemna na poziomie
1,8 min EUR, wobec dodatniej wartosci 6,7
min EUR w analogicznym okresie 2015 r.
Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane
i niezrealizowane zyski/straty z tytutu
réznic kursowych oraz pozostate
przychody ikoszty finansowe. Na
wykazang zmiane miaty wptyw wahania
kursu wymiany USD/EUR odnotowane w |
kw. 2016 r., kiedy wzrost wartosci dolara
skutkowat niezrealizowanymi dodatnimi
roznicami  kursowymi wynikajagcymi  z
aktualizacji wyceny pozycji bilansowych
denominowanych w euro, gtéwnie
pozyczki wewnatrzgrupowe] udzielonej
spotce zaleznej w Egipcie.

W Il kw. 2016 r. warto$¢ pozycji zyski
z tytutu réznic kursowych oraz pozostate
przychody/(koszty) finansowe (netto) byta
dodatnia, na poziomie 0,2 min EUR.

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 r.
koszty odsetkowe (netto) zwigzane
z obstugg zadtuzenia wyniosty 5,7 min
EUR, co oznacza spadek o 0,7% w
stosunku do analogicznego  okresu
poprzedniego roku. W Il kw. 2016 r.
koszty odsetkowe (netto) wyniosty 1,6 min
EUR i byty 0 29,7% nizsze w poréwnaniu z
Il kw. poprzedniego roku. Przyczyng
spadku  kosztow  odsetkowych byto
wygasniecie transakcji zamiany stép



procentowych zwigzanych z
refinansowaniem kredytéw bankowych.

Podatek dochodowy

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 r.
podatek dochodowy wynidst 1,5 min EUR i
byt o 18,6% nizszy w porédwnaniu z
analogicznym okresem 2015 r.
Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku
dochodowego wyniosto 2,2 min EUR,
natomiast zmiana podatku odroczonego
byta wartosciag dodatnig, wynoszacg 0,7
min EUR.

W Il kw. 2016 r. saldo podatku
dochodowego byto ujemne i wyniosto 0,5
min EUR. W IIl kw. 2016 r. czes$¢ biezaca
zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego osiggneta wartosé¢ 0,8 min
EUR, natomiast zmiany w czesci
odroczonej ztozyty sie na dodatnig wartos¢
0,3 min EUR.

Zysk netto

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 r. zysk netto osiggnat wartos¢ 13,0
min EUR i byt nizszy o 22,6% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2015
r. Spadek zysku netto wynikat ze zmian
niezrealizowanych  rdinic  kursowych
zaksiegowanych w poréwnywanych
okresach. W Il kw. 2016 r. Spodtka
wykazata zysk netto w wysokosci 5,5 min
EUR.

Inwestycje

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 r. tgczne naktady inwestycyjne
wyniosty 18,1 mIin EUR i byly o 319,0%
wyzsze niz w analogicznym okresie 2015 r.
W ramach tej kwoty 15,9 min EUR
przeznaczono na wzrost mocy
produkcyjnych. Pozostata cze$¢ stanowita
naktady na konserwacje i utrzymanie.

W Il kw. 2016 r. taczne skonsolidowane
naktady kapitatowe zamknety sie kwotg
11,7 min EUR i byty 0 319,2% wyzsze niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku.
W ramach tej kwoty 10,6 min EUR

przeznaczono na wzrost mocy
produkcyjnych, natomiast pozostata czesé
stanowita naktady na  konserwacje
i utrzymanie.

Planowane tgczne naktady inwestycyjne w
2016 r. nie przekroczg poziomu 25 min
EUR.

Srodki pieniezne i zadluzenie

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 r.
catkowite  zadfuzenie finansowe na
poziomie skonsolidowanym (zaréwno
krotko- jak i dtugoterminowe) wyniosto
185,0 min EUR i byto o 3,6% nizsze niz na
31 grudnia 2015 r. Zadtuzenie netto na 30
wrzesnia 2016 r. uksztattowato sie na
poziomie 148,7 min EUR i byto o 9,2%
nizsze niz zadtuzenie netto na 31 grudnia
2015 r. Wzrost zadtuzenia netto wzgledem
wartosci na koniec Il kw. 2016 r. jest
zwigzany z budowg nowej linii
produkcyjnej w  Znojmo. Wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA wynidst 3,06.

Wyniki dziatalnosci w okresie
dziewieciu miesiecy 2016 r.

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 r.
taczna produkcja (po odjeciu odpadow)
wyniosta 76 730 ton i byta wyzsza o 1,5%
niz w analogicznym okresie 2015 r. W Il
kw. 2016 r. Spotka wytworzyta 25 035 ton
produktow, co oznacza wzrost o 5,5%
wobec IIl kw. 2015 r.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 r. przychody ze sprzedazy witdknin
dla sektora artykutéw higienicznych
stanowity 86,6% catkowitych przychodéw
ze sprzedazy; w analogicznym okresie



poprzedniego roku wskaznik ten wynidst
85,3%. Wysoki udziat sprzedazy tej grupy
produktow potwierdza znaczacg pozycje
Spétki na rynku wtdéknin do produkcji
artykutow higienicznych.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 r. przychody ze sprzedazy
pozostatych produktéw (przeznaczonych
dla sektorow budowlanego, rolnego
i medycznego) wyniosty 21,1 min EUR
i stanowity 13,4% przychodow ogdétem.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng
przychodéw ze  sprzedazy, Spoétka
potwierdzita niezmienng koncentracje na
szeroko pojetym rynku europejskim oraz
zadebiutowata na rynkach Bliskiego
Wschodu. W  okresie pierwszych
dziewieciu miesiecy 2016 r. przychody ze
sprzedazy w krajach Europy Zachodniej
wyniosty 62,8 min EUR i stanowity 39,8%
przychodéw ogdétem. W analogicznym
okresie 2015 r. przychody z tego tytutu
wyniosty 60,8 min EUR, czyli 35,8%
przychoddéw ogdtem.

Przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
66,4 min EUR i stanowilty 42,1%
przychodéw ogétem. W analogicznym
okresie 2015 r. wartosci te wynosity
odpowiednio 68,0 min EUR i 40,1%.

Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach osiggnety poziom 28,5 min EUR,
czyli 18,1% przychoddéw ze sprzedazy
ogdétem (40,9 min EUR i 24,1% w roku
poprzednim).

Prognozy na 2016 r.

Uwzgledniajgc  wyniki  uzyskane w
pierwszych dziewieciu miesigcach 2016 r.
oraz majgc na uwadze rozwdj sytuacji na
europejskim rynku  witdknin, w tym
spodziewane zmiany na rynku polimeréw,

Spotka oczekuje, ze zysk EBITDA za 2016 r.
uksztattuje sie na poziomie 43,0-49,0 min
EUR.

Planowane taczne naktady inwestycyjne w
2016 r. nie przekrocza poziomu 25 min
EUR.



PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
dziewieciu miesiecy

Dziewie¢ miesiecy
zakonczone

w tys. EUR 30.09.2015 30.09.2016
Zmiana
(niebadane) (niebadane) (%)

Przychody ze sprzedazy 169 641 157 771 (7,0%)
Zuzycie surowcow i materiatow (127 176) (114 046) (10,3%)
Koszty pracownicze (11 127) (8 606) (22,7%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (1 604) (1 029) (35,8%)
Zysk EBITDA 29734 34090 14,6%
Marza EBITDA 17,5% 21,6% 4,1 p.p.
Amortyzacja (11 955) (12 051) 0,8%
Zysk operacyjny 17 779 22 039 24,0%
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe 11 096 940 (91,5%)
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (4 401) (2 706) (38,5%)
Przychody z tytutu odsetek 20 72 250,9%
Koszty odsetkowe (5 766) (5776) 0,2%
Zysk brutto 18 728 14 569 (22,2%)
Podatek dochodowy (1894) (1542) (18,6%)
Zysk netto 16 834 13 027 (22,6%)

Zysk netto z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne 3232 (3457)  (207,0%)
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 2370 (2723) (214,9%)
Catkowite dochody ogétem za okres 22 436 6 847 (69,5%)
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 1,82 1,49 (18,5%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 1,80 1,48 (18,1%)




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
trzech miesiecy

3 miesigce zakonczone

w tys. EUR 30.09.2015 30.09.2016

(niebadane)  (niebadane) Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 57 967 51107 (11,8%)
Zuzycie surowcow i materiatow (45 529) (37 199) (18,3%)
Koszty pracownicze (3 556) (2 452) (31,0%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (netto) (709) (179) (74,8%)
Zysk EBITDA 8173 11 277 38,0%
Marza EBITDA 14,1% 22,1% 8,0 p.p.
Amortyzacja (4 020) (3 944) (1,9%)
Zysk operacyjny 4153 7333 76,6%
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe (217) 1148 (629,2%)
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (1284) (957) (25,5%)
Przychody z tytutu odsetek 20 23 12,6%
Koszty odsetkowe (2 234) (1580) (29,3%)
Zysk brutto 438 5967 1261,6%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé¢ podatkowa netto 69 (488) (807,9%)
Zysk netto 507 5479 980,4%
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 2510 (356) (114,2%)
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 28 321 1 050,9%
Catkowite dochody ogdtem za okres 3045 5444 78,8%
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,05 0,62 1037,2%
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,05 0,62 1038,5%
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. EUR 30.09.2015 31.12.2015 30.09.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 179 658 181 250 185917
Wartosci niematerialne dtugoterminowe 414 2 369 2 347
Wartosé firmy 85 340 85 857 85 864
Aktywa trwate ogétem 265 412 269 476 274128

Zapasy 34311 39538 28 371
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 57 489 54 692 48 166
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 447 28 082 36 297
Aktywa obrotowe ogoétem 121 247 122 312 112 834
Aktywa ogotem 386 659 391 788 386 962

Kapitat witasny oraz zasoby zewnetrzne ogétem

Kapitat zaktadowy 11 444 11 444 11 444
Kapitat zapasowy 9187 9451 9451
Akcje witasne (6711) (12 797) (13 671)
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych 7 283 5691 2967
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych 1246 1418 (2 039)
Zyski zatrzymane 133 361 141 505 142 996
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe ogétem 155 810 156 712 151 148

Kredyty bankowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 272 17 440 16 593
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 183 420 184 806 184 981
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 200 692 202 246 201574

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29579 23 895 33861
Zobowigzania podatkowe 578 1824 379
Krétkoterminowe zobowigzania wobec bankéw 0 7111 0
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 30 157 32830 34 240
Zasoby zewnetrzne ogétem 230 849 235 076 235 814
Kapitat wtasny oraz zasoby zewnetrzne ogétem 386 659 391 788 386 962
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Skrocony skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

w tys. EUR 2015
(niebadane)

Zysk brutto 18 727

2016
(niebadane)

14 569

Amortyzacja 11 955 12 051
Zmiany réznic kursowych (6 561) 3783
Koszty odsetkowe 5766 5776
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 3232 (3 457)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 1549 (837)

Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapasow 9 040 10454
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci (9 074) 4415
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (26 298) (6 804)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (712) (1 905)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 624 38 045

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (4 325)

(18 122)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 325)

(18 122)

Zaciaggniecie/(sptata) kredytéw bankowych (63 318) (7 107)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych 94 384 175
Nabycie akcji wtasnych i pozostate zmiany w kapitale wtasnym (6711) (875)
Dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone (5621) (4 738)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (1 549) 837
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 185 (11 708)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8962 28 082
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $Srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 20484 8215
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 447 36 297
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Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat Akcje rezerwowyz  wyceny Zyski
zaktadowy  zapasowy witasne tytutu réznic zabezpieczen zatrzymane

Kapitat
zaktadowy i
kapitaty
rezerwowe
ogoétem

w tys. EUR

kursowych przeptywoéw
pienieznych

Wyptaty z zysku - - - - -- (10 614) (10 614)
Inne catkowite
dochody za okres B B - 2370 3232 N > 602
Zysk netto za okres - - -- - -- 16 834 16 834
Nabycie akgji
wiasnych - - (6711) - -- -- (6 711)

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku - -- - - - - -
zatrzymanego

Wyptaty z zysku - - - - (11 537) (11 537)

Inne catkowite

dochody za okres - - - (2723) (3457) - (6 180)
Zysk netto za okres - - -- -- -- 13 027 13 027

Nabycie akgji
wtasnych (875) (875)

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku - - - - - - -
zatrzymanego




Wybrane noty objasniajace do srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zaokraglenia i prezentacja danych

Wielkosci liczcbowe podane w niniejszym raporcie $rédrocznym podlegaty z reguty
zaokragleniu na do jednego miejsca po przecinku, zgodnie ze standardowymi zasadami
zaokraglania. W zwigzku z tym moze sie zdarzy¢, ze suma pewnych wartosci moze nie by¢
doktadnie rowna ich podanej wartosci tgcznej.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34, majgcym zastosowanie do $rédrocznych sprawozdan finansowych, w
ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie
zawiera wszystkich informacji i ujawnien, ktérych zamieszczenie jest wymagane w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Raport s$rédroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych
biegtych rewidentéw Spaotki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposéb prezentacji oraz metody wyceny w
niniejszym skréoconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak w sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Sezonowos¢ i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalno$¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom sezonowosci czy tez
cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutdw higienicznych
jest w duzym stopniu niecykliczny.

Istotne zdarzenia i transakcje

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2016 r. nie wystgpity zdarzenia ani transakcje,
ktéore mogtyby mieé istotny wptyw na interpretacje zmian w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i wynikach Spaétki.

Szacunki

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkéw, ktére maja
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym
wartosci aktywow, pasywow, przychoddow i kosztéw. Przyjete wielkosci szacunkowe oraz
zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych
czynnikdw. Majac na wzgledzie przedstawienie sytuacji finansowej Spotki w sposéb rzetelny i
jasny, szacunkéw dokonuje sie celem ustalenia wartosci aktywow i zobowigzan, ktérych
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warto$¢ nie wynika bezposrednio z innych Zzrddet. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przyjetych szacunkéw.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych zmian
w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.

Wykup i sptata dtuznych i udziatowych papieréw wartosciowych

Spotka dysponuje kredytem w rachunku biezgcym z limitem w wysokosci 20 min EUR. W
okresie dziewieciu miesiecy 2016 r. Spotka zmniejszyta saldo kredytu z 7111 tys. EUR do O
EUR i od 30 wrzeénia 2016 r. nie korzysta z tej linii kredytowej. W okresie dziewieciu
miesiecy 2016 r. Spodtka nie zawierata z bankami zadnych nowych uméw w sprawie linii
kredytowych.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2016 r. Spoétka nie dokonywata wykupu ani nie
sptacata zadnych dtuznych papieréow wartosciowych.

W ramach programu skupu akcji wtasnych w okresie dziewieciu miesiecy 2016 r. Spoétka
wykupita 32,929 akcji na kwote 875 tys. EUR, stanowigcych 0,36% jej kapitatu zaktadowego.
Program zakonczono 8 lutego 2016 r. i obecnie Spdtka posiada 461,470 akcji wtasnych,
stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego.

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, ktére odbyto sie 15 czerwca 2016 r. w
Luksemburgu, zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 11 536 750 EUR, tj. 1,25 EUR na
akcje.

Dywidenda ma by¢ wyptacona z zysku za 2015 r. oraz z zyskéw z lat poprzednich. Dzien
ustalenia prawa do dywidendy (czyli dzien, na koniec ktdrego akcje uprawniajgce do
otrzymania dywidendy sg zapisane na rachunkach prowadzonych na rzecz uprawnionych
0s6b w systemach rozliczeniowych Centrdlni depozitdi cennych papirQ, a.s., Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna lub innych) wyznaczono na 14
pazdziernika 2016 r., natomiast wyptaty dywidendy dokonano 26 pazdziernika 2016 r.

Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie informacji
wewnetrznych dotyczacych czesci sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglagdowi przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych na
potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentow i oceny wynikéw ich dziatalnosci.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa okreslita jeden segment operacyjny — produkcje
wtéknin.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu srodrocznego

W dniu 10 pazdziernika 2016 r. Spotka poinformowata, Zze otrzymata z Ministerstwa
Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej zobowigzanie do przyznania ulg inwestycyjnych spotce

15



zaleznej PEGAS — NW a.s. w zwigzku ze zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych wtdknin w
zaktadzie produkcyjnym w  Znojmo-Pfimétice. Zobowigzanie do przyznania ulg
inwestycyjnych dotyczy ulgi w podatku dochodowym w wysokosci 25% tacznej kwoty
kosztow kwalifikowanych, przy czym taczna wartos¢ ulgi nie moze obecnie przekroczyé
148,05 mIn CZK. Przyznang ulge mozna wykorzystywaé przez dziesie¢ kolejnych okreséw
podatkowych.

W dniu 17 pazdziernika 2016 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od oséb zarzadzajgcych
emitenta dotyczace transakcji na instrumentach finansowych, ktorych warto$é jest
powigzana z kursem akcji Spotki. Przedmiotem transakcji byto wykonanie 153 842
warrantéw przyznanych na podstawie umowy z 22 wrzesnia 2014 r. po cenie wykonania
588,16 CZK.

Zgodnie z decyzjq podjeta przez Walne Zgromadzenie Spétki, 26 pazdziernika 2016 r. zostatfa
wyptacona dywidenda w wysokosci 1,25 EUR na akcje. Dywidenda z tytutu 461 470 akcji
wiasnych znajdujgcych sie w posiadaniu Spétki w dniu ustalenia prawa do dywidendy, tj. 14
pazdziernika 2016 r., w tgcznej kwocie 576 838 EUR, nie zostata wyptacona, w zwigzku z czym
taczna kwota wyptaconej dywidendy wyniosta 10 959 912 EUR. Na mocy decyzji Rady
Dyrektorow dywidenda nalezna z tytutu akcji znajdujgcych sie w posiadaniu Spoétki zostata
przeniesiona na kapitat rezerwowy, ktéry moze by¢ wykorzystany na wyptate dywidendy w
przysztosci.

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych innych zdarzeniach po zakoriczeniu
okresu s$rodrocznego, ktére moglyby mieé istotny wptyw na dane prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 30 wrzesnia 2016 r.

Informacje na temat zmian w strukturze jednostki i zakresie konsolidacji

W okresie sprawozdawczym, decyzjg Rady Dyrektordw, o ktérej poinformowano 16 czerwca
2016 r., w Republice Potudniowej Afryki zostata utworzona spétka zalezna pod nazwg PEGAS
NONWOVENS RSA (PTY) LTD. Spoétka, w ktdrej Grupa PEGAS posiada 100% udziatow, zostata
zarejestrowana ze skutkiem od 11 lipca 2016 r. Nowo utworzona spoétka zalezna zostanie
objeta konsolidacjg petna.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy biezgcego roku nie wystgpity zadne zmiany w
zakresie stosowanej przez Spétke metody wyceny instrumentéw finansowych.

Transakcje zamiany stép procentowych
Na 30 wrzesnia 2016 r. Spotka nie posiadata otwartych transakcji zamiany stép

procentowych.

Walutowe kontrakty forward
Na 30 wrzesnia 2016 r. Spotka nie byta strong zadnych walutowych kontraktow forward.
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Swapy walutowo-procentowe
Na 30 wrzesnia 2016 r. Spodtka byta strong trzech transakcji swapdéw walutowo-
procentowych.

Pierwsza z tych transakcji (zwana dalej ,,CCIRS 1”) zostata zawarta w listopadzie 2014 r. na
tgczng warto$¢ nominalng 2 489 575 tys. CZK (warto$¢ swapu dla strony otrzymujacej
ptatnosci) oraz 90 201 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako
zabezpieczenie ryzyka walutowego dotyczacego denominowanych w CZK obligacji Pegas
(2,85%/2018 r.) wyemitowanych na rynku publicznym.

Druga transakcja zostata zawarta w lipcu 2015 r. na faczng wartos¢ nominalng 678 000 tys.
CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 25 000 tys. CZK (wartos¢ swapu
dla strony dokonujacej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka stép procentowych i ryzyka
walutowego denominowanej w CZK publicznej emisji obligacji o dacie wymagalnosci 14 lipca
2025 r., oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej PRIBOR 6M + 2,00% p.a.

Trzecia transakcja (zwana dalej ,,CCIRS 3”) zostata zawarta w lipcu 2015 r. na tgczng wartosc
nominalng 1 080 000 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujace] ptatnosci) oraz 39 852
tys. CZK (warto$¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka
walutowego denominowanej w CZK publicznej emisji obligacji z terminem wymagalnosci 14
lipca 2022 r., oprocentowanych wg statej stopy procentowej 2,646% p.a.

Spétka wykazuje wyzej opisane swapy walutowo-procentowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej transakcji w zakresie uznanym za
czes¢ efektywng zabezpieczenia zostaty wykazane w kapitale witasnym. Zmiany wartosci
godziwej transakcji w zakresie uznanym za cze$¢ nieefektywng zabezpieczenia zostaty
wykazane w rachunku zyskdéw i strat.

Wartos¢ godziwa transakcji na 30 wrzesnia 2016 r. przedstawiata sie nastepujgco: Wartosé
dodatnia stanowi naleznosé Spotki, a wartos¢ ujemna - zobowigzanie Spotki.

% zabezpieczanego

Kontrahent Na 30.09.2015 Na 30.09.2016 . .
zobowigzania
Ceska spofitelna — 90,201 min EUR 2249 2676 108%
CSOB — 25 mIn EUR 118 (1 045) 100%
Ceska spofitelna — 39,852 min EUR (163) (460) 100%
Ogoétem 2204 1171
w tys. EUR

Wartos¢ godziwa transakcji swapowych jest ustalana na podstawie krzywej dochodowosci
euro i korony czeskiej na dzien bilansowy, i jest obliczana z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Dane wykorzystywane do obliczania wartosci
godziwej sg klasyfikowane, zgodnie z MSSF 7, jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej walutowych transakcji zamiany

Wozrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej swapéw walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 30 wrze$nia 2016 r.

17



Spadek kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej swapow walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 30 wrze$nia 2016 r.

Opcje walutowe

Na 30 wrzesnia 2016 r. Spotka posiadata otwartg pozycje na walutowej strukturze opcyjnej
zawartej w marcu 2016 r. Struktura opcyjna ma na celu zabezpieczenie Spétki przed ryzykiem
walutowym zwigzanym z przychodami w EUR i ich zamiane na CZK w kwocie zblizonej do
kwoty wydatkowanej co miesigc przez Spétke na wyptate wynagrodzen dla pracownikéw. W
ramach struktury opcyjnej, w okresie od lipca 2016 r. do lipca 2019 r., Spdétka ma prawo
sprzeda¢ 1,1 mIn EUR i kupi¢ 29,348 min CZK, jezeli kurs wymiany EUR/CZK w dniu
wygasniecia w danym miesigcu spadnie ponizej 26,68. W tym samym okresie Spdtka jest
zobowigzana sprzedac 1,375 min EUR i kupi¢ 36,685 mIn CZK, jezeli kurs wymiany EUR/CZK w
dniu wygasniecia w danym miesigcu wzro$nie powyzej 27,52.

Wartos¢ godziwa walutowej struktury opcyjnej na 30 wrzesnia 2016 r. przedstawiata sie
nastepujgco: Warto$é dodatnia stanowi naleznos¢ Spétki, a wartos¢ ujemna - zobowigzanie
Spofki.

Kontrahent Na 30.09.2015 Na 30.09.2016
Walutowa struktura opcyjna -- 13
Ogétem -- 13

Wrazliwos¢ wartosci godziwej opcji walutowych
Wzrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej opcji walutowych o ok. 2,0 mIn EUR na 30 wrzesnia 2016 r.

Spadek kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej opcji walutowych o ok. 1,8 min EUR na 30 wrzes$nia 2016 r.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielgc zysk netto za okres przypadajgcy na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie, po uwzglednieniu (przez
pomniejszenie) wykupionych akcji wtasnych.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w obrocie
(ustalang podobnie, jak w wypadku podstawowego zysku na akcje), skorygowang o skutki
ewentualnej emisji papieréw wartosciowych powodujgcych rozwodnienie (w wypadku Spoétki
jest to emisja warrantow).

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2016 r., podobnie jak w analogicznym okresie
2015 r., liczba akcji wyemitowanych przez Spoétke nie ulegta zmianie.

Srednia wazona liczba imiennych akcji zwyktych przyjeta do obliczenia podstawowego zysku

na akcje na dzien 30 wrzesnia 2016 r. uwzglednia akcje wykupione w ramach programu
skupu akcji wtasnych zakoriczonego w lutym 2016 r.
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Podstawowy zysk na akcje

Dziewie¢ miesiecy

3 miesigce zakoriczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy w tys. EUR 507 5479 16 834 13 027
Srednia wazona liczba akcji zwyktych Szt. 9229400 8768 651 9229 400 8767 930
Podstawowy zysk na akcje EUR 0,05 0,62 1,82 1,49

Rozwodniony zysk na akcje

Dziewie¢ miesiecy

3 miesigce zakoriczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy w tys. EUR 507 5479 16 834 13 027
Srednia wazona liczba akcji zwyktych bilansowa 9309 832 8 834 805 9345 632 8 829 627
Rozwodniony zysk na akcje EUR 0,05 0,62 1,80 1,48

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza transakcjami opisanymi powyzej, w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2016 r.
Grupa nie zawarta nowych transakcji z wykonawczymi lub niewykonawczymi cztonkami

kierownictwa.

Zatwierdzenie sSrodrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw Spétki zatwierdzita srédroczne sprawozdanie finansowe 23 listopada 2016

r.

Marek Modecki Franti$ek Reza¢
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Cztonek Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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