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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej PROCAD S.A.
zsiedzibg w Gdarisku  ul. Kartuska 215

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PROCAD S.A. w Gdarisku (zwanej dalej Grupa Kapitatowa), w ktorej Jednostkg Dominujacy jest
PROCAD S.A. z siedzibg w Gdarisku, na ktére sktadaja sie: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2017,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31
grudnia 2017, noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Jednostki Dominujgcej i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze
umowa/statutem jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujgcej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowej zgodnie z
majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
* ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 2 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
dotychczas uchwalonych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw,
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* rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badar sprawozdari finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz.
Urz. UEL 170z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymog6w etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w
taki sposéb, aby uzyskal wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztafcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosé jest
wysokim poziomem pewnodci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyziej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bfedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynaé¢ na decyzje gospodarcze uiytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moie
obejmowac zmowy, fafszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejécie kontroli wewnetrznej i
moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w
tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnegtrznej. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnogci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogoélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci grupy kapitatowe] ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez kierownika jednostki dominujgcej obecnie lub w
przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcy i odpowiednig
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

s

Niezalezno.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezaleini od
jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza | przekonaniem oéwiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sy zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzgdzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.
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Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki uchwatg nr 1 Rady

Nadzorczej z dnia 28 kwietnia 2017 roku.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe

grupy kapitafowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku

obrotowego zakorczonego dnia 31 grudnia 2014 roku; to jest przez 4 kolejne lata.

Najbardziej znaczqgce ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajéow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne dla zrozumienia

zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych

przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliémy réwniez

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane
ryzyko oraz najwainiejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka

Ryzyko utraty wartosci  inwestycji
dtugoterminowych (obligacje)

Grupa prezentuje w sprawozdaniu wartos¢
obligacji (523 tys. zi), ktérych termin
wykupu minat - trwa postepowanie sgdowe
zmierzajgce do spieniezenia zabezpieczenia
emisji - sprzedazy nieruchomosci.

Grupa wystapita do emitenta z zgdaniem
przedterminowego wykupu obligacji oraz w
nastgpstwie niedokonania tego wykupu
skierowano do sadu pozew o zaptate,
Sadowy nakaz zaptaty zostat wydany w dniu
31 grudnia 2014 roku.

Postepowanie jest w toku. Ze wzgledu na
fakt, ze obligacje te zostaty zabezpieczone
na nieruchomosci wycenionej na 10.340
tys. zt, a zabezpieczenie to pokrywa tgczna
wartos¢ emisji wraz z odsetkami, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujgcej, mimo
dziatan  dtuznika  zmierzajgcych  do
przedtuzenia postepowania, istnieje
wysokie prawdopodoieristwo, ie catosé
zainwestowanej kwoty zostanie Grupie
zwrocona wraz z naleznymi odsetkami.

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko dokonalismy analizy
zestawienia spraw spornych przedstawionego przez kancelarie
reprezentujacg  wiascicieli  obligacji,  dokonalismy  analizy
wiarygodnosci oraz wartoéci zabezpieczenia.

Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit swoje stanowisko w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie nr 10.3.

Z uwagi na istnienie wiarygodnego zabezpieczenia oraz braku
sprzeciwu wiasciciela zabezpieczenia, co do zasadnosci wyroku -
zgtasza jedynie braki formalne, zaakceptowaliémy stanowisko
Zarzadu Jednostki Dominujacej o braku przestanek utraty wartoéci
obligacji.
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Ryzyko rozpoznania przychodéw w|W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko, nasze procedury
nieodpowiednim okresie|obejmowaty analize dowoddw WZ oraz dokonanie powigzania ich z
sprawozdawczym - przetom roku odpowiednimi  fakturami  sprzedazy. Dokonaliémy testéw
Grupa dokonuje sprzedazy ustug|szczegdtowych na wybranej prébie dokumentéw z przetomu roku,
informatycznych oraz towardw, z ktérych|polegajacych na weryfikacji, czy sprzedai zostata ujeta we
czes¢ ma posta¢ materialng, a cze$é|wtasciwym okresie sprawozdawczym oraz zgodnie z wynikajgcym z
niemateriaing (np. kody dostgpu). Z faktem|charakteru transakcji momentem przejécia praw na kontrahenta.

tym, zwigzany jest réiny moment transferu|Zastosowane przez nas procedury pozwolity nam uzyskaé
praw na kontrahenta. wystarczajaca pewnos¢, iz Grupa prawidfowo rozpoznaje
przychody i ujmuje je w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2017 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjgtymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 ze zm.),

c) jest zgodne do co formy i tresci z obowigzujacymi grupe kapitafowa przepisami prawa oraz statutem
Jednostki Dominujace;.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci grupy
kapitatowe].

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowojci
oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki Dominujacej.

Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe] spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byfo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztatcenie.
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o grupie kapitafowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy
kapitatowe] istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnogci
grupy kapitatowej, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarta informacje
okredlone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego parfistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z péin. zm) oraz regulaminu, o ktérym mowa
w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. 2018 poxz.
512). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w
o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ieghy 1 /

Numer ewidencyjny 11008
Prokurent

| Mi
ki

Dziatajacy w imieniu:

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0,
80-137 Gdanisk, ul. Starodworska 1
Firma audytorska wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdari finansowych pod numerem 101

Gdanisk, dnia 30 marca 2018 r.
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