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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Spotki

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej APS Energia (,Grupa kapitatowa”), w ktore]
jednostka dominujaca jest APS Energia Spétka Akcyjna (,Jednostka dominujaca”)
zsiedzibg w Stanistawowie Pierwszym, na ktére skiadaja sie: skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 31.12.2017 oraz opis
znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe
i objasniajace (dalej ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujace/ za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzerr Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
a takze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego niezawierajacego  istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U.
z 2018 r. poz. 395, z pdzn. zm.), zwanej dalej , ustawa o rachunkowosci”, Zarzad
Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzert Komisji  Europejskiej i przyjetymi  zasadami  (polityka)
rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(, ustawa o biegtych rewidentach”),

2. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014,
str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014"),

3. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdZzn. zm. w zwiazku
z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosc jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac
zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulagji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawniert w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
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procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bfedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentagji
przez Grupe kapitatowa sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
0golnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Grupy
kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy kapitatowej
przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajacg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej zgodnie
z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowe] przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy
ustug niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy
o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla jednostek
wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe).

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30.05.2017 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy kapitatowej badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31.12.2017 roku, tj. przez okres
jednego roku.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalisSmy ponizej opisane najbardzie;
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowalisSmy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi

rodzajami ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko nieprawidfowej wyceny
rzeczowych aktywow trwatych

Ryzyko nieprawidtowej wyceny
rzeczowych aktywow trwatych moze by¢
zwiazane miedzy innymi z przyjeciem
niewtasciwej stawki amortyzacyjnej,
nieprawidtowym ujeciem kosztow
wytworzenia lub kosztéw finansowania
zewnetrznego, a takze z
nieprawidtowym ujeciem rzeczowych
aktywow trwatych uzytkowanych na
podstawie umdw leasingu.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie

37 462 TPLN stanowia na dzien
31.12.2017 r. 41,98% sumy bilansowej,
w tym 31 259 TPLN (83,44%
rzeczowych aktywow trwatych) stanowia
rzeczowe aktywa trwate Jednostki
dominujacej.

W ramach procedur badania, w szczegdlnosci:
uzyskalismy od Jednostki dominujacej:

- ewidendje rzeczowych aktywow trwatych na
dzien 31.12.2017,

- tabele ruchu rzeczowych aktywéw trwatych
zarok 2017;

- dokumentacje z ostatniej inwentaryzadji
rzeczowych aktywoéw trwatych;

zweryfikowaliSmy wartosci brutto oraz stawek i
metod amortyzacji w zakresie zgodnosci z
polityka rachunkowosci obowiazujacej w
Grupie kapitatowej dla rzeczowych aktywéw
trwatych wybranych do préby, w tym
uzytkowanych na podstawie umow leasingu
oraz wytworzonych we witasnym zakresie;

zweryfikowalismy istnienie niektorych istotnych
sktadnikéw majatku Jednostki dominujacej
poprzez fizyczny oglad;

wykonali$my procedury analityczne, w tym
ustalilismy stopnien zuzycia majatku dla
poszczegodinych grup rzeczowych aktywow
trwatych Jednostki dominujace;j.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko nieprawidfowes wyceny
naleznosci handlowych

Na wycene naleznosci handlowych moze
mie¢ wptyw miedzy innymi prawidtowe
rozgraniczenie w czasie przychodéw ze
sprzedazy, wartos¢ szacunkowa
odpiséw aktualizujacych dokonywanych
w sprawozdaniu finansowym przez
kierownictwo jednostek zaleznych na
naleznosci przeterminowane lub
watpliwe oraz wysokos¢ skorygowanych
w kolejnym okresie przychoddéw ze
sprzedazy dotyczacych roku badanego.

W ramach procedur badania, w szczegdlnosci:

uzyskalismy niezalezne potwierdzenia sald z
kontrahentami Jednostki dominujacej;

uzyskalismy listy od kancelarii prawnych
obstugujacych jednostki zalezne;

wykonalismy procedury sptat naleznosci
handlowych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Jednostki dominujacej po dniu
bilansowym oraz zweryfikowalismy
prawidtowos¢ rozgraniczenia przychodow ze
sprzedazy Jednostki dominujacej w czasie;

przeanalizowalismy otrzymane jednostkowe
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
w zakresie szacunkéw dotyczacych odpiséw
aktualizujacych naleznosci handlowe pod
katem zgodnosci z obowiazujacymi w Grupie
kapitatowe]j zasadami (polityka) rachunkowosci;
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Naleznosci handlowe wynosza na dzien
31.12.2017 r. 26 174 TPLN co stanowi
29,33% sumy bilansowej, w tym 10 655
TPLN (40,7 % naleznosci handlowych)
stanowia naleznosci handlowe Jednostki
dominujace;.

wykonali$smy procedury analityczne, w tym
analize wskaZznikéw rotacji naleznosci oraz
analize wskaznikéw ptynnosci.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko nieprawidfowej wyceny
zapasow

Na prawidtowos¢ wyceny zapasow
moze mie¢ wptyw miedzy innymi
prawidtowe rozgraniczenie w czasie
transakgji sprzedazy, warto$c¢
szacunkowa odpiséw aktualizujacych
dokonywanych w sprawozdaniu
finansowym przez kierownictwo
jednostek zaleznych na zapasy
przeterminowane, nierotujace lub
niezdatne do uzytku.

Zapasy w kwocie 11 269 TPLN stanowia
na dzien 31.12.2017 r. 12,63% sumy
bilansowej, w tym 6 816 TPLN (60,48%
zapasow) stanowia zapasy Jednostki
dominujacej.

W ramach procedur badania, w szczegdlnosci:

zapoznalismy sie z instrukcja inwentaryzacyjna i
procedurami inwentaryzacji obowiazujacymi w
Jednostce dominujacej;

uczestniczylismy w procesie obserwacji
inwentaryzacji zapaséw Jednostki dominujacej,
a takze weryfikowalismy dokumentacje z
powyzszej inwentaryzacji zapasow;

przeanalizowalismy szacunki i zatozenia
kierownictwa Jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych przedstawione w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych w
zakresie odpiséw aktualizujacych zapaséw pod
katem zgodnosci z obowiazujacymi w Grupie
kapitatowej zasadami (polityka) rachunkowosci;

zweryfikowalismy wycene rozchodu zapaséw
zgodnie z obowiazujacymi w Jednostce
dominujacej zasadami (polityka)
rachunkowosci;

wykonalismy procedury analityczne, w tym
analize wskaznikdw rotacji zapasow.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
kapitatowej na dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami

Rachunkowosci,

Miedzynarodowymi

Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci,

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe kapitatowa przepisami
prawa i statutem Jednostki dominujacej.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z aziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie od$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie kapitatowe] i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowe] zostato sporzadzone
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy,
iz w Swietle wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjneqo

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami
prawa.

W  zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Helping \Jou
Pr 5156@1



UHY ™"

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka
dominujaca zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j,
k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r,,
poz. 133 z pdzn. zm) (,,Rozporzadzenie”).

Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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Aleksandra Sasin

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12728
przeprowadzajacy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt

Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Krakéw, 30.03.2018 r.
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