INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA I KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2016/2017
TRWAJACEGO OD 1 LIPCA 2016 R. DO 30 CZERWCA 2017 R.

AELIO

Zgodnie z § 87 ust. 4 oraz ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim, Zarzad Spoétki HELIO S.A. z siedzibg
w Wygledach, w sktadzie:

1. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu,
2. Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu

przedstawia ponizej informacje dodatkowg do raportu okresowego

za I kwartat biezacego roku obrotowego 2016/2017. Niniejszy raport
kwartalny obejmuje okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

Zgodnie ze statutem Spétki rok obrotowy HELIO S.A. rozpoczyna sie w dniu
1 lipca, a konczy sie w dniu 30 czerwca.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Prezentowane dane finansowe Spétki za I kwartat roku obrotowego 2016/2017
zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci. W biezacym roku obrotowym Spoétka nie zmieniata zasad
(polityki) rachunkowosci w stosunku do =zasad przyjetych w sprawozdaniu
za poprzedni rok obrotowy.

Walutg, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).

W celu zapewnienia porownywalnosci danych finansowych za I kwartat biezgcego
roku obrotowego, za okres poréwnywalny przyjeto analogiczny okres ubiegtego
roku obrotowego, tj. okres od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 r.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione
w tysigcach ziotych chyba, ze zaznaczono inaczej. Operacje wyrazone w walutach
oraz pozycje aktywow i pasywdéw zostaty przeliczone na walute polskg
z zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone
po kursach srednich NBP z dnia transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub
sprzedazy walut stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie
NBP ogtoszonym na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz
rachunku przeptywu $Srodkéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na euro
wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 wrzesnia
2016 roku zostaty przeliczcone wediug kursu s$redniego ogtoszonego na dzien
bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla euro, Tabela nr 190/A/NBP/2016
z dnia 30 wrzesnia 2016 r., czyli 1 EUR = 4,3120 z,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw
srodkoéw pienieznych za okres od 1 lipca 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku
zostaty przeliczone wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie w nastepujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs

(PLN)

146/A/NBP/2016 29.07.2016 4,3684
168/A/NBP/2016 31.08.2016 4,3555
190/A/NBP/2016 30.09.2016 4,3120
Sredni kurs za 3 miesiace 1 EUR = | 4,3453
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2. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych

W prezentowanym okresie wystepujg korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Utworzono rezerwy z tytutu:
- premii zarzadu (206 tys. zt).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza:

- ustug promocyjno-marketingowych (83 tys. zt),

- nieopfaconych wynagrodzen i sktadek ubezpieczenia spotecznego (36 tys. zi),
- odpraw emerytalno-rentowych (8 tys. zt),

- magazynéw w budowie w czesci uzytkowanych (15 tys. zt),

- niewykorzystanych urlopéw (54 tys. zi),

- badania rocznego sprawozdania finansowego (3 tys. zt),

- odpiséw aktualizacyjnych naleznosci (171 tys. zt),

- premii zarzadu (67 tys. zt),

- naliczonych odsetek od kredytéw na dzieh bilansowy (6 tys. zt).

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza:
- leasingu finansowego (1 tys. zt).

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

W I kwartale biezgcego roku obrotowego Spoétka zwiekszyta swojq sprzedaz,
atym samym osiggneta rekordowe w historii dziatalnosci przedsiebiorstwa
przychody ze sprzedazy w okresie lipiec - wrzesien, ktére wyniosty
28.602 tys. zt. Odnoszac sie do danych za analogiczny okres ubiegtego roku
obrotowego Emitent zwiekszyt swojg sprzedaz az o 62% (za okres lipiec -
wrzesien 2015 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 17.698 tys. zi).

Wzrost sprzedazy Spotki pozwolit uzyskac spodziewany efekt ekonomii skali,
co przetozyto sie na wyzsze wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku
zyski. Tym samym po raz pierwszy w historii notowan akcji Emitenta na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. okres lipiec - wrzesien zamknat sie
zyskiem netto, ktéry wynidst 1.405 tys. zt. Wynik na poziomie EBITDA (Zysk
z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja) wynidst zas 2.360 tys. zt wzgledem
-168 tys. zt straty za okres lipiec — wrzesien 2015.
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4. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania,
kapitat wilasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos$¢ lub czestotliwos¢

Pierwszy kwartat roku obrotowego 2016/2017 charakteryzowat sie nietypowa,
acz zapowiadang przez Zarzad wysokg dynamikg przychodow ze sprzedazy, ktore
wyniosty 28.602 tys. zt, tj. o 10.904 tys. zt wiecej niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy odzwierciedlit sie bezposrednio
na wyniku netto jak i pozycjach bilansowych, w szczegdlnosci naleznosciach
i zobowigzaniach krétkoterminowych. Warto bowiem przypomnieé, ze biezgca
dziatalnos¢ Spoitki finansowana byta dotychczas kredytami krétkoterminowymi.
Wzrostowi ulegt takze stan zapaséw ze wzgledu na spodziewane dalsze wzrosty
sprzedazy w kolejnym kwartale roku obrotowego.

Zmiana
Rodzaj pozycji Kwota wzgledem ana_logicznego
(tys. PLN) okresu ubiegtego

(tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 28.602 +10.904
Zysk netto 1.405 +2.110
Naleznosci krotkoterminowe 27.588 +10.230
Zobowigzania krotkoterminowe 38.932 +15.681
Zapasy 45.205 +7.882
5. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,

majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Mimo wysokiej dynamiki wzrostu sprzedazy, biezacy kwartat obejmowat
charakterystyczny dla branzy okres letniego spowolnienia na krajowym rynku
bakalii. Podjete dziatania handlowo-marketingowe przyczynity sie jednak do
petniejszego wykorzystania obecnie panujacych pro-bakaliowych trendéow
konsumpcyjnych, a tym samym do zintensyfikowania sprzedazy produktow
Spotki, w tym w szczegdlnosci do Jeronimo Martins Polska S.A. Tym samym
potwierdzity sie oczekiwania Emitenta w zakresie utrzymania sie w kolejnych
miesigcach dynamiki sprzedazy, o ktdérych to Spodtka informowata raportami
biezgcymi nr 4/2016 z dnia 16.06.2016 r. oraz 7/2016 z dnia 07.09.2016 r.

Wysoka dynamika wzrostu przychoddéw ze sprzedazy pozwolita uzyskac
Emitentowi zaktadany efekt skali, ktéry przetozyt sie na historyczny zysk netto
w okresie lipiec - wrzesien. Mimo sptaszczenia sie sezonowosci sprzedazy
Spotki w ciggu roku, nalezy odnotowad, ze to wcigz okresy przedswigteczne sg
gtdwnym generatorem zyskéw Emitenta. W pierwszy kwartale roku obrotowego
2016/2017 Spotka jak co roku przygotowywata sie zatem do strategicznego dla
branzy sezonu bozonarodzeniowego, m.in. dokonujgc zakupdéw surowca oraz
wytwarzajac zapasy pod przysztq sprzedaz. W wuwagi na rosnacg skale




HELIO S.A.
Raport kwartalny - I kwartat roku obrotowego 2016/2017

dziatalnosci  odzwierciedlito sie to wyzszymi stanami zapasow, jak
i krétkoterminowych zobowigzan kredytowych (finansujacych biezgcg dziatalnosé
przedsiebiorstwa). @ Warto  jednoczesnie  odnotowaé¢  wzrost  kredytéw
diugoterminowych w zwigzku z rozbudowa kompleksu produkcyjno-
magazynowego Emitenta i infrastruktury produkcyjnej. Realizacja inwestycji
zwiekszyta mozliwosci podazowe przedsiebiorstwa oraz usprawnita jego
efektywnos$¢ operacyjng. Petne zakonczenie inwestycji planowane jest na drugi
kwartat roku obrotowego 2016/2017.

Tabela: Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek HELIO S.A. (w tys. zt)

Zobowigzania wobec pozostatych Na dzien Na dzien
jednostek z tytutu kredytow i pozyczek 30.09.2016 r. 30.09.2015r.
- dlugoterminowe 12 514 10 236
- krétkoterminowe 16 397 10 503

Zroédto: Zarzad HELIO S.A.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Spétki wystepuje zjawisko znacznej sezonowosci sprzedazy.
Najwyzsza sprzedaz bakalii przypada na okres przed s$wietami Bozego
Narodzenia i Wielkanocy. Sprzedaz bakalii jest najnizsza w okresie letnim,
ze wzgledu na dostepnos$c¢ swiezych owocéw, ktére w tym okresie sg towarem
konkurencyjnym. Jednoczesnie Spoétka przygotowujac sie do okresdw wzmozonej
sprzedazy dokonuje zakupdow bakalii w okresie, w ktérym sprzedaz jest
najnizsza. Sezonowo$¢ sprzedazy wptywa rdowniez na sezonowy charakter
generowania przez Spoétke zyskdw i strat w poszczegdlnych kwartatach roku
obrotowego.

7.Informacje o odpisach aktualizujacych warto$s¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Nie wystapity.

8.Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwroéceniu

takich odpisow

Nie wystapity.
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9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Utworzono rezerwy z tytutu:
- premii zarzadu (206 tys. zi).

10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza:

- ustug promocyjno-marketingowych (83 tys. zt),

- nieopfaconych wynagrodzen i sktadek ubezpieczenia spotecznego (36 tys. zi),
- odpraw emerytalno-rentowych (8 tys. zt),

- magazynéw w budowie w czesci uzytkowanych (15 tys. zt),

- niewykorzystanych urlopéw (54 tys. zi),

- badania rocznego sprawozdania finansowego (3 tys. zt),

- odpiséw aktualizacyjnych naleznosci (171 tys. zt),

- premii zarzadu (67 tys. zt),

- naliczonych odsetek od kredytéw na dzieh bilansowy (6 tys. zt).

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza:
- leasingu finansowego (1 tys. zt).

11.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne
zdarzenia, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

12.Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne
zdarzenia, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne
zdarzenia, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

14. Korekty btedow poprzednich okreséw

Nie wystapity.
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15.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore majq istotny wpltyw na wartosc
godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sq ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie odnotowano zmiany sytuacji
gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw
na wartos$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych Emitenta.

16.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zdarzenia,
o ktérych mowa w niniejszym punkcie, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatah naprawczych.

17.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty

zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, HELIO S.A. nie dokonata transakcji
z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.

18.W przypadku instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystepujq.

19.Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity.

20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spilaty nieudzialowych
i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, w HELIO S.A. nie przeprowadzano
zadnych operacji zwigzanych z emisjg, wykupem i sptatq nieudziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych.
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21.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, HELIO S.A. nie deklarowata, ani tez
nie wypfacata dywidendy.

22.Zdarzenia, ktore wystapily po dniu 30 wrzesnia 2016 r. nieujete
w skroconym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac
na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie miaty
miejsca zdarzenia, ktére w znaczacy sposdéb moga wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta.

23.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapitly od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, a tym samym od zakonhczenia
ostatniego roku obrotowego, zdarzen tego typu nie byto.

24.Inne informacje mogace w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta

W ocenie Spotki wszystkie istotne informacje zostaty zawarte w niniejszym
raporcie kwartalnym.

25. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatlalnosci oraz wskazanie
jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta
bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowiazujacych
go przepisOw nie ma obowiazku Ilub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Zdarzenia takie nie miaty miejsca. HELIO S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, ani
nie jest jednostkg dominujaca.
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26.Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy.

27.Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, wediug wiedzy Zarzadu
HELIO S.A. struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w ogdlnej

Liczba gtosé .
iczba glosow liczbie gtosdéw

Liczba Udziat w kapitale na Walnym

Posiadacz akcji

. o
akgji zaktadowym (%) Zgromadzeniu na WZ

(%)
Leszek Wasowicz|3 857 000 77,14 3 857 000 77,14

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego struktura wiasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta nie ulegta
Zmianie.

28. Zestawienie stanu posiadania akcji HELIO S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby zarzadzajace
i nadzorujace posiadaty nastepujace akcje Spoéiki:

Procentow Procentowy
(%) u dzia:’ Liczba gloséw | (%) udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w Kkapitale na Walnym w ogolnej
P Zgromadzeniu | liczbie gloséw
zakladowym
na W2z

Czlonkowie Zarzadu

Leszek Wasowicz | 3.857.000 | 77,1 3.857.000 | 77,1

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Jacek Kosinski | 17.800 | 0,4 17.800 | 0,4
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
HELIO S.A. przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg opcji na akcje HELIO S.A.

29.Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie uczestniczyta w zadnych
postepowaniach sadowych, ktorych pojedyncza lub fgczna wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

30.Informacja o zawarciu przez Spotke jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Odpowiednie informacje zostaty przedstawione w pkt. 16 niniejszej informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

31.Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartosc istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Spofki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport HELIO S.A. nie udzielita tego typu
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

32.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W pierwszym kwartale roku obrotowego 2016/2017 Spoétka dokonata rutynowego
odnowienia kredytéw w rachunku biezacym, tj.

- kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 15 min PLN udzielonego przez Bank
BGZ BNP Paribas S.A. (zwiekszenie z 10 min zi),

- kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 25 min zt udzielonego przez Bank
Handlowy w Warszawie S.A.

Dodatkowo w celu elastycznego poprawienia ptynnosci i pozycji finansowej

Emitenta w roku obrotowym 2016/2017, w tym w szczegdlnosci w okresach
sezonowego wzrostu sprzedazy, Spétka zawarta z Bankiem Handlowym
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w Warszawie S.A. Umowe Ramowg dotyczacqg Dyskonta Wierzytelnosci
z Kontraktéow  Handlowych  przystugujacych od  kontrahenta  objetego
finansowaniem (Jeronimo Martins Polska S.A.). Efekty bilansowe z przedmiotowej
umowy widoczne bedg juz w kolejnych okresach sprawozdawczych. Podjete
dziatania byty w ocenie Zarzadu niezbedne do zapewnienia dynamicznego
rozwoju Spoétki w roku obrotowym 2016/2017, w szczegdlnosci z uwagi na
planowany wzrost przychoddow ze sprzedazy.

33. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu wptyw na wyniki HELIO S.A. bedzie miat
przede wszystkim sezonowy wzrost popytu na bakalie w okresie
przedswigtecznym. Spdtka w tym czasie bedzie starata sie zatem mozliwie
najefektywniej wykorzysta¢ zaréwno swoéj potencjat produkcyjny, jak
i handlowy, oraz 25-letnie doswiadczenie w branzy. Jak co roku planowane sg
w tym czasie intensywne, a zarazem efektywne kosztowo dziatania
promocyjno-marketingowe wspierajgce sprzedaz produktéow Emitenta. Z uwagi
na sezonowos$¢ branzy, w tym stosunkowo nieduzy udziat przychodéw
ze sprzedazy pierwszego kwartatu roku obrotowego w catorocznej sprzedazy
Spotki, nalezy pamietaé, ze utrzymanie dotychczasowej dynamiki sprzedazy
w kluczowych kwartatach $wigtecznych jest juz jednak mato prawdopodobne
z uwagi na efekt wysokiej bazy.

Z czynnikdw makroekonomicznych majgcych wptyw na wyniki HELIO S.A. nalezy
zwréci¢ szczegdlng uwage na sytuacje panujaca na rynku walutowym.
Niestabilna sytuacja w tym zakresie wptywa bowiem negatywnie na dziatalnosé
HELIO S.A. Deprecjacja ztotego wobec kluczowej dla zakupu surowca waluty
(USD) przyczynia sie do obnizenia uzyskiwanych przez Spétke marz ze sprzedazy
brutto, zwiekszenia kosztéw finansowych  (rdoznic  kursowych) oraz
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Z uwagi na zawartg umowe dyskonta
wierzytelnosci z kontraktdw handlowych od najwiekszego kontrahenta Spétki,
mimo spodziewanego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy i zapotrzebowania na
kapitat obrotowy, mozna oczekiwac¢ poprawy wzgledem ubiegtego roku struktury
bilansu w zakresie naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych.

Podsumowujac, przed Spdtka kluczowy dla branzy kwartat, od ktorego
uzaleznione sg caforoczne wyniki Emitenta. Cho¢ nadal nalezy liczy¢ sie
z gtdbwnymi czynnikami ryzyka charakterystycznymi dla dziatalnosci HELIO S.A.,
w tym przede wszystkim deprecjacjq ztotego wzgledem kluczowej dla kosztéw
Emitenta waluty i konkurencjgq, dotychczas podjete dziatania, oraz czotowa
pozycja w branzy dajg podstawy do pomysinych rokowan na przysztosc.
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