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1. Informacje ogdlne

Struktura Grupy Kapitatowej BYTOM S.A.

Jednostkg Dominujacg jest spétka akcyjna Bytom S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. prof. Michata
Zyczkowskiego 19. Jest ona spdtkg kapitalowa posiadajgcg osobowos$é prawna, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000049296. Spodtka ta zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw
prawa polskiego, prowadzi dziatalnos¢ handlowg na terenie kraju. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest handel detaliczny oraz hurtowy. Bytom S.A. prowadzi sprzedaz detaliczng w
sieci wtasnych sklepédw pod markg Bytom na terenie Polski oraz sprzedaz hurtowg pod marka
Intermoda.

Sktad Zarzqdu BYTOM S.A.:
Michat Wdjcik — Prezes Zarzadu

Zaréwno w pierwszym poétroczu 2018 r jak i po dniu 30 czerwca 2018 r. nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie Zarzagdu Spétki. Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu jest tozsamy z tym na dzier 30
czerwca 2018 r.

Sktad Rady Nadzorczej BYTOM S.A.:

Jan Pilch — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Karolina Matkus — WozZniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Renata Pilch — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Bajotek — Cztonek Zarzadu

Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu

Krystian Essel — Cztonek Zarzadu

W roku 2018 nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki. Sktad Rady Nadzorczej na
dzien przekazania raportu jest tozsamy z tym na dzien 30 czerwca 2018 r.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spdtka Bytom S.A. posiadata jednostke zalezng. Bytom S.A. jest
jednostkg dominujgca, natomiast spétka zalezng, w ktdérej Bytom S.A. ma 100% udziatéw, jest BTM 2

Sp. zo.o.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
dnia 25 wrzesnia 2018 r.

Zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Podstawg prawng sporzadzenia Srédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2018 roku stanowi Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
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paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dziennik Ustaw rok 2018 poz. 757). Srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zatwierdzonym przez Unie
Europejskg Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz pozostatymi Standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej majgcymi zastosowanie.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia skréconego s$rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Kapitalowg Bytom S.A. Skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zwigzku z tym, powinno by¢ czytane w pofaczeniu ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2017.

Opis zasad zastosowanych zasad rachunkowosci znajduje sie w Srédrocznym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej BYTOM S.A. na dzien 30 czerwca
2018r.

2. Dziatalnos¢ Bytom S.A. w pierwszym potroczu 2018 roku.

Analiza wynikow finansowych Grupy

Podstawowe wielkosci charakteryzujgce efekty funkcjonowania Grupy Bytom S.A. w | potowie 2018
roku w poréwnaniu z | potowg 2017 roku w tys. zt przedstawia ponizsza tabela:

Il kwartat 2017 Il kwartat 2018 Zmiana | poétrocze 2017 | pétrocze 2018 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 52377 57 954 10,6% 87 544 98 841 12,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 26517 30 448 15% 42 660 50331 18%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 19 062 22281 17%" 371347 43220 16%
Pozostate przychody operacyjne 246 -42 -117% 303 41 -86%
Pozostate koszty operacyjne 315 271 -14% 512 277 -46%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 386 7 854 6% 5317 6 875 29%
Przychody finansowe -23 8 -135% 750 11 -99%
Koszty finansowe 152 1187 681% 326 1548 375%
Zysk brutto 7211 6 675 -7% 5741 5338 -7%
Podatek dochodowy 1609 1298 -19% 1490 1045 -30%
Zysk netto 5602 5377 -4% 4251 4293 1%
EBITDA 8615 9269 8% 7743 9751 26%

W | potowie 2018 roku wartosc¢ sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku zwiekszyta sie 0 12,9% (z
poziomu 87.544 tys. zt) i wyniosta 98.841 tys. zt. Ponizsza tabela przedstawia podziat przychodéw ze
sprzedazy ze wzgledu na miejsce ich powstawania. Rynkiem zbytu jest dla Grupy wyfacznie rynek
krajowy.
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| potrocze 2017 | pétrocze2018 r.

Dane finansowe Zmiana
r. (w tys. z1) (w tys. zi)
Przychody ze sprzedazy 87544 98 841 13%
sprzedaz detaliczna 81456 92 604 14%
sprzedaz hurtowa 3196 2446 -23%
sprzedaz materiatow i ustug 2892 3792 31%
Zysk brutto ze sprzedazy 42 660 50331 18%

Na wzrost sktadat sie przede wszystkim, wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy detalicznej, ktéra
stanowita w raportowanym okresie 94% facznych przychodéw Grupy. Sprzedaz detaliczna wzrosta z
poziomu 81,5 min zt do 92,6 min zt (wzrost o 14%). Grupa odnotowata wzrosty we wszystkich
sprzedawanych przez nig produktach, tj. w segmencie odziezy formalnej jak i ,,smart casual”. Istotne
wzrosty odnotowywano na sprzedazy kolekcji formalnej, wzrost ten wynika ze zwiekszenia zapasu
kolekcji catoroczne;j.

Siec¢ detaliczna w latach 2016 - 2018
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Grupa kapitatowa BYTOM podtrzymuje, iz nadal planuje zwiekszy¢ posiadang sie¢ sprzedazy. Celem
na koniec 2018 roku jest posiadanie sieci detalicznej o tgcznej powierzchni minimum 16,1 tys. m2.
Zwiekszenie sieci bedzie sie odbywato poprzez otwarcia nowych sklepéw o Sredniej powierzchni 130-
160 m2, jak i powiekszanie sklepéw istniejacych, o niskim metrazu, ktére to wykazujg sie wysoka
efektywnoscig sprzedazy i rentownoscig. Na dzien 30 czerwca 2018 roku spétka posiadata 117
sklepow o tacznej powierzchni 14 693 m2. W Il pétroczu planowane jest jeszcze otwarcie 5 salonéw o
tacznej powierzchni 644 m2 oraz powiekszenie obecnych o f3czng powierzchnie 750 m2. Na koniec
roku planowana $rednia powierzchnia sklepow w sieci bedzie wynosi¢ 132 m2, na koniec 2017
Srednia powierzchnia wynosita 124 m2 (wzrost o 6%).

Zaréwno w | kwartale jak i Il kwartale 2018 roku sprzedaz detaliczna wzrosta w stosunku do zesztego
roku, jednakze w | kwartale byt to wzrost na poziomie 18%, natomiast w Il kwartale byt to 11%
wzrost.
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Ponizsza tabela prezentuje wyniki sprzedazowe i marzowe kanatu detalicznego w ujeciu miesiecznym
(rok 2017 oraz 2018). tacznie wartos¢ sprzedazy detalicznej wzrosta o 14%, natomiast marza
wygenerowana przez ten kanat o 19% w stosunku do roku 2017. W kazdym miesigcu w pierwszym
potroczu notowano wzrost sprzedazy, z wyjgtkiem kwietnia. W kolejnych okresach udato sie
przekierowaé obroty generowane przez niedziele na inne dni tygodnia oraz do sklepu internetowego.
Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt iz w kazdym z miesiecy wygenerowana marza wykazywata wyzsza
dynamike niz sprzedaz.

Sprzedaz i marza 2017-2018 [min zi]

pozycja styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec Il kwartat | pétrocze
sprzedaz 2017 11,7 8,8 11,4 18,7 15,8 15,1 49,6 81,5
sprzedaz 2018 14,0 10,3 13,3 17,6 18,8 18,6 55,0 92,6
zmiana r/r [%] 20% 17% 17% -6% 19% 24% 11% 14%
marza 2017 5,6 4,1 5,9 9,8 8,1 7,7 25,6 41,2
marza 2018 6,9 5,0 71 9,5 10,5 9,9 29,9 49,0
zmiana r/r [%] 24% 23% 21% -3% 29% 28% 17% 19%

Wzrost sprzedazy detalicznej to miedzy innymi efekt zwiekszenia posiadanej sieci. Pod wzgledem
sprzedazy w zt/m2 sieci handlowej w ciggu 6 miesiecy 2018 roku osiggnieto zblizony poziom jak za
6 miesiecy 2017 r., 1.086 zt/m2 Sredniomiesiecznie do 1.072 zt/m2 Sredniomiesiecznie w | pdtroczu
2018. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w | kwartale 2018 r. $rednia sprzedaz z m2 wynosita 876 zt/m2
(w I kwartale 2017 r. 876 zt/m2), tj. byta na tym samym poziomie. W Il kwartale 2018 r. sprzedaz
nieznacznie wyhamowata i wyniosta 1.265 zt z m2, co oznacza korekte w stosunku do Il kwartatu
2017 r. 0 2% (sprzedaz w Il kwartale 2017 r.: 1.297 zt/m?2). Efekt spadku sprzedazy z m2 w Il kwartale
jest, spadek sprzedazy wystgpit w kwietniu, byt to drugim miesigc funkcjonowania zakazu handlu w
niedziele. W roku 2017 kwiecie byt rekordowym miesigcem, z drugim wynikiem sprzedazy po
grudniu, w ktérym udziat handlu w niedziele wykazywat nadreprezentatywny udziat w sprzedazy.

MIESIECZNA SPRZEDAZ DETALICZNA W Zt/M2
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W raportowanym okresie nastgpit wzrost sredniej marzy na sprzedazy detalicznej o 2,3 pp (z 50,6%
do 52,9% w | pétroczu 2018 r.), co przetozyto sie na wyzszg dynamike wzrostu marzy w zt/m2 w
stosunku do 2017 roku do 567zt/m2 w | p6troczu 2018 (to jest 3%). W sezonie jesienno—zimowym
planowana jest dalsza poprawa efektywnosci marzowej, zwigzane jest to zwiekszeniem udziatéw w
zakupach konkurencyjnych towaréw z rynkéw azjatyckich. W pierwszym poétroczu 2017 udziat
zakupow towardw na rynku azjatyckim stanowit 23%, w analogicznym okresie roku 2018 juz 26%.

Istotna poprawa marzy to efekt lepszego i efektywniejszego zarzadzania ceng, ktére to Grupa
konsekwentnie kontynuuje od ostatniego kwartatu 2017 roku. Grupa optymalizuje swoje zakupy
poszukujgc bardziej konkurencyjnych dostawcdéw dziatajgcych na rynkach azjatyckich. Ponadto Grupa
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wykorzystuje do realizacji produkcji miesigce bedgce dla szwalni ,martwymi sezonami”, z niskim
poziomem zlecen produkcyjnych, i wtedy tez alokuje u nich swojg produkcje na kolejny sezon,
pozwala to uzyskaé korzystniejsze ceny zakupu ustug szycia.

MIESIECZNA MARZA BRUTTO W Zt/M2
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W | péiroczu 2018 roku odnotowano réwniez 82% procentowy wzrost sprzedazy w kanale
internetowym z poziomu 4,7 min zt do 8,6 min zt. Zmiany jakie zostaty wprowadzone w zakresie
prowadzenia i obstugi sklepu internetowego (wyzsza jakos$¢ w realizacji zamowien, przyspieszenie
realizacji zaméwien) oraz odpowiednio dopasowane promocje, spowodowaty wzrosty sprzedazowe
w tym kanale.

Udziat przychodéw z tego kanatu w przychodach ze sprzedazy detalicznej ksztattuje sie na poziomie
ponad 9%. Biorac pod uwage osiggniecia innych firm o podobnym profilu ktdry osiggajg dwucyfrowy
udziatu w przychodach ze sprzedazy detalicznej, wydaje sie realny wzrost udziatéw sprzedazy
internetowej do 10% juz w tym roku. Spétka zauwaza zmiany w zwyczajach zakupowych klientéw,
wychodzac naprzeciw ich oczekiwaniom w najblizszym okresie spdétka planuje zaprezentowac im
atrakcyjniejszg i bardziej przyjazng wersje e-sklepu. Ciggle rozwijajgcy sie rynek e-commerce, daje
mozliwosci do dalszego rozwoju tego kanatu sprzedazy.

Zrealizowane wzrosty przychoddéw ze sprzedazy przy nieznacznie wyzszych kosztach sieci (koszty
dotyczace sieci detalicznej, generowane w sklepach, w przeliczeniu w zt/m2) oraz znacznej poprawie
marzy przyczynity sie do poprawy wyniku osiggnietego przez sie¢. Wygenerowany zysk sieci za |
potrocze 2018 r. wynosi 13,3 min zt (rentownos¢ sieci sklepéw na poziomie ok 14%) w poréwnaniu do
zysku 10,9 min zt (rentownosci sieci na poziomie ok 13%) za | pétrocze 2017 r.

| potrocze 2017 | pétrocze 2018 Zmiana
sprzedaz [tys. zt] 81456 92 604 13,7%
sprzedaz [zt/m2/m-c] 1086 1072 -1,3%
marza [tys. zf] 41181 48 991 19,0%
marza [%] 50,6% 53% " 23%
koszty [zt/m2/m-c] 407 413 1,6%
zysk na sieci [tys. zf] 10 809 13 275 22,8%
Rentownos¢ sieci 13,3% 14,3% 1,0%

Sie¢ w | kwartale 2018 r. wygenerowata 1,7 min zt zysku (w | kwartale 2017 r.: 0,9 min zt zysku),
natomiast w Il kwartale 2018 r. dzieki poprawie marzy sprzedazy, nieznacznemu wzrostowi kosztéw,
zysk ten byt na poziomie 11,6 min zt (w Il kwartale 2017 r.: 9,9 min zt). Drugi kwartat raportowanego
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okresu okazat sie dla Grupy dobry. Sie¢ kontynuuje trend poprawy zysku z pierwszego kwartatu.
Ponizej przedstawiono zyski sieci w pierwszym oraz drugim kwartale w latach 2017-2018:

| kwartat 2017 | kwartat 2018 Zmiana |l kwartat 2017 Il kwartat 2018 Zmiana
sprzedaz [tys. zt] 31 852 37571 18,0% 49 604 55033 10,9%
sprzedaz [zt/m2/m-c] 876 876 0,0% 1297 1265 -2,5%
marza [tys. z1] 15 546 19 085 22,8% 25635 29 906 16,7%
marza [%) 48,8% 50,8% | 2,0% 51,7% 543% | 2,6%
koszty [zt/m2/m-c] 403 405 0,5% 411 422 2,6%
zysk na sieci [tys. zf] 896 1715 91,4% 9913 11554 16,6%
Rentownos¢ sieci 2,8% 4,6% 1,8% 20,0% 21,0% 1,0%

Przychody ze sprzedazy hurtowej obejmujg sprzedaz kolekcji pod markg Intermoda do sklepow
niezaleznych oraz sprzedaz towaréw klientom instytucjonalnym. Za | pétrocze 2018 wyniosty one 2,5
min zt (I pétrocze 2017: 3,2 min zt), generujac przy tym marze na poziomie ok 0,8 min zt. Spadek
sprzedazy z tego kanatu w stosunku do zesztego roku jest efektem braku realizacji kontraktéw do
klientédw instytucjonalnych.

Przychody z pozostatej sprzedazy (3,9 min zt za | pdétrocze 2018 r. vs 2,9 min zt za | p6trocze 2017 r.)
dotyczy gtéwnie refaktur z tytutu sprzedazy materiatow.

W raportowanym okresie poprawie marza brutto z 48,7% w roku 2017 do 50,9% w roku 2018. Grupa
wygenerowata zysk brutto na poziomie 50,3 min zt vs 42,7 min zt w roku ubieglym, co oznacza
poprawe r/r o 18%.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe sieci detalicznej (koszty bezposrednio zwigzane ze
sprzedazg detaliczng, tj. czynsze za najem lokali, optaty za media, koszty personelu sklepdw,
amortyzacja poniesionych naktadéw inwestycyjnych) oraz koszty bedgce wsparciem dla sprzedazy
detalicznej i hurtowej, tj. koszty logistyki (magazynowania towardéw oraz wysytek towarow z
magazynu na sklepy oraz przesunie¢ produktéw pomiedzy sklepami), koszty wsparcia
marketingowego, koszty dziatéw bezposrednio zwigzanych ze sprzedaza detaliczng (dziat zarzadzania
siecig detaliczng, planowania oraz zatowarowania sieci).

Koszty sprzedazy za | pétrocze 2018 r. wyniosty 40 min zt w poréwnaniu do 34 min zt w | pdétroczu
2017 roku (wzrost o 18%). Wartosciowy wzrost kosztow sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego jest wynikiem zwiekszenia powierzchni posiadanej sieci sklepéw. Na koniec
czerwca 2017 roku Bytom posiadat 112 sklepéw o metrazu 13,2 tys. m2, natomiast na dzien 30
czerwca 2018 r. na sie¢ sktadato sie 117 sklepéw o powierzchni 14,7 tys. m2 (wzrost metrazu sieci o
11% r/r). Efektywny wzrost powierzchni (liczony na podstawie $redniej wazonej powierzchni w
okresie) w poréwnywanych okresach wynidst 16%, co przetozyto sie na wzrost wartosciowy kosztow
zwigzanych z obstugg nowych sklepéw (czynsz za najem, koszty personelu, amortyzacja).

Ponadto wzrost przychodow ze sprzedazy przetozyt sie na zwiekszenie kosztodw logistyki (wzrost ilosci
sprzedanych produktow).

Koszty sprzedazy bezposrednio zwigzane ze sklepami (czynsze, wynagrodzenia pracownikow
sklepéw, amortyzacja naktadow inwestycyjnych, optaty za media, materiaty reklamowe w miejscu
sprzedazy, przesuniecia miedzy sklepami) w przeliczeniu na posiadang przez Grupe powierzchnie, tj.
wyrazone w zt/m2, s3 stabilne (413 zt/m2 za | potrocze 2018 r. vs 407 zt/m2 za | p6trocze 2017 r.).
Grupa stara sie utrzymywac w ryzach koszty salonéw, wzrosty kosztow byty w badanym okresie byty
symboliczne w przeliczeniu na m2. Wzrost kosztéw wynika przede wszystkim ze wazrostu
wynagrodzenia, ktéry jest konsekwencjg wyptacanych premii za realizacje planéw sprzedazy.
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Koszty ogdlnego zarzadu zawierajg koszty funkcjonowania Grupy niebedgce bezposrednio zwigzane
ze sprzedazg, a ktdrych poniesienie jest konieczne do jej prowadzenia. Koszty te utrzymywaty sie na
poziomie z pierwszego potrocza roku 2017, ich udziat w ogdle sprzedazy jest stabilny i obnizyt sie z 4%
do 3% sprzedazy w pierwszej potowie 2018r.

W | pdtroczu 2018 roku pozostate przychody i koszty operacyjne nie stanowity istotnej pozycji,
szczegdtowy wykaz pozycji znajduje sie w notach do sprawozdania finansowego.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2018 roku wynidst 6.875 tys. zt i byt wyzszy 01,6 min zt
od wygenerowanego w | pétroczu 2017 roku (5.317 tys. zt), co oznacza znaczgcg poprawe r/r (0 29%).
W | kwartale 2018 Grupa wygenerowata strate na dziatalnosci operacyjnej w kwocie -979 tys. zt (I
kwartat 2017 r.: strata operacyjny -2.069 tys. zi), natomiast w Il kwartale wygenerowata zysk
operacyjny w wysokosci 7.854 tys. zt (Il kwartat 2017 r.: 7.386 tys. zt), co oznacza znaczgcy poprawe
r/r (o 6%).

W pierwszym potroczu 2018 roku wypracowano EBITDA na poziomie 9 751 tys. zt, w analogicznym
okresie roku 2017 wyniosta 7 743 tys. zt (poprawa o 26%).

Koszty finansowe to odsetki i prowizje od posiadanych linii wieloproduktowych w bankach oraz
leasingdw (0,40 min zt) oraz wykazata ujemne réznice kursowe w kwocie 1,1 min zt. W | pétroczu
2017 roku Grupa wykazata dodatnie réznice kursowe w kwocie 0,7 min zt oraz odsetki i prowizje od
posiadanych linii wieloproduktowych w bankach oraz leasingdw 0,33 min zt.

01.01.2017- 01.01.2018-

Pozycja 31.12.2017 Zmianar/r
30.06.2017 30.06.2018
Przychody z tytutu odsetek 12 25 11 -8%
Dodatnie réznice kursowe 738 979 0 -100%
Razem przychody finansowe 750 1004 11 -99%
Koszty z tytutu odsetek 326 737 401 23%
Ujemne réznice kursowe 0 0 1147 100%
Razem koszty finansowe 326 737 1548 375%

W | pétroczu 2018 roku Grupa zrealizowata zysk brutto na poziomie zblizonym do zesztorocznego, tj.
5.338 tys. zt vs 5.741 tys. zt w | pdtroczu 2017 roku. W | kwartale 2018 r. Grupa wygenerowata strate
na dziatalnosci operacyjnej -979 tys. zt i byfa nizsza od wygenerowanej | kwartale 2017 roku o ok 1,1
min zt (-2.069 tys. zt)., natomiast w Il kwartale 2018 r. wygenerowata zysk brutto na poziomie 7.854
tys. zt (Il kwartat 2017 r.: 7.386 tys. zt), co oznacza poprawe w drugim kwartale na tym poziomie o
6%.

Zaprezentowany podatek w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie
1.045 tys. zt sktada sie z podatku biezgcego w kwocie 1.195 tys. zt oraz ze zmiany podatku
odroczonego w stosunku do 31 grudnia 2017 r. w kwocie -150 tys. zt. Szczegdty dotyczgce zmian na
podatku odroczonym zostaty opisane w notach do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
| p6trocze 2018 r.

Okres 6 miesiecy 2018 roku Grupa zakonczyta zyskiem w wysokosci 4.293 tys. zt (30.06.2017 r.: zysk
4.251 tys. zt). Grupa w | kwartale wygenerowata strate na poziomie -1.084 tys. zt (I kwartat 2017 r.:
stratg -1.351 tys. z1), natomiast w Il kwartale 2018 r. wygenerowata zysk na zblizonym poziomie co w
Il kwartale 2017 r., tj 5.377 tys. zt vs 5.602 tys. zt.

Il kwartat 2018 r. Grupa moze zaliczy¢ do udanych, na ostateczny wynik kwartatu negatywny wptyw
miaty czynniki makroekonomiczne co przetozyto sie na niekorzystny kurs EUR i USD. W Il kwartale
udato sie poprawic¢ procentowa marze brutto r/r, jak réwniez poprawiono sprzedaz r/r. Rozbudowa
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dostepnosci oferty kolekcji catorocznej, przynidst efekt w maju i czerwcu, jak i w kolejnych miesigcach
lipcu i sierpniu, kiedy to spotka odnotowata wzrost sprzedazy w przeliczeniu na metr kwadratowy
przy jednoczesnej poprawie procentowej marzy brutto. W konsekwencji wyraznie ulegta poprawie
wypracowana marza brutto na metr kwadratowy.

MIESIECZNA SPRZEDAZ DETALICZNA W Zt/M2
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Kontynuacja sprawdzonych metod promocyjnych sprzedazy asortymentu oraz zmiany wprowadzone
w sprzedawanych produktach przyczynity sie do poprawy wynikow realizowanych w miesigcach od
maja do sierpnia 2018 w poréwnaniu tych miesiecy roku 2017 r.

Analiza bilansu Grupy

Dane finansowe - sprawozdznie .

2 sytuacji finansowej 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 Zmiana
Aktywa trwate 17 061 18 307 17 410 2%
Aktywa obrotowe 76 881 88 569 101762 32%
Aktywa razem 93 942 106 876 119172 27%
Kapitat wiasny 57 229 65 024 69 317 21%
Rezerwy z tyt. odroczonego podat! 98 119 73 -26%
Pozostate rezerwy 0 240 0 0%
Rezerwy na zobowigzania razem d 98" 359" 73 -26%
Zobowigzania dtugoterminowe 1744 1553 1348 -23%
Zobowigzania krétkoterminowe 34871 39940 48 434 39%
Zobowigzania razem 36 615 41493 49 782 36%
Pasywa razem 93 942 106 876 119172 27%
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Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Bytom S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 119.172 tys. zt,
co oznacza wzrost 0 12,2 min zt (12%) w stosunku do 31 grudnia 2017 roku. Wartos$¢ aktywoéw
trwatych spadta o 0,9 min zt w stosunku do 31.12.2017 r., co jest wynikiem zwiekszenia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
zwigzku z aktualizacjg jego wartosci (o 0,1 min zt) i zmniejszenia wartosci srodkéw trwatych (o 1,0
min zt). Zmniejszenie Srodkéw trwatych jest efektem wyzszej wartosci amortyzacji nad naktadami
odtworzeniowymi w okresie.

Wartos¢ aktywdw obrotowych wzrosta r/r 0 24,9 min zt, z poziomu 76.881 tys. zt na dzier 30 czerwca
2017 roku do 101.762 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 roku. Na wzrost aktywow obrotowych miaty
wplyw wzrost zapaséw ktory wzrdst z poziomu 65.315 tys. zt (na 30.06.17) do 90.098 tys. zt (na
30.06.18), co oznacza wzrost wartosciowy o 38% i w przeliczeniu na m2 wzrost o 24%. Wzrost
wynikat z wczesniejszej realizacji niz w latach poprzednich zakupdéw kolekcji jesienno-zimowej ok 12
min zt, zwiekszenia zapasu kolekcji catorocznej ok 6 min zt oraz budowy zapasu pod nowe lokalizacje
ok 4 min zt. Zwiekszeniu ulegty naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o 1,1 min zt). W poréwnaniu do 30
czerwca 2017 r. saldo srodkow pienieznych odnotowato spadek z 4 min zt do 2,9 min zt na koniec
czerwca 2018 r.

W przypadku zapasu r/r (30.06.18 vs 30.06.17) zapas wzrdst wartosciowo o 38%, a zapas w zt/m2
wzrést r/r o ok 24%.

Zapas w zt/m2 w latach 2016-2018
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Zapas w zt/m2 na koniec poszczegdinych miesiecy w roku 2016, 2017 i 2018

Zmiana kapitatu wtasnego to efekt wygenerowanego zysku za 6 miesiecy 2018 r. w wysokosci 4.293
tys. zt. Zysk Jednostki Dominujacej za rok 2017 zostat, decyzjag Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
BYTOM S.A. z dnia 28 czerwca 2018 r., przeznaczony na kapitat zapasowy. Réwniez zysk w spdtce
zaleznej zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Wartosé zobowigzan na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 49.782 tys. zt, co oznacza wzrost o 8,3
mln zt w stosunku do 31 grudnia 2017 roku (31.12.2017 r.: 41.493 tys. zt).
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Zobowigzania z tytutu dos.taw 1-uslug oraz 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 Zmiana (06.2018/
pozostate zobowigzania 12.2017)
Zobowigzania handlowe 18 646 20531 17177 -16%
Kredyty i pozyczki 113 0 3909 0%
Zobowigzania finansowe 14 356 13969 24930 78%
- w tym zobowigzania z tytutu faktoringu 11577 11366 22730
odwrotnego 100%
- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 2779 2603 2200 -15%
Zobovyiqzar}ijo\.z tytuh{ pf)datk(’)lw, cet, 2043 4542 2677
ubezpieczen i innych §wiadczen -41%
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 188 184 200 9%
Zobowigzania wekslowe - - - 0%
Inne zobowigzania 1230 2228 850 -62%
Fundusze specjalne 39 39 39 0%
Wartos$¢ bilansowa zobowiazan 36 615 41493 49 782 20%
dtugoterminowe 1744 1553 1348 -13%
krétkoterminowe 34871 39940 48 434 21%

BYTOM

Na wzrost zobowigzaniach finansowych: sktadajg sie zobowigzania z tytutu faktoringu odwréconego
w kwocie 22,7 min zt (30.06.2017: 11,8 min zt) oraz leasingu finansowego w wysokosci 2,2 min zt
(30.06.2017: 2,8 min zt). W ostatnim podtroczu Grupa zintensyfikowata finansowanie zakupdéw za
pomocg faktoringu odwrdconego uzyskujgc dodatkowe rabaty dyskontowe od dostawcow, co
przetozy sie na dalszy wzrost marzy w przysztych okresach. Zwiekszone zapotrzebowanie na faktoring
odwrotny wynika z przy$pieszenia produkcji i koniecznosci sfinansowania je;j.

Spadek zobowigzan z tytutu podatkéw jest efektem nizszego zobowigzania z tytutu podatku VAT, co
jest wynikiem nizszych obrotéw w czerwcu 2018 r. w stosunku do grudnia 2017 r. Ponadto obnizyta
sie wartos¢ pozostatych zobowigzan z poziomu 2,2 min do 0,8 min zt na koniec czerwca 2018 r.
Gtéwna pozycje stanowig w nich zobowigzania inwestycyjne.

Na koniec 2017 r. Grupa nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezgcym( co jest charakterystyczne
dla sezonowej dziatalnosci), na 30.06.2018 wykorzystanie kredytu w rachunku biezgcym wynosito 3,9
min zt. Dtug netto GK BYTOM na koniec czerwca 2018 r. wynidst 25,9 min zt vs 10,5 min zt na koniec
czerwca 2017 r. i 9,2 min zt na koniec grudnia 2017 r., co pokazuje ponizsze zestawienie:

Dlug netto 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
Zobowigzania finansowe 14 356 13969 24930
- w tym zobowiqzania z tytutu faktoringu 11577 11366 22730
odwrotnego

- w tym zobowiqzania z tytutu leasingu 2779 2603 2200
Kredyty i pozyczki 113 0 3909
Srodki pieniezne 3976 4778 2941
Zobowiagzania oprocentowane pomniejszone 10 493 9191 25 898

o $rodKi pieniezne

Inne dokonania GK Bytom S.A. i wazniejsze wydarzenia w pierwszym pétroczu 2018 roku
oraz po dniu bilansowym

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Bytom S.A. posiadata 117 sklepéw pod markg BYTOM o
powierzchni 14 693 m2, natomiast na dziet 30 czerwca 2017 r. byto to 99 sklepédw o powierzchni
13 196 m2. W | pdétroczu 2018 roku otworzono 2 nowe lokalizacje, sklep koncepcyjny o powierzchni
242 m2 w Galerii Gdansk Forum oraz Gemini Tychy o powierzchni 131 m2, powiekszono sklep w CH
Bonarka o 45 m2. Po 30 czerwca 2018 dokonano otwarcia sklepu we Wtoctawku o powierzchni 111
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m2 oraz powiekszenia sklepu w CH Gdynia Riviera o 34 m2 oraz CH Gdansk Osowa o 80 m2. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania sie¢ sklepdw Bytom liczyta 14 918 m2.

W |l podtroczu planowane jest otwarcie kolejnych placéwek detalicznych oraz powiekszanie
powierzchni w istniejgcych centrach handlowych do powierzchni ok 16,1 tys. m2 na koniec 2018 r.
Zwiekszenie powierzchni dotyczy sklepow, ktére bardzo dobrze prosperujg (cechujg sie wysoka
rentownoscig), ale majg zbyt matg powierzchnie do ekspozycji catego oferowanego do sprzedazy
asortymentu. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujgcej zwiekszenie metrazu czesci sklepéw do
preferowanego obecnie (120-160 m2) pozytywnie wptynie na osiggane przez te sklepy wyniki. Spotka
Dominujaca nadal planuje istotnie zwiekszy¢ posiadang sie¢ sprzedazy. Biorgc pod uwage istniejgce
centra handlowe, w ktéorym Bytom nie posiada sklepdéw, nowo otwierajgce sie centra handlowe oraz
sklepy, ktére majg zbyt matg powierzchnie i konieczne jest ich powiekszenie (bazujgc na wynikach
sklepéw, ktérych powierzchnia zostata powiekszona) aby uzyskiwac wiekszg sprzedaz i zysk sklepu,
dokonano ponownego szacunku metrazu, jaki powinna posiada¢ docelowa sie¢ detaliczna Bytomia.
Celem na rok 2018 jest posiadanie sieci detalicznej liczgcej ok 122 sklepdw o tgcznej powierzchni ok
16,1 tys. m2.

W biezgcym roku Grupa wprowadzita zmiany w zakresie oferowanych produktéw, komunikacji oraz
polityki promocyjnej. Koncentracja na czesci formalnej kolekcji (garnitur i koszul), zmiana konstrukcji
garniturow, wprowadzenie wiekszej ilosci deseni i wzoréw spowodowato to wzrost sprzedazy
detalicznej w Il kwartale 2018 r. ktdry jest kontynuowany w kolejnych okresach. | kwartat 2018 r. byt
dla Grupy staby zaréwno pod wzgledem sprzedazy jak i wyniku netto (wygenerowano strate na
poziomie -1,1 min zt vs strata -1,4 min zt w | kwartale 2017 r.). W Il kwartale 2018 r. natomiast Grupa
wygenerowata zysk w wysokosci 5,4 min zt vs 5,7 min zt wygenerowane w | kwartale 2017 r.

Dnia 6 kwietnia 2018 r. Jednostka Dominujgca zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do Umowy
Wierzytelnosci, zwiekszajgc posiadany limit do kwoty 9.000.000 zt (wzrost o kwote 4.000.000 zt).

W ramach przyznanego limitu Jednostka dominujgca BYTOM S.A. moze korzysta¢ z ponizszych
produktéw:

- kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 5.000.000 zt,
- linii na akredytywy do wysokosci 9.000.000 zt,
- linii na gwarancje bankowe do wysokosci 5.000.000 zt,

przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu w formie w/w produktow
kredytowych nie moze przekroczy¢ kwoty limitu, tj. kwoty 9.000.000 zt.

Ponadto Spotka podpisata w dniu 6 kwietnia 2018 r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy
faktoringu odwrotnego (odwrotny wykup wierzytelnosci) zwiekszajgcy limit do kwoty 2.500.000 EUR
(wzrost o 300.000 EUR w stosunku do poprzedniego limitu). W dniu 6 wrzesnia 2018 Spdtka
podpisata Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy faktoringu odwrotnego (odwrotny wykup
wierzytelnosci) zwiekszajacy limit do kwoty 3.000.000 EUR (wzrost o 500.000 EUR w stosunku do
poprzedniego limitu).

Zabezpieczeniami udzielonego Spodtce limitu w ramach Umowy s3: cesja wierzytelnosci, wptywy na
rachunek bankowy, zastaw rejestrowy na towarach handlowych (wartos¢ zbioru 18.639.037,45 zt).

12



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bytom S.A. za pierwsze pétrocze 2018 roku do sprawozdania B YTO M
finansowego

Dnia 30 kwietnia 2018 r. Jednostka Dominujgca zawarta z ING Bank Slaski S.A. aneks do umowy
wieloproduktowej z dnia 11 lutego 2010 r., zwiekszajac posiadany limit do kwoty 35.000.000 zt.

W ramach przyznanego limitu Spétka BYTOM S.A. moze korzystac z ponizszych produktow:

- kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 8.000.000 zt,

- linii na akredytywy do wysokosci 15.000.000 zt,

- linii na gwarancje bankowe do wysokosci 7.000.000 zt,

- transakcji dyskontowych w formie wykupu wierzytelnosci odwrotnego w wysokosci 4.250.000 EUR,

przy czym tgczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu w formie w/w produktow
kredytowych nie moze przekroczy¢ kwoty limitu, tj. kwoty 35.000.000 zt.

Zabezpieczeniami udzielonego Spdtce limitu w ramach Umowy s3: cesja wierzytelnosci, wptywy na
rachunek bankowy, zastaw rejestrowy na znaku towarowym Intermoda, zastaw rejestrowy na
towarach handlowych (warto$¢ zbioru 22.251.067,45 zt), gwarancja udzielona przez Bank BGK,
weksel poreczony przez spoétke zalezng BTM 2 Sp. z 0.0.

Dnia 1 marca 2018 r. Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat, iz tego dnia nastgpito podpisanie
zmiany nr 1 do Planu potaczenia (z Vistula Group). Zmiana nr 1 do planu potgczenia nastgpita w
zwigzku ze zmiang parytetu wymiany akcji. W ramach uzgodnionej zmiany do planu potaczenia, akcje
spotki przejmowanej majg by¢ wymieniane na nowo emitowane akcje spotki przejmujgcej wedtug
stosunku: 1: 0,72, tj. za jedng akcje Bytom S.A. zostanie przyznane 0,72 akcji Vistula Group S.A., a nie
wedtug parytetu wymiany 1 : 0,82 jak przyjeto w pierwotnym planie potgczenia z dnia 15 wrzesnia
2017 r. Zmiana parytetu nastgpita w oparciu o wycene wspdlnie wybranego przez spotki doradcy —
Deloitte Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w zwigzku z uptywem czasu od podpisania planu
potaczenia z dnia 15 wrzesnia 2017 r.

Dnia 7 maja 2018 r. Jednostka dominujgca przekazata do publicznej informacji opinie z badania
biegtego rewidenta w sprawie Zmiany nr 1 do Planu potaczenia (spotek Bytom S.A. i Vistula Group).

W dniu 17 sierpnia 2018 r. Spdtka otrzymata wiadomos¢ o decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z dnia 16 sierpnia 2018 r. o wydaniu zgody na dokonanie koncentracji
polegajgcej na potaczeniu sie Vistula Group SA z siedzibg w Krakowie i Bytom SA z siedzibg w
Krakowie. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode na dokonanie
koncentracji. Wszystkie istotne informacje oraz wydarzenia, jakie miaty miejsce w roku 2017 zostaty
rowniez przekazane przez Grupe w raportach, ktore sg dostepne na stronie relacji inwestorskich
Emitenta.

W | pétroczu 2018 roku nie miaty miejsca zmiany w kapitale zaktadowym Spdétki Bytom S.A.
W roku 2018 Grupa zamierza kontynuowac dziatalnosc.
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3. Podstawowe czynniki ksztattujace szanse rozwoju: ryzyka i zagrozenia.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Grupa Kapitatowa Bytom S.A. dziata w mocno konkurencyjnym segmencie meskiej mody formalne;j.
Segment ten cechuje rozdrobnienie: z jednej strony mamy do czynienia z uznanymi markami
polskimi, takimi jak Bytom, a z drugiej z markami swiatowymi, ktére agresywnie wkraczajg na polski
rynek. Rynek ten charakteryzuje sie dosy¢ niskimi barierami wejscia. Mamy do czynienia réwniez z
pojawianiem sie konkurencji nowopowstajgcych marek.

Grupa Bytom S.A. moze by¢ zmuszona do poszukiwania nowych rynkéw zaopatrzenia aby utrzymac
konkurencyjnosé oferty. Ponadto mozliwe moze by¢ zwiekszenia naktadéw na marketing i promocje,
aby dotrze¢ do docelowego klienta.

W celu zmniejszenia ryzyka, Zarzad na biezgco monitoruje dziatania konkurencji.

Ryzyko zwigzane z tendencjami w modzie

Rynek meskiej mody zmienia sie. Wydatki na odziez i obuwie rosng w korelacji ze wzrostem PKB,
jednak ich struktura zmienia sie. Sukces marki Bytom bedzie zalezat od poziomu wydatkéw
konsumentéw na meskg mode formalng, oraz od rozpoznania przez Grupe Bytom S.A. przysztych
tendencji w modzie meskiej i dostosowywania kolekcji do tych zmian.

W celu zmniejszenia ryzyka Zarzad obserwuje zmiany w preferencjach zakupowych mezczyzn oraz
tendencje w modzie meskie;.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju.
Dynamika przychoddéw Grupy Bytom S.A. jest czeSciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w
szczegblnosci stopnia zamoznosci polskiego spotfeczenstwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sie spoteczeristwa lub nasilenie proceséw
inflacyjnych moze negatywnie wptyna¢ na wielkos¢ generowanych przez Grupe przychodéw ze
sprzedazy oraz wyniki finansowe.

W celu zmniejszenia powyzszego ryzyka monitorowana jest sytuacja gospodarcza oraz wskazniki
gospodarcze.

Ryzyko kursowe

Grupa importuje wiekszos¢ tkanin do produkcji ubran z zagranicy (w EUR) oraz wyroby gotowe z Azji
(w USD). Réwniez czynsze w centrach handlowych, w ktérych zlokalizowane sg sklepy Grupy ustalane
sg zwykle w EUR. W zwigzku z tym koszty Grupy zwigzane s3g z poziomem kursu EUR oraz USD wobec
PLN. Struktura zakupow (towardw oraz tkanin) Grupy w | pétroczu 2018 ksztattowata sie nastepujaco:
45% stanowity zakupy w PLN, ok 30% zakupy w EUR oraz ok 25% zakupy w USD.

Grupa podjeta dziatania zmierzajgce do ograniczania wptywu wzrostu kursu walutowego na poziom
realizowanej marzy w zakresie relacji kursu USD/PLN (zawieranie transakcji forward). Dziatania te
majg ograniczy¢ ryzyko umacniania sie USD wobec PLN, ktére moze mie¢ negatywny wptyw na
realizowang przez Grupe marze.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Branze Grupy cechuje sezonowos$¢. Sezonowos$é oraz skumulowanie dostaw moze powodowal
okresowe znaczgce zwiekszanie sie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W przypadku
nietypowych zachowan pogody np. cieptego sezonu jesiennego moze dojs¢ do nizszych od
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zaktadanych przychodéw ze sprzedazy kolekcji jesiennej a w rezultacie do gtebszych wyprzedazy i
nizszych marz w koncéwce sezonu jesienno — zimowego.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Grupa bierze pod uwage dalszy rozwdj finansujgc sie w wiekszym stopniu dtugiem odsetkowym, a
zwtaszcza kredytem bankowym, faktoringiem odwrdconym oraz leasingiem. Niepewnos¢ na rynkach
finansowych oraz wystgpienie grozby inflacji moze spowodowaé podwyzszenie stop procentowych
przez Rade Polityki Pienieznej co w rezultacie moze wptyngé na wyzisze koszty obstugi dtugu
odsetkowego i pogorszenie wyniku finansowego.

Aby zminimalizowa¢ to ryzyko Grupa monitoruje zmiany stép procentowych oraz wspdtpracuje w
zakresie finansowania z kilkoma instytucjami finansowymi.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw prawa

Za ryzyko dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci nalezy uznaé potencjalne zmiany prawa
w zakresie przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci prawa cywilnego, prawa podatkowego oraz
prawa handlowego. Ponadto w wielu przypadkach obowigzujgce przepisy zostaty sformutowane w
sposéb nieprecyzyjny, badz brak jest ich jednoznacznej interpretacji. W rezultacie istnieje zaréwno
ryzyko zmiany obecnych przepisdw prawa w taki sposéb, ze nowe uregulowania mogg okazac sie
niekorzystne dla Grupy, co moze wptyngé na pogorszenie jego wynikéw finansowych, jak réwniez
ryzyko przyjecia przez witasciwe organy (w tym organy podatkowe) interpretacji obowigzujgcych
przepiséw odmiennej od interpretacji przyjetej przez Grupe.

Grupa na biezgco monitoruje zmiany zachodzgce w prawodawstwie.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Jednostka Dominujgca zawiera i bedzie zawierata transakcje z podmiotem powigzanym. Transakcje te
mogg stanowié¢ przedmiot badania organdéw podatkowych w celu stwierdzenia, czy byly one
zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego podmiot prawidtowo ustalit zobowigzania
podatkowe. W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane
sg na warunkach rynkowych. Istnieje jednakie ryzyko, ze organy podatkowe zakwestionujg
rynkowos¢ warunkdow wybranej transakcji z podmiotem powigzanym, co mogtoby powodowad
koniecznos¢ zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami
Grupa planuje inwestycje na rozbudowe wifasnej sieci sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze decyzje o
lokalizacji sklepdw (Grupa zamierza otwieraé sklepy w najlepszych Centrach Handlowych) okazg sie
btedne, i efekty uzyskiwane z realizacji inwestycji bedg mniejsze niz koszty budowy i utrzymania sieci
wtasnych salondw sprzedazy. W celu ograniczenia ryzyka Zarzad Jednostki dominujgcej monitoruje
sytuacje handlowa w réznych Centrach Handlowych.

Ryzyko zwigzane z niejednorodng jakoscia obstugi klienta w poszczegdlnych salonach

Specyfika rynku w jakim dziata Grupa wymaga zapewnienia odpowiedniej jakosci obstugi klienta w
salonach marki Bytom. Grupa wdraza system szkolen dla pracownikéw, opracowuje standardy
obstugi klienta oraz system kontroli wprowadzonych standarddéw. Istnieje ryzyko, ze jezeli system
obstugi klientéw nie zostanie prawidtowo wdrozony to poziom ustug $wiadczonych w poszczegolnych
salonach moze by¢ zréznicowany. Moze sie to przetozy¢ na utrate zaufania klientow do marki i
pogorszenie wizerunku Emitenta, a w konsekwencji moze skutkowa¢ obnizeniem wynikéw
realizowanych w poszczegélnych salonach i ogdlnie przez Grupe. Grupa monitoruje i analizuje sklepy
pod wzgledem wynikéw sprzedazowych jak i poziomu obstugi klienta.
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Zarzadzanie ryzykiem zostato réwniez opisane przez Grupe w notach do rocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

4, Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Na dzied 30 czerwca 2018 r. Spdétka Bytom S.A. posiadata jednostke zalezng. Bytom S.A. jest
jednostkg dominujgca, natomiast spoétka zalezng, w ktdrej Bytom S.A. ma 100% udziatéw, jest BTM 2
Sp. z 0.0. Jest to spdtka krajowa.

Informacje o podmiotach

. siedziba data objecia kontroli
powiazanych
Jednostki zalezne:
BTM 2 Sp z 0.0 Krakow, Polska 10.03.2016

Brak zmian w strukturze jednostki gospodarczej w raportowanym okresie.

5. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
poétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej Bytom S.A. nie publikowat prognoz na rok 2018.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta.
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Procent gloséw Procentowy udziat w

Osoba Liczba akciji
! na WZA kapitale zaktadowym

Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 12 608 000 17,50% 17,50%

FRM 4E CAPITAL Spoétka z ograniczong

8 032 000 11,15% 11,15%
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa Akcyjna 0 °
Nationale-Nederlanden P hne T t
ationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo 2100 000 9,85% 9,85%
Emerytalne S.A.
NN | t t Part T t Fund
nves men artners Towarzystwo Funduszy 5 108 217 7,09% 7,09%
Inwestycyjnych S.A.
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 6 490 000 9,01% 9,01%
Pozostali 32725223 45,40% 45,40%
Ogoétem akcje Bytom S.A. 72 063 440 100,00% 100,00%

Tabela powstata na podstawie akcji zarejestrowanych przez w/w fundusze na Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktdre miato miejsce 28 czerwca 2018 r.

Zmiany w akcjonariacie Spoétki w okresie 01.06.2018 — do dnia publikacji raportu

Zaréwno w okresie 01.01.2018 — 30.06.2018, jak réwniez po dniu 30 czerwca 2018 r. do dnia
publikacji raportu, nie byto zmian w powyzej przedstawionej strukturze akcjonariatu.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z osdb.

Stan posiadania akcji BYTOM S.A.

, Procentowy

Osoba Funkcja Liczba akgji Procen\tNgzI:sow na udziat w kapitale
zaktadowym

Michat Wéjcik Prezes Zarzadu 461 969 0,64% 0,64%
Jan Pilch Przewodniczacy Rady Nadzorczej 500 000 0,69% 0,69%
Kar(’)ll.na Matkus  Z-ca Przew‘odnlczqcego Rady 12 000 0,02% 0,02%
Wozniak Nadzorczej
RAZEM 973 969 1,35% 1,35%
RAZEM akcje BYTOM S.A. 72 063 440 100,00% 100,00%

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Jan Pilch, posiada posrednio — poprzez FRM ,,4E Capital Sp. z
0.0. S.K.A. jako podmiot dominujgcy — 8.032.000 akcji Spétki Bytom S.A., co stanowi 11,15% gtosow w
ogolnej liczbie gtoséw w Bytom S.A. tacznie, tj. bezposrednio i posrednio posiada 11,38% (8.532.000
akcje) w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce Bytom S.A.
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Zmiany w liczbie posiadania akcji w okresie od 01.06.2018 do dnia raportowania

W dniu 16 sierpnia na podstawie ztozonego oswiadczenia przez Prezesa Zarzagdu Michata Wdjcika o
objeciu akcji w wysokosci 1.910.000, Zarzad Spoétki dnia 16 sierpnia przydzielit 1.910.000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii O.

Obecnie Spodtka jest w trakcie rejestracji dokonania wpisu do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
dla Spétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 72.063.440 zt na kwote 73.973.440 zt
w zwigzku z emisjg nowych akcji zwyktych na okaziciela serii O, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
Zarzad Gietdy z dniem 28 sierpnia 2018 r. wprowadzit w/w akcje w trybie zwykltym do obrotu
gietdowego na rynku réwnolegtym.

a) stan posiadania akcji BYTOM S.A. na . na dzien sporzadzenia raportu:

, Procentowy
Osoba Funkcja Liczba akcji Procen‘tNgZ%:sow na udziat w kapitale
zaktadowym
Michat Wéjcik Prezes Zarzadu 2371969 3,21% 3,21%
Jan Pilch Przewodniczacy Rady Nadzorczej 500 000 0,68% 0,68%
Kar?l{na Matkus  Z-ca PFZEV\{OanCZQCEgO Rady 12 000 0,02% 0,02%
Wozniak Nadzorczej
RAZEM 2 883969 3,90% 3,90%
RAZEM akcje BYTOM S.A. 73973 440 100,00% 100,00%

Stan posiadania warrantdéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela serii
O na podstawie uchwaty nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 stycznia 2014 r. w
sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzgdu Spdtki i Kluczowych Pracownikéw
Spotki

Liczba
posiadanych Liczba posiadanych
Osoba Funkcja warrantow serii  warrantdéw serii B

B na31.12.2017 na 30.06.2018 .
r.

Michat

Wojcik Prezes Zarzadu 1910000 1910 000

W dniu 16 sierpnia na podstawie ztozonego oswiadczenia przez Prezesa Zarzagdu Michata Wajcika o
objeciu akcji w wysokosci 1.910.000, Zarzad Spodtki dnia 16 sierpnia przydzielit 1.910.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii O.

Na dzied sporzadzenia raportu Prezes Zarzadu Michat Wéjcik nie posiada zadnych warrantéw,
wszystkie warranty zostaty objete przez Prezesa Zarzgdu Michata Wdjcika w dniu 16 sierpnia 2018 r.
Obecnie Spodtka jest w trakcie rejestracji dokonania wpisu do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
dla Spétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 72.063.440 zt na kwote 73.973.440 zt
w zwigzku z emisjg nowych akcji zwyktych na okaziciela serii O, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
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Zarzad Gietdy z dniem 28 sierpnia 2018 r. wprowadzit w/w akcje w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku réwnolegtym.

8. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

We wszystkich sprawach sgdowych, w ktérych Spétka pozostaje strong powodowa lub pozwang,
taczna wartosé przedmiotédw spordéw nie przekracza 10% kapitatu wtasnego Bytom S.A.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie s one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie miaty miejsca takie transakcje.

Szczegdty dotyczgce transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty umieszczone w notach do
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2018 r.

10. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W zwiazku z przedtuzeniem Umowy Wieloproduktowej przez Bytom S.A. z Bankiem ING Bank Slaski
dnia 27 kwietnia 2017 r., spétka zalezna BTM 2 dokonata poreczenia weksla wystawionego przez
Bytom na rzecz ING Bank Slgski S.A. jako zabezpieczenie w/w Umowy Wieloproduktowe;.

Ponadto w roku 2018 Grupa Bytom S.A. korzystata z gwarancji bankowych na zabezpieczenie
ptatnosci czynszu z tytutu umow najmu powierzchni pod sklepy firmowe. Na dzien 30 czerwca faczna
wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i odpowiedzialnos¢ BYTOM S.A. wyniosta 9,4
mlin zt a wartos¢ akredytyw 14,6 min zt.

Zabezpieczeniem pod posiadane umowy leasingowe sg weksle.

11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedy miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza.

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju przedsiebiorstwa sa:
- kurs EUR/PLN oraz USD/PLN

- sytuacja makroekonomiczna Polski
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- rozwdj rynku krajowego.

Grupa importuje tkaniny gtéwnie z Wtoch (w EUR) oraz wyroby gotowe na rynku azjatyckim (w USD).
Ostabienie PLN wptywa wiec na wzrost kosztdw zaopatrzenia i tym samym pogarsza wyniki
finansowe. Nie bez znaczenia jest tez fakt, iz czynsz w centrach handlowych, w ktérych Bytom S.A.
wynajmuje powierzchnie pod sklepy firmowe ustalony jest w EUR i przeliczany na PLN. Wzrost kursu
EUR poprzez wzrost czynszOw zwieksza koszty sprzedazy Grupy.

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju.
Dynamika przychoddéw Grupy jest czesciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w szczegélnosci
stopnia zamoznosci polskiego spoteczeristwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w
Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sie spoteczeristwa lub nasilenie proceséw inflacyjnych moze
negatywnie wptyngc na wielkos¢ generowanych przez Grupe przychoddéw ze sprzedazy oraz wyniki
finansowe.

Czynniki wewnetrzne, ktdre istotnie wptywajg na przedsiebiorstwo to potrzeby kapitatowe Grupy
oraz pozycja rynkowa Grupy.

W zwigzku z przyjetg strategig rozwoju Emitenta polegajgcg na wzroscie sprzedazy ubran pod wtasng
marka na rynku krajowym oraz rozbudowie wtasnej sieci sprzedazy stale wzrasta zapotrzebowanie
Grupy na kapitat obrotowy. Grupa stara sie pozyskac kapitat niezbedny do dalszego szybkiego
rozwoju z biezacej dziatalnosci.

Jednostka Dominujgca Bytom S.A. funkcjonuje na rynku od wielu lat i mimo duzej konkurencji
wypracowata silng pozycje na rynku. Produkty Emitenta sg rozpoznawalne przez konsumentéw w
catym kraju.

Grupa posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W ocenie Zarzadu Spotki
dominujgcej nie wystepujg zagrozenia w zakresie obstugi i sptaty zaciggnietych zobowigzan.

W roku 2018 Grupa zamierza kontynuowac dziatalno$é. Grupa zamierza nadal koncentrowa¢ sie na
sprzedazy ubran pod wtasng marka na rynku krajowym.

Perspektywy na rok 2018

W roku 2018 Grupa Kapitatowa stawia sobie za cel:

- selektywny wzrost powierzchni handlowej sieci detalicznej — do ok 16,1 tys. m2 (wzrost o ok 12%
r/r). Wzrost ten bedzie realizowany poprzez nowe otwarcia oraz powiekszenia istniejgcych sklepéw,

- poprawa efektywnosci sprzedazy z m2,
- wzrost sprzedazy na sklepach poréwnywalnych,
- dalszy rozwdj kanatu e-commerce, 10% udziat sprzedazy detalicznej

- utrzymanie kosztéw sklepdw na poziomie nizszym niz wzrost sprzedazy z m2.
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W nastepnych latach Grupa planuje nadal zwieksza¢ powierzchnie handlowa: na koniec 2019 roku
Grupa planuje posiadac sie¢ detaliczng liczgcg okoto 130 sklepéw o powierzchni 17 tys. m2. Ponadto
celem jest dalsza poprawa efektywnosci sprzedazy (tj. wyrazonej w zt/m2), poprawa marzy
detalicznej oraz wzrost kosztdw ponizej wzrostu przychodéw ze sprzedazy. Zbudowanie sieci
sprzedazy o powierzchni 17 tys. metrow, pozwoli spdtce osiggnac kolejny przetomowy poziom
rocznych przychoddw 250 min. zt

13. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Bytom S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrécone pdétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Bytom S.A. sporzadzone zostato zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Bytom S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Bytom S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Bytom S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Bytom S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Bytom S.A. oraz do przegladu srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
BYTOM S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki bezstronnosci i niezaleznosci, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Michat Waijcik

Prezes Zarzadu

Krakow, 25 wrzesnia 2018 roku
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