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Czesc 1
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy KCI
w okresie 01.01.2018 - 30.06.2018 roku

Wstep

Pierwsze potrocze 2018 roku bylo dla Grupy Kapitalowej KCI S.A. okresem, w ktérym Grupa konsekwentnie
kontynuowala realizacje przyjetych zamierzen biznesowych. Progres zostat odnotowany zaréwno w odniesieniu
do proceséw sprzedazowych dotyczacych posiadanych nieruchomosci, jak i co do obszaru dziatalnosci Grupy
Mediowej.

Z uwagi na liczne transakcje nieruchomos$ciowe, jakie Emitent przeprowadzit w ostatnich latach, w gtéwnych
zasobach nieruchomosciowych KCI S.A. pozostata obecnie juz tylko czes¢ nieruchomosci zlokalizowanych przy
ul. Romanowicza w Krakowie (objete realizowana aktualnie umowa przedwstepnag), oraz dwa niewielkie (facznie
135m2) lokale ustlugowe na terenie Saskiej Kepy w Warszawie, ktére Spotka rowniez zamierza z odsprzeda¢ w
perspektywie najblizszego roku. Jednak zaangazowanie KCI S.A. w przedsiewziecia o charakterze
nieruchomos$ciowym nabrato obecnie swoistego, nowego wymiaru. Spétka w dniu 1 lutego 2018 roku dokonata
bowiem transakcji rozliczajacej znaczna cze$¢ posiadanych wierzytelnosci (o wartosci ponad 109.457 tys. zl),
przystugujacych od Gremi International S. a r. 1., w drodze nabycia obligacji wyemitowanych przez Gremi Park
Sp. z o.0. Gremi Park Sp. z o.0. jest podmiotem prowadzacym projekt nieruchomosciowy w miejscowosci
Nieporaz (gm. Alwernia) w oparciu o unikatowy w swojej architekturze (charakterystyczne kopuly, znane
doskonale osobom podrézujacym autostradg A4 na odcinku Krakéw - Katowice) kompleks nieruchomosci o
powierzchni 12,67 ha znany do niedawna jako Studio Filmowe Alvernia. KCI S.A. w drodze odrebnej umowy
zawartej z emitentem obligacji otrzymata uprzywilejowanie przed innymi obligatariuszami (opcja sprzedazy
celem umorzenia). Plany wobec wymienionego powyzej kompleksu nieruchomosci obejmuja stworzenie w tym
miejscu parku rozrywki opartego o nowoczesne technologie wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci (VR/ AR).
Tym samym KCI S.A. bedzie w stanie wykorzysta¢ posiadane kompetencje i doswiadczenie z zakresu rynku
nieruchomosci, nie bedac jednoczesnie zaangazowanym bezposrednio w proces predeweloperski w scistym tego
sfowa znaczeniu.

Grupa Kapitalowa Gremi Media S.A. w tym samym okresie czasu realizowata konsekwentnie stawiane cele.
Gremi Media S.A. transformuje swoj biznes z tradycyjnego modelu wydawniczego na model nowoczesny, oparty
o technologie internetowe. Grupa Gremi Media odnotowata w pierwszej potowie 2018 roku bardzo dobre wyniki,
czego zasluga jest realizowana strategia digitalizacji tresci, poprawa efektywnosci kosztowej, sprawne
zarzadzanie oraz lepsza niz w roku ubieglym kondycja sektora wydawniczego w Polsce. Dla zarzadu jest to
wyrazny sygnal, ze decyzje o transformacji biznesu w strone sfery on-line byly stuszne, a pozytywne skutki jakie
sg z tym zwiazane spdtka juz obserwuje i s3 wszelkie podstawy sadzi¢, ze obserwowa¢ je bedzie rowniez w
latach kolejnych.

Zarysowane powyzej okolicznosci dajg solidng podstawe twierdzi¢, ze Grupa Kapitalowa KCI S.A. z sukcesem

realizuje przyjete zamierzenia zaréwno w obszarze korporacyjnym jak i biznesowym - rezultaty podjetych
dziatan w segmencie nieruchomo$ciowym i mediowym zdaja sie to z cata moca potwierdzac.

Dane dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2018 r. Zarzad Spétki byl jednoosobowy i tworzyt go Grzegorz Hajdarowicz - Prezes
Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spétki z dniem 1 marca 2018 r. powotala w sktad Zarzadu Spoétki Pana Dariusza Baka
i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu KCI S.A.
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W zwiazku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu jest nastepujacy:

1) Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

2) Dariusz Bak - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2018 r. oraz na dzien 30 czerwca 2018 r. sklad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

1) Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

2) Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3) Andrzej Zdebski - Czlonek Rady Nadzorczej,

4) Michat Cader - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Kacper Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 30 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki KCI S.A. powzielo uchwaly w sprawie
powotania cztonkéw Rady Nadzorczej (ukonstytuowanie si¢ Rady Nadzorczej dnia 17 wrzesnia 2018 r.) i tym
samym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

1) Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

2) Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3) Andrzej Zdebski - Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej,

4) Michat Cader - Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej,

5) Kacper Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Agata Kaliniska - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Alessandro Nogueira (Beda) - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorcze;j.

Informacja dotyczaca akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu KCI S.A. byli:

. . .. Liczba Wartosé Udzial w Udziat w
Podmiot Liczba akdji i . . kapitale
glosow nominalna akcji glosach
podstawowym
Gremi Inwestycje S.A. (d. KCI
Park Technologiczny 22706755 22706 755 19 073 674,20 33,11% 34,95%
Krowodrza S.A.)
Gremi International S. ar. 1. 16 697953 16 697 953 14 026 280,52 24,35% 25,70%
KCIS.A. (akcje wlasne) 3616 853 0 3038 156,52 5,27% 0,00%
Pozostali 25560589 25 560 589 21470 894,76 37,27% 39,35%
Razem: 68 582150 64 965 297 57 609 006,00 100,00% 100,00%
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Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Gremi Inwestycje S.A. (d. KCI Park Technologiczny Krowodrza
S.A.) jest Gremi International S. a r. I, ktéra jest podmiotem posrednio dominujacym wobec KCI S.A. Podmiotem
dominujacym wobec Gremi International S. a r. 1. , Gremi Inwestyce S.A. i KCI S.A. jest Pan Grzegorz
Hajdarowicz, ktéry wraz z posiadanym pakietem 18 700 akcji, posiada 1acznie bezposrednio i posrednio 43 040
261 akgji Spotki, stanowiacych 62,76 % w obecnym kapitale zakladowym Spoétki i uprawniajacych do 39 423 408
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, co stanowi obecnie 60,68% liczby glosow w Spodtce. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wplynety do Spdtki zadne inne informacje, ktére skutkowatyby
zmiang w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

W  zakresie opisanej powyzej struktury nie zachodzily zmiany od czasu publikacji ostatniego raportu
okresowego.

Liczba akcji KCI SA. posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolke, w okresie od
poprzedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji sprawozdania

Osoby zarzadzajace:
Stan na Stan na
dzien dzien
Osoba zarzadzajaca Funkcja 28.05.2018 | Zmiana : 24.09.2018
Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu 18 700 - 18 700
Dariusz Bak Wiceprezes Zarzadu - - -
Osoby nadzorujace:
Stan na Stan na
dzien dzien
Osoba nadzorujaca Funkcja 28.05.2018 | Zmiana : 24.09.2018
Dorota Hajdarowicz Przewodniczaca Rady Nadzorczej - - -
Kazimierz Hajdarowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - - -
Andrzej Zdebski Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Michat Cader Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Kacper Hajdarowicz Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Agata Kalinska Cztonek Rady Nadzorczej n. d. - -
Alessandro Nogueira (Beda) | Cztonek Rady Nadzorczej n. d. - -

Na dzien publikacji niniejszego raportu KCI S.A. nie posiada innych informacji o posiadanych przez Czionkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej akcjach KCI S.A. ani uprawnieniach do nich.

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnos¢ i wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2018 — 30.06.2018 r. oraz po dniu bilansowym

KCI S.A.

Transakcja na obligacjach serii N dokonana przez osobe blisko zwiazana z osoba pelniaca obowiazki

zarzadcze

Zarzad KCI S.A. poinformowat, iz w dniu 4 stycznia 2018 r. otrzymat od spotki Gremi Inwestycje S.A. (osoba
prawna, akcjonariusz Emitenta, nad ktérg Grzegorz Hajdarowicz sprawuje posrednig kontrole i pelni funkcje
Prezesa Zarzadu), zawiadomienie o zakupie 2000 obligacji serii N Emitenta w dniu 4 stycznia 2018 r.
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Zmiana warunkow emisji obligacji serii N

Zarzad KCI S.A. w nawiazaniu do raportu biezacego nr 81/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku oraz 69/2017 z dnia
18 grudnia 2017 r. poinformowal, Zze w dniu 24 stycznia 2018 r. zawart Porozumienie, na podstawie ktérego
w oparciu o Uchwale nr 1 w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii N z dnia 18 stycznia 2018 roku, oraz
za zgoda Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji serii N przypadajacy na dzien 25 stycznia 2018 r. zostat
wydtuzony i zapada obecnie w dniu 31 stycznia 2018 r. Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegly zmianie i
prezentuja sie zgodnie z informacja przekazang w powotanym na wstepie raporcie biezacym nr 81/2016.

Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 30 stycznia 2018 r. Spétka zawarla z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
"Bank", umowe Kredytu Nieodnawialnego "kredyt" w wysokosci 15.950.000,00 zt z okresem sptaty do 31 grudnia
2018 r., dla potrzeb refinansowania zobowigzan powstatych z tytutu emisji obligacji serii O i N wyemitowanych
przez Spotke.

Celem zabezpieczenia splaty kredytu, ustanowiono zabezpieczenia zgodne ze standardami rynkowymi
charakterystycznymi dla tego typu uméw w tym zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezacych do Spétki w
postaci hipoteki facznej do kwoty 16.500.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem
wlasnosci ewentualnych budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie potozonych w Krakowie z prawem
przeniesienia na opréznione miejsce oraz hipoteki do kwoty 13.500.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego
gruntu wraz z prawem witasnosci ewentualnych budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie potozonych
w Krakowie z prawem przeniesienia na opréznione miejsce.

Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., raportu biezacego 51/2017 z dnia
15 wrze$nia 2017 r., raportu biezacego nr 55/2017 z dnia 29 wrzesnia 2017 r. oraz raportu biezacego nr 57/2017 z
dnia 13 pazdziernika 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spétka i AP Romanowicza Sp. z o0.0. podpisaty w
dniu 30.01.2018 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu. _
Na podstawie aneksu strony wprowadzity do Umowy Przedwstepnej postanowienia dotyczace:

1) uregulowania procedury splaty kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A., oméwionego

przez Spotke w raporcie biezagcym nr 4/2018 z dnia 30.01.2018 r., z ceny sprzedazy Nieruchomosci,

2) wustanowienia na rzecz Kupujacego hipotek umownych tacznych na Nieruchomosciach na
zabezpieczenie zwrotu przez Sprzedajacego kwoty zadatku albo zaptaty jego podwdjnej kwoty, wraz z
kosztami dochodzenia roszczenia ("Hipoteki Kupujacego”),

3) ustanowienia na rzecz Kupujacego roszczen o przeniesienie poszczegdlnych Hipotek Kupujacego na
miejsca opréznione przez hipoteke ustanowiong na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., w przypadku
splaty kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na zasadach okre$lonych w umowie.

Aneks ma charakter warunkowy i wygasnie automatycznie w przypadku niewyplacenia przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na rzecz Sprzedajacego.

Wyrok w sprawie o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W nawiazaniu do raportu biezgcego numer 20/2017 z dnia 5.05.2017 r. w sprawie wniesienia przez akcjonariusza
Jana Bednarza przeciwko Spoétce KCI SA pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. - w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan
akcji Spétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek
NewConnect, Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu 1 lutego 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat
Gospodarczy wydat wyrok, w ktédrym oddalit powddztwo. Wyrok nie jest prawomocny.
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Wykup obligacji serii Ni O

W dniu 1 lutego 2018 r. Spdtka wykupila wszystkie obligacje serii N o tacznej wartosci nominalnej 11.000.000,00 z1
i wszystkie obligacje serii O o facznej wartosci nominalnej 9 000 000,00 zt. W dniu 1.02.2018 r. zostaly wyplacone
za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A. w Warszawie odsetki od wszystkich Obligacji za ostatni
okres odsetkowy. W nastepstwie powyzszego, w dniul lutego 2018 r. zamknieta zostata ewidencja Obligacji serii
N i O, prowadzona przez Dom Maklerski Navigator S.A. w Warszawie.

Zawarcie umowy dotyczacej splaty wierzytelnosci przystugujacych KCI S.A.

W dniu 1 lutego 2018 r. Emitent zawart z NEXT HOLDINGS S. a r. 1. z siedzibg w Luksemburgu umowe w
sprawie sptaty wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi wobec GREMI INTERNATIONAL S. a r. 1. z siedzibg
w Luksemburgu z tytutu uméw pozyczek oraz weksli wlasnych wystawionych przez GREMI INTERNATIONAL
S. a r. I. na faczng kwote 109 457 208,60 zt. W efekcie zawarcia umowy, w/w wierzytelnosci przystugujace
Emitentowi wobec GREMI INTERNATIONAL S. a r. 1. zostaly sptacone poprzez przeniesienie na Emitenta
wlasnosci 171 obligacji serii C o wartosci nominalnej 2.000.000,00 PLN (stownie: dwa miliony zlotych) kazda i o
Iacznej wartosci nominalnej 342.000.000,00 PLN (trzysta czterdziesci dwa miliony zlotych)oraz 10 obligacji serii D
o warto$ci nominalnej 8.000.000,00 PLN (stownie: osiem milionéw zlotych) kazda i o tacznej wartosci nominalnej
80.000.000,00 PLN (osiemdziesigt milionéw ztotych) wyemitowanych przez Gremi Park sp. z o.0. z siedzibg w
Nieporazie. Ponadto, Emitent zawarl z emitentem obligacji tj. Gremi Park sp. z o.0. z siedziba w Nieporazie,
umowe, na podstawie ktdrej Gremi Park sp. z o.0. jako emitent obligacji przyznal KCI S.A. opcje sprzedazy celem
umorzenia w/w obligacji wyemitowanych przez Gremi Park sp. z o.0. a nabytych przez KCI S.A. z
pierwszenstwem przed pozostatymi obligacjami wyemitowanymi przez Gremi Park sp. z o.o0.

Zlozenie do KNF uzupelnienia zawiadomienia o podejrzeniu dokonania manipulacji akcjami

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 26/2017 z dnia 2 czerwca 2017 r. Zarzad KCI S.A. ("Spotka”)
poinformowal, ze w dniu 27 lutego 2018 r. Spdtka skierowata do Komisji Nadzoru Finansowego uzupelnienie
zawiadomienia o podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spétki KCI SA zakazu dokonywania manipulacji
na rynku lub usilowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktérym mowa w art. 15 w zw. z art. 12
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako "Rozporzadzenie
MAR”), poprzez podejmowanie dziatan i przekazywanie do publicznej wiadomosci przez wskazane osoby w
ramach prowadzonego przez siebie szantazu korporacyjnego informacji majacych na celu manipulacje kursem
akcji KCI SA.

Zmiany w Zarzadzie KCI S.A.

Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze Rada Nadzorcza Spétki z dniem 1 marca 2018 r. powotata W sklad Zarzadu
Spétki Pana Dariusza Baka i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu KCI S.A.

Uprawomocnienie sie wyroku w sprawie o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki

W nawigzaniu do raportu biezacego numer 6/2018 z dnia 1.02.2018 r. dotyczacego wyroku Sadu Okregowego w
Krakowie IX Wydziat Gospodarczy w sprawie z powodztwa Jana Bednarza przeciwko Spétce KCI SA pozwu o
uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. - w sprawie
upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku gléwnego Gieldy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect, Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze Spétka w dniu 17
kwietnia 2018 r., powziela informacje o uprawomocnieniu sie korzystnego dla Spétki wyroku.
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Wybor Zarzadu na nowa kadencje

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu, w dniu 21 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata na nowg
kadencje Zarzad Spotki w osobach:

1. Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Bak - Wiceprezesa Zarzadu

Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawiazaniu do RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r., RB 51/2017 z dnia 15.09.2017 r., RB 55/2017 z dnia 29.09.2017 r.,
RB 57/2017 z dnia 13.10.2017 r. oraz RB 5/2018 z dnia 30.01.2018 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spoétka i AP
Romanowicza Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie podpisaty w dniu 07.05.2018 r. aneks do przedwstepnej umowy
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu z dnia 27.07.2017 r., na podstawie ktérego przedtuzyly termin
do zlozenia przez AP Romanowicza Sp. z o0.0. kwoty 1.500.000,00 z do depozytu notarialnego do dnia 31 maja
2018 roku, a w przypadku przekroczenia tego terminu, Spotce przystugiwato bedzie prawo do odstapienia od
umowy w terminie do dnia 30 czerwca 2018 r. W pozostatym zakresie postanowienia Umowy Przedwstepnej nie
ulegly zmianie.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie

W nawiazaniu do raportéw biezacych nr 28/2015 z dnia 2.09.2015 r. spétki Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio
Gremi Media SA, podmiot potaczony ze spdtka KCI S.A.) oraz nr 36/2017 z dnia 11.07.2017r., Zarzad KCI S.A.
poinformowal, Ze powzial informacje, iz w dniu 11.05.2018 r. Sad Apelacyjny w Warszawie VII Wydziat
Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Akcjonariuszy: o uchylenie Uchwaty nr 8 ZWZ Gremi
Media S.A. z dnia 30.06.201 5r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014, w ktérym oddalit apelacje
Spétki. Wyrok jest prawomocny.

Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki KCI Spotka Akcyjna na 30.06.2018 r.

Dnia 4 czerwca 2018 r. Zarzad KCI S.A. dziatajac na podstawie przepisow art. 399 § 11 art. 402 (1) Kodeksu spétek
handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spétki zwolat na dzien 30 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére miato odby¢ sie o godz. 9:00 w Warszawie w lokalu przy ul. Prostej 51, 00-838 Warszawa.

W zalaczeniu Zarzad przekazat ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwal, formularze do
wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, informacje o liczbie akcji i gloséw, wnioski w sprawie podziatu
zysku netto za 2017 rok.

Zawiadomienie akcjonariuszy o zastawieniu akcji

Zarzad KCI S.A. (Emitent) poinformowal o otrzymaniu w dniu 19.06.2018 r. zawiadomienia w trybie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r.poz.1639 z p6zn.zm.) ("Ustawa
o Ofercie”) od:

1. Gremi International S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu ("Akcjonariusza”), iz w dniu 12 czerwca 2018 r. zawart
umowe zastawu rejestrowego (majaca moc zastawu zwyklego do czasu wpisania zastawu do rejestru zastawow
na 3.200.000 akcjach zdematerializowanych na okaziciela spétki KCI S.A. notowanych na rynku oficjalnych
notowan Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.Obecnie Gremi International S.A.R.L. posiada
16.697.953 akcji KCI S.A., stanowigcych 24,35% w kapitale zakladowym i 2570% gltoséw na Walnym

Strona 8 z 29



[l ka1 sA.

Grupa Kapitalowa KCI
Sprawozdanie z dzialalnosci za okres 01.01.2018 - 30.06.2018
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Zgromadzeniu KCI S.A. Przedmiot zastawu obejmuje 3.200.000 akcji, ktore stanowia 4,66% kapitatu zakladowego
spotki KCI S.A. i 4,92% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A. Podmiotem zaleznym od
Gremi International S.A.R.L. posiadajacym akcje KCI S.A. jest spétka Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w
Karniowicach, ktéra posiada 22.706755 akcji KCI S.A., stanowiacych 33,11% w kapitale zakladowym i 34,95%
glosow na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A.; Nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c
Ustawy o Ofercie, Spétka nie posiada instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o
Ofercie.

2. Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Karniowicach ("Akcjonariusza"), iz w dniu 15 czerwca 2018 r. zawarl on
umowe zastawu zwyklego i umowe zastawu rejestrowego dotyczacg ustanowienia zastawu zwyklego, a po
wpisaniu zastawu do rejestru zastawéw zastawu rejestrowego na 10.909.091 akcjach zdematerializowanych na
okaziciela spotki KCI S.A. notowanych na rynku oficjalnych notowan Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Obecnie Gremi Inwestycje S.A. posiada 22.706755 akcji KCI S.A., stanowigcych 33,11% w kapitale
zakladowym i 34,95% gloséw na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A. Przedmiot zastawu obejmuje 10.909.091 akgji,
ktére stanowia 15,91% kapitatu zakladowego spotki KCI S.A. i 16,79% w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A. Spétka KCI S.A. jest podmiotem zaleznym od Gremi Inwestycje S.A., posiadajacym
3.616.853 akcji wlasnych stanowiacych 5,27% kapitatu zaktadowego spotki KCI S.A., z ktérych nie wykonuje
prawa glosu (0% gloséw); Zastawnik ma prawo wykonywac¢ prawo glosu na podstawie petnomocnictwa
udzielonego przez Gremi Inwestycje S.A. po wystgpieniu tzw. "przypadku naruszenia? tj. braku zwrotu na rzecz
zastawnika calosci lub czesci kwoty pozyczki wraz z naleznosciami ubocznymi na warunkach wynikajacych z
umowy pozyczki z dnia 12 czerwca 2018 r. i zlozenia spdlce Gremi Inwestycje S.A. zawiadomienia o
przystapieniu do wykonywania prawa glosu. Pelnomocnictwo do wykonywania prawa glosu jest nieodwotalne
w okresie zabezpieczenia tj. do dnia 12 grudnia 2018 r.; Spétka nie posiada instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. z siedziba w Krakowie w dniu 30.06.2018 r.

Zarzad KCI S.A. (Emitent) poinformowal, ze w dniu 25.06.2018 roku, przekazat do Komisji Nadzoru
Finansowego, liste akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w zaplanowanym na dzien 30.06.2018 roku na
godzine 9:00 w Warszawie Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta (ZWZ). Do udziatu
w opisanym powyzej Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu uprawnionych jest siedmiu akcjonariuszy
dysponujacych tacznie liczbg 39.475.903 akgji i gloséw co stanowi 57,56 % wszystkich akcji i 60,76 % wszystkich
glosow (przy uwzglednieniu faktu, braku mozliwosci wykonywania gtoséw z akcji wlasnych przez Emitenta)
z czego 38.960.289 akgji i glosdw, stanowiacych 98,69 % akgji i glosdbw uprawnionych do udzialu w ZWZ
planowanym na 30.06.2018 roku, nalezy do podmiotéw zaleznych posrednio i bezposrednio od Pana Grzegorza
Hajdarowicza, a 515.614 akgji i gloséw, uprawnionych do udzialu w ZWZ nalezy do pozostatych akcjonariuszy,
ktérych udziat w akcjach i gtosach na ZWZ wynosi 1,31 %, co stanowi 0,75% w kapitale zaktadowym Emitenta.

Wybor bieglego rewidenta

Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze w dniu 29 czerwca 2018 r. otrzymal podpisane umowy z biegtym rewidentem
- Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska
33, ktdra to firme Rada Nadzorcza KCI S.A. uchwatg numer 1/06/2018 wybrata, jako bieglego rewidenta w Spotce,
do dokonania przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018 i
2019 oraz dokonywania innych ustug w zakresie niezbednymi do prowadzenia dzialalnosci przez Spotke.
Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw, pod nr 1695. Wybrany audytor nie dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI
SA w latach poprzednich.
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Ogloszenie przerwy w obradach ZWZ KCI S.A. wraz z okresleniem daty jego wznowienia

Zarzad KCI S.A. ("Spotka”) poinformowat, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 30 czerwca 2018
roku podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
do dnia 20 lipca 2018 roku do godziny 8:00. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki bedzie kontynuowane
w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa.

Uchwaly podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 30.06.2018 r. do ogloszenia przerwy
w obradach Zgromadzenia

Tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ("ZWZ”) w dniu 30 czerwca 2018 r. do
chwili ogloszenia przerwy w obradach Zgromadzenia.

Pelnomocnik akcjonariusza - dzialajacego w imieniu i na rzecz akcjonariuszy Spotki: spotki pod firma: Gremi
Inwestycje Spétki Akcyjnej z siedziba w Bolechowicach oraz spétki pod firma: Gremi International Societe a
Responsabilite Limitee z siedzibg w Luksemburgu, zaproponowata zmiang porzadku obrad poprzez przesuniecie
dotychczasowego pkt. 10 porzadku obrad "Podjecie uchwal w sprawie wyboru Rady Nadzorczej na nowa
kadencje i pkt. 11 porzadku obrad "Podjecie uchwaly w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady
Nadzorczej i umieszczenie ich po pkt 4 porzadku obrad oraz odpowiednig zmiane numeragji kolejnych punktéw
porzadku obrad.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki dokonato wyboru Rady Nadzorczej na nowq kadencje w osobach:
1. Michat Cader

2. Dorota Hajdarowicz

3. Kazimierz Hajdarowicz

4. Kacper Hajdarowicz

5. Andrzej Zdebski

6. Agata Kaliriska

7. Alessandro Nogueira (Beda)

Uchwaly w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorczej wejda w Zycie z dniem zakonczenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KCI S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spolki przyjelo uchwate o przerwie w obradach do dnia 20 lipca 2018 roku do godz. 8:00, o
czym Spétka informowata raportem biezacym nr 23/2018. Zarzad Spotki poinformowat, iz do protokotu podczas
obrad nie zgloszono sprzeciwow.

Po dacie sprawozdania:

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 16/2018 z dnia 15.05.2018 r., Zarzad KCI S.A. "Emitent” poinformowal, Ze
w dniu 10 lipca 2018 r. otrzymat wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie VII Wydzial Gospodarczy z dnia
11 maja 2018 r. wraz z uzasadnieniem dot. uchylenia Uchwaty nr 8 ZWZ Gremi Media S.A. z dnia 30.06.2015 r.
W sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014. Zarzad Emitenta nie bedzie w tej sprawie skladat skargi
kasacyjnej. Zarzad poinformowal, Ze wyrok nie oznacza automatycznej wyplaty dywidendy, gdyz o
przeznaczeniu zysku decyduje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Pozew o uniewaznienie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 14/2017 z dnia 7.04.2017 r., Zarzad KCI S.A. ("Emitent") poinformowat,
ze w dniu 19 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydzial Gospodarczy wydal wyrok w sprawie z
powddztwa Marii Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego o uchylenie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku
notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku gléwnego Gietdy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie na rynek
NewConnect, w ktédrym uniewaznit przedmiotowa uchwate.
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Zarzad Spdtki poinformowal, Ze zlozyl wniosek o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku i po
zapoznaniu sie z uzasadnieniem podejmie decyzje co do zlozenia apelacji, w zwiazku z rozbieznosciag w
orzecznictwie, gdyz w takiej samej sprawie, o ktérej Zarzad informowat raportami biezacymi nr 20/17 z dnia 5
maja 2017 r., 6/2018 z dnia 1.02.2018 r. oraz 12/2018 z dnia 17 kwietnia 2018 r. réwniez Sad Okregowy w
Krakowie IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok, w ktérym oddalit powoédztwo innego akcjonariusza o
uchylenie w/w Uchwaty.

Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. w Krakowie zwolanym na 30.06.2018 roku, podjete
po przerwie w dniu 20.07.2018 r.

Zarzad spotki KCI S.A. ("Spdtka") poinformowat raportem biezacym nr 27/2018, iz Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 30 czerwca 2018 r. wznowilo w dniu 20 lipca 2018 r. o godz. 8.00 obrady
po przerwie zarzadzonej na podstawie uchwaty nr 12 z dnia 30.06.2018 r. (o czym Spétka informowata w
raporcie biezacym 23/2018 z dnia 30 czerwca 2018 r.). Zarzad KCI S.A. przekazal w zataczeniu raportu biezacego
nr 27/2018 do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w
dniu 20 lipca 2018 roku wraz z wynikami glosowania nad kazdg z uchwat.

Ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej oraz powotanie Komitet Audytu

Zarzad KCI S.A. (Emitent), w uzupelnieniu informacji przekazanej w raporcie biezacym nr 24/2018 z dnia
2 lipca 2018 r. w sprawie uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 30.06.2018 r.
do ogloszenia przerwy w obradach Zgromadzenia poinformowat, iz na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu
17 wrze$nia 2018 r., Rada Nadzorcza dzialajgc na podstawie Artykutu 18.1. Statutu Emitenta podjeta uchwaty
o wyborze: (i) na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pani Doroty Hajdarowicz, (ii) na Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Kazimierza Hajdarowicza.

W zwiazku z powyzszym obecny sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:
1. Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. Agata Kaliriska - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Kacper Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Zdebski - Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej

6. Michat Cader - Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej

7. Alessandro Nogueira (Beda) - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

Jednoczesnie w dniu 17 wrzesnia 2018 r., Rada Nadzorcza Spétki, powotata Komitet Audytu nowej kadengji.
Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej Spétki w sktad Komitetu Audytu zostali powotani dotychczasowi jego
czlonkowie tj.:

1. Michat Cader - Przewodniczacy Komitetu Audytu, Czlonek niezalezny Komitetu Audytu,
2. Andrzej Zdebski - Cztonek niezalezny Komitetu Audytu,
3. Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Komitetu Audytu.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze Komitet Audytu we wskazanym skfadzie spelnia kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust.1 i art. 129 ust. 1,3,5, i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym tj. przynajmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu
posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, przynajmniej
jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spolka,
wiekszo$¢ Cztonkow Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy jest niezalezna od Spétki.

Zawarcie znaczacej transakcji

W dniu 21 wrzesnia 2018 r. KCI S.A. zawarta z Loverose Limited, spétka prawa cypryjskiego z siedziba w
Larnace (,Loverose”), umowe, na podstawie ktérej nabyta 85.400 akcji zdematerializowanych na okaziciela
spotki zaleznej Gremi Media S.A. notowanych na rynku New Connect. Jednoczeénie Spétka sprzedata spdtce
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Loverose 900 udziatéw w kapitale zaktadowym Lurena Investments B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia
("Lurena") o tacznej wartosci nominalnej 900,00 EUR, stanowigcych 5% udzialu w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Lurena, bedacej jedynym akcjonariuszem Ruch S.A. z
siedziba w Warszawie. Umowa zostata zawarta w zwiazku z nieosiggnieciem zamierzonych efektow synergii i
prowadzenia wspdlnych przedsiewzieé, o ktorych spétka KCI S.A. informowata w raporcie biezacym 45/2017 z
dnia 10 sierpnia 2017 r. Wartos¢ kazdej z transakcji wyniosta 12.553.800,00 zt. Zaptata ceny nastgpita w drodze
Wwzajemnego umownego potracenia wierzytelnosci wynikajacych z obowigzku zaplaty przez Spoétke ceny
sprzedazy za akcje Gremi Media S.A. oraz z obowiazku zaptaty przez Loverose ceny sprzedazy za udziaty
Lurena. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych.

Grupa Kapitalowa Gremi Media S.A.

Potaczenie Gremi Prawo Sp. z o0.0. i Gremi Wydarzenie Sp. z o.0.

W dniu 12 marca 2018 r. nastgpilo polaczenie spétek Gremi Prawo Sp. z o.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z o.o.
Potaczenie nastapilo w trybie art. 492 par 1 ust. 1 KSH, przy czym spoétka przejmujaca byta Gremi Prawo Sp. z
0.0. a spdtka przejmowang Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Po potaczeniu spoétka zmienita nazwe na Gremi Prawo i
Wydarzenia Sp. z o.0.

Zawarcie aneksu do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A

W dniu 23 marca 2018 r. Spétka zawarta z ING Bank Slaski S.A. (ING) aneks do Umowy Wieloproduktowej z
dnia 05 lipca 2016 r., na mocy ktoérego strony postanowily zmniejszy¢ odnawialny Limit Kredytowy Umowy
Wieloproduktowej o 4 mln, zgodnie z przyjetym harmonogramem, z kwoty 29,96 mln zt do 25,96 mln zt i w tej
kwocie bedzie obowigzywal w okresie od 30 wrzesnia 2018 r. do dnia 05 lipca 2019 r. pod warunkiem realizacji
ustalonych z ING wynikéw finansowych skonsolidowanych na poziomie EBITDA na koniec I kwartatu 2018.
W przypadku braku realizacji tych wynikéw ING moze obnizy¢ Limit Kredytowy o 4 mln zt poczawszy od
01 maja 2018 r. Jednoczesnie strony ustality kwartalna czestotliwo$¢ weryfikacji klauzul finansowych. Pozostate
warunki Umowy Wieloproduktowej pozostaty bez zmian.

Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. (Spoltka), dziatajac w trybie art. 399 § 1 kodeksu spétek handlowych, zwotat Zwyczajne
Walne Zgromadzenie na dzien 29.06.2018 r. w Warszawie, w lokalu Spétki przy ul. Prostej 51, poczatek godzina
15:00. W zataczeniu raportu biezacego nr 11/2018 podana byla pelna tres¢ ogtoszenia o zwolaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, projekty uchwal, wzory formularzy do wykonywania prawa glosu na Walnym
Zgromadzeniu przez pelnomocnika (osoby fizyczne / osoby prawne), informacja o ogolnej liczbie akcji w Spodtce i
liczbie gloséw oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej.

Uchwaly podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. przekazat jako zalgcznik raportu biezacego nr 13/2018 Uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia 29 czerwca 2018 roku. Walne Zgromadzenie nie odstapilo od
rozpatrzenia zadnej ze spraw zamieszczonych w porzadku obrad. W trakcie Walnego Zgromadzenia nie
zgloszono sprzeciwéw.

Po dacie sprawozdania:

Zmiany w Zarzadzie Spo6tki Gremi Media S.A.

W dniu 19 lipca 2018 r. Pan Piotr Lysek Wiceprezes Zarzadu ztozyl Spotce Gremi Media S.A. rezygnacje
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 19 lipca 2018 r. z godzina 10.00.

Jednoczesnie w dniu 19 lipca 2018 r. Rada Nadzorcza odwotata Panig Marie Wysocka ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu oraz powotata Pana Jarostawa Machockiego na stanowisko Czlonka Zarzadu.
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Zawarcie przez Gremi Media S.A. umowy o druk z Polska Press sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Zarzad Gremi Media S.A. poinformowal, iz w dniu 2 sierpnia 2018 r. Spétka otrzymata oryginaty dokumentéw,
na mocy ktérych mozna stwierdzi¢ skuteczne zawarcie z Polska Press sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowy
o druk dziennika "Rzeczpospolita”, w tym dodatkéw oraz wydan specjalnych. Umowa zostala zawarta na czas
okreslony od dnia 1.08.2018 roku do dnia 31.07.2019 roku, przy czym pierwszym wydaniem dziennika
drukowanym przez drukarnie bylo wydanie z data wydania dziennika 1.08.2018 roku. Po uptywie okresu
wskazanego w zdaniu poprzednim umowa staje si¢ umowa zawartg na czas nieoznaczony. Z uwagi na fakt, iz
cena druku ustalana bedzie na biezaco zgodnie z formulg cenowq zawarta w umowie, w oparciu o zamawiany
naklad dziennika i aktualne ceny papieru do druku, nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie wartoéci umowy.
Zarzad Emitenta szacuje, ze warto$¢ umowy wyniesie w okresie 5 lat ok. 17 mln zt. W ocenie Zarzadu Emitenta
zawartg umowe nalezy uznac za istotng w dziatalnosci Emitenta z uwagi na prognozowane koszty.

Zawarcie przez Gremi Media S.A. umowy najmu z Prosta Investments sp. z o.0. z siedziba w Warszawie

7l

Zarzad Gremi Media S.A. z siedziba w Warszawie ("Spétka”, "Emitent”, "Najemca”) poinformowal, iz w dniu
14 sierpnia 2018 r. Spdtka otrzymata podpisany przez druga strone egzemplarz umowy zawartej w dniu
13.08.2018 r. ze spotka pod firmg Prosta Investments sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie jako wynajmujacym
("Wynajmujacy”) umowe najmu ("Umowa”) pomieszczern biurowych, magazynowych oraz miejsc
parkingowych. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 68 miesiecy, liczac od dnia wydania przedmiotu
najmu, tj. od dnia 01.08.2018 r. Zarzad Emitenta szacuje, ze warto$¢ Umowy wyniesie w okresie 68 miesiecy ok.
12 mIn PLN. Wynajmujacy wyrazil zgode na podnajecie przez Najemce przedmiotu najmu podmiotom z Grupy
Kapitatowej Emitenta. Zgodnie z Umowa zabezpieczenie wszelkich roszczen Wynajmujacego stanowia w
szczegolnosci:

- nieodwotalna, bezwarunkowa i podlegajaca przeniesieniu gwarancja bankowa (z suma gwarancyjna w
kwocie ok. 209 tys. EUR dla pierwszego roku najmu podlegajaca waloryzacji w kolejnych latach Umowy; za
zgoda Wynajmujacego Najemca moze zwolni¢ si¢ z obowigzku doreczenia gwarancji poprzez wptate kaucji
zabezpieczajacej w wysokosci réwnej sumie gwarancyjnej),

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 i 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do maksymalnej kwoty stanowigcej réwnowartos¢ ok 1.127 tys. EUR (warto$¢ zabezpieczenia bedzie
sie co roku zmniejsza¢ o 20% oraz o odpowiednie kwoty wskazane w tresci Umowy w sytuacji wypowiedzenia
Umowy przez Wynajmujacego w okreslonych Umowg przypadkach).

W sytuacji wypowiedzenia albo rozwigzania Umowy przez Wynajmujacego w trybie natychmiastowym w
okreslonych w Umowie przypadkach, Najemca zaptaci Wynajmujacemu kare umowng w wysokosci czynszu i
oplaty eksploatacyjnej naleznych do konca okresu najmu, nie wiecej jednak anizeli réwnowartosé¢ 12
miesiecznego czynszu i optat eksploatacyjnych powiekszong odpowiednio o kwote 720 tys. EUR w przypadku
wypowiedzenia dokonanego w pierwszym roku obowigzywania Umowy a nastepnie w kazdym roku kwota ta
ulega zmniejszeniu az do 235 tys. EUR w przypadku wypowiedzenia dokonanego w szdéstym roku
obowiazywania Umowy. Zastrzezenie kary umownej w przypadkach okreslonych w Umowie nie pozbawia
Wynajmujacego prawa do dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych. Pozostate warunki Umowy w
ocenie Zarzadu Emitenta nie odbiegajg istotnie od powszechnie stosowanych warunkéw dla tego typu umow.

Otrzymanie zawiadomienia o otwarciu postepowania ulkdadowego w celu zawarcia ukladu czesciowego w
przyspieszonym postepowaniu ukladowym dluznika Gremi Media S.A.

Zarzad GREMI MEDIA S.A. ("Emitent") poinformowat o otrzymaniu w dniu 24.09.2018 r. w trybie art. 40 pkt 1
ustawy Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. poz 978 ze zm.) Zawiadomienia o otwarciu przyspieszonego
postepowania ukladowego w celu zawarcia ukladu czeSciowego od wyznaczonego nadzorcy sadowego
(Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie) ("Nadzorca sadowy”) w przyspieszonym
postepowaniu ukladowym dtuznika Emitenta "RUCH” S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie
("Zawiadomienie”). Zawiadomienie zostalo skierowane do Emitenta jako do wierzyciela objetego ukladem
czeSciowym w ramach przyspieszonego postepowania ukladowego "RUCH” S.A. w restrukturyzacji
("Dluznik”). Przyspieszone postepowanie ukladowe z ukladem czesciowym Dluznika zostalo otwarte
postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzialu Gospodarczego ds.
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upadiodciowych i restrukturyzacyjnych, z dnia 7 wrzesnia 2018 r. Postanowienie stato sie skuteczne i wykonalne
z dniem jego wydania. Zgodnie z Zawiadomieniem ukladem czesciowym "RUCH” S.A. objeci sa wylacznie
wierzyciele z tytulu posiadanych w stosunku do Dluznika wierzytelnosci w lacznej wysokosci naleznosci
gléwnej umieszczonej w spisie wierzytelnosci co najmniej 1 mln zt wynikajacych z zawartych z "RUCH” S.A.
umow wspdtpracy w zakresie kolportazu prasy. Powyzsze kryterium wyodrebnienia wierzytelnosci objetych
uktadem czesciowym obejmuje wierzytelnosci powstate przed dniem 7 wrzes$nia 2018 r. W Zawiadomieniu
Nadzorca sadowy informuje, Ze zostanie przez niego przygotowany plan restrukturyzacyjny, uwzgledniajacy
propozycje restrukturyzacji przedstawione przez Dluznika, spis wierzytelnosci oraz spis wierzytelnosci
spornych. Jednoczeénie Nadzorca sadowy w Zawiadomieniu informuje Emitenta o tym, ze wierzytelnosci, ktére
nie zostaty objete uktadem cze$ciowym beda regulowane na zasadach dotychczasowych.

Zarzad Emitenta analizuje sytuacje rynkowq Diuznika i na biezgco monitoruje czynnosci wykonywane przez
Dtuznika. Po dokonaniu analizy i przedstawieniu przez Nadzorce sadowego planu restrukturyzacyjnego,
uwzgledniajacego propozycje restrukturyzacji przedstawione przez Dluznika, spis wierzytelnosci oraz spis
wierzytelnosci spornych, Zarzad Emitenta podejmie decyzje co dalszych krokéw prawnych, oraz co do sposobu
i ewentualnej skali odzwierciedlenia skutkéw sytuacji rynkowej Diuznika w sprawozdaniach i wynikach
finansowych Emitenta.

Dzialania rozwojowe oraz inwestycje

Grupa Kapitalowa nie odnotowata w pierwszym pétroczu 2018 roku zadnych istotnych osiggnie¢ w dziedzinie
badan i rozwoju. Inwestycje Grupy koncentruja si¢ zasadniczo w trzech obszarach: inwestycje o charakterze
kapitalowym (akcje i udzialy w innych podmiotach), inwestycje w instrumenty dtuzne (udzielanie pozyczek,
nabywanie obligacji) oraz inwestycje w nieruchomosci. Stosowne dane liczbowe zostaty podane w sprawozdaniu
finansowym.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ nieruchomosciowa w oparciu o model tzw. predeweloperski (z perspektywy
Emitenta zamkniecie inwestycji nastepuje wraz z momentem pozyskania inwestora branzowego i sprzedazy
nieruchomosci w pelni przygotowanej od strony formalnoprawnej do rozpoczecia zasadniczego procesu
budowlanego). W oparciu o taki wlasnie model KCI S.A. w latach ubieglych najczesciej dokonywata transakcji
zbycia nieruchomosci. W kolejnych okresach, po zbyciu posiadanych obecnie zasobéw nieruchomosciowych,
Grupa zamierza uczestniczy¢ w realizacji projektéw zwigzanych z tym rynkiem - cho¢ juz z poziomu inwestora
finansowego - i mediowych, z uwzglednieniem zapewnienia sobie z tego tytutu satysfakcjonujacej stopy zwrotu.

W odniesieniu do posiadanych akcji Gremi Media S.A. — Emitent w 2017 roku koncentrowal sie¢ na
przeprowadzeniu oferty prywatnej prowadzacej do sprzedazy pakietu akcji umozliwiajacego dopuszczenie do
notowan na rynku alternatywnym GPW. Zamierzenie to zakonczylo sie sukcesem. Emitent obecnie zaklada
dalsza sprzedaz akcji Gremi Media S.A. dedykowanym inwestorom, jednak do poziomu nieprzekraczajacego
Iacznie 40% w kapitale zaktadowym tej spotki. Grupa Gremi Media S.A. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ mediowq
ukierunkowang na dostarczanie najwyzszej jakosci tresci dla koncowych odbiorcow i reklamodawcow,
wspierang ustugami dodatkowymi (np. konferencje i szkolenia). Grupa nie wymaga na ten moment ponoszenia
nakladow inwestycyjnych o znaczacym rozmiarze.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta

Przysztos¢ Grupy wiaze sie nierozerwalnie z rynkiem mediéw oraz rynkiem inwestycji finansowych, w tym
projektow o charakterze predeweloperskim. Podejscie to jest zawarte w Strategii Spotki Dominujacej na lata 2017
— 2020 opublikowanej i przyjetej uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A.
w dniu 31 stycznia 2017 roku.

Emitent na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada nieruchomosci zlokalizowane w Krakowie

ul. Romanowicza, funkcjonujace pod marketingowg nazwa , Gremi Business Park”. Prawomocnos¢ pozwoler
budowlanych wydanych dla tego obszaru w czerwcu 2015 roku podniosta w sposéb zasadniczy atrakcyjnosé
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przedsiewziecia w oczach inwestoréw. Monetyzacja aktywéw nieruchomosciowych KCI S.A. zlokalizowanych w
tym miejscu rozpoczela sie jeszcze w 2015 roku, niespelna 3 miesigce po otrzymaniu przez spétke klauzul
prawomocnosci dla wydanych pozwolen. Do chwili obecnej Spétka sprzedata fragmenty terenu korespondujace
z dwoma projektowanymi budynkami biurowymi oraz istniejacy tzw. budynek gléwny. Ostatni fragment
nieruchomosci, przygotowany pod inwestycje w postaci budowy kolejnych 3 nowych budynkéw biurowych,
objety zostat w dniu 27 lipca 2017 roku przedwstepna umowa sprzedazy, ktérej finalizacja przewidywana jest
jeszcze w 2018 roku. Warto$¢ umowy zostata okreslona na 31,5 mln zt. Sprzedaz nieruchomosci umozliwi sptate
zadtuzenia z tytutu kredytu bankowego udzielonego w kwocie 15.950 tys. zl. (saldo kredytu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wynosi 15.568 tys. z1)

W 2017 roku KCI S.A. nabyla dwa lokale uslugowe zlokalizowane w Warszawie na Saskiej Kepie, przy ul.
Nowaka Jezioraniskiego, o powierzchni ok. 135 m2 (obecnie objete umowa najmu na okres 5 lat). Réwniez w
stosunku do tych lokali spotka planuje ich dalsza odsprzedaz w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

Srodki wygenerowane ze sprzedazy nieruchomosci postuza do sptaty zadtuzenia oraz dalszych inwestycji KCI
S.A. Emitent nie wyklucza tu zaangazowania w inne projekty nieruchomos$ciowe, z uwagi na posiadane w tym
zakresie kompetencje. Przejawem takiego zaangazowania jest transakcja z dnia 1 lutego 2018, w ktérej KCI S.A.
rozliczajac swoje wierzytelnosci od Gremi International S. a r. 1. w kwocie ponad 109 min zt nabyta ta droga
obligacje korporacyjne Gremi Park Sp. z o.0. — podmiotu realizujacego projekt nieruchomosciowy w miejscowosci
Nieporaz k. Alwerni o znaczacym potencjale, zbudowanym na koncepcji stworzenia w tym miejscu parku
rozrywki wykorzystujacego technologie wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci.

Obszarem zastugujacym na znaczng uwage jest réwniez progres dokonujacy sie w spdtkach z obszaru
mediowego. Polaczone dziatania KCI S.A. oraz Gremi Media S.A. doprowadzity do debiutu gietdowego Gremi
Media S.A. na rynku NewConnect, jaki miat miejsce 8 listopada 2017 roku. KCI S.A. postrzega swojq role w tej
spotce jako role dlugoterminowego inwestora, oczekujacego satysfakcjonujacych stop zwrotu z tej inwestycji w
dtugim okresie czasu, z zamierzeniem zatrzymania w swoich rekach pakietu 60% akcji Gremi Media S.A. (co
oznacza jednoczesnie mozliwosc¢ sprzedazy na rzecz zewnetrznych inwestoréw kolejnych okolto 25% akgji)

Gremi Media S.A. zamierza kontynuowa¢ dziatalno$¢ wydawnicza i prowadzi¢ proces transformacji w strone
medidw cyfrowych. Ponadto zamierza prowadzi¢ ustugi doradcze, dzialalno$¢ holdingowsq, dziatalnos$¢
wspomagajaca ustugi finansowe. Nowy zarzad spétki stworzyt i wdraza strategie budowania innych produktéw
cyfrowych na bazie posiadanych znakéw towarowych i marek, co pomoze przezwyciezy¢ trudnosci zwigzane ze
spadkowymi tendencjami panujacymi na rynku wydawnictw drukowanych.

Grupa Kapitatowa KCI S.A. w najblizszym czasie planuje kontynuowa¢ dziatalnos¢ ukierunkowana na branze
nieruchomos$ciowa oraz koncentrowac si¢ jeszcze silniej na rynku mediéw. Ewentualne nadwyzki finansowe
Spétka planuje inwestowaé w przedsiewziecia zapewniajace satysfakcjonujaca stope zwrotu, jak réwniez nie
wyklucza lokowania ich — podobnie jak ma to miejsce obecnie - w formie pozyczek udzielanych do podmiotéw
powiazanych, za rynkowym wynagrodzeniem, ustalanym w oparciu o analize ryzyka.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym

Szczegdtowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w pkt. 16 Sprawozdania Finansowego ,Pozycje
pozabilansowe”.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W niniejszym punkcie prezentowane sa rowniez postepowania, ktére zdaniem Emitenta sg istotne.
KCI S.A. posiada prawomocny wyroki sadowy wydany przez sad w USA, zasadzajacy od Joe Bajjani i Mc Nutt

Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote 3.950.035 USD tytulem naleznosci gléwnej, odsetek za zwloke w
stawce 25,23 USD dziennie, poczagwszy od dnia 18 listopada 2011 r., zwrotu kosztéw, uzasadnionych kosztéw
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zastepstwa procesowego oraz odsetek w okresie przed i po wyroku. Do dnia 31 grudnia 2017 roku nalezno$¢
byta objeta odpisem aktualizujacym z uwagi na niskie prawdopodobienstwo jej sptaty, oszacowane na podstawie
niezadowalajacych efektéw dotychczasowych dziatan windykacyjnych. W zwiazku z uznaniem przez Zarzad
Emitenta, iz w zaistnialej sytuacji prawdopodobienistwo odzyskania jakichkolwiek dalszych kwot z tytutu w/w
wierzytelnosci jest bliskie zeru, Emitent w dniu 26 lutego 2018 roku dokonat zbycia w/w wierzytelnosci na rzecz
Gremi International S. a r. 1. z siedzibg w Luksemburgu (Cesjonariusz), za ceng 10.000 USD. Emitent zastrzegt
sobie jednoczesnie umownie, iz w przypadku, jesli Cesjonariusz w przeciggu 5 lat od daty podpisania umowy
cesji zdota doprowadzi¢ do splaty wierzytelnosci przez dtuznika lub do jej sprzedazy na rzecz innego podmiotu,
za cene wyzsza niz 10.000 USD (Cena), wéwczas Spodtce przystugiwac bedzie dodatkowe wynagrodzenie, w
wysokosci: (i) 80% réznicy pomiedzy otrzymang przez Cesjonariusza kwotg a Cena jesli nastapi to w okresie
1 roku od dnia podpisania umowy cesji lub (ii) 60% réznicy pomiedzy otrzymang przez Cesjonariusza kwota a
Cenag, jesli nastapi to w okresie powyzej 1 roku (lecz nie wiecej niz 5 lata) od dnia podpisania umowy ces;ji.

KCI SA wystepuje réwniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bytym cztonkom
zarzadu Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 § 3 kk i art. 296 § 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art. 284
§ 2 kk, z wartoscig szkody wywotanej przestepstwem w kwocie 64.756.453,60 zt. Sprawa dotyczy wydarzen, ktore
miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktérych doszto do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem spotki — zakupu za
kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualnie przed Sadem Okregowym w
Krakowie (sygn. akt VI K 89/14) toczy sie postepowanie w sprawie.

W zwigzku z potaczeniem z KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spétka
komandytowa, KCI S.A. stala si¢ strong postepowania sadowego z Erbud S.A. Nakazem =zaptaty z
16 czerwca 2014 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat poprzednikowi prawnemu Spétki, KCI Development
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig — Wroclawska — spétka komandytowa w Krakowie, aby ta zaptacita
stronie powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zl z ustawowymi odsetkami liczonymi, odnosnie kwoty
2.296.160,16 od dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty, odnosnie kwoty 112.236,25 zt od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaplaty oraz kwote 32.217,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat
w oparciu o zlozony przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona powodowa wskazata, ze zagdana kwota obejmuje
naleznos¢ z tytutu zwrotu przez poprzednika prawnego Spotki kwoty wplaconej na podstawie umowy z dnia 5
listopada 2007 roku kaucji gwarancyjnej, ktdrej zwrotu odmoéwil poprzednik prawny KCI S.A. argumentujac, ze
nie zostaly usunigte wszystkie wady zrealizowanych w ramach ww. umowy inwestycji budowlanych i
stanowisko to jest nadal popierane. Sprawa jest w toku.

W dniu 20 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydzial Gospodarczy wydat wyrok (sygn. IX GC 197/17)
w ktérym uniewaznil Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 .
w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gléwnego Gietdy
Papieréw Wartoéciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat zlozony przez akcjonariuszy
Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 25 wrzesnia
2018 r. pelnomocnik Spétki ztozyt apelacje od wyroku Sadu I instancji do Sadu Apelacyjne w Krakowie, I
Wydziat Cywilny.

W dniu 1 lutego 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy oddalil prawomocnie powédztwo
akcjonariusza Jana Bednarza przeciwko KCI SA o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan
akcji Spétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek
NewConnect.

W dniu 30 czerwca 2017 r. Spétka zlozyta pozew w sprawie przeciwko Piotrowi Szczesnemu o usunigcie skutkow
naruszenia doébr osobistych i zados¢uczynienie. Obecnie sprawa prowadzona jest przez Sad Okregowy w
Krakowie I Wydzial Cywilny pod sygn. akt I C 511/18. Spétka wskazata wartos¢ przedmiotu sporu w wysokosci
100.000 zt z uwagi na wniosek o zasadzenie od Pozwanego Piotra Szczesnego na rzecz Fundacji Wspdlnota
Nadziei z siedziba w Wieckowicach, KRS nr 115868, kwoty w wysokosci 100.000 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opoznienie liczonymi od wydania wyroku do dnia zaptaty. Sprawa jest w toku i oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy.
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Réwniez w dniu 30 czerwca 2017 r. KCI S.A. zlozyta do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Krowodrzy w Krakowie,
II Wydzial Karny, prywatny akt oskarzenia przeciwko Piotrowi Szczesnemu o podejrzenie popelnienia
przestepstwa stypizowanego w art. 212 KK, II K 1468/17/K. W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Sad wydat
postanowienie o umorzeniu postepowania, na ktére Spoétka zlozyla zazalenie, sprawa zostala przekazana do
Sadu Okregowego w Krakowie, IV Wydzial Kamy — Odwolawczy Sekcja ds. postepowan szczegdlnych i
wykroczen. Sprawa w toku.

Spoétka zlozyla réwniez zawiadomienie o podejrzeniu popelnienia przez Piotra Szczesnego przestepstwa
stypizowanego w art. 183 ust. 1 ustawy z dnia 29.07.2005 r. - o obrocie instrumentami finansowymi, ftj.
manipulagji kursem akgji KCI. Sprawa jest prowadzona przez Prokurature Okregowa w Warszawie, Wydziat I
do spraw Przestepczosci Gospodarczej. W sprawie wszczeto dochodzenie.

Sprawy sqdowe przejete przez KCI S.A. w zwigzku z potgczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W dniu 11 maja 2018 r. Sad Apelacyjny w Warszawie (sygn. Akt. VII AGa 1209/18) prawomocnie oddalit apelacje
KCI S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy uchylajacego Uchwale nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca
2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014 (sygn. XX GC 627/15), wydanego w nastepstwie pozwu
whniesionego przez akcjonariuszy: Piotra Szczesnego oraz Radostawa Kedziora. Wyrok jest prawomocny.

W dniu 25.04.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy oglosit wyrok w sprawie z
powddztwa Piotra Szczesnego przeciwko KCI S.A. (wczeéniej: Gremi Inwestycje S.A.) o uchylenie Uchwaty nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca
2015 r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym
2014. (sygn. akt XX GC 802/16) w ktérym oddalil powddztwo w catosci. W dniu 22 czerwca 2018 r. Sad
Apelacyjny w Warszawie wydal wyrok, w ktéorym oddalit apelacje powoda.

W Sadzie Okregowym w Krakowie IX Wydziale Gospodarczym pod sygn. akt IX GC 1189/16 z powddztwa KCI
S.A. toczy sie sprawa przeciwko akcjonariuszom Spolki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior o
zaptate kwoty 322.394,00 zt tytutem odszkodowania za straty majatkowe poniesione w zwiazku z bezprawnymi
dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzily do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru
akcji serii H i1, a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akgji serii
H i I oraz zmiany Statutu Spétki (facznie "Uchwaty"). Zdaniem Zarzadu wzmiankowane czynnosci Pozwanych
mialy charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowily naduzycie prawa. Dochodzona przez Spotke
kwota odszkodowania w wysokosci 322.394,00 zt stanowi réwnowartos¢ wydatkéw poniesionych przez Spotke
w zwiazku z przygotowaniem orazrealizacja wszystkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z Uchwalami, emisji nowych akgji serii Hi I, a takze dopuszczenia
tych papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym. Sprawa toczy sie¢ W sprawie tej prowadzone
jest postepowanie dowodowe.

Ponadto, Spotka jest strona pozwana w postepowaniach wytoczonych przez Wspodlnote Mieszkaniowq
Krakowska Kamienica Herbowa POZNAN”, o nienalezyte swiadczenie lub odszkodowanie i zado$¢uczynienie,
na taczng kwote ok. 650 tys. zt. Sprawa jest w toku przed sagdem I instangji.

W sprawie wszczetej na skutek powodztwa Wspolnoty Mieszkaniowej Krakowskiej Kamienicy Herbowej
,Gdansk”, w dniu 15 maja 2018 r. zostala zawarta ugoda sadowa, na mocy ktérej dokonano potwierdzenia
wykonania prac oraz rozliczono wzajemnie koszty postepowania. Powdd wycofal pozew wraz z zrzeczeniem sie
roszczen.

Na mocy Decyzji z dnia 29 czerwca 2017 roku nr 64/2017, wydanej przez Prezydenta Miasta Krakowa, ustalono w
stosunku do KCI S.A. jednorazowa optate w wysokosci 937 tys. zt z tytutu wzrostu warto$ci nieruchomosci zbytej
przez Spotke dnia 30 lipca 2013 r. Wzrost wartosci nieruchomosci wynika z uchwalenia miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego (tzw. renty planistycznej). Od powyzszej decyzji Spétka wniosta odwolanie
do Sadowego Kolegium Odwotawczego. Decyzja z dnia 16 listopada 2017 r. Samorzadowe Kolegium
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Odwolawcze utrzymalo w mocy decyzje organu I instancji. Od decyzji SKO spétka zlozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktéry wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2018 r. oddalit skarge Spétki.
Spétka ztozylta skarge kasacyjna do Naczelnego Saqdu Administracyjnego. Wyrok jeszcze nie zapadt.

W dniu 18 kwietnia 2018 r. Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. Sp. k. z siedzibg w Sosnowcu (CNT)
wezwala KCI S.A. do zaptaty kwoty 5.382.002,75 zt wraz z odsetkami, tytulem zwrotu oplaty wskazanej
w § 12 ust. I pkt 7 aktu notarialnego sporzadzonego w dniu 22 kwietnia 2016 r. (Rep. A numer 10334/2016), co do
ktérej w tymze akcie KCI S.A. ztozyla oswiadczenia o poddaniu sie egzekugji.

Spétka nie uiscita w/w kwoty uznajac roszczenie CNT za bezpodstawne.

Na podstawie tytulu wykonawczego obejmujacego w/w akt notarialny opatrzonego klauzula wykonalnosci z
dnia 7 czerwca 2018 r. (sygn. Akt IV GCo 232/18/S) CNT wszczeto p-ko KCI S.A. postepowanie egzekucyjne,
jednakze postanowieniem z dnia 12 wrzesnia 2018 roku Komornik Sadowy umorzyl wyzej wymienione
postepowanie egzekucyjne z uwagi na wydane przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie
postanowienie z dnia 17 sierpnia 2018 roku o oddaleniu w catosci wniosku CNT o nadanie klauzuli
wykonalnosci.

W dniu 27 sierpnia 2018 r. CNT ponownie ztozylo wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci oswiadczeniu KCI
S.A. o poddaniu si¢ egzekugdji (sygn. akt: IV GCo 350/18/S) — na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wyzej wskazany wniosek CNT o nadanie klauzuli wykonalnosci nie zostat rozpoznany.

Z uwagi na podjeta przez KCI SA obrone swoich praw, pozwem z dnia 18 lipca 2018 roku CNT wniosta o
zasadzenie — nakazem zaptaty w postepowaniu nakazowym — od KCI S.A. kwoty 5.368.803,64 ztotych wraz z
odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia 18 lipca 2018 roku do dnia zaptaty (sygn.
akt: IX GC 898/18 ). Jako podstawe ww. zadania CNT podata, ze w dniu 6 lipca 2018 roku ztozyla na podstawie
art. 560 § 1 k.c. oswiadczenie o obnizeniu ceny sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
bedacych przedmiotem umowy objetych aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 22 kwietnia 2016 roku (Rep.
A numer 10334/2016). W dniu 27 lipca 2018 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym zgodnie z zadaniem pozwu CNT. W dniu 16 sierpnia 2018 r. KCI S.A. wniosla
zarzuty od nakazu zaplaty, w ktédrych domaga sie uchylenia nakazu zaptaty w catosci, a nastepnie oddalenia w
calosci powddztwa oraz ograniczenia zabezpieczenia wynikajacego z wydania nakazu zaplaty.

Spér dotyczy odmiennej oceny warunkéw, od ktorych ziszczenia sie uzaleznione bylo powstanie roszczenia o
zwrot kwoty oplaty z tytulu trwalej zmiany sposobu korzystania z Nieruchomosci oraz zdarzen, ktérych
wystapienie mialo uzasadnia¢ poddanie sie przez KCI obowigzkowi zaptaty, o ktérym mowa w § 12 ust. I pkt 7
Umowy. Zdaniem Spolki roszczenia CNT sa w catosci bezzasadne.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sa prowadzone postepowania sagdowe, przed organami wtasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Spolki, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wilasnych Emitenta.

Jednoczesnie Spétka informuje, Ze z niniejszego sprawozdania usunigte zostaty opisy spraw, ktére z uwagi na

niska warto$¢ przedmiotu sporu i ich charakter, zostaly uznane przez Zarzad za malo istotne dla opisu sytuacji
prawnej i ekonomicznej Spotki.
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Czesc 11

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w raporcie finansowym za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 r.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KCI wraz z skonsolidowanym
rachunkiem zyskéw i strat w pierwszej potowie 2018r. na tle okreséw poréwnawczych:

Srodroczne skrocone skonsolidowane

. o X Stanna Stanna Stanna
sprawozdanie z sytuacji finansowej 30062018 31122017  30.06.2017
Grupy Kapitalowej KCI S.A.

Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 475 4873 2851
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 113 264 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 11778 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 14276 1667
Zapasy 2 344 367
Udzielone pozyczki 19 860 131502 92197
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 428 24206 31183
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 33000 33240 40129
Nieruchomosci inwestycyjne 209 259 259
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0 728
Wartosci niematerialne 190 479 191 894 323051
Wartoé¢ firmy 65884 65 884 68 601
Inne warto$ci niematerialne i prawne 124 595 126 010 254 450
Rzeczowe aktywa trwate 2309 3143 3426
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Inne aktywa 0 0 0
Aktywa, razem 397 804 403 737 495 858

Pasywa
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 38037 36 007 29209
Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 40476 26 334 39155
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0 0
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 20101 20091
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 247 14416 39620
Rezerwy na pozostale zobowigzania 1778 1561 2020
Zobowiazania, razem 94538 98 419 130 095
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, w tym: 273 615 274166 364911
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 57 609
Akcje wtasne -1989 -3 002 -4376
Pozostate kapitaty 344229 347 632 351792
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -126 234 -128 073 -40114
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat ubiegtych -129 265 -39079 -39 167
- Zysk(strata) netto 3031 -88 994 -947
Udziaty niekontrolujace 29 651 31152 852
Kapital wlasny, razem 303 266 305 318 365 763
Pasywa, razem 397 804 403 737 495 858
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Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.01.2018- 01.01.2017-
Grupy Kapitalowej KCI S.A. 30.06.2018 30.06.2017

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 54479 59 295
Przychody i zyski z inwestycji 3683 4226
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 50249 53 869
Pozostale przychody i zyski operacyjne 501 1071
Rezerwy i utrata wartosci 46 0
Dodatnie r6znice kursowe 0 129
Koszty i straty -50 601 -58 896
Koszty i straty z inwestydgji 0 0
Koszty operacyjne -47 094 -54 680
Pozostate koszty i straty operacyjne -1889 -528
Rezerwy i utrata warto$ci 0 -36
Ujemne réznice kursowe -58 0
Pozostate koszty finansowe -1 560 -3 652
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3878 399
Pozostate przychody finansowe 0 0
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 0 -192
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3878 207
Podatek dochodowy -353 -1139
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 3525 -932
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3525 -932

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3031 -947

Do udziatéw niekontrolujacych 494 15

Bilans

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej KCI S.A. na dzieri 30.06.2018 r. w stosunku do stanu na 31.12.2017 roku
zmniejszyta sie o 5.933 tys. zlotych, co stanowi spadek sumy bilansowej o ok. 1,5%. Najistotniejsze zmiany jakie
zaszty w obrebie aktywow dotyczg zasadniczo dwoch kategorii: ,, Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat” oraz ,Udzielone pozyczki”. W pierwszej z w/w kategorii odnotowano
wzrost o 113.264 tys. zl, zas w drugiej spadek o 111.642 tys. zI. W istocie obie tez zmiany SciSle ze sobg
koresponduja i w najwiekszym stopniu dotycza transakcji rozliczeniowej, jaka miata miejsce w dniu 1 lutego 2018
r. KCI S.A. zawarta w tym dniu z Next Holdings S. a r. 1. z siedziba w Luksemburgu umowe w sprawie sptaty
wierzytelnosci przystugujacych KCI S.A. wobec Gremi International S. a r. 1. z siedzibg w Luksemburgu z tytutu
umoéw pozyczek oraz weksli wlasnych na taczna kwote 109.457 tys. zt. W efekcie zawarcia umowy,
wierzytelnosci przystugujace KCI S.A. zostaly sptacone poprzez przeniesienie na Emitenta wlasnosci obligacji
wyemitowanych przez Gremi Park sp. z 0.0. z siedzibg w Nieporazie. Transakcja zostata szczegdtowo opisana we
wczesniejszym punkcie niniejszego sprawozdania.

W Grupie obnizyt sie réwniez poziom srodkow pienieznych o kwote 4.398 tys. zl. Zmiana ta dotyczy gtownie
Jednostki Dominujacej, ktéra w ostatnich dniach 2017 roku zrealizowata transakcje sprzedazy nieruchomosci
przy ul. Wroctawskiej w Krakowie, generujac tym samym przejéciowo znaczaca nadwyzke pieniezna.

W zakresie pozostatych pozycji aktywéw nie zachodzily istotne zmiany i prezentuja one poziom zasadniczo
zblizony do stanu na koniec 2017 roku. Odnoénie struktury, najwigksza pozycja bilansu pozostaja niezmiennie
wartosci niematerialne i prawne, ktore z kwota 190.479 tys. zt stanowig 48% sumy wszystkich aktywow. Pozycja
ta odzwierciedla gtéwnie wartosci znakow towarowych i wartoéci firmy dotyczacych segmentu mediowego (w
tym gléwnie tytut ,Rzeczpospolita”). Na kolejnym miejscu, z udziatem 28% w sumie bilansowej znajduja sie
wspomniane wczesniej ,, Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat”.
Udzielone pozyczki i pozostate naleznosci stanowia obecnie 12% aktywow, zas aktywa zakwalifikowane jako
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przeznaczone do sprzedazy (w tej grupie prezentowane sg nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie i
Nowaka — Jezioraniskiego w Warszawie) odpowiadaja za 8% sumy bilansowej. Pozostate, nieomdwione powyzej
pozygcje bilansu przyjmuja wartosci nieprzekraczajace 1% sumy bilansowe;.

W obszarze pasywdéw wyrazna zmiana dotyczy sposobu finansowania diugiem. Z uwagi na splate przez KCI
S.A. wszystkich wyemitowanych obligacji, pozycja , Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
warto$ciowych” wykazuje obecnie wartos¢ zerowgq (20.101 tys. zt na koniec 2017 roku). W to miejsce natomiast
zwieksza si¢ o 14.142 tys. zt warto$¢ pozydji ,,Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek)”. Za taki
stan rzeczy odpowiada gléwnie zaciagniecie przez KCI S.A. kredytu bankowego w Raiffeisen Bank Polska S.A. z
przeznaczeniem na splate obligacji (opisany szczegdétowo we wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania).
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania wzrosty w poréwnaniu do 31.12.2017 roku o
2.030 tys. zl. Wszystkie zobowigzania facznie, lecz z pominigciem rezerw, wynosza na koniec okresu
sprawozdawczego 78.513 tys. zl notujac tym samym spadek w stosunku do korica roku 3.929 tys. zt (kiedy to
wynosily 82.442 tys. zI). Stanowi to na dzien 30.06.2018 r. okolo 19,7% calej sumy bilansowej (20,4% na koniec
ubiegtego roku). Z uwzglednieniem rezerw (gltéwnie z tytulu odroczonego podatku dochodowego) wskaznik ten
ksztalttuje si¢ na poziomie 24%, to jest na poziomie zblizonym do konca ubiegtego roku. W kazdym z
prezentowanych ujec jest to poziom zadluzenia powszechnie uznawany jako bardzo bezpieczny.

W zakresie kapitaléw wlasnych Grupa nie odnotowata istotnych zmian, innych niz te, ktére wynikajg z
naliczenia biezacego wyniku finansowego netto oraz ksiggowan bedacych wynikiem realizacji uchwat walnych
zgromadzen co do zadysponowania wynikiem finansowym odnotowanym w 2017 roku.

Pozycje rachunku zyskéw i strat grupy w zakresie realizowanych przychodéw zasadniczo zdominowane sg
dziatalnoscia Grupy Gremi Media S.A., ktéra prowadzac regularng dziatalno$¢ mediowa (sprzedaz prasy,
ogloszen, e-wydan, dostepow do tresci) wnosi najwiekszy wktad w kategorie przychodéw ze sprzedazy towaréw
i ustug (przychody te stanowia az 92% wszystkich przychoddéw i zyskéw calej Grupy Kapitatowej KCI S.A.).
Dotyczy to zarowno I pétrocza 2018, jak i analogicznego okresu w roku ubieglym. Na uwage zastuguje fakt, ze
pomimo ok. 6,7% spadku przychodéw we wspomnianej wczesniej kategorii , przychody ze sprzedazy towardw i
stug”, Grupa zdotata w jeszcze wiekszym stopniu ograniczy¢ koszty operacyjne (13,9%) co w efekcie przetozyto
si¢ na realizacj¢ blisko 9- krotnie wyzszego zysku z dziatalno$ci operacyjnej, wynoszacego 3.878 tys. zi.
Niewatpliwie gléwna przyczyng jest konsekwencja Gremi Media S.A. w realizaci przyjetych zatozen
biznesowych i silna dyscyplina kosztowa, jednak zauwazy¢ tez nalezy, ze réwniez wyniki jednostkowe spotki
dominujacej byly w tym zakresie pozytywne (913 tys. zt zysku operacyjnego). Korekta o podatek dochodowy (-
353 tys. zt) skorygowata ostateczny wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej KCI S.A. do poziomu zysku
wynoszacego 3.525 tys. zt.

W podziale na segmenty (inwestycyjna i pokrewna / nieruchomosciowa / mediowa) Grupa wykazuje najwigkszy
udziat przychodéw w segmencie mediowym. Segment ten odpowiadal w I potowie 2018 roku za ok. 93%
wszystkich przychodéw (oraz ok. 94% kosztéw). Pod wzgledem dochodowosci (zysk netto) na pierwszym
miejscu uplasowatl sie réwniez segment mediowy (zysk netto segmentu 3.183 tys. zl), a za nim segment
inwestycyjny i dzialalnosci pokrewnej (zysk netto 342 tys. zl). W segmencie nieruchomosciowym w
analizowanym okresie czasu nie odnotowano zadnych przychodéw ani kosztéw.

W sprawozdaniu niniejszym nie dokonuje si¢ klasycznej analizy wskaznikowej, gdyz z uwagi na specyfike

dziatalnosci (na ktdrg rzutuje dziatalnos¢ KCI S.A. realizowana w formule projektowej i bazujaca gtéwnie na
wycenach posiadanych aktywow), analiza taka mogtaby prowadzi¢ do btednych wnioskow.
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Czesc II1
Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen

Realizujac podjete dziatania Emitent stara si¢ kontrolowac wszystkie te czynniki ryzyka i zagrozenia, na ktére
posiadat wpltyw, oraz przeciwdziata¢ ich negatywnym skutkom.

Czynniki ryzyka i zagrozen z otoczenia Emitenta:

a) Dynamiczne zmiany w zakresie krajowego ustawodawstwa oraz sytuacja polityczna i geopolityczna, ktéra w
$rednim okresie czasu moze przenies¢ sie w istotny sposdb na uwarunkowania makroekonomiczne;

b) kurczenie sie rynku prasy drukowanej, co moze mie¢ wptyw na wyniki spétek mediowych, w szczegéInosci
w odniesieniu do tytutu , Rzeczpospolita”, a przez to wycene akcji Gremi Media S.A.

c¢) Konkurencja na rynku prasy drukowanej i elektronicznej, w szczegélno$ci w zakresie, w jakim moze
przektadac sie na decyzje reklamodawcédw co do lokowania budzetéw reklamowych;

d) realizacja planowanych w grupie kapitalowej Gremi Media wynikéw, opartych zaréwno na sprzedazy prasy
drukowanej, jak i online a takze reklam, konferencji, eventéw, szkolen oraz pozostatych przychodow;

e) obecna sytuacja na rynku dystrybucji prasy tradycyjnej (papierowej) w Polsce wynikajaca z trudnosci
doswiadczanych przez jednego z kluczowych dystrybutoréw - Ruch S.A;

Czynniki ryzyka i zagrozenn wewnatrz Emitenta:

a) powodzenie planéw Spolki, w tym w szczegodlnosci ryzyko zwigzane z finalizacjg transakcji sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie,

b) ryzyko zwigzane z mozliwoscig niedotrzymania przez dtuznikéw umownych terminéw splat zobowigzan
(udzielone pozyczki),

c) ryzyko zwigzane z zadluzeniem kredytowym KCI S.A. w Raiffeisen Bank Polska S.A. (saldo na dzien
bilansowy 15.768 tys. zl), zabezpieczony miedzy innymi hipotekami na przeznaczonych do zbycia
nieruchomosciach potozonych w Krakowie przy ulicy Romanowicza; ryzyko koreluje z ryzykiem
ewentualnego braku finalizacji samej transakgcji, o ktérej mowa w lit. a) powyzej;

d) ryzyko zwiazane z zadtuzeniem kredytowym Gremi Media S.A. w ING Bank Slaski S.A. (saldo na dzien
bilansowy 24.350 tys. zi); ryzyko koreluje z ryzykiem ewentualnego pogorszenia biezacych wynikéw
realizowanych przez Gremi Media S.A;

e) ryzyka zwigzane z prowadzonymi postepowaniami sagdowymi;

f) ryzyko niepowodzenia dzialan ukierunkowanych na planowang sprzedaz kolejnych pakietow akcji Gremi
Media S.A. az do osiagniecia przez KCI S.A. progu 60% posiadanych akgji;

g) biezace ryzyko ptynnosciowe wynikajace z faktu, iz KCI S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ w
trybie projektowym (tylko niewielka cze$¢ wplywoéw ma charakter staly). Ewentualne opdznienia w
realizacji zamierzonych projektéw (np. sprzedaz nieruchomosci), jesli ich skala przekracza w sposob
margines bezpieczenstwa przyjmowany w procesach planowania przeplywéw finansowych, moga
skutkowac¢ przejsciowymi niedoborami srodkéw pienieznych i prowadzi¢ np. do wydluzenia terminow
regulowania zobowigzan przez Emitenta.

Instrumenty finansowe

Dzialalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowa Emitenta moze eksponowac go na pewne rodzaje ryzyk, takich
jak ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko
cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z udzielaniem przez Grupe zabezpieczen, ryzyko utraty ptynnosci
i ryzyko zmiany cen nieruchomoéci. Dziatania podejmowane przez Spdétke majg zawsze na celu minimalizowanie
w/w ryzyk. Ponizej przedstawiono ryzyka zwigzane zaréwno z posiadanymi przez spoltke instrumentami
finansowymi, jak réwniez inne istotne ryzyka prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko rynkowe
¢  Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Grupy zwigzane z rynkiem nieruchomosci wyrazone sg gléwnie
w walucie polskiej (i w zwiazku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam nieistotne). Do elementéw narazonych na
umiarkowang ekspozycje na ryzyko walutowe nalezy pozyczka Jednostki Dominujacej udzielona w USD. Z
uwagi na stosunkowo niewielkg kwote w/w pozyczki, ryzyko zmiany kursu walut jest oceniane przez Zarzad
Jednostki Dominujacej jako pomijalne. W odniesieniu do Grupy Kapitatlowej Gremi Media S.A. pewna ekspozycja
na ryzyko walutowe wiaze si¢ z faktem, iz cze$¢ ponoszonych przez nig kosztéw (ok. 1,6% w roku ubieglym)
ponoszonych jest w EUR, z czym w analogicznym okresie korespondowato ok 0,1% przychodéw. Grupa nie
zabezpiecza ryzyka walutowego na instrumentach pochodnych.

¢ Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spétki nalezace do Grupy Kapitatowej korzystaty z finansowania kredytami, pozyczkami i wyemitowanymi
obligacjami. Wahania stép procentowych wptywaja na dziatalno$¢ Grupy w kilku obszarach, z ktérych
najwazniejsze to koszty obstugi kredytéw i obstugi dtugu wynikajacego z wyemitowanych obligacji serii N, O
(oprocentowanie oparte o stope WIBOR 3M) oraz jedynie w nieznacznym stopniu, z tytutu innych produktéw
kredytowych (otrzymane przez Grupe pozyczki). Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, z uwagi na
dokonany przez Jednostke Dominujaca wykup wszystkich obligacji, ryzyko stép procentowych ogranicza sie
zasadniczo do oprocentowania kredytéw. W Grupie nie sa stosowane instrumenty pochodne ani inne metody
stuzace zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.

Ryzyko cenowe

e  Aktywa finansowe

Grupa Kapitalowa uczestniczy w obrocie papierami warto$ciowymi na aktywnym rynku (Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie). Jednostka Dominujaca posiada réwniez pakiet akcji notowanych jakimi sa akcje
wlasne. Akcje te moga by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwiazku z tym Grupa jest narazona
z tego tytutu na ryzyko cenowe. Grupa posiada ponadto udziaty i akcje spdtek nie notowanych, ktérych wartosé
rowniez podlega zmianom, jednak ich wartosci sa marginalne w skali dziatalnosci Emitenta. Grupa stara sie
ograniczy¢ to ryzyko monitorujgc i analizujgc zmiany zachodzace na rynku oraz wewnatrz spétek, co daje
umiarkowang pewno$¢ podjecia wlasciwej reakcji i ewentualnej redukcji zaangazowania w przypadku
stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.

e  Nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek powierzchni mieszkaniowych,
biurowych i komercyjnych) majg bezposredni wptyw na wartos¢ aktywow Grupy, a takze potencjalny wptyw na
wysoko$¢ przysztych przychodéw ze wzgledu na zaangazowanie Grupy w projekty z branzy nieruchomosci.
Wartos¢ pewnej czesci aktywow jest bowiem wyznaczana wartoscia rynkowgq posiadanych nieruchomosci, te zas
Scisle korelujg z cenami obserwowanymi rynku nieruchomos$ci. W okresie ostatnich kilku lat na krakowskim
rynku nieruchomosci obserwuje sie bardzo sprzyjajace dla deweloperéw warunki — w szczegoInosci silny popyt
na powierzchnie biurowe, a takze mieszkalne i komercyjne. Z pozytywnych uwarunkowan rynkowych
korzystata i nadal korzysta réwniez Grupa. W tym kontekscie niezwykle istotnym aspektem byto pozyskanie
przez KCI S.A. w dniu 30 czerwca 2015 roku prawomocnych pozwolen na budowe dla obszaru przy ul.
Romanowicza w Krakowie w ramach przedsiewziecia , Gremi Business Park” (5 projektowanych budynkéw
biurowych o facznej powierzchni uzytkowej najmu ok. 50 tys. m2), co daje w praktyce mozliwos¢ pelnej
komercjalizacji kompleksu. Do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Jednostka Dominujaca dokonata
sprzedazy niezabudowanych fragmentéw nieruchomosci korespondujacych z dwoma z pozyskanych pozwolert
na budowe (tzw. biurowiec ,A” oraz ,B”), a takze dokonata w dniu 21 kwietnia 2017 roku zbycia za cene 30.125
tys. ztotych istniejacego budynku biurowego z lat 70-tych. W dniu 27 lipca 2017 roku Spoétka podpisata réwniez
przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci obejmujacych kolejne 3 (i réwnoczesnie ostatnie) fragmenty tego
kompleksu (grunt pod budynki ,C”, ,D” oraz ,E”), co stwarza perspektywe komercjalizacji na przestrzeni
biezacego roku catego tego obszaru.
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W obszarze nieruchomosciowym KCI S.A. posiada réwniez zasoby lokalowe umiejscowione w Warszawie przy
ul. Nowaka Jezioranskiego (2 lokale uzytkowe o lacznej powierzchni ok 135 m2). Lokale te objete sa umowa
najmu zawartg na okres 5 lat. Zamiarem Emitenta jest sprzedaz w/w lokali w perspektywie najblizszych
12 miesiecy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek,
obligacji oraz srodkéw lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie narazajace na koncentracje ryzyka
kredytowego obejmuja gléwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w niewielkim stopniu) oraz pozostate
naleznosci, w ramach ktérych w Grupie dominuja naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, z ktérych wiekszos¢
zostata w I pdtroczu 2018 r. rozliczona w drodze otrzymania obligacji korporacyjnych spétki Gremi Park Sp. z
0.0. Srodki finansowe Grupy lokowane sa w instytucjach finansowych, ktére w opinii Grupy s wiarygodne.
Ryzyko zwigzane z nalezno$ciami z tytulu pozyczek jest ograniczane poprzez ustanawianie prawnych
zabezpieczen sptaty. Wartos¢ udzielonych przez Jednostke Dominujaca. pozyczek na dzient 30 czerwca 2018 r.
wynosi 19 837 tys. zt. Odnosnie tych naleznosci Zarzad Jednostki Dominujacej stoi na stanowisku, ze ich splata
nie jest zagrozona. Zgodnie z posiadana wiedzg, warto$¢ aktywow spotki Gremi International S. a r. L. i jej
pomiotéw zaleznych rosnie, tak jak zaktadano, a ich komercjalizacja moze si¢ rozpoczaé w 2019 roku. Srodki
pozyskane z tej komercjalizacji przeznaczone zostana min na splate naleznosci. Ich warto$¢, zgodnie
z posiadanymi informacjami znacznie przewyzsza kwote do splaty. Spoétka nie wyklucza réwniez innych form
rozliczenia posiadanych naleznosci.

W zwiazku z posiadanym zadtuzeniem kredytowym w ING Bank Slaski S.A. (Gremi Media S.A.) oraz w
Raiffeisen Bank Polska S.A. (KCI S.A.), Grupa Kapitatlowa eksponowana jest co do zasady na ryzyko zwigzane z
potencjalnymi trudnosciami w splacie lub biezacej obsludze tego zadluzenia. Z zastrzezeniem pewnych
przejéciowych trudnosci w odniesieniu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A., ktdre zostaty pozytywnie
rozwigzane w pierwszej potowie biezacego roku, obecnie kazdy z w/w kredytéw obstugiwany jest prawidtowo i
ryzyko z tym zwigzane nie jest przez Zarzad Jednostki Dominujgcej oceniane jako istotne.

W odniesieniu do dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg Gremi Media S.A. ryzyko zwiazane z
niewywiazaniem sie wiekszo$ci kontrahentéw Grupy jest niewielkie, poniewaz wyptacalno$¢ nowych klientéw
weryfikowana jest w oparciu o raporty firm zewnetrznych i w przypadku uzasadnionych ryzyk w tym zakresie
sprzedaz prowadzona jest w systemie 100% przedptat; w odniesieniu natomiast do dotychczasowych klientéw
prowadzony jest regularny monitoring naleznosci i adekwatna windykacja. Szczegélnym monitoringiem, z
uwagi na obecna niepewna sytuacje rynkowa i dalsze perspektywy, zostat objety jeden z dystrybutoréw prasy
papierowej - Ruch S.A.

W przypadku aktywow finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do ryzyka kredytowego
stanowi warto$¢ bilansowa netto.

Ryzyko kredytowe zwiazane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje érodki w bankach zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponuja odpowiednim kapitatem wlasnym
oraz ustabilizowana pozycja rynkowa, ktére w opinii Grupy sa wiarygodne. Biorac pod uwage powyzsze oraz
krétkoterminowy charakter inwestycji, uznaje si¢, ze ryzyko kredytowe dla $rodkéw pienieznych i lokat
bankowych jest niskie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zakltada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papieréw
wartosciowych, niezbednego dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy sa
wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych. Przed ryzykiem utraty
ptynnoséci Grupa Kapitatowa aktywnie i na biezaco zabezpiecza si¢ poprzez sporzadzanie preliminarzy ptatnosci
oraz zgodnie z nimi zabezpiecza odpowiednie $rodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkow.
Zachowanie plynnosci zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezacymi strumieniami przychodow z

Strona 24 z 29



[l ka1 sA.

Grupa Kapitalowa KCI
Sprawozdanie z dzialalnosci za okres 01.01.2018 - 30.06.2018
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

dziatalnosci, po drugie zas sptywem naleznosci od innych podmiotéw. Grupa, przy poziomie zadluzenia (okoto
20% sumy bilansowej) nie jest obecnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.

Grupa jest narazona na ryzyko plynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeplywdéw
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw. dodatnich przeptywéw
pienieznych, ktérych trwate wystepowanie w obecnej sytuacji (dzieki uzyskaniu znacznych srodkéw pienieznych
poprzez sprzedaz nieruchomosci przy ul. Romanowicza) jest bardzo wysoce prawdopodobne.

Ryzyko zwiazane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

W zwigzku z zawartymi przez Grupe transakcjami polegajacymi na udzieleniu zabezpieczen. Grupa jest
obcigzona ryzykiem ewentualnej koniecznosci wywigzania sie¢ z warunkowych zobowiazan z tytutu udzielonych
zabezpieczen. Grupa stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujac sytuacje spoétek, ktérym jest
udzielane zabezpieczenie. Zabezpieczania ustanowione na majatku Grupy zostaly opisane w punkcie 16.1.
Sprawozdania Finansowego.

Ryzyko instrumentow pochodnych

Grupa nie zawiera umdéw na instrumenty pochodne, w zwigzku z czym w/w ryzyko nie wystepuje.

Czesc IV
Informacje dodatkowe

Przychody Grupy z podstawowej operacyjnej dziatalnosci w I potowie 2018 roku zwiazane byly gltéwnie z
dziatalnoscia wydawnicza.

W sktad Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

Udziat 6lnej
. . Stopien Kraj Udzial w kapitale . l.a w og,o el Metoda
Nazwa jednostki . . . .. liczbie gloséw na cq .
powiazania  rejestracji zakladowym WZA konsolidacji
Grupa Kapitatowa Jednostka o o
Gremi Media SA. Jalesna Polska 80,85% 85,64% metoda petna

Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831 Warszawa wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000660475. Spétka prowadzi dziatalno$¢ prasowa.

Jednostka Dominujaca nabyta akcje w spotce Gremi Media S.A. gtéwnie w celach inwestycyjnych. KCI S.A., wspierata
media w procesach restrukturyzacji, wspiera w budowie grupy medialnej oraz w ubieganiu si¢ o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. KCI S.A. liczy na zwigkszenie wartosci
posiadanego aktywa (ryzyka identyfikowane w zwigzku z posiadanymi inwestycjami w jednostki zalezne zostaly
opisane w punkcie 2.24. skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK KCI na 31 grudnia 2017 r.).
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W dniu 25 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu przeksztalcenia Gremi Media Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Warszawie (dalej "Spdtka Przeksztalcona”), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000134482, w spotke akcyjng w trybie okreslonym w Dziale III, Rozdziat I i IV ksh. Zgodnie
z otrzymang informacjg przeksztalcenie nastgpito zgodnie z planem przeksztatcenia Spotki Przeksztatconej, ktorego
podstawowe zatozenia przedstawiono w tresci raportdw biezacych nr 79/2016 z dnia 16 grudnia 2016 r. i nr 85/2016
z dnia 29 grudnia 2016 1.

Na dzient publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kapital zaktadowy spotki Gremi Media S.A. wynosit
6832 000,00 zt i dzielit si¢ na 1 708 000 akqji na okaziciela o wartosci nominalnej 4 zI kazda, w tym:
v 569 500 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

v 1138500 akgji na okaziciela serii B
Gremi Media S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Gremi Media S.A.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. spétka KCI S.A. posiadata 1 380 854 akcji Gremi Media S.A., w tym:
v 569 500 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

v' 811 354 akgji na okaziciela serii B,

stanowiacych 80,85% w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media S.A. oraz dajace prawo do wykonywania 85,64%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Ponizsza tabela prezentuje sklad Grupy Kapitalowej Gremi Media S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r.

Udzial w
Procent ogolnej liczbie
Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego glosow na Metoda
wskazaniem formy prawnej powiazania kapitatu WZA/ konsolidacji
zakladowego | zgromadzeniu
wspolnikow*
1 Gremi Media S.A. Warszawa Dominujaca
2 Gremi Edycja Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
3 Gremi Ekonomia Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
4 Gremi FAD Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
5 Gremi Prawo i Wydarzenia Zalesna
Sp. z o.o0. Warszawa 100% 100% peina
6  E-Kiosk S. A. Warszawa Zalezna 50,01% 50,01% peina
7  Kancelarie RP Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
8 MMConferences S.A. ** Warszawa Pozostale 47,05% 47,05% brak
9  Compress S.A. Warszawa Zalezna 50,002% 50,002% peina
10  Kariera.pl sp. z 0.0. Wroctaw Stowarzyszona 49,00% 49,00% mpw

* Wskazane udzialy % zaprezentowane sa z perspektywy GK Gremi Media S.A.

** Mimo, ze udzial Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%, Gremi Media S.A. nie wywiera znaczacego wptywu. W szczegdInosci
przedstawiciele Grupy nie zasiadaja w organach zarzadzajacych, nadzorujacych ani administrujacych spotki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje
dostepu do danych finansowych spotki MMConferences S.A. niezbednych do prawidlowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu
skonsolidowanym. Grupa nie zalicza spdtki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje ja jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody.

Zdarzenia oraz zmiany dotyczace powiazan organizacyjnych i kapitalowych Emitenta w pierwszej polowie
2018 r.

W okresie objetym sSrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz po dniu
bilansowym nastapity nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy:

W I pétroczu 2018 r. spotka nabyla w ramach transakcji na NewConnect 5 598 szt. akcji Gremi Media S.A. za taczna
kwote 821 tys. zt. Tym samym na 30 czerwca 2018 r. spétka KCI S.A. posiadata 1380 854 akcje Gremi Media S.A., w

tym:
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e 569 500 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;
e 811 354 akgji na okaziciela serii B,

stanowiacych 80,85% w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media S.A. oraz dajace prawo do wykonywania 85,64%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Po dniu bilansowym:
o  wdniu 17 lipca 2018 r. spétka nabyta w ramach transakcji zawartych za posrednictwem NewConnect 676 szt.
akqji Gremi Media S.A. za 1aczng kwote 100 tys. z1.
o w dniu 21 wrzeénia 2018 r. spétka nabyta w ramach transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym 85.400
szt. szt. akcji Gremi Media S.A. za faczna kwote 12.554 tys. zt

Tym samym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spétka KCI S.A. posiadata 1 466 930 akcji Gremi Media S.A.,
w tym:

e 569 500 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

e 897430 akgji na okaziciela serii B,
stanowiacych 85,89% w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media S.A. oraz dajace prawo do wykonywania 89,42%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

W dniu 12 marca 2018 r. nastapilo potaczenie spotek Gremi Prawo Sp. z 0.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Polaczenie
nastagpilo w trybie art. 492 par 1 ust. 1 KSH, przy czym spdtka przejmujaca byta Gremi Prawo Sp. z o0.0. a spdtka
przejmowana Gremi Wydarzenia Sp. z o.0. Po polaczeniu spoétka zmienita nazwe na Gremi Prawo i Wydarzenia Sp. z
0.0.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Gremi Media SA nabyta 49% udzialéw w spolce zaleznej Kancelarie RP sp. z o.0. od
spotki Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatow Nowakowski i Wspdlnicy Sp. k. Udzialy zostaty nabyte po cenie
nominalnej w wys. 2.450 zt. Po transakcji Gremi Media S.A. posiada 100% udzialéw w spolce zaleznej Kancelarie RP
Sp. zo.o.

Grupa w I potowie 2018 roku nie dokonywata znaczacych inwestycji kapitatowych w kraju i za granica.
Inwestycje w nieruchomosci

KCI S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku posiadata nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie o warto$ci
bilansowej 31.500 tys. z1., objete realizowang obecnie umowa przedwstepna z dnia 27.07.2017 zawarta ze spotka
AP Romanowicza Sp. z o. o., oraz lokale ustugowe (135m2) o wartosci bilansowej 1.500 tys. zt przy ul. Nowaka —
Jezioranskiego w Warszawie, co do ktorych Spdétka planuje zbycie w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.
Spétka ponadto posiada niewielka grupe nieruchomosci klasyfikowanych jako ,nieruchomosci inwestycyjne” o
warto$ci bilansowej 209 tys. zt.

Inwestycje zagraniczne

Inwestycje zagraniczne Emitenta zasadniczo ograniczaja sie do pozyczek (pozyczka udzielona na rzecz spotki
Bojanco Ltd. z siedziba na Cyprze, pozyczki na rzecz Gremi International S. a r. 1. z siedzibg w Luksemburgu.

Metody finansowania inwestycji
Emitent pozyskuje finansowanie dla realizowanych inwestycji badz to ze srodkéw pozyskanych z wlasnej

dziatalnosci (gléwnie sprzedaz nieruchomosci oraz sprzedaz akcji Gremi Media S.A.), badz tez za pomoca
finansowania dtuznego (obligacje korporacyjne, kredyt bankowy).
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Spétka, ani zadna zalezna od niej jednostka, nie zawierala z podmiotami powigzanymi zadnych transakgji,
ktérych warunki bytyby inne niz rynkowe. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione
w nocie 15 do Sprawozdania Finansowego.

W zwigzku z udzielong w dniu 12 czerwca 2018 roku przez p. Jolante Dybczyk pozyczka na rzecz Gremi
International S. a r. 1. (Sp. z 0.0.) Oddzial w Polsce, KCI S.A. udzielita poreczenia i stosownego o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §1 pkt 5 kpc do kwoty 1.400.000 zt. Poreczenie zostalo udzielone
pod tytutem odptatnym.

W zwigzku z udzielong w dniu 12 czerwca 2018 roku przez Cash Point Sp. z 0.0. pozyczka na rzecz Gremi
International S. a r. 1. (Sp. z 0.0.) Oddzial w Polsce, KCI S.A. udzielita poreczenia i stosownego o$wiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 §1 pkt 5 kpc do kwoty 6.000.000 zt. W zwiazku z ta samg umowgq
pozyczki, Emitent na jej zabezpieczenie dokonat réwniez cesji wierzytelnosci istniejacych i przysztych, do kwoty
maksymalnej 6.000.000 zt, przystugujacych Emitentowi od AP Romanowicza Sp. z 0.0. w zwigzku z zawarta w
dniu 27.07.2017 r. przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci. Poreczenie zostato udzielone pod tytutem
odptatnym.

W zwigzku z umowgq najmu z dnia 13.08.2018 roku zawartg przez Gremi Media S.A. (jako najemcg) z Prosta
Investments sp. z 0.0. (, Wynajmujacy”), Gremi Media S.A. pozyskata od ING Bank Slaski S.A. nieodwotalng,
bezwarunkowa i podlegajaca przeniesieniu gwarancje bankowa z suma gwarancyjng w kwocie ok. 209 tys.
EUR dla pierwszego roku najmu, podlegajacq waloryzacji w kolejnych latach umowy. W/w gwarancja stanowi
zabezpieczenie roszczenn Wynajmujacego z tytulu zawartej umowy najmu.

W opinii zarzadu jednostki dominujacej, oraz z zastrzezeniem pewnych czynnikéw ryzyka wymienionych we
wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania, obecnie nie wystepujg zagrozenia w zakresie wywigzywania sie
przez Emitenta badz podmioty Grupy Kapitalowej z zobowiagzan finansowych. Kluczowe zobowiazania, jakimi
sa kredyty w ING Bank Slaski S. A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., sa obstugiwane planowo. Drugie z wyzej
wymienionych zobowigzan bedzie sptacone w oparciu o aktywa nieruchomosciowe KCI SA zlokalizowane przy
ul. Romanowicza w Krakowie i przeznaczone do sprzedazy. Warto$¢ wspomnianych nieruchomosci znacznie
przekracza poziom zobowigzan. Takze zobowiazania Grupy Gremi Media obstugiwane sa planowo, a z uwagi na
planowany rozw¢j Grupy zarzad ocenia ryzyko niewywigzania sie Grupy Gremi Media ze zobowigzan jako
niskie.
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Biezaca dzialalno$¢ operacyjna, stosunkowo niski poziom zadluzenia oraz posiadane aktywa zapewniajg Grupie
niezagrozone kontynuowanie dziatalnosci. Dodatkowo, w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji
makroekonomicznej w kraju i na $wiecie, od sytuacji w branzy nieruchomosci, od powodzenia dziatan
ukierunkowanych na sprzedaz aktywoéw nieruchomosciowych oraz projektu , Alvernia Planet” powigzanego z
inwestycja Emitenta w obligacje, Spotka dopuszcza mozliwo$¢ nowych inwestycji, ktérych potencjal zostanie
pozytywnie zweryfikowany pod katem ryzyka i oczekiwanej stopy zwrotu. Dla realizacji tego rodzaju projektéw
Emitent dysponowal bedzie srodkami wlasnymi (pozyskanymi ze sprzedazy nieruchomosci), jak réwniez —
uwagi na bezpieczny obecnie poziom zadtuzenia — moze positkowac sie finansowaniem zewnetrznym.

osiagniety wynik

W trakcie I pétrocza 2018 roku nie wystapily istotne czynniki ani nie zaszly zdarzenia, ktérych charakter Zarzad
okresla jako nietypowy.

Grupa Kapitalowa Emitenta, w ramach obranej strategii, zamierza w przyszlosci skoncentrowacé sie na
dziatalnoéci na rynku nieruchomosci i mediow.

Czynnikami, ktére w ocenie KCI S.A. moga mie¢ wptyw na osiagane wyniki w perspektywie kolejnego roku sg
elementy wymienione wczeéniej w Czesci III niniejszego Sprawozdania w ramach opisu istotnych czynnikéw
ryzyka i zagrozen. Dotaczy¢ do nich nalezy jednak réwniez szanse i mocne strony Emitenta, do ktérych z calg
pewnoscig naleza dobre perspektywy stojace przed dziatalnoscia wydawniczg spotek mediowych wynikajace z
zakonczonej restrukturyzacji i transformacji biznesu w strone sfery on-line.

W okresie I pétrocza 2018 r. nie wystgpity zmiany podstawowych zasad zarzadzania Spdtka.

W imieniu KCI S.A.

Data: 26 wrzesnia 2018 r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Grzegorz Hajdarowicz Dariusz Bak
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