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1. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy REDWOOD na dzien
30.09.2016 r. oraz za dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2016 r.
1.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, rowniez w przeliczeniu na EURO.

PLN EUR
Okres 9 m- Okres 9 m- Okres 9 m- Okres 9 m-
Wybrane dane finansowe oy oy oy oy

zakonczony | zakoriczony | zakoriczony | zakoriczony

30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015
Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 29127 63182 6 667 15193
Il Koszt wtasny sprzedazy 19768 43 436 4525 10 445
M. Zysk (strata) na sprzedazy* (2 366) 1467 (542) 353
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (11 110) 1939 (2 543) 466
V. Zysk (strata) brutto 4300 (1 480) 984 (356)
VI. Zysk (strata) netto 3062 (1912) 701 (460)
VII. Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 1,20 (0,75) 0,27 (0,18)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1520 2757 348 663
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1626 919 372 221
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3052) (3 035) (699) (730)

PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2016  31.12.2015
Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
XI. Aktywa razem 101 167 146 251 23462 34319
XII. Zobowigzania razem 62 280 94 986 14 443 22289
XM, Zobowigzania krétkoterminowe 46 040 76 267 10677 17 897
XIV. Kapitat wtasny 38 887 51265 9018 12 030
XV. Kapitat podstawowy 51 000 51 000 11827 11968
XVI. Liczba akcji w sztukach 2 550 000 | 2 550 000 | 2 550 000 | 2 550 000
XVII. Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 15,09 19,93 3,50 4,68

*Zysk (strata) ze sprzedazy zostat wyliczony wg wzoru: zysk (strata) ze sprzedazy brutto z rachunku wynikéw — koszty sprzedazy — koszty

ogdlnego zarzadu

Zasady przeliczania danych finansowych na EURO (€):

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty

w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okresy objete sprawozdaniem finansowym

Sredni kurs w okresie**

Kurs na ostatni dzien

okresu
1.01.2016 do 30.09.2016 4,3686 4,3120
1.01.2015 do 31.12.2015 4,1848 4,2615
1.01.2015 do 30.09.2015 4,1585 4,2386

**) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank

Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz catkowitych dochodéw (uktad

kalkulacyjny).
Okres 9 m-cy | Okres 9 m-cy | Il kwartat 11l kwartat
zakoriczony zakoriczony | zakoriczony | zakoriczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 29127 63 182 757 20 745
Przychody ze sprzedazy produktow 3778 9455 551 3295
Przychody ze sprzedazy ustug 4802 4395 2320 1204
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 20547 49 332 (2 114) 16 246
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 19768 43 436 (1127) 14 168
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 6723 10 680 1164 3594
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13 045 32756 (2291) 10574
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9359 19 746 1884 6577
Pozostate przychody operacyjne 2613 2316 1783 1167
Koszty sprzedazy 4 656 8425 1686 2617
Koszty ogdlnego zarzadu 7 069 9854 1768 3187
Pozostate koszty operacyjne 11 357 1844 4218 783
w tym straty zwigzane z pozarem - - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (11 110) 1939 (4 005) 1157
Przychody finansowe 43 552 1211 38535 369
Koszty finansowe 28 142 4630 21809 1110
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4300 (1 480) 12721 416
Podatek dochodowy 184 (88) (4 468) 391
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4116 (1392) 17 189 25
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (1054) (520) - (329)
Zysk (strata) netto 3062 (1912) 17 189 (304)
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszoSciowym (46) (17) (24) (4)
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 3108 (1 895) 17 213 (300)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)* - - - -
Podstawowy za okres obrotowy 1,20 (0,75) 6,74 (0,12)
Rozwodniony za okres obrotowy 1,20 (0,75) 6,74 (0,12)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy 1,61 (0,55) 6,74 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 1,61 (0,55) 6,74 0,01
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci zaniechanej (w zt) (0) (0) - (0)
*zysk netto na jedna akcje w okresie poréwnywalnym przeliczono w ilosci odpowiadajgcej ilosci akcji po dokonaniu scalenia
) Okres 9 m-cy | Okres 9 m-cy | Il kwartat 11l kwartat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH | zakoriczony | zakoriczony || zakoriczony | zakoriczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Zysk/(strata) netto za okres 3062 (1912) 17 189 (304)
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeniesione do
wyniku finansowego : i i ) )
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych (488) (354) (284) (62)
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - - - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - - - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzadkowane - - - -
Inne catkowite dochody netto (488) (354) (284) (62)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2574 (2 266) 16 905 (366)
CALKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO 2620 (2 249) 16 929 (362)
Catkowity dochdd udziatéw niekontrolujgcych (46) (17) (24) (4)
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Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Okres 9 m-cy | Okres 9 m-cy Il kwartat 111 kwartat
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony zakonczony | zakonczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 | 30.09.2015
Amortyzacja 997 1677 141 522
Zuzycie materiatow i energii 1938 6208 212 1655
Ustugi obce 3769 8 866 1096 2994
Podatki i optaty 1673 1908 517 638
Wynagrodzenia 6395 10311 762 3512
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1169 1897 137 632
Wynik z aktualizacji naleznosci 1541 87 1760 82
Pozostate koszty rodzajowe 409 917 (508) 243
Koszty wedtug rodzaju, razem 17 891 31871 4117 10 278
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen 774 (2272) 501 (670)
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna) ) ) ) )
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (4 656) (8 681) (1 686) (2701)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (7 286) (10 238) (1768) (3313)
Koszty spoza kregu kosztow - - - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 6723 10 680 1164 3594
Pozostate przychody operacyjne
Okres 9 m-cy | Okres 9 m-cy Il kwartat 1l kwartat
Wyszczegdlnienie zakonczony | zakonczony | zakoriczony | zakoriczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (886) 1387 (1113) 867
Rozwigzanie rezerw 82 13 (3) 13
Rozwm;zeznle odpls’ow aktualizujacych wartos¢ 12 148 4 128
sktadnikéw aktywdw
Uzyskane kary grzywny, odszkodowania 33 30 30 21
Dotacje 5 4 2 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 34 (76) (7)
Zysk na okazjonalnym nabyciu - - - -
Uzyskany zwrot kosztoéw sadowych 5 67 (1) 47
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Inne przychody operacyjne 3362 764 2940 98
SUMA 2613 2447 1783 1168
Pozostate koszty operacyjne
Okres 9 m-cy | Okres 9 m-cy 11l kwartat Il kwartat
Wyszczegélnienie zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 1193 508 1109 236
trwatych
Utworzenie odpisOw na zapasy 632 - (602) -
Darowizny 27 30 - 15
Niedobory - 82 (73) 9
Kary, grzywny, odszkodowania 30 113 11 17
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 31 10 30 9
Optaty sadowe 23 55 (8) 14
Koszty ztomowania majatku obrotowego - - - -
Koszty nabycia jednostki zaleznej - - - -
Koszty utrzymania nieruchomosci/mieszkan - 228 (150) 78
.Aktuallzac.Ja wartosci nieruchomosci 3397 i 2337 i
inwestycyjnych
Inne koszty operacyjne 6 843 845 1564 411
SUMA 12 176 1871 4218 789
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HOLDING

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2016 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Przychody finansowe

Okres 9 m-cy | Okres 9 m-cy 111 kwartat 111 kwartat

Przychody finansowe zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Dywidendy i udziaty w zyskach 39783 21 39132 -
Przychody z tytutu odsetek 173 186 55 66
Bozwiazanie odpisow aktualizujgcych aktywa 3187 ) (531) )

finansowe
Prowizje - - - -
Dodatnie réznice kursowe 401 858 (127) 219
Inne przychody finansowe 8 144 6 84
SUMA 43 552 1211 38 535 369
Koszty finansowe

Okres 9 m-cy | Okres 9 m-cy 11l kwartat 11l kwartat

Koszty finansowe zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Odsetki 870 1296 (95) 397
Ujemne réznice kursowe 264 2510 (690) 249
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 26 455 - 22 556 -
Strata ze zbycia aktywdw finansowych 114 - - -
Utrata wartosci aktywow finansowych - - - -
Prowizje bankowe, faktoring 201 776 (121) 461
Cesje wierzytelnosci - - - -
Inne koszty finansowe 256 85 159 8
SUMA 28 160 4667 21809 1115
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Skonsolidowany raport za Il kwartat 2016 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
Aktywa trwate 72 692 91979 103 648 113 215
Rzeczowe aktywa trwate 18 572 21104 25075 15795
Wartosci niematerialne 13730 14 356 14 621 14771
Wartosc firmy - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 41 160 48 390 52175 67 408
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych (7 093) 1311 1564 7116
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate aktywa finansowe 1199 1198 96 147
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5062 5556 10034 7 881
Pozostate aktywa trwate 62 64 83 97
Aktywa obrotowe 26 962 36 100 41 308 55991
Zapasy 12 320 19 560 22 338 25 040
Naleznosci handlowe 8778 10088 13 247 19 539
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 86 108 -
Pozostate naleznosci 2614 2 905 2573 5599
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 12 12
Pozostate aktywa finansowe 551 524 500 2610
Rozliczenia miedzyokresowe 957 1663 604 1531
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1730 1262 1926 1660
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 1513 1513 1295 1295
AKTYWA RAZEM 101 167 129 592 146 251 170 501
Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2016 30.06.2016 | 31.12.2015  30.09.2015
Kapitat wiasny 38 887 36 917 51265 72 520
Kapitaly witasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 38491 36 497 50823 71920
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000 51 000 51 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - 9959 9959
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) (287) (287) (287) (287)
Pozostate kapitaty 2701 2639 20 802 20229
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2137) (1853) (1 649) (1893)
Niepodzielony wynik finansowy (15 894) (897) (5900) (5193)
Wynik finansowy biezgcego okresu 3108 (14 105) (23 102) (1 895)
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 396 600 442 600
Zobowiazanie dtugoterminowe 16 240 16 965 18 719 19724
Kredyty i pozyczki 6022 6039 7224 7738
Dtuzne papiery wartosciowe 3542 3542 3542 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5731 6328 6729 3542
Zobowigzania dtugoterminowe inne 755 873 1020 6972
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 13 15 19 1299
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 177 168 185 4
Pozostate rezerwy - - - 169
Zobowiazania krétkoterminowe 46 040 75710 76 267 78 257
Kredyty i pozyczki 11709 28 852 30410 32918
Zobowigzania finansowe 267 1993 2587 3645
Zobowigzania handlowe 16 184 27 171 29112 29 820
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 523 519 236 335
Pozostate zobowigzania 17 024 16 434 13121 10 880
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 55 394 284 117
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 222 220 369 350
Pozostate rezerwy 56 127 148 192
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy ) i i i
PASYWA RAZEM 101 167 129 592 146 251 170501
Wartosc¢ ksiegowa na akcje* 15,09 14,31 19,93 28,20

*Warto$¢ ksiegowa na akcje w okresie poréwnywalnym przeliczono w ilosci odpowiadajgcej ilosci akcji po dokonaniu scalenia.
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Skonsolidowany raport za Il kwartat 2016 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Stan na Stan na Stan na Stan na

POZYCIE POZABILANSOWE 30.09.2016 | 30.06.2016 | 31.12.2015 A 30.09.2015

2. Zobowigzania warunkowe - - - 700
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -

- udzielonych gwarancji i poreczen - - -

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - - 700

- udzielonych gwarancji i poreczen - - - 700
Pozycje pozabilansowe razem - - - 700
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Skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat zas::l:::l'yyze Akge ‘t::il:::::y Pozostate Kapitat z k::‘ssl:\:ee z Niepodzielon - UGS . : \lzr::;t:yl . !(aplt;a‘lmy Kapitat
zaktadowy sprzed.a z.y ELl wtasne zakup akcji K h eLarE ] p.rze.licze?.la 'y iy biezacego N o7 mniejszosciowyc wlﬁsny
powyzej c eny wiasnych L ’ okresu ,’Ed.n os'tkl . h ogdtem
zagr
9 miesiecy zakoriczone 30.09.2016
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2016 51 000 9959 | (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23103) 50 822 442 51264
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 | (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23103) 50 822 442 51264
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych ) ) } } } } ) ) ) ) ) )
dostepnych do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - 3108 3108 (46) 3062
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - (488) - - (488) - (488)
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale ) ) } } } } (488) ) 3108 2620 (46) 2574
wtasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach } ) } ) } } ) } } ) ) )
podporzadkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
trwatego
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2016 do 30.09.2016 - - - - - - (488) - 3108 2620 (46) 2574
Akcje wtasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku
objecia konsolidacja ) ) ) ) ) ) ) (1572) . (1572) ) (1572)
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - 62| (18163) - - 5020 23 102 62 - 62
Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot podatku
dochodowego i i i i i i i i i i i i
Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - (17) 1 (16) - (16)
Wynik netto na utracie kontroli (13 426) (13 426) (13 426)
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2016 51 000 - (287) 2523 (395) 573 (2137) (15 894) 3108 38491 396 38 887
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Skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Kapitat za:::::/'yyze Akcje ‘?(IZ::::::ZV Pozostate Kapitatls Rémlcez Bogzie] ﬁv:’::;:y 5 :;::‘ay’ 5 et Kapltat
zaktadowy sprzed.a z.y akall wtasne zakup akcji kapitaty ghilalzac p.rz ellczen!a " Ty biezacego N ":f" o wl:::ls 17
powyzej .t:er:y i wyceny , dj::!nustkl finansowy okresu y
6 miesiecy zakoriczone 30.06.2016
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2016 51 000 9959 | (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23103) 50 822 442 51264
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 | (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23103) 50 822 442 51264
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych ) ) } ) } } ) ) ) ) ) )
dostepnych do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - -| (14105) (14 105) (22) | (14127)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - (204) - - (204) - (204)
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale ) ) } ) } } (204) - (1a105) (14 309) 22)| (14331
wiasnym
Aktualizacja  wyceny inwestycji w  jednostkach } ) } ) ) } ) ) ) ) ) )
podporzadkowanych
Przeszacowanie  rzeczowych  sktadnikéw  majatku ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
trwatego
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2016 do 30.06.2016 - - - - - - (204) -| (14105) (14 309) (22) | (14331)
Akcje wtasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku } ) } ) ) } ) ) ) ) ) )
objecia kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - -| (18163) - - 5020 23102 - - -
Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot podatku
dochodowego i i i i i i i i i i i i
Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - (17) 1 (16) - (16)
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2016 51 000 - (287) 2461 (395) 573 (1853) (897) | (14105) 36 497 420 36 917
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Skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Kapitat
zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akgji
powyzej ceny

Akcje
wiasne

Wydzielony
kapitat na zakup
akcji wtasnych

Pozostate
kapitaty

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostki

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat

wtasny

Kapitat

iuszy

iod 1

Kapitat
wiasny

zagr

9 miesiecy zakornczo

ne 31.12.2015

Kapitat wtasny na dzien 1.01.2015

51000

9959

(287)

2461

13 657

(1539)

2 046

(1 664)

75633

76 250

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Kapitat wtasny po korektach

51000

9959

(287)

2461

13 657

(1539)

2 046

(1 664)

75633

76 250

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyska/strata za rok obrotowy

(23 103)

(23 103)

(23 278)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

(110)

(110)

(110)

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w
kapitale wtasnym

(110)

(23 103)

(23 213)

(23 388)

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach
podporzadkowanych

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego

573

Zyska/strata za rok obrotowy

Catkowity dochéd za okres od 1.01.2015 do
31.12.2015

573

(23 103)

(22 640)

(175)

(22 815)

Akcje wtasne

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w
wyniku objecia kontrolg

Niepodzielony wynik finansowy

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

(5775)

1664

Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot
podatku dochodowego

Korekty wynikow lat ubiegtych

(2171)

(2171)

(2171)

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015

51000

9959

2461

573

(1 649)

(5 900)

(23 103)

50 822

442

51264
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Skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 roku

(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

zaK:sp;taNze Wydzielon LI Wynik Ll
. P wy . v ) Y kursowe z | Niepodzielony . y wiasny Kapitat Kapitat
Kapitat sprzedazy Akcje kapitat na Pozostate . . " finansowy . . . .
. .. . 3 przeliczenia wynik . . akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy | akcji powyzej  wiasne zakup akgji kapitaty . . . biezacego ) . L. .
jednostki finansowy jednostki mniejszosciowych ogétem
ceny wiasnych . . okresu Lo
nominalnej zagranicznej dominujacej
9 miesiecy zakoriczone 30.09.2015
Kapitat wtasny na dzier 1.01.2015 51 000 9959 (287) 2461 13 657 (1539) 2046 (1 664) 75633 617 76 250
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 13 657 (1539) 2046 (1 664) 75633 617 76 250
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
dostepnych do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - (1 895) (1 895) (17) (1912)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - (354) - - (354) - (354)
Zysl'</Strata netto prezentowany bezposrednio w ) } } ) ) (354) ) (1.895) (2 249) (17) (2 266)
kapitale wtasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
podporzadkowanych
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2015 do 30.09.2015 - - - - - (354) - (1 895) (2 249) (17) (2 266)
Akcje wiasne - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku ) ) ) ) ) ) ) } } ) )
objecia kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - 4111 - (5 775) 1664 - - -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku ) ) ) . ) ) ) . . ) )
dochodowego
Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - (1 464) - (1 464) - (1 464)
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2015 51 000 9959 (287) 2461 17 768 (1893) (5 193) (1 895) 71920 600 72520
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Skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

1.5. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)

Okres 9 m-cy Okres 9 m-cy || Il kwartat Il kwartat

zakoriczony zakoriczony | zakoriczony | zakoriczony

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 | 30.09.2015

DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci 4300 (1 480) 12721 416
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej (1 054) (515) - (329)
Korekty razem: (1 685) 5259 (13 676) 26 238
Amortyzacja 997 1677 141 522
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (10) 37 22 (29)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 124 2 062 (455) (972)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (14 384) (1847) (19 593) (1 690)
Zmiana stanu rezerw 1552 23 56 68
Zmiana stanu zapaséw 2031 5649 (747) 1318
Zmiana stanu naleznosci 2029 (5547) 1870 2 838
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4363 6 450 4629 468
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 1655 (1778) 702 754
Inne korekty (42) (1467) (301) (489)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1561 3264 (955) 2876
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (41) (507) - (503)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1520 2757 (955) 2373
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 3317 3032 371 539
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1413 1748 (678) 364
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 1850 829 1250 159
Zbycie aktywodw finansowych (217) - (217) -
Inne wptywy inwestycyjne 255 455 - 16
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 16 - 16 -
Wydatki 1691 2113 (34) 888
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 336 1209 (260) 560
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 226 433 224 62
Woydatki na aktywa finansowe - - - -
Inne wydatki inwestycyjne 1129 471 2 266
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1626 919 405 (349)
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy 809 3343 (51) 358
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych (3) - (3) -
Kredyty i pozyczki 77 563 (54) 358
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 2 345 - -
Inne wptywy finansowe 735 435 6 -
Wydatki 3 861 6 378 (1359) 2432
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - - (651) -
Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu - - - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 2376 4205 (487) 1986
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 62 111 62 111
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 442 979 203 145
Odsetki 231 1083 (501) 190
Inne wydatki finansowe 750 - 15 -
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3 052) (3 035) 1308 (2 074)
- Utrata kontroli nad spétkq zalezng (290) (290)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (196) 641 468 (50)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 94 641 (570) (50)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1926 1019 1262 1710
Srodki pieniezne na poczatek spétek nie konsolidowanych w - - -
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu po korekcie spotek 1926 1019 1262 1710
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 1730 1660 1730 1660
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(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

2. Skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe REDWOOD HOLDING S.A. na dzien 30.09.2016
r. oraz za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2016 .

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego, rowniez w przeliczeniu na EURO

PLN EUR
Okres9m- | Okres9m- | Okres 9 m-
Wybrane dane finansowe Sl ey cy cy cy

z;okggczzg:g zakoriczony | zakonczony | zakoriczony
o 30.09.2015 @ 30.09.2016 | 30.09.2015

Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
L Przychod}/ netto ze sprzedazy produktow, towardw i 3204 5381 754 1294

materiatéw
Il Koszt wtasny sprzedazy 1539 1580 352 380
M. Zysk (strata) na sprzedazy* (1714) (1847) (392) (444)
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5439) (1871) (1 245) (450)
V. Zysk (strata) brutto (1928) (1356) (441) (326)
VL. Zysk (strata) netto (7 929) (1 004) (1815) (241)
VILI. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) (3,11) (0,39) (0,71) (0,09)
VIll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (116) 578 (27) 139
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 895 (47) 205 (11)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (808) (552) (185) (133)
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 | 31.12.2015 30.09.2016 | 31.12.2015

Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
XI. Aktywa razem 67 014 77 766 15541 18 249
XIl. Zobowigzania razem 24 647 27 472 5716 6 447
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 20 649 22 633 4789 5311
XIV. Kapitat wtasny 42 367 50294 9825 11 802
XV. Kapitat podstawowy 51 000 51 000 11 827 11968
XVI. Liczba akcji w sztukach 2550000 | 2550000| 2550000 | 2550000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 16,61 19,72 3,85 4,63

*Zysk (strata) ze sprzedazy zostat wyliczony wg wzoru: zysk (strata) ze sprzedazy brutto z rachunku wynikéw — koszty sprzedazy — koszty
ogolnego zarzadu
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(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

2.2. Sprawozdanie z zyskéw i strat oraz catkowitych dochodéw REDWOOD HOLDING S.A.

(uktad kalkulacyjny)

Okres 9 m-cy Okres 9 m-cy 11l kwartat 11l kwartat
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 3294 5381 865 1351
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 3294 5381 865 1351
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - - - -
Koszt.y s?rzedanych produktéw, towardw i 1539 1580 440 532
materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i 1539 1580 440 532
ustug
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow - - - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1755 3801 425 819
Pozostate przychody operacyjne 379 123 363 52
Koszty sprzedazy 431 - 138 -
Koszty ogdlnego zarzadu 3038 5648 734 1224
Pozostate koszty operacyjne 4104 147 305 30
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5 439) (1871) (389) (383)
Przychody finansowe 4120 1543 (478) 163
Koszty finansowe 609 1028 (306) 383
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 928) (1 356) (561) (603)
Podatek dochodowy 6 001 (352) (7) (27)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 929) (1 004) (554) (576)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (7 929) (1 004) (554) (576)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)*
Podstawowy za okres obrotowy (3,11) (0,39) (0,22) (0,23)
Rozwodniony za okres obrotowy (3,11) (0,39) (0,22) (0,23)
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy (3,11) (0,39) (0,22) (0,23)
Rozwodniony za okres obrotowy (3,11) (0,39) (0,22) (0,23)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt) ) ) ) )
*zysk netto na jedng akcje w okresie poréwnywalnym przeliczono w ilosci odpowiadajacej ilosci akcji po dokonaniu scalenia
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW OkresSm-cy | Okres9m-cy || MW kwartat | Il kwartat
CALKOWITYCH zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Zysk/(strata) netto za okres (7 929) (1 004) (554) (576)
Inne catkowite dochody: - - - -
Rdznice kursowe z tytutu wyceny jednostek
zagranicznych i i i i
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw i i i i
Inne catkowite dochody netto - - - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES (7 929) (1 004) (554) (576)
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Skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 roku

(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

2.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej REDWOOD HOLDING S.A.

AKTYWA 3()5.?;2':1316 3(?.?6?2?16 315.t132r12r:1315 305.?;2?15
Aktywa trwate 62 141 62 556 73 028 90923
Rzeczowe aktywa trwate 1583 1868 4594 7 185
Wartosci niematerialne 10 288 10 409 10 652 10 689
Nieruchomosci inwestycyjne 14 155 14 155 15 085 15 085
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 35 305 35 305 35685 56 157
Pozostate aktywa finansowe - - - 32
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 810 319 7012 1775
dochodowego
Aktywa obrotowe 4 873 5128 4738 13197
Zapasy - - - -
Naleznosci handlowe 666 917 1101 1873
Pozostate naleznosci 1622 1504 1374 4 095
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 12 12
Pozostate aktywa finansowe 2228 2185 2 086 6 801
Rozliczenia miedzyokresowe 336 468 127 320
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 42 38 96
AKTYWA RAZEM 67 014 67 684 77 766 104 120
Stan na Stan na Stan na Stan na
e 30.09.2016 | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015
Kapitat wtasny 42 367 42 921 50 294 75 946
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000 51 000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej cen
nofninaln; y ze sp ¥ axqi powyze] ceny . - 9959 9959
Akcje wiasne (287) (287) (287) (287)
Pozostate kapitaty 3190 3190 20183 20183
Kapitat z aktualizacji - - - -
Niepodzielony wynik finansowy (3 607) (3 607) (3 905) (3 905)
Wynik finansowy biezgcego okresu (7 929) (7375)| (26656) (1 004)
Zobowigzanie dtugoterminowe 3998 4202 4839 5248
Kredyty i pozyczki 467 475 699 946
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2972 5988 3173 3090
dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe finansowe 332 509 609 677
Zobowigzania dtugoterminowe inne 214 215 339 531
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 13 15 19 4
Zobowigzania krotkoterminowe 20 649 20561 22 633 22 926
Kredyty i pozyczki 14 126 13636 14 462 14 525
Zobowigzania finansowe - 261 354 375
Zobowigzania handlowe 2072 2152 1915 2626
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego i i i i
Pozostate zobowigzania 4331 4 403 5770 5322
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 21 21 20 20
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 88 88 88 58
Pozostate rezerwy 11 - 24 -
PASYWA RAZEM 67 014 67 684 77 766 104 120
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(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym REDWOOD HOLDING S.A.

Kapitaty Wydzielony . . Wynik
Kapitat zapaso.w o ze" . kapitat na Pozostate Nlepodzl.elony finansowy .
el sprzed.az.y akcji | Akcje wiasne el kapitaty : wynik | e— Kapitat wtasny
powy:ej ceny finansowy
TR wiasnych okresu
okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2016

Kapitat wtasny na dzierr 01.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51000 9 959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) )
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (7 929) (7 929)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (7 929) (7 929)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015 - - - - - - (7 929) (7 929)
Akcje witasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - - (16 993) 298 26 656 2
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzier 30.09.2016 51 000 - (287) 2461 729 (3 607) (7 929) 42 367
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LELIEL Wydzielony . . Wynik
Kapitat zapaso.w v ze" . kapitat na Pozostate Nlepodz[elony finansowy .
zakiadowy sprzed.az.y akcji | Akcje wiasne O] kapitaty : wynik bieiacego Kapitat wtasny
powyfej cen.y wiasnych HIEEIE) okresu
nominalnej
okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2016

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9 959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50294

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - - - - _ )
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (7 375) (7 375)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (7 375) (7 375)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - .
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015 - - - - - - (7 375) (7 375)
Akcje wtasne - - - - - - R -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - R
Dywidenda - - - - - - - R
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - - (16 993) 298 26 656 2
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - R
Kapitat wiasny na dzier 30.06.2016 51 000 - (287) 2461 729 (3 607) (7 375) 42921
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Kapitaty Wydzielony . . Wynik
Kapitat zapasowy ze kapitat na Pozostate ML finanso
P sprzedazy akcji | Akcje wiasne P . . wynik . . Wy Kapitat wtasny
zaktadowy . . zakup akcji kapitaty ) biezgcego
powy:ej ceny finansowy
. . wiasnych okresu
nominalnej
okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2015 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (2 594) (1013) 77 248
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (2 594) (1013) 77 248
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do i ) i i i i i i
sprzedazy

Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (26 656) (26 656)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (26 656) (26 656)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015 - - - - - - (26 656) (26 656)
Akcje witasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - (298) - (298)
Dywidenda - - - - - - - -

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (1013) 1013
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
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Kapitaty Wydzielony . . Wynik
Kapitat zapaso.w o ze" . kapitat na Pozostate Nlepodzl.elony finansowy .
el sprzed.az.y akcji | Akcje wiasne o —— : wynik A — Kapitat wtasny
powyfej cen.y wiasnych AELEET) okresu
nominalnej
okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2015

Kapitat wiasny na dziert 01.01.2015 51000 9959 (287) 2461 17722 (2594) (1013) 77 248
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - .
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wiasny po korektach 51000 9959 (287) 2461 17722 (2594) (1013) 77 248
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - - - R
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (1.004) (1.004)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (1 004) (1 004)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - .
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015 - - - - - - (1 004) (1 004)
Akcje wiasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - (298) - (298)
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - (1013) 1013 -
Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - R R
Kapitat wiasny na dziert 30.09.2015 51000 9959 (287) 2461 17722 (3 905) (1 004) 75946
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2.5. Rachunek przeptywow pienieznych REDWOOD HOLDING S.A. (metoda posrednia)

Okres 9m-cy = Okres 9 m-cy 111 kwartat 111 kwartat
zakoriczony zakoriczony zakoriczony | zakonczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 | 30.09.2015
Dziatalnosc¢ operacyjna
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1928) (1 356) (561) (603)
Il. Korekty razem 1812 1934 737 1034
1. Zysk (strata) w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metodg ) . . )
praw wiasnosci
2. Amortyzacja 653 785 212 257
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 5 45 (38) 8
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 89 480 38 (982)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (487) (1078) 91 (1 088)
6. Zmiana stanu rezerw (23) - 11 -
7. Zmiana stanu zapaséw - 190 - 171
8. Zmiana stanu naleznosci 191 (330) 134 1296
i;j;;gx stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1587 2027 158 1548
10. Zmiana stanu pozostatych aktywéw (213) 118 131 121
11. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej - (303) - (297)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (116) 578 176 431
Podatek dochodowy zaptacony /( zwrécony) - - - -
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (116) 578 176 431
Dziatalnos¢ inwestycyjna
I. Wptywy 961 910 1 32
tlr\AZ’:K/ccls wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 361 122 1 32
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 600 - - -
3. Wptywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - 788 - -
5. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
1l. Wydatki 66 957 11 240
;ks:j\l;)g\s?crm:sc;u niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 37 498 9 34
2. Inwestycje w nieruchomosci - - - -
3. Wydatki na aktywa finansowe - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 29 459 2 206
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 895 (47) (10) (208)
Dziatalnos¢ finansowa
I. Wptywy - 1844 - 571
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéow - - - -
2. Kredyty i pozyczki - 1844 - 571
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - - - -
1l. Wydatki 808 2396 199 774
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - - - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 357 1776 (1) 631
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 381 496 200 103
8. Odsetki 73 124 3 40
9. Inne wydatki finansowe (3) - (3) -
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) (808) (552) (199) (203)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.1lI+/-C.lII) (29) (21) (33) 20
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym: (29) (21) (33) 20
—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 117 42 76
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 9 96 9 96
Srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu - - - -

23 |Strona




REDWOOD Skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych jezeli nie podano inaczej)

3. Informacja dodatkowa do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy REDWOOD na dzier 30.09.2016 r. oraz za dziewie¢ miesiecy zakoriczonych
30.09.2016 .

3.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze  $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UEMSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

3.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan
finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad na biezgco
dokonywat analizy sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy. W zwigzku z tym, ze umowy kredytowe zawarte
przez Spotke staty sie wymagalne, Zarzad podejmowat negocjacje z bankami w celu ustalenia nowych
warunkow sptaty zadtuzenia. Z uwagi na potrzebe dokonania gtebokich dziatan restrukturyzacyjnych, jak
réwniez z uwagi na chec zabezpieczenia intereséw Akcjonariuszy Spétki oraz kontrahentéw biznesowych,
Zarzad podjat decyzje o ztozeniu przez Spdétke wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Wniosek zostat
ztozony do Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych po dniu bilansowym tj. w dniu 09.11.2016 r. Do dnia publikacji
skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2016 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia nie wydat
postanowienia w sprawie niniejszego wniosku Spétki. W zwigzku z powyzszym Zarzad podkredla, ze dostrzega
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci tj. wydanie przez Sad postanowienia o
oddaleniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego, jednak na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
zagrozenia kontynuowania dziatalnosci nie zmaterializowaty sie.
W odniesieniu do kwestii porownywalnosci danych w sprawozdaniu finansowym, to kluczowe w tym aspekcie
byto wydanie przez Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowienia o ogtoszeniu upadtosci COMPLEX IQ S.A.- Spoétki zaleznej
od Emitenta.
Otwarcie postepowania upadfosciowego w opinii Zarzadu jest tozsame z utratg kontroli nad Spétka zalezng. W
zwigzku z powyzszym skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Redwood Holding nie
obejmuje wynikéw Spétki zaleznej COMPLEX 1Q S.A. od 01.07.2016 roku do dnia utraty kontroli, jednakze nie
ma to istotnego wptywu na wynik Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2016. Jest to jednak zdarzenie, ktére miato
bezposredni wptyw na poréwnywalnosé danych w sprawozdaniu finansowym. Z dniem utraty kontroli nastgpito
wytgczenie ze sprawozdania skonsolidowanego, danych finansowych, ktore do tej pory byty prezentowane
metodg petna.

3.3. Zasady konsolidacji.
a) Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg
finansowqa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogodlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych prawa gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.
Zarzad Spotki dominujacej ustalit prog istotnosci dla konsolidacji sprawozdania finansowego spétki zaleznej
na poziomie:
® na poziomie udziat sumy bilansowej spotki zaleznej w sumie bilansowej spotki dominujgcej powyzej 3%
® na poziomie udziat przychoddw ze sprzedazy spotki zaleznej w przychodach spotki dominujgcej
powyzej 3%
® na poziomie udziat kapitatu wtasnego spoétki zaleznej w kapitale wtasnym spétki dominujgcej powyzej
3%
® na poziomie udziat zysku netto spétki zaleznej w wyniku finansowym netto spétki dominujacej
powyzej 3%
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® w ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej wystapia inne istotne przestanki wynikajgce z dziatalnosci spotki
zaleznej

W roku przekroczenia trzech z pieciu okreslonych powyzej progdw istotnosci powoduje mozliwosé¢ konsolidacji
spotki zalezne;j.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie
je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda
nabycia. Koszt przejecia ustala sie, jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzied wymiany, powiekszong
o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo
wedtug ich wartosci godziwe] na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie, jako wartosc¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow
netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy
sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw
na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nienalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie, jako wartosé¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na kapitat
udziatowcow niekontrolujgcych zwiekszenia/zmniejszenia, z tym, ze straty mogg by¢ przyporzagdkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez udziatowcow
niekontrolujgcych. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym grupy kapitatowej. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami niekontrolujgcymi, jako transakcje z podmiotami
trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych s3 rozliczana metodg prawa wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne
zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spatki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W dniu 20 lipca 2016 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat potgczenie spétek Connecton Sp. z 0.0., Celma
Motors Sp. z 0.0., Informatics Solutions Sp. z 0.0., Am Ideas Sp. z 0.0., Metrolog Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0.
oraz Celma Metal Sp. z 0.0. ,ktéra w dniu potgczenia zmienita nazwe na GK Metal Sp. z 0.0. i stata sie nastepca
prawnym wymienionych wyzej spétek, bowiem w procesie tagczenia byta ona Spotkg przejmujgcg. Potaczenie
przeprowadzone zostato w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 oraz 516 § 6 w zwigzku z art. 516 § 5 k. s. h., tj. przez
przeniesienie catego majatku spdtek przejmowanych na spotke przejmujaca (tgczenie sie przez przejecie), bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej (spotka przejmujgca posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym kazdej ze spotek przejmowanych), zgodnie z art. 515 § 1 k. s. h. oraz bez wymiany udziatéw spétek
przejmowanych na udziaty spétki przejmujacej. Spotka przejmujgca nie tworzyta nowych udziatéw. Wysokosé
kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej pozostata bez zmian. Uchwata w sprawie potgczenia Spotek w drodze
przejecia przez Spoétke GK Metal Sp. z o0.0. zostata podjeta w dniu 29.04.2016 r. przez nadzwyczajne
zgromadzenie wspolnikow, kazdej ze Spotek biorgcych udziat w procesie taczenia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2016 roku zawiera dane wynikajace z potaczenia,
jednakze nie ma to istotnego wptywu na wynik Grupy Kapitatowej.

W dniu 23.09.2016 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci dtuznika Complex 1Q S.A.
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z siedzibg w todzi, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000563306, prowadzonego
przez Sad Rejonowy todzi Srédmiescia w todzi.

W opinii Zarzadu ogtoszenie upadtosci Complex IQ S.A. oraz wyznaczenie syndyka jako kierownika jednostki
jest tozsame z utratg kontroli nad Spétka zalezng. W zwigzku z powyzszym skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Redwood Holding nie obejmuje wynikow Spotki zaleznej Complex 1Q S.A. od
01.07.2016 roku do dnia utraty kontroli, jednakze nie ma to istotnego wptywu na wynik Grupy Kapitatowe;j.
Starty Complex 1Q S.A., ktére w latach ubiegtych wynosity 36 426 tys. zt., w sprawozdaniu za Il kwartat 2016
roku zostaty na dzierh 30.09.2016 roku rozliczone z wynikiem biezagcym, z powodu utraty kontroli nad ww.

spotka zalezna.

Niniejsze $rdodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczgcy sie 30 wrzesnia 2016 roku
obejmuje nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w
e ogodlnej liczbie
Wyszczegélnienie gloséw (w %)

30.09.2016
REDWOOD HOLDING S.A. JE‘dnf)Stl.(a

dominujaca
Quinto sp. z 0.0. 100,00%
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00%
Komplexmetal Ukraina OO0 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00%
Metalzbyt Premium Technik sp. z o0.0. 100,00%
Ostrana InternationaleHandels GmbH 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 100,00%
International Business Services Polska sp. z 0.0. 99,87%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 99,42%
Polzamech sp. z 0.0. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) 99,42%
ZEM- CEL-S.A. (dawniej Zaktady Elektromaszynowe- Elektronarzedzia CELMA S.A.) 95,01%
GK Metal sp. z 0.0. (dawniej: CELMA Metal Sp. z 0.0.) 100,00%
GK Power Sp. z 0.0.(dawniej Celma Power Tools Sp. z 0.0.) 100,00%
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Metalzbyt Sp. z 0.0. 85,00%

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2015 roku obejmowato
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w
L. ogolnej liczbie
Wyszczegdlnienie gloséw (w %)
30.09.2015
REDWOOD HOLDING S.A. Lidm”ﬁ:}‘:w
Quinto sp. z 0.0. 100,00%
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00%
Complex IQ S.A. 100,00%
Komplexmetal Ukraina OO0 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00%
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. 100,00%
Ostrana InternationaleHandels GmbH 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 100,00%
International Business Services Polska sp. z 0.0. 99,87%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 99,42%
Polzamech sp. z 0.0. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) 99,42%
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ZEM- CEL-S.A. (dawniej Zaktady Elektromaszynowe- Elektronarzedzia CELMA S.A.) 95,01%
GK Metal sp. z 0.0. (dawniej: CELMA Metal Sp. z 0.0.) 100,00%
Celma Motors Sp. z 0.0. 100,00%
GK Power Sp. z 0.0.(dawniej Celma Power Tools Sp. z 0.0.) 100,00%
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Metalzbyt Sp. z 0.0. 85,00%

3.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodéw i kosztow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku
zyskéw i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwej.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdw dziatalnosci
Informacje dotyczgce segmentdw dziatalnosci Grupa prezentuje w podziale na segmenty branzowe:
® Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn
Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych
Produkcja elektronarzedzi
Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrébki skrawaniem
Dziatalnos$¢ finansowa
®  Sektor nieruchomosci
oraz segmenty geograficzne:
®  Kraj
® Unia Europejska
® Pozostate kraje

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci
Grupy. Zysk segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji
centralnej, kosztow sprzedazy, pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, przychodéw i kosztow
finansowych oraz obcigzen z tytutu podatku dochodowego. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym
0 przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu.
Grupa ujawnia wynik segmentu w przypadku kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym,
prezentujgc odrebnie wyniki dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechane;.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej)
dziatalnosci gospodarczej Spotki, skutkujagcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Do przychoddéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych, jakie przypadajg
Grupie.

Wysokos¢é przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Grupe.

Koszty zuzytych materiatéw, towardw i wyrobéw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie, w jakim sg
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikdw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddw i kosztow.
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Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotycza one
gtéwnie:

® sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
dziatalnosci zaniechanej
rozliczen z tytutu spraw sgdowych
skutki zdarzen losowych
aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
aktualizacja wyceny zapasow i srodkdéw trwatych
kary, grzywny, odszkodowania (naliczone i nalezne)
wyniki na inwentaryzacji sktadnikow aktywéw

Dotacje panstwowe

Dotacja ujmowana jest w wartosci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji
kosztowej, wowczas jest ujmowana, jako przychdd w sposdb wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana do rachunku zyskdw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywéw.

Podatki
Wynik finansowy brutto korygujg biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych oraz
zmiana standw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do
odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na: ujemne rdznice przejSciowe, przeniesienie na kolejny
okres nierozliczonych strat podatkowych oraz przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg
podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi
w przypadku, kiedy zachodzi watpliwos¢ osiggniecia przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych
z wykorzystaniem aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 to kwoty podatku dochodowego wymagajace zaptaty
w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do
zaptacenia w przysztosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowych. Wartos$¢ bilansowa rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat witasny, jesli podatek
odroczony dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie zmniejszyty lub zwiekszyty bezposrednio
kapitaty witasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przez Grupe w wyniku zdarzen z przesztosci,
z ktérych wedtug oczekiwan Grupy osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania
ich w procesie produkcyjnym lub w dostawach towardéw i Swiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.
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Pozycje rzeczowego majatku trwatego sg ujmowane, jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze sktadnikiem aktywdéw oraz
ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz rok a cene nabycia lub koszt
wytworzenia sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Pozycje rzeczowego majgtku trwatego, ktora kwalifikuje sie do ujecia, jako sktadnik aktywow, wycenia sie
poczgtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, facznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu
i wszystkimi innymi pozwalajacymi sie bezposrednio przyporzadkowaé kosztami poniesionymi w celu
doprowadzenia sktadnikow aktywow do stanu zdolnosci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywdéw trwatych, niektore jego
czedci sktadowe mogg cechowaé rézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteriow ujmowania
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych, catkowite koszty takiego sktadnika sg dzielone na poszczegdline jego
czesci, a kazda wydzielong czesc jest ujmowana oddzielnie. Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z uwzglednieniem okresow ich
ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej zwiekszajg jej wartosc.

Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego sg amortyzowane metodg liniowg w sposdb systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.

Ustalajac stawki amortyzacyjne Grupa bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych,
uwzgledniajacych warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$¢ danego
sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie uzytkowania, wartos¢ koricowa po jego uzytkowaniu,
ograniczenia prawne.

Wartoscig podlegajaca amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow,
pomniejszone o wartos¢ koricowq tego sktadnika.

Grupa rozpoczyna amortyzacje srodka trwatego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢
zakoriczone w dniu usuniecia $rodka trwatego z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpisdw amortyzacyjnych w okresach, w ktérych sktadnik majgtkowy jest
bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego sktadnika aktywodw, sg
ujmowane, jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Grupa nie amortyzuje takze
zakwalifikowanego do gruntow prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koncowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego.

Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany sg uznawane, jako zmiana wartosci szacunkowych, ktdéra podlega
rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okresdéw sprawozdawczych.
Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzied bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowig niepieniezne skfadniki majatku nieposiadajgce postaci fizycznej, sg
kontrolowane przez Grupe, z ktorych jednostka gospodarcza spodziewa sie czerpaé przyszte korzysci
ekonomiczne.

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczgtkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia wartosci niematerialnych przejetych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych w formie
przejecia oparta jest na jego wartosci godziwej ustalonej na dzien przejecia.

Wartosci niematerialne otrzymane w drodze wymiany za niepieniezny sktadnik lub sktadniki aktywow lub
pofaczenie pienieznych i niepienieznych sktadnikow aktywdéw sg wyceniane w cenie nabycia ustalanej
w wysokosci wartosci godziwej otrzymanego sktadnika aktywow chyba, ze transakcja wymiany nie ma
znaczenia handlowego lub nie mozna wyceni¢ wartosci godziwej zaréwno otrzymanego jak i oddanego
sktadnika aktywoéw.

Jedli przejety sktadnik aktywow nie jest wyceniany w wysokosci wartosci godziwej, jego cene wycenia sie
w wysokosci wartosci bilansowej oddanego sktadnika.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i tgczng kwote odpisdéw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Okreslajac dtugosé okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Grupa bierze pod uwage czy okres
uzytkowania jest ograniczony czy nieokreslony.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw
prawnych nie przekracza okresu tych tytutéw. Okres moze by¢ krétszy, zaleznie od okresu, w ktorym Grupa
spodziewa sie korzystac z tego sktadnika aktywow.

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktérym skfadnik aktywdéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (lub wtgczono go w skiad grupy do zbycia zaklasyfikowanej, jako przeznaczona do sprzedazy,
w zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc
pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze
sktadnika aktywéw przez Grupe. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu
konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wykorzystywania sktadnikdw wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywow
odpisy amortyzacyjne stanowig czes$¢ kosztow wytworzenia innego sktadnika aktywow.

Okres i metoda amortyzacji, a takze wartos$¢ koncowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym
okresem uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajace z weryfikacji sg uznawane, jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po
jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.

Grupa dokonuje testow na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania poréwnujgc jego wartos¢ odzyskiwang z jego wartoscig bilansowg corocznie oraz za kazdym
razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych niepodlegajgcych wycenie w wartosci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowododw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw a wartoscia
biezgca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat kredytowych, ktére
nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢
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bilansowga sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote
straty ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci sg tworzone w petnej
wysokosci naleznosci w odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci
w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci po terminie wymagalnosci podlegajg indywidualnej analizie na podstawie, ktorej jest podejmowana
decyzja o wysokosci odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie
wymaganej zapfaty stanowig rdinice miedzy wartoscig bilansowa naleznosci a wartoscia oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych.

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci ulegta zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tego tytutu odwraca sie — bezposrednio lub poprzez skorygowanie rachunku odpisow.

Odwrdécenie nie moze spowodowac zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw finansowych ponad
kwote, ktdra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie
utraty wartosci w ogdle nie miato miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Odwrdécony odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym nastepuje odwrdcenie.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, wtgczajac nieruchomosci w trakcie budowy, ktére
grupa jako wifasciciel traktuje jako Zrédto przychoddéw z czynszow i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

Leasing

Leasing finansowy jest umowg, na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastapic.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa, jako leasingobiorca ujmuje w bilansie, jako aktywa
i zobowigzania w kwotach rownych wartosci godziwe] przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Zobowigzania dotyczgce przedmiotu leasingu
sg prezentowane w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne opfaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete okresem
leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji
bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywow Grupy
podlegajacych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed
koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarzany jest przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu
lub okres uzytkowania.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majgcy postac:

- Srodkow pienieznych,

- instrumentu kapitatowego innej jednostki,

- umownego prawa do otrzymania Srodkdéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych od innej
jednostki lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Grupe we witasnych instrumentach
kapitatowych i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia
przez Grupe zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie

31|Strona



REDWOOD Skonsolidowany raport za lll kwartat 2016 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych jezeli nie podano inaczej)

rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposdb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkdw pienieznych lub
innego skfadnika aktywoéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych Grupy.

Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywoéw finansowych, jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej i aktywdéw dostepnych do sprzedazy kwalifikuja sie
w szczegolnosci akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe.

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwalifikujg sie w szczegdlnosci papiery wartosciowe
z okreslonym terminem zapadalnosci.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego, jako wycenianego w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika aktywoéw finansowych.

Zmiany wartoSci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny. Wyjatek stanowig instrumenty w przypadku, ktérych na kapitat odnoszone s3 jedynie
réznice miedzy wartoscig godziwg a zamortyzowanym kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywng
stopg procentowa powiekszajg przychody finansowe okresu.

Dywidendy wynikajgce z instrumentdéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku wynikéw
w momencie, kiedy powstaje prawo Grupy do ich otrzymania.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwotg wymagane;j
zaptaty a ich wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odsetki naliczone efektywna stopg procentowg powiekszajg przychody finansowe.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych niepodlegajgcych wycenie w wartosci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowoddw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego rowna sie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow a wartosciag
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat kredytowych, ktére
nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystgpienia obiektywnych dowodoéw utraty wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktdéry nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczany poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako rdznice
pomiedzy wartoscia bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych. Tak ustalone straty z tytutu utraty wartosci nie podlegajg odwrdceniu.

W przypadku, gdy zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy
byto ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastapita utrata wartosci
tego sktadnika, skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie
z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet, chociaz sktadnik aktywéw finansowych nie
zostat wytgczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego
i ujeta w rachunku zyskow i strat stanowi rdznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika aktywow, uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat.
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Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany, jako dostepny do sprzedazy
nie podlegajg odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.

Zapasy

Zapasy to stanowigce wiasnosc¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

S3 to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapasow
jednostki nie stanowig zapasy materiatow przyjetych do przerobu uszlachetniajgcego stanowigcego witasnosc
innych jednostek.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapaséw sktadaja sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pozniejszym od urzedéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz
inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania zapaséw. Przy okreslaniu kosztéw zakupu
odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapasow sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostky produkcji.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim
zostaty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Grupa rozchody zapaséw rozlicza stosujgc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapaséw zakupione, jako
pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i w konsekwencji, pozycje pozostajace w zapasach na koniec
okresu sg pozycjami zakupionymi badZ wyprodukowanymi najpdznie;j.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub, jesli spadty ich ceny sprzedazy Grupa
odpisuje wartos¢ zapaséw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Odpisy obcigzajg koszt wtasny sprzedazy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwotg wymaganej
zaptaty a ich wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw
nastepuja w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia.
Czas i sposob rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen
miedzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw
nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczenia.
Czas i sposob rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie tgcznie z rezerwami.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane sg w wartosci
godziwe;j.

Wykazywane w rachunku przeptywoéw pienieznych $rodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie, $rodki na
rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe.
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Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sg, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw, z ktérymi zwigzane s3a korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia istniejacego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa
dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezgce oprocentowanie wystepujace na rynku
kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywow.

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.
Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych,
w zaleznosci od okolicznosci, z ktorych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub
zobowigzania, na ktdre zostata utworzona.

Grupa weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu w dobro
pozostatych przychoddéw operacyjnych, przychodéw finansowych lub rozwigzanie rezerw utworzonych
w okresie sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztow.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedgce wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkow
pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce lub wymiany aktywoéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wifasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest instrumentem
niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynikaé¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby
wtasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczony w inny sposdb, niz przez wymiane ustalonej kwoty Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki. Z tego powodu,
wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentéw, ktére same sg umowami o przyszte
otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentow kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych minimalnych optat
leasingowych.

3.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji.
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska
gospodarczego, w ktéorym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich, (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.
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b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

3.6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego s3 spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku.

3.7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2016 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw i strat , skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowany
rachunek przeptywdw pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za dziewiec
miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2016 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2015 r. oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2015 r.
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust 1a-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 11.03.2013 r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).
Przygotowujac skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2015 r., za
wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Skrocone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 30 wrzesnia 2016 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym na 31 grudnia 2015 r.
Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2016 r. efektywne
sg nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standarddéw, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

3.8. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaty
zatwierdzone i opublikowane przez Unie Europejskg i weszty w zycie od 1 stycznia 2016
roku.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2016 r. efektywne
sg nastepujgce nowe interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standarddéw, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

a)Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

b)Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016.

c)Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach —
obowigzujaca w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
d)Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e)Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

f)Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
rok
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g)Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

o MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é¢ zaniechana — zmiany w metodach
zbycia,.

o MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,.

o MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,.

. MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu

srédrocznego raportu finansowego”.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach :
Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji

W 2016 roku Grupa przyjefa wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie spowodowato w istotnym stopniu zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:
a)MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2015 r.) — obowigzujacy z odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

b)MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujagcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 rok.

¢)MSSF 15 ,,Przychody z umow z kontrahentami”- — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

d)MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 roku.

e)Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach :
Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,.

f)Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

g)Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

h)Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku,

i)Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

j)Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujagce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

k)Zmiany dotyczagce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.9. Zastosowanie MSSF 8 ,, Segmenty operacyjne”.
Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone
ustugi.
Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:
Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn
Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych
Produkcja elektronarzedzi
Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrébki skrawaniem
Dziatalnos¢ finansowa
Sektor nieruchomosci

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane
do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych.
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Sprzedaz na zewnatrz 3587 3342 10730 6462 748 119 2218 1921 29127
Przychody ze sprzedaty ::grﬁ::;"r:fdzy ; . 5 2278 38 138 263 1373 (4 095) ;
Kosaty sprzedazy 2313 2978 7166 4443 468 173 688 1539 19768

Koszty segmentu zewnetrzne)
Kmoi;tzys:;;f:::zami - ; 5 2288 38 - 264 - (2 595) -
Zysk (strata) segmentu 1274 364 3564 2009 280 84 1529 1755 (1 500) 9359
Przychody finansowe 54 97 247 268 35 31 106 4121 38593 43 552
Koszty finansowe netto 32 185 567 466 1968 92 335 609 23906 28 160
Przychody nieprzypisane 30 29 179 507 18 2401 4 391 (946) 2613
Koszty nieprzypisane 1242 1223 3178 2838 1502 2 699 2749 7573 1114 24118
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 84 (918) 245 (520) (3137) (275) (1 445) (1915) 11127 3246
Podatek dochodowy 142 (155) 69 258 81 (139) (132) 6001 (5941) 184
Zysk (strata) netto (58) (763) 176 (778) (3218) (136) (1313) (7 916) 17 068 3062
Aktywa ogotem 8521 6808 14179 16 307 5752 (304) 96 532 49 625 (96 253) 101 167
Aktywa segmentu 8521 6808 14179 16 307 5752 (304) 96 532 49 625 (96 253) 101 167
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 16 572 6 652 14179 19 280 5752 3369 64 680 66 936 (96 253) 101 167
Zobowigzania segmentu 5649 4531 10 230 12 096 14 589 1569 19012 24 569 (29 965) 62 280
Zobowigzania ) ) ) ) ) ) ) ) )

nieprzypisane

Kapitaty wtasne 10923 2121 3949 7 184 (8 837) 1800 45 668 42 367 (66 288) 38 887
Naktady inwestycyjne: - - - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 136 145 46 140 64 4 27 662 (227) 997
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Sprzedaz na zewnatrz 31136 6 656 8986 12 547 1508 352 1374 1224 63783
Przychody ze sprzedazy :Zéi:::a”r:fdzy 3212 ; 4616 5183 74 361 919 4176 (18 541) -
Koszty sprzedazy 21244 4386 5546 9362 1201 504 138 1598 43979

oty e
miedzy segmentami 2818 - 4050 4548 65 - 806 - (12 287) -
Zysk (strata) segmentu 10 286 2270 4 006 3820 316 209 1349 3802 (6 254) 19 804
Przychody finansowe 529 484 436 255 35 43 9 1544 (2 124) 1211
Koszty finansowe netto 2787 191 623 564 318 39 158 1097 (1110) 4667
Przychody nieprzypisane 1157 440 28 119 155 22 129 123 274 2447
Koszty nieprzypisane 10575 1824 2528 3324 1246 215 1705 5849 (6 476) 20790
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1390) 1179 1319 306 (1 058) 20 (376) (1477) (518) (1995)
Podatek dochodowy (206) 214 269 (96) (40) 59 55 (354) 16 (83)
Zysk (strata) netto (1184) 965 1050 402 (1018) (39) (431) (1123) (534) (1912)
Aktywa ogétem 57 327 15471 14 673 28 840 13 270 2764 96 055 87171 (145 070) 170 501
Aktywa segmentu 57327 15471 14 673 28 840 13270 2764 96 055 87171 (145 070) 170501
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 65 378 15315 14 673 31813 13 270 5264 65376 104 482 (145 070) 170 501
Zobowigzania segmentu 48 557 3621 9850 12 358 13930 2110 18 285 29 506 (40 236) 97 981
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaty wtasne 16 821 11694 4823 19 455 (660) 3154 47 091 74 976 (104 834) 72520
Naktfady inwestycyjne: - - - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 581 136 22 196 77 5 14 785 (139) 1677
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3.10. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

a) zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na Stan na
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 10034 7317
Aktywa z tytutu podatku dochodowego na dzier 01.01 spétek nie
konsolidowanych w roku poprzednim ) )
Skorygowane aktywa z tytutu podatku dochodowego 10034 7 317
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 1056 4171
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 7 11
Rezerwy na koszty 3 11
Pozostate rezerwy 3 9
Rdznice kursowe 9 151
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych 11 -
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
. 331 252
opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych
193 173
okresach
Odsetki naliczone, nie otrzymane 57 124
Odpisy aktualizujace zapasy - 552
Odpisy aktualizujace naleznosci 323 1725
Odpisy aktualizujace wartosé prac rozwojowych 15 -
Nie zrealizowana marza na zapasach - -
Inne 104 1163
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 6 028 1454
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 27 9
Rezerwy na koszty 16 10
Pozostate rezerwy 9 5
Réznice kursowe 396 7
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujgcych - -
Straty mozllwg do odliczenia od przysztych dochodéw do 1561 976
opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych
101 45
okresach
Odsetki naliczone, nie otrzymane 92 91
Odpisy aktualizujace zapasy 243 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2730 44
Odpisy aktualizujgce wartosé prac rozwojowych - 19
Nie zrealizowana marza na zapasach 86 24
Inne 767 224
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 5062 10034
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Stan na Ujete w RZiS za Stanna
Wyszczegdlnienie poczatek okres 9 m-cy koniec okresu
okresu 2016r.
Tytuty réznic ujetych w RZiS
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 2 - 2
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 71 -20 51
Rezerwy na koszty 624 -13 611
Pozostate rezerwy 12 -6 6
Rdéznice kursowe 502 -387 115
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujgcych 0 11 11
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochoddéw 2788 -1230 1558
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 440 92 532
Odsetki naliczone, nie otrzymane 455 -35 420
Odpisy aktualizujace zapasy 561 -243 318
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2026 -2407 -381
Odpisy aktualizujace wartos¢ prac rozwojowych 0 15 15
Nie zrealizowana marza na zapasach 110 -86 24
Inne 2443 -663 1780
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 10034 -4972 5062
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Stan na Stan na
30.09.2016 | 31.12.2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 6729 7414
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego na dzien 01.01. spétek nie
konsolidowanych w roku poprzednim i i
Skorygowana rezerwa z tytutu podatku dochodowego 6729 7414
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 316 543
Zwiekszenia z tytutu nabycia nowych jednostek - -
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 154 189
Srodki trwate w leasingu (warto$é netto $rodkéw trwatych w leasingu - 3 5
zobowigzania)
Rdéznice kursowe 3 32
Odsetki zarachowane 79 127
Inne 72 190
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 1314 1228
Zmniejszenia z tytutu nabycia nowych jednostek - -
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 609 861
Srodki trwate w leasingu (warto$¢ netto érodkéw trwatych w leasingu - 189 270
zobowigzania)
Rdéznice kursowe 74 4
Odsetki zarachowane 275 38
Inne 167 55
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 5731 6729
Stan na Ujete w RZiS za Stan na
Wyszczegdlnienie poczatek okres 9 m-cy koniec
okresu 2016 r. okresu
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4590 (455) 4135
SI’Od.kI trwate w |§a5|ngu (wartos¢ netto sr. trw. w 279 (181) 98
leasingu - zobowigzania)
Réznice kursowe 94 (71) 23
Odsetki zarachowane 540 (196) 344
Inne 1226 (95) 1131
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6729 (998) 5731
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Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.09.2016  31.12.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 5062 10 034
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$é kontynuowana 5731 6729
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (669) 3305
b) zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych

Stan na Ujete w RZiS Stan na

Zmiana stanu rezerw poczatek za okres 9 koniec

okresu m-cy 2016 r. okresu
Rezerwy na swiadczenie emerytalne i podobne 554 -155 399
Pozostate rezerwy 148 -92 56
Razem zmiana odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow 702 -247 455

c) zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow

Stan na Ujete w RZiS Stan na

Zmiana odpiséw aktualizujacych wartosc aktywow poczatek za okres 9 koniec

okresu m-cy 2016 r. okresu
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci 4687 1541 6228
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 1653 (27) 1626
Zmiana stanu odpiséw na aktywa rzeczowe i WNiP 1026 - 1026
Razem zmiana odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow 7 366 1514 8 880
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Znaczacy wptyw na skonsolidowany wynik Il kwartatu 2016 roku miato wydanie przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia w todzi postanowienia w sprawie ogtoszenia upadioéci COMPLEX 1Q S.A. oraz wyznaczenie
syndyka, jako kierownika jednostki. Oznacza to bowiem, ze REDWOOD Holding S.A. utracit kontrole nad swoim
podmiotem zaleznym. W zwigzku z powyzszym skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Redwood Holding nie obejmuje wynikéw Spotki zaleznej COMPLEX 1Q S.A. od dnia 01 lipca 2016 roku do dnia
utraty kontroli. Majgc na celu rzetelne prezentowanie skonsolidowanego wyniku finansowego, w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej REDWOOD Holding za Il kwartat 2016 roku nie ujmowane byty dane finansowe
ww. Spotki. Z uwagi na fakt, ze wynik finansowy COMPLEX 1Q S.A. w ostatnim okresie bardzo niekorzystnie
wptywat na wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowej, to nie ujmowanie danych finansowych dotyczacych tego
podmiotu, w sprawozdaniu skonsolidowanym za Il kwartat korzystnie wptyneto na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej w tym okresie sprawozdawczym. Skonsolidowane straty w latach ubieglych nie zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu za Ill kwartat, co miato znaczacy wptyw na znaczacy zysk skonsolidowany, w
sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 30.09.2016.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos$¢

Starty z lat ubiegtych COMPLEX IQ S.A. oraz wynik biezgcy wg. stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosity
facznie 39 132 tys. PLN.

W zwigzku z utratg kontroli strata w kwocie 39 132 tys. PLN zostata rozliczona na dziern 30.09.2016 roku z
wynikiem biezgcym, co miato dodatni wptyw na skonsolidowany wynik finansowy za Il kwartat 2016 roku.

111Q 2015 1l Q 2016 1-111Q 2015 1-111Q 2016

[w tys. PLN] [w tys. PLN] [w tys. PLN] [w tys. PLN]
Przychody ze sprzedazy 20917 757 63783 29127
Zysk (strata) na sprzedazy 455 -1570 885 -2583
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 469 1884 19 804 9359
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 834 (4005) 1461 (11110)
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej -304 17189 -1912 4116
Zysk (strata) netto -304 17189 -1912 3062
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -300 17213 -1895 3108

Ponizsze wykresy przedstawiajg dynamike zmiany przychoddéw oraz wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowej
Emitenta w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w pordéwnaniu do analogicznych okreséw lat
wczesniejszych lub ostatnio minionych kwartatéw.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach
40000 (w tys. PLN)
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Dane finansowe dotyczace skonsolidowanych przychodéw wypracowanych w kwartatach |1, 1l i 1ll 2016 roku

prezentowane sg na powyzszym wykresie z wytgczeniem przychoddéw wygenerowanych przez COMPLEX IQ S.A.
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oraz z wiaczeniem przychodéw konsolidowanych Spétek z Grupy Kapitatowej, ktére generowane byty na
transakcjach z COMPLEX 1Q S.A.

Zysk/strata na sprzedazy (w tus. PLN)
2000

0
1Q na mQa va I1Q 1nQ |||x vQ M nQ
1000 3 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 20 2016
-2000 \ /
-3000 \ /
-4000 y

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

-5000

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe w Il kwartale 2016 roku, miato ogtoszenie
upadtosci Spotki COMPLEX 1Q S.A. Konsekwencja tego byt bezposredni wptyw na skonsolidowany wynik
finansowy Grupy, jak réwniez konieczno$¢ zmiany modelu biznesowego dotyczacego sprzedazy produktow
CX, skutkujgcy zmiang w obszarze dystrybucji oraz struktury przychodéw generowanych na produktach CX.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje niewielka sezonowos¢. W IV kwartale sprzedaz
spotek Grupy jest zwykle nizsza, a w Il kwartale nieco wyzsza niz w pozostatych kwartatach roku. Na wielkos$¢
przychodéw w poszczegdlnych kwartatach wiekszy wptyw od sezonowosci sprzedazy ma aktualna koniunktura
gospodarcza. Na wielko$¢ przychodéw generowanych przez Grupe w ostatnich latach zauwazalny wptyw miaty
ponadto prowadzone dziatania naprawcze. W ich wyniku Grupa koncentrowata sie na wysoko marzowych
segmentach dziatalnosci przy jednoczesnym ograniczaniu funkcjonowania w segmentach mniej rentownych.

W najwiekszym stopniu sezonowoscig charakteryzuja sie wyniki Spoétek:

® KOMPLEXMETAL Ukraina — w miesigcach przed sezonem rolniczym przychody spétki sg zwykle wyzsze
niz w pozostatym okresie,

®  Spotki Grupy CELMA — w miesigcach zimowych, gdy mocno ograniczone sg wszelkie roboty budowlane,
popyt na elektronarzedzia wytwarzane przez Grupe jest mniejszy z powodu mniejszego
zapotrzebowania wykazywanego przez spotki remontowe i budowlane,

® COMPLEX Automotive Bearings S.A. — stabsza sprzedaz w miesigcach zimowych,

® QUINTO sp. z o.0. — technologia produkcji wyrobéw Spétki powoduje, iz cze$¢ prac nie moze by¢
realizowana przy niesprzyjajacych warunkach atmosferycznych, w szczegoblnosci
w sytuacji bardzo niskich temperatur w miesigcach zimowych,

® Polzamech sp. z 0.0. — w miesigcach poza sezonem rolniczym przychody spoétki sg nizsze niz
w pozostatych okresach.
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7. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto moiliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Powyisza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.10 podpunkt c) (istotne zmiany wielkoSci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania

8. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrdceniu takich odpisow

Powyisza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.10 podpunkt c) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania.

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Powyzsza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.10 podpunkt b) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania.

10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.10 podpunkt a) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania.

11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie objetym raportem Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie nabyty ani nie sprzedaty
aktywow trwatych o istotnej wartosci.

12. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie objetym raportem Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie dokonaty zakupu aktywodw
trwatych o istotnej wartosdci. Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie zaciggnety tym samym
w okresie objetym raportem zobowigzania o istotnej wartosci z tego tytutu.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Spétka nie posiada zadnych istotnych zobowigzan ani naleznosci z tytutu prowadzonych spraw sgdowych.

14. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie wystgpity.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wptyw na wartos$é¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita zmiana sytuacji gospodarczej oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktéra by miata istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych.

16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, spétka zalezna od Emitenta, Jotes Business Park sp. z 0.0. z

siedzibg w todzi, posiadata zalegtosci w sptacie rat kapitatowych kredytu inwestycyjnego udzielonego spoétce
przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. w wysokoéci 1 179 tys. zt.
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Na dziert 30.09.2016 r. zadtuzenie zewnetrzne wzgledem instytucji finansowych obejmowato kredyty bankowe
zaprezentowane w tabeli ponizej. Zobowigzania staty sie wymagalne w zwigzku z tym, ze nie przedfuzone
zostaty terminy spfaty udzielonych kredytéw oraz nie zostaty zawarte porozumienia z Bankami, w ktérych
ustalone bytyby warunki sptaty wymagalnego zadtuzenia Spoétek z Grupy Kapitatowej. W zwigzku ze ztozeniem
przez Spotke wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego, na chwile obecng nie toczg sie negocjacje, ktorych
przedmiotem bytoby ustalenie warunkéw sptfaty zadtuzenia wzgledem sektora bankowego. Trwajg natomiast
rozmowy z bankami dotyczgce sprzedazy aktywow Spotek z Grupy, w celu zaspokojenia wierzycieli Spotek
Grupy Kapitatowe;j.

Nazwa banku, rodzaj Kwota
kredytu/papieréow kredytu/pozyczki wg = Kwota pozostata do sptaty Termin sptaty
dtuznych/pozyczki umowy

wg stanu na dzien 30.09.2016

ING Bank Slgski S.A.
umowa 24 000 14031 30.03.2016
wieloproduktowa

Bank Zachodni WBK

S.A., kredyt obrotowy 8 000 > 108 SLos-e0te
mBank S.A., kredyt 6 000 3568 | 31-03-2016
obrotowy
ING Bar\k Slgski S:A., 8950 1194 30-06-2016
kredyt inwestycyjny
mBank S.A., kredyt 4500 300 31.01.2016
inwestycyjny

RAZEM 24201

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdinych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegolnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w okresie objetym niniejszym raportem miaty
charakter rynkowy.

18. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wprowadzono zmian w sposobie metody wyceny powyzszych
aktywow.

19. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym powyzsza zmiana klasyfikacji aktywow finansowych nie wystgpita.

20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym niniejszym raportem Emitent oraz zadna z jego spétek zaleznych nie emitowata dtuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie byty przez spotki Grupy

emitowane, wykupywane i sptacane dtuzne ani kapitatowe papiery wartosciowe.

21. Informacje  dotyczace  wyptaconej (lub  zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem Spoétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.
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22. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposoéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym, nie wystapity nieujete w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia, mogace mie¢ znaczgcy
wptyw na przyszte wyniki finansowe spétek Grupy Kapitatowej Emitenta.

23. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych Ilub aktywach
warunkowych.

24. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nizej wymienione jednostki zalezne:

® Complex 1Q S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie hurtowej
sprzedazy czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spétka swiadczy ustugi logistyczne.
W dniu 23.09.2016 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowit ogtosi¢ upadtos¢ dtuznika Complex 1Q S.A. z
siedzibg w todzi, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000563306,
prowadzonego przez Sad Rejonowy todzi Srédmiescia w todzi. Utracono kontrole nad spdtka -
W opinii Zarzadu ogtoszenie upadfosci obejmujacej likwidacje majgtku Complex 1Q S.A. oraz
wyznaczenie syndyka jako kierownika jednostki jest tozsame z utratg kontroli nad Spotka zalezna.

® Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalnos¢ spotki obejmuje
dystrybucje czesci maszyn na rynku niemieckim. Spdtka jest jednostkag w 100 % zalezng wobec
Complex IQ S.A,,

» Komplexmetal Ukraina 00O z siedzibg we Lwowie — firma zajmuje sie dystrybucjg czesci maszyn,
w szczegolnosci produktow marki CX na rynku ukrainskim,

® Metalzbyt Premium Technik sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ Spotki obejmuje dystrybucje
czedci dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz narzedzi i elektronarzedzi. Wtascicielem 100%
udziatéw w spofce jest Complex IQ S.A.,

® Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe , Matalzbyt” sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie — Spdtka jest
podmiotem zaleznym od Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. (85 % udziatu w kapitale zaktadowym)
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi, artykutéw metalowych
oraz chemii budowlanej. P.H.U. "Metalzbyt" jest podmiotem o ugruntowanej pozycji na rynku $lgskim,

® Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu — przedmiotem dziatalnosci spoétki
jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi i czesci dla przemystu. Spétka ma ponad czterdziestoletnig
historie dziatalnosci na rynku austriackim. Wifascicielem 100% udziatéw w spodtce jest Metalzbyt
Premium Technik sp. z 0.0.,

® ZEM -CEL S.A. z siedzibg w todzi (dawniej Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia Celma S.A. z
siedzibg w Goleszowie) - spdtka byta dystrybutorem profesjonalnych elektronarzedzi. Z dniem 1
stycznia 2013 roku spdtka Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A., przejeta od spdtki dziatalnosc
operacyjng we wskazanym wczesniej zakresie. Spotka nie prowadzi obecnie zadnej innej dziatalnosci.

® Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi - spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna,
polerek i mieszarek. Wtascicielem 100% akcji jest Redwood Holding S.A.

® GK Power Sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie (dawniej Celma Power Tools sp. z 0.0.) spdétka zajmuje
sie produkcja elektronarzedzi marki CELMA. 100 % udziatéw w Spétce posiada Redwood Holding S.A.

® Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi — dziatalno$¢ spotki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji,

® Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - spotka jest dystrybutorem zestawdw naprawczych
i czesci do motoryzacji marki ZINNGER. Wifascicielem 100% udziatow w Spdtce jest Complex
Automotive Bearings S.A,,

® Complex Autoteile Radlagersitze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalnos¢ spofki
obejmuje dystrybucje samochodowych zestawdéw naprawczych na rynku niemieckim. Wiascicielem
100% udziatow w Spétce jest Complex Automotive Bearings S.A.,
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® Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka jest producentem specjalnych konstrukcji spawalnych.
Klientami spétki sg firmy z branzy gérnictwa gtebinowego i odkrywkowego, energetyki, przemystu
chemicznego i stoczniowego. Quinto sp. z 0.0. dostarcza swoje produkty na rynek polski oraz m.in.
do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii, Czech, Rosji, Ukrainy, Turcji i USA. Wtascicielem 85,3% udziatow
w Spotce jest CMX Properties sp. z 0.0. pozostatych 14,7 % udziatow nalezy do Redwood Holding S.A.

® Polzamech sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Polzamech sp. z 0.0. jest
produkcja wyrobéw hydraulicznych, m.in. przektadni hydrokinetycznych i pomp hamulcowych do
maszyn budowlanych,

® International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — giéwnym przedmiotem
dziatalnosci spétki jest kompleksowa dziatalnos¢ finansowa, doradztwo prawne oraz windykacja i skup
wierzytelnosci,

® TrustBack sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spoétki jest restrukturyzacja
zadtuzenia klientdow,

® GameOver sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - wtascicielem 100% udziatéw w Spodtce jest International
Business Services Polska sp. z 0.0. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ windykacyjng,

® Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spoétki jest produkcja
maszyn dla przemystu, w szczegdlnosci profesjonalnych szlifierek marki ,JOTES” dla firm
przemystowych. Spotka swiadczy réwniez ustugi w zakresie obréobki metali,

® Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - przedmiotem dziatalnosci spoétki jest dystrybucja potgczen
Srubowych,

® B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie strategicznego
zarzadzania nieruchomosciami nalezagcymi do spdtek Grupy Kapitatowej. Udziatowcami sg spotki
Polzamech sp. z 0.0.(99,5%) oraz Redwood Holding S.A. (0,5%),

® Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7,

® Factory Business Park sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdétka prowadzi dziatalnos¢
w zakresie zarzgdzania nieruchomosciag zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178
nalezgcg obecnie czeSciowo do Spatki, a czeSciowo do Redwood Holding S.A. Udziatowcami spétki sg
B2B Properties sp. z 0.0. (99,66%) i Redwood Holding S.A. (0,34%),

® Kenner Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — sp6tka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie przeprowadzania
prac badawczo rozwojowych na zlecenie spoétek Grupy. Jednoczesnie jest producentem lamp ledowych
oraz elektroniki przemystowej,

® FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka start-up'owa, Redwood Holding S.A. posiada 70%
udziatow w spodtce. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest projektowanie, produkcja oraz dystrybucja
artykutéw kuchennych,

® CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie uptynniania trudno
zbywalnych zapaséw oraz zbednych sktadnikéw majatku trwatego spétek Grupy,

® Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spétki jest Swiadczenie ustug
ksiegowych i kadrowo-ptacowych dla spétek Grupy Kapitatowej Redwood,

® CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spotka
nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;j,

® GK Metal Sp. z 0.0. (dawniej Celma Metal sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie )- spotka zajmowata sie
obrébka mechaniczng komponentéw wykorzystywanych przy produkcji elektronarzedzi. 100%
udziatéw w Spodtce posiada ZEM-CEL S.A. Z koricem 2013 roku dziatalnos¢ produkcyjna spétki zostata
skoncentrowana w ramach spotki GK Power sp. z 0.0. Spétka GK Metal sp. z 0.0. zaprzestata tym
samym prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. W dniu 20 lipca 2016 roku Krajowy Rejestr Sgdowy
zarejestrowat potgczenie spétek Connecton sp z 0.0., Celma Motors Sp z 0.0., Informatics Solutions Sp.
z 0.0., Am Ideas Sp. z 0.0., Metrolog Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0. oraz Celma Metal Sp. z o0.0. ,ktéra
w dniu potgczenia zmienita nazwe na GK Metal Sp. z 0.0. i stata sie nastepcg prawnym wymienionych
wyzej spotek, poniewaz w procesie tym byta ona spdtkg przejmujgcg Potgczenie przeprowadzone
zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 oraz 516 § 6 w zwigzku z art. 516 § 5 k. s. h., tj. przez przeniesienie
catego majgtku spétek przejmowanych na spotke przejmujaca (tgczenie sie przez przejecie), bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej (spdtka przejmujgca posiada 100% udziatow w
kapitate zaktadowym kazdej ze spétek przejmowanych), zgodnie z art. 515 § 1 k. s. h. oraz bez
wymiany udziatéw spotek przejmowanych na udziaty spoétki przejmujgcej. Spétka przejmujaca nie
bedzie tworzy¢ nowych udziatéw. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej pozostanie bez
zmian. Uchwata w sprawie potaczenia Spétek w drodze przejecia przez GK Metal Sp. z 0.0. podjeta
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zostata w 29. 04. 2016 r. przez nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikédw Spotek biorgcych udziat w

procesie.

® Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania
Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej.

s L. L. Wartosc Odpis Wartosc Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, w s - . . .
L.p. . udziatéw wg | aktualizujacy | bilansowa posiadanych | posiadanych
ktorej miesci sie siedziba zarzadu . ) s s .
ceny nabycia | udziaty udziatéw udziatéw gtosow
1 | Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 3524 - 3524 100,00% 100,00%
2 E;)trjr;iplex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w 1000 ) 1000 100,00% 100,00%
3 | Complex IQ S.A.w upadtosci z siedziba w todzi 15 400 15 400 - 100,00% 100,00%
4 | Komplexmetal Ukraina z siedzibg we Lwowie 405 210 195 100,00% 100,00%
5 \l\ciiadlzlioyt Premium Technik sp. z 0.0. z siedziba 11853 9453 5 400 100,00% 100,00%
ZEM-CEL S.A. z siedzibg w todzi (dawniej Zaktady
6 | Elektromaszynowe-Elektronarzedzia Celma S.A. z 2462 284 2178 95,01% 95,01%
siedziba w Goleszowe)
7 P.olza.mech sp. z.o.o. (dawniej Weigt sp.z0.0.) z 6329 ) 6329 99,42% 99,42%
siedziba w todzi
3 \?\;terg:iaulnternatlonale GmbH z siedzibg w 2089 2089 . 100,00% 100,00%
9 Przedsiebiorstwo Hand.low.o—Usiugow.e. 2220 428 1792 85,00% 85,00%
Metalzbyt sp. z 0.0. z siedziba w Bedzinie
GK Metal sp. z 0.0. z siedzibg w o o
10 Goleszowie(dawniej Celma Metal Sp. z 0 .0.) 7 7 95,01% 95,01%
1 GK PO\.N?I' sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie 1 ) 1 95,01% 95,01%
(dawniej Celma Power Tools Sp. z 0 .0.)
12 | Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 7234 - 7234 100,00% 100,00%
13 Cpmplex Waelz.la.ger Deutschland GmbH z 456 456 . 100,00% 100,00%
siedziba w Berlinie
14 Complex Autc?telle Radl'ag'ersatze Deutschland 97 79 18 100,00% 100,00%
GmbH z siedziba w Berlinie
15 Irhmterflatlonal Bl{smess Services Polska sp. z 0.0. z 754 ) 754 99,87% 99,87%
siedziba w todzi
16 | Trusback sp. z 0.0. z siedziba w todzi 600 - 600 100,00% 100,00%
17 | Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 249 249 - 100,00% 100,00%
18 | B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 9 465 - 9 465 99,42% 99,42%
19 | Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 462 - 462 100,00% 100,00%
20 Ef)z;\i/ka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w 1002 1002 } 100,00% 100,00%
21 | Hertz Polska sp. z 0.0. z siedziba w todzi 2151 2151 - 100,00% 100,00%
22 | Kenner Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 870 870 - 100,00% 100,00%
23 | CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 115 115 - 100,00% 100,00%
24 | Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 6 6 - 100,00% 100,00%
25 | CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5587 - 5587 100,00% 100,00%
26 | Gameover sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 43 - 43 100,00% 100,00%
27 Ezz;\i/ka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w 10 410 ) 10 410 100,00% 100,00%
28 | FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 51 51 - 70,00% 70,00%
29 :z;tzc:ry Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w 9675 ) 9675 99,42% 99,42%
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Podstawowe wielkosci finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy REDWOOD wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2016 roku:

L.p | Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w ktérej miesci sie siedziba | Kapitat Kapitat Pozostate Zysk / strata Wartosé Aktywa Aktywa Wartosé Wartosé
. zarzadu wtasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan przychodow
1 | Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 2121 1115 1769 (763) 6 808 4 656 2152 4687 3468
2 | Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi 3949 1000 2773 176 14179 4037 10 142 10 230 11 161
3 | Complex 1Q S.A.w upadtosci z siedzibg w todzi-utrata kontroli - - - - - - - - -
4 | Komplexmetal Ukraina z siedzibg we Lwowie 3844 23 3007 814 3975 46 3929 131 3436
5 | Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (5781) 8180 (11 904) (2 057) 3051 2523 528 8832 130
ZEM-CEL S.A. z siedzibg w todzi (dawniej Zaktady Elektromaszynowe-
6 | Elektronarzedzia Celma S.A.) 1244 4959 (3 705) (10) 2115 557 1558 871 174
7 | Polzamech sp. z 0.0.z siedzibg w todzi (dawniej Weigt sp. z 0.0.) 7079 2119 5832 (872) 12 597 11745 852 5518 235
8 | Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu (4 707) 9144 (12 797) (1 054) 188 - 188 4 895 -
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Metalzbyt sp. z 0.0. z siedzibg w
9 | Bedzinie 1651 950 808 (107) 2513 1943 570 862 709
GK Metal sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie (dawniej Celma Metal sp. z
10 | 0.0.) (2017) 5 (1795) (227) 540 135 405 2 557 13
GK Power sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie(dawniej Celma Power
11 | Tools Sp. zo.0.) (1112) 730 (1522) (320) 562 125 437 1674 3269
12 | Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 14 445 7234 8132 (921) 28 435 25698 2737 13990 1626
13 | Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie 48 300 (255) 3 123 67 56 75 5
Complex Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH z siedzibg w
14 | Berlinie 3 105 (92) (10) 45 - 46 42 -
15 | International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedziba w todzi 5 747 (606) (136) 3369 2728 641 3364 2 689
16 | Trusback sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (20) 600 (717) 97 265 40 225 285 283
17 | Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 19 250 (91) (140) 957 118 839 938 548
18 | B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 9955 9720 241 (6) 9993 9678 315 38 -
19 | Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (768) 460 (1 235) 7 405 79 326 1173 563
20 | Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (1347) 1000 (2 402) 55 784 648 136 2131 386
21 | Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (1611) 2150 (3714) (47) 579 195 384 2190 -
22 | Kenner Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (876) 868 (1222) (522) 173 68 105 1049 -
23 | CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (172) 115 (378) 91 403 29 374 575 390
24 | Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (25) 5 (26) (4) 6 6 - 31 -
25 | CMX Properties sp. z 0.0. z siedziba w todzi 11100 11149 (43) (6) 11172 2 589 8583 72 104
26 | Gameover sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (306) 50 (337) (19) 2204 9 2195 2510 3
27 | Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi 9 069 5527 3750 (208) 16 063 7318 8 745 6994 6072
28 | FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (109) 70 (160) (19) 135 33 102 244 1
29 | Factory Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 10168 1455 9093 (380) 14 846 13269 1577 4678 861
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy, konsolidacji podlegaty
podmioty zalezne:

e Quintosp.zo.o.

e Complex Automotive Bearings S.A.

e Polzamech sp.z o.0.

e Komplexmetal Ukraina OO0

e  Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0.

e  Ostrana Internationale GmbH

e P.H.U. Metalzbyt sp. z 0.0.

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.

Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia Celma S.A.
Celma Motors sp. z 0.0.

Celma Power Tools sp. z 0.0.

e Celma Metal sp. z 0.0.

e International Business Services Polska sp. z 0.0.
e Jotes Business Park sp. z 0.0.

e  Factory Business Park sp. z 0.0.

e B2B Properties sp. z 0.0.

e CMX Properties sp.z 0.0

Zgodnie z zasada istotnosci, zdefiniowang w § 29 i 30 zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji
sprawozdan finansowych MSR, Spodtka nie obejmuje konsolidacjg jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej
jednostki sg nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz zatozen przyjetej polityki rachunkowosci okreslajgcej prég istotnosci. W zwigzku
z powyzszym, konsolidacji nie podlegajg pozostate, wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej podmioty zalezne.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw netto ze sprzedazy i operacji
finansowych spétek zaleznych niepodlegajacych konsolidacji w sumie bilansowej oraz przychodach ze sprzedazy
i operacji finansowych Emitenta :

. . Przychody ze WULHEIT
% udziat w sumie . przychodach ze
Wyszczegdlnienie Suma bilansowa | bilansowej REDWOOD ST;::’:;! ! sprzedazy
HOLDING S.A. " REDWOOD
finansowych | 0) pinG s.A.
30.09.2016
Jednostka dominujaca 67 014 100% 7793 100%
TrustBack sp. z 0.0. 265 0,40% 283 3,63%
Complex Finance sp. z 0.0. 957 0,79% 547 8,17%
Complex WaelzlagerDeutschland GmbH 123 0,18% 5 0,06%
G(E:?leex AutoteileRadlagersatze Deutschland 45 0,07% ) 0,00%
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. 405 0,60% 563 7,22%
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 784 1,17% 386 4,95%
Hertz Polska sp. z 0.0. 579 0,86% 0 0,00%
Kenner Polska sp. z 0.0. 173 0,26% 0 0,00%
CMX Outlet sp. z 0.0. 403 0,60% 390 5,00%
GameOver sp. z 0.0. 2204 3,29% 3 0,04%
FORKitchen sp. z 0.0. 135 0,20% 1 0,01%
Celma Business Park sp. z 0.0. 6 0,01% - 0,00%
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25. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takie podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw
nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych- réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej baku takiej konsolidacji

W okresie objetym raportem struktura Grupy Kapitatowej ulegta zmianom w zwigzku ze zbyciem udziatéw
Spoétek, jak réwniez zakoriczeniem procesu taczenia podmiotéw z Grupy Kapitatowej.

W dniu 13 maja 2016 roku Redwood Holding S.A. zbyt 100% udziatéw spotki CMX3 Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi do kontrahenta zewnetrznego. W najblizszych miesigcach planowana jest sprzedaz kolejnych
podmiotow. W pierwszej kolejnosci tych, ktorych dziatalnosé¢ operacyjna zostata wygaszona w procesach
restrukturyzacyjnych.

W dniu 16 czerwca 2016 roku Sad Rejonowy w Bielsku- Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wydat postanowienie w sprawie zarejestrowania zmiany firmy Spétki Celma Power
Tools Sp. z 0.0. na GK Power Sp. z o.0.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Zarzad Spotki COMPLEX 1Q S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego dla todzi-
Sréodmiescia w  todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wniosek o ogtoszenie upadtosci COMPLEX 1Q. Gtéwne przyczyny ztozenia wniosku o
ogfoszenie upadtosci, to trudna sytuacja ekonomiczna COMPLEX 1Q, postawienie w stan wymagalnosci
umoéw kredytéw zawartych przez tg Spdétke oraz blokada kont bankowych, catkowicie uniemozliwiajgca
prowadzenie dziatalnoéci operacyjnej. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, pozytywnie rozpatrzyt
whniosek Spétki, wydajgc w dniu 23 wrzesnia 2016 roku postanowienie o ogtoszeniu upadtosci — Sygnatura
Akt nr XIV GU 263/16. Gtéwnym celem tego postepowania jest mozliwe jak najszersze zaspokojenie
wierzycieli Spoétki z likwidowanego majgtku. W postanowieniu o ogtoszeniu upadtosci Sgd Rejonowy dla
todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
wyznaczyt syndyka masy upadtosci w osobie Pani Danuty Polewskiej, numer licencji 201. W zwigzku z
powyzszym w dniu 23 wrze$nia 2016 roku zostata utracona kontrola nad Spdétka COMPLEX IQ S.A. w
upadtosci.

W dniu 20 lipca 2016 roku Krajowy Rejestr Sqdowy zarejestrowat potgczenie Spotek z Grupy Kapitatowej. W
procesie tym dokonano jednoczesnie zmiany firmy spotki Celma Metal na GK Metal Sp. z 0.0. Spotka ta w
procesie taczenia byta Spdtka przejmujacy. Spétkami przejmowanymi byty nastepujgce podmioty z Grupy
Kapitatowej: Connecton Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, Metrolog Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi, Informatics Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, AM Ideas Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu oraz
Celma Motors Sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie. GK Metal Sp. z o0.0. z siedzibg w Goleszowie po
zarejestrowaniu potgczenia podmiotdéw z Grupy Kapitatowej przejeta wszystkie prawa i obowigzki spotek
przejmowanych. Potgczenie nastgpito przez przeniesienie catego majgtku spdtek przejmowanych przez
spotke przejmujacy, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

W dniu 20 lipca 2016 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o rozwigzaniu Spoétki IMPT Metalzbyt Premium Technik Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka jawna z siedzibg w todzi. Rozwigzanie Spodtki nastgpito na
podstawie uchwaty nr 1 z dnia 29.04.2016 roku podjetej przez wspdlnikdw Spoétki.

W dniu 14 wrzesnia 2016 roku Sad Rejonowy w Bielsku- Biatej, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane firmy i siedziby Spodtki Zaktady Elektromaszynowe-
Elektronarzedzia CELMA S.A. z siedzibg w Goleszowie na ZEM- CEL S.A. z siedzibg w todzi.

W dniu 17 pazdziernika 2016 roku pomiedzy REDWOOD Holding S.A. (Zbywca),a Sold Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi (Nabywca) zostata zawarta umowa sprzedazy udziatu stanowigcego
100% utworzonego i optaconego kapitatu (funduszu) zaktadowego KOMPLEKSMETAL UKRAINA Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Lwowie, ul. Zotota 8/21, Ukraina. Zbyty zostat jeden udziat
o wartosci nominalnej 62.000 hrywien, za cene réwng 200.000 ztotych. Przejscie wtasnosci udziatu
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nastagpito z chwilg zawarcia umowy. Wartos¢ ksiegowa udziatu bedacego przedmiotem umowy sprzedazy
wynosi 195.000 ztotych.

26 pazdziernika 2016 r. podjat decyzje o przystgpieniu do sporzadzania wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego, w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne. Niniejsza
decyzja podyktowana byta potrzebg ochrony praw i intereséw Spoétki, jej kontrahentéw oraz
akcjonariuszy. Spodtka podjeta decyzje o koniecznosci podjecia réowniez formalnych dziatan
restrukturyzacyjnych, zmierzajgcych do poprawy oraz ustabilizowania sytuacji finansowej Spétki.

Dane dotyczace jednostek podlegajacych konsolidacji znajduja sie w pkt. 3.3 niniejszego sprawozdania.

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje programu oszczednosciowego
polegajacego na obnizeniu poziomu kosztéw rodzajowych, koncentrujac sie jednoczesnie na segmentach
dziatalnosci, charakteryzujacych sie wysoka marzg brutto. Zmniejszeniu ulegly réwniez koszty
wynagrodzen ze wzgledu na znaczne redukcje zatrudnienia w Spétkach Grupy kapitatowej, co obrazuje
ponizszy wykres. Gtéwnymi determinantami poprawy wynikdw Grupy Kapitatowej po zakorczeniu
procesu restrukturyzacji jest przede wszystkim wzrost dynamiki przychoddéw ze sprzedazy produktéw CX i
CELMA oraz utrzymanie kosztow rodzajéw na dotychczasowym poziomie. W zwigzku z powyzszym
strategicznym celem Grupy Kapitatowej na kolejne lata bedzie odbudowa silnej pozycji marki CX na rynku
czesci maszyn przemystowych oraz wzmocnienie pozycji marki CELMA .
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26. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2016.

27. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzier przekazania
raportu kwartalnego

Na dzie sporzadzania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byli:

® Pan Michat Nowacki posiadajacy 1.458.797 sztuk akcji, co stanowi 57,21 % kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 1.458.797 sztuk gtoséw, stanowigcych 57,21 % tacznej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

® Pani Katarzyna Nowacka posiadajgca 127.760 sztuk akcji, co stanowi 5,01% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 127.760 sztuk gtoséw, stanowigcych 5,01% tgcznej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

® Pan Dariusz Bgkowski posiadajgcy 132.886 sztuk akcji na okaziciela, co stanowi 5,21% udziatu

w kapitale zaktadowym Spétki i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

28. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy Cztonkowie Zarzadu :

Imie i Nazwisko Petniona funkeia Stan na dzien przekazania taczna wartosé
N ) raportu za Il Q 2016 roku nominalna w zt
Michat Nowacki Prezes Zarzadu 1458 797 29 175940
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy
Cztonkowie Rady Nadzorczej :

Imie i Nazwisko Petniona funkcia Stan na dzien przekazania taczna wartosc
¢ ) raportu za lll Q 2016 roku nominalna w zt
Ryszard Bojanowski Cztonek Rady Nadzorczej 300 6.000,00

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska Sp. z o.0. udziaty posiada Cztonek Rady
Nadzorczej Pani Urszula Nowacka w ilosci 2 szt. o wartosci nominalnej 1.000 PLN.

29. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza sie postepowania przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed
organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci REDWOOD HOLDING S.A. lub
jednostki od niego zaleinej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych jednostki
dominujacej lub dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych tgczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujacej.

30. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
witasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, spétki Grupy Kapitatowej udzielity nizej wymienionych poreczen:

18 stycznia 2016 Redwood Holding S. A. udzielit poreczenia Bibby Financial Polska S.A. za zobowigzania spotki
COMPLEX 1Q S.A. wynikajgce z podpisanej przez spétke umowy faktoringu o wartosci limitu 1.500 tys. zt,

29 lutego 2016 Redwood Holding S. A. oraz COMPLEX 1Q S.A. udzielity poreczenia wekslowego Bankowi BGZ
BNP Paribas S.A. za zobowigzania spotki Jotes Business Park sp. z 0.0. wynikajgce z podpisanej przez spotke
umowy kredytu inwestycyjnego o wartosci pozostatej do sptaty wg stanu na 30.09.2016 r. 7.076 tys. zt,

24 marca 2016 Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. udzielita poreczenia BPS Faktor S.A. za zobowigzania spotki
COMPLEX Automotive Bearings S.A., wynikajace z podpisanej przez spotke umowy faktoringu.

02 wrzesnia 2016 Redwood Holding S.A. udzielit poreczenia wekslowego Complex Automotive Bearings S.A. do
umowy Faktoringu z Bibby Financial Services Sp. z o0.0.

15 wrzesnia 2016 Redwood Holding S.A. udzielit poreczenia wekslowego Fabryce Elektronarzedzi Celma S.A. do
umowy Faktoringu z Bibby Financial Services Sp. z o0.0.

31. Inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian

W Il kwartale 2016 roku, Grupa Kapitatowa staneta przed nowym wyzwaniem zwigzanym z koniecznoscig
dostosowania dziatalnosci do zmieniajgcej sie rzeczywistosci biznesowej oraz formalno- prawnej w sferze
jej zobowigzan gtéwnie wobec instytucji finansowych. W zwigzku ze ztozeniem wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spétki COMPLEX 1Q S.A., Spétka COMPLEX Automotive Bearings S.A. (bedaca podmiotem w 100%
zaleznym od Emitenta) przejeta czes$¢ klientow, ktorych wczesniej obstugiwata Spdtka COMPLEX 1Q S.A.,
bedaca obecnie w upadfosci. Ponadto Emitent zaczat réwniez generowaé przychody z tytutu optat
licencyjnych, uzyskiwanych od podmiotu zewnetrznego. Zmiana modelu biznesowego zwigzana z
udzielaniem licencji podmiotom spoza Grupy Kapitatowej, podyktowana byta w gtdwnej mierze upadtoscig
COMPLEX 1Q S.A. Wptyw na sytuacje formalno- prawng miat natomiast fakt, ze na przetomie maja i czerwca
2016 roku gtéwne banki finansujgce Emitenta oraz podmioty z Grupy Kapitatowej nie przedtuzyty terminéw
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sptaty kredytow. W zwigzku z powyzszym kredyty, ktdére zostaty udzielone spétkom z Grupy przez ING Bank
Slaski S.A., mBank S.A. Bank Zachodni WBK S.A. staty sie wymagalne. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie zostaty zawarte z ww. Bankami zadne porozumienia, ktére dotyczytyby warunkéw sptaty
zadtuzenia. W dniu 9 listopada 2016 r. Zarzgd REDWOOD HOLDING S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego dla
todzi- Srédmiesécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych,
whniosek Spotki o otwarcie postepowania sanacyjnego. Otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadnione
jest potrzebg dokonania gtebokich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw
ekonomicznych Spétki. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem Spdtka wniosta o:

1)otwarcie postepowania sanacyjnego Spofki,

2) zabezpieczenie majgtku Spotki przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego,
3) zezwolenie Spodtce na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu,

4) zabezpieczenie majatku Spétki poprzez zawieszenie toczacych sie przeciwko Spétce
postepowan egzekucyjnych oraz poprzez uchylenie zaje¢ rachunkéw bankowych Spotki.

Zgodnie ze stanowiskiem Spétki, przedstawionym we wniosku, Spétka posiada zdolno$¢ do generowania
dodatnich przeptywdéw pienieznych oraz zaspokajania biezgcych zobowigzan Spétki.

Istotne dla sytuacji majagtkowej oraz finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej bedzie miato postanowienie
Sadu w sprawie ztozonego przez Spdtke wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. Do chwili
publikacji niniejszego raportu Sad nie wydat postanowienia w sprawie przedmiotowego wniosku.

32. Wskazanie czynnikéw, ktoére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Emitenta w perspektywie co najmniej jednego kwartatu istotny wptyw na osiggane wyniki
(jednostkowe i skonsolidowane) bedg miaty nastepujgce czynniki:

® Wydanie przez Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowienia w sprawie ztozonego przez Spoétke wniosku w
sprawie otwarcia postepowania sanacyjnego,

® Koniunktura na rynku nieruchomosci, ktéra bedzie wptywac¢ na tempo wynajmowania powierzchni
magazynowo — produkcyjno - biurowych zlokalizowanych przy ul. Przybyszewskiego 176/178 oraz
Papierniczej 7 E w todzi lub na sprzedaz nieruchomosci, nalezacych do Spoétek z Grupy Kapitatowej
REDWOOD. Z uwagi na wartosc posiadanych aktywéw, segment nieruchomosci jest w ocenie Zarzadu
kluczowym obszarem dziatalnosci Grupy.

® Zmiany wartosci produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz stopy bezrobocia, zar6wno w Polsce
jak w Europie, bedg miaty wptyw na popyt na towary oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej
REDWOOD,

® Gwattowne zmiany kursow walut bedg wptywac zaréwno na wielko$¢ generowanych przez grupe
przychodow jak i jej kosztow,

® Zmiany poziomu stop procentowych bedg wptywaty na zmiane wielkosci kosztéw obstugi zadtuzenia
ponoszonych przez spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Wysokos$¢ stop
procentowych wptywa ponadto bezposrednio na wycene spotek oraz nieruchomosci inwestycyjnych
wchodzagcych w sktad portfela Emitenta. Jest bowiem jednym z gtéwnych parametrow
determinujgcych stope dyskonta przysztych przeptywdéw pienieznych przy dokonywaniu wyceny
metodg dochodowg,

® Gwattowne zmiany cen surowcow (metali, ropy naftowej), bedg mie¢ wptyw na wysokos¢ kosztow
ponoszonych przez spétki Grupy Kapitatowej,
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