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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta 2z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Vivid Games S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Vivid Games
Spotka Akeyjna, (dalej: Spotka lub Jednostka) z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Gdanskiej 160
{(kod pocztowy: 85-674, Bydgoszcz), na ktére skiada sig: sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i sprawozdanie z przeplywow pienigznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia, zwanego dalej sprawozdaniem finansowym.

Odpowiedzialnos$¢ kierownictwa Jjednostki i 0s6b sprawujgcych nadzor za sprawozdanie
finansowe

Zarzagd Spotki  jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzeteing
prezentacje  zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscei Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjiami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Jednostki. Zarzgd Spoiki jest rowniez
odpowiedziainy za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dia sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub blgdem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2018
roku, poz. 395), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci” Zarzad Spétki oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
speiniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki
zgodnie z majgcymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosc,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskigj i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

~ ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089), zwanej dalej Lustawa o biegiych
rewidentach”,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm., w zwigzku z uchwalg nr
2041/372/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
w sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu,

- rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczeglowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014, str. 66), zwanym dalej Rozporzadzeniem 537/2014.

Regulacie te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad wystarczajacg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszag opinie.
Wystarczajgca pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyZej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bleduisg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby
wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podiete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa lub innych nieprawidiowosci jest wyZsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obgjmowaé zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej
imoze dotyczy¢é kazdego obszaru prawa | regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobor procedur zalezy od osgdu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istothego znieksztalcenia sprawozdan
finansowych spowodowanego aszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly
rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
o skutecznosci koniroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racionalno$ci ustalonych przez
Kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak réwniez ogélng ocene prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki
obecnie lub w przysztosei.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna
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z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kiuczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
Rozporzgdzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowsj
Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug
niebedgcych badaniem, kiére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskief

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwata Rady
Nadzorczej nr 1/06/2017 z dnia 13 czerwca 2017 roku. HLB M2 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig AUDIT PIE Sp. k. bada sprawozdania finansowe Spétki po raz pierwszy.
Jednostka powigzana z podmiotem wydajacym niniejsze sprawozdanie, 1. HLB M2 Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp.k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.), przeprowadzala badanie sprawozdania
finansowego Spotki nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31
grudnia 2013 roku; to jest przez 4 kolejne lata.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej
znaczgce rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliémy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk.
W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego
ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy rowniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi

Opis rodzaju ryzyka istotnego na zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
znieksztalcenia spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami
ryzyka
1. Ryzyko utraty wartosci prac W oparciu o otrzymane informacje

rozwojowych zakoriczonych i w trakcie | przeprowadzilismy nastepujgce procedury:

wytwarzania . .
— dokonali$my analizy, czy zastosowana

Na koniec 2017 roku nakiady na metoda wyceny wartosci niematerialnych,
zakoriczone prace rozwojowe oraz w toku w tym prac rozwojowych jest adekwatna,
wytwarzania wynosity 23 895,1 tys. zi, co - sprawdzilismy sposéb identyfikacji naktadow
stanowito 32,88% sumy bilansowe;] na prace rozwojowe w trakcie realizacii,

— na wybranej prébie zweryfikowalismy
zasadnos$é ponoszonych nakladow,

— ocenilismy zasadno$c¢ przyjetych przez Spotke
zalozen co do testéw na utrate wartosci,

— dokonalismy przeliczenia wybranych wartoéci
testéw na podstawie zebranych informacji —

Spotka corocznie dokonuje testéw na
utrate wartosci naktaddw na zakoriczone
prace rozZwojowe oraz prace rozwojowe w
foku wytwarzania.
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Odniesignie do ujawnienia w sprawozdaniu
firansowym

Spotka  zawarta ujawnienie  dotyczace
wartosci przyjetych dia testéw na utrate
wartosci zalozen w nocie 3, Utrata wartosci
aktywow trwalych.

tym samym sprawdziliSmy matematyczng
poprawnos¢ przeliczen.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci.

2. Ryzyko utraty wartosci aktywéw z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Na dzier 31 grudnia 2017 roku saldo
aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wyniosto 3 829,8 tys. zt, co
stanowito 5,27% sumy aktywow.

Spoétka przeprowadzita szczegdtowa
analize planu wykorzystania aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego
wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017
roku.

Proces dokonania osgdu przez Zarzad jest
oparty o zalozenig dotyczace kwot
przysztych dochodow podatkowych i
okresow ich wystepowania, kiére pozwolg
wykorzystaé ujemne roznice przej$ciowe
oraz straty podatkowe (od ktdérych
utworzono aktywa na odroczony podatek
w kwocie 3 514,0 tys. zt.).

Odnigsienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka zawarta ujawnienie dotyczgce
podatku w nocie 31 “Podatek odroczony”

W oparciu ¢ otrzymane informacje
przeprowadziliSmy nastepujace procedury:

w ramach badania udokumentowali$my nasze
Zrozumienie procesu kalkulacji podatiu
odroczonego,

dokonaliSmy analizy zatozen lezgcych u
podstaw rozpoznania i kalkulacji podatku
odroczonego,

dokonalismy przegladu mozliwogci realizacji
aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, co bylo scisle zwigzane z
analizg testu na utrate wartosci nakiadéw na
prace rozwojowe, jako ze mozliwosé realizacji
aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest zalezna od realizacji
prognoz finansowych zatwierdzonych przez
Zarzad Spdtki.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci.

3. Ryzyko nieprawidfowego
rozpoznawania przychodow

Spotka realizuje sprzedaz poprzez
renomowane platformy internetowe.
Przychody s rozpoznawane wstepnie na
podstawie prognoz a nastepnie
korygowane sg do wartosci ostatecznej na
podstawie raportow sprzedazy
otrzymywanych od firm zarzadzajacych
platformami infernetowymi.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka zawarta ujawnienie dotyczace
przychoddw w nocie 32 ,Przychody ze
sprzedazy osiggnigte w okresie
sprawozdawczym”

W oparciu o otrzymane informacje
przeprowadzilismy nastepujgce procedury:

w ramach badania udokumentowalismy nasze
Zrozumienie procesu rozpoznawania
przychodow oraz zidentyfikowali$my kluczowe
kontrole wewnefrzne Spétki w tym procesie,
dia wybranych kontroli wewnetrznych
dotyczgcych tego obszaru przeprowadzilismy
testy kontroli;

dokonalismy przeglgdu zasad rachunkowosci
dotyczgcych rozpoznawania przychodéw i
zwigzanych z nimi istotnych osadéw oraz
szacunkow;,

przeprowadzilismy szczegdtowe testy
wiarygodnosci miedzy innymi w zakresie
analizy miesigcznych danych w zakresie ich
zgodnosci z raportami sprzedazy otrzymanymi
od firm zarzadzajacych platformami
internetowymi;
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— pordwnalismy przychody rozpoznane na
zasadzie memorigiu z faktycznie zrealizowang
sprzedazg (wptywami srodkdw pienigznych).

Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2017 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
znimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Jest zgodne co do formy i treci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa, statutem,
w  tym réwniez z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z  dnia
18 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzn. zm.), zwanym dalej
Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnoéci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi  obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z tre$cig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy zostato
ono sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
bylo takze zoZenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce
I Jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci, sporzadzonym na
podstawie par 83 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw w formie jednego dokumentu
(tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vivid Games
S.A.), uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem
w sprawie informacji biezacych i okresowych i jest zgodne z informacjami zawartymi
W zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy
o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Opinia na temat oéwiadczenia o stosowaniu fadu Korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
- oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego odrebny od sprawoczdania z dziatalnosci dokument, zawart w tym
oéwiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do ckreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy 83 one zgodne
z majgcymi  zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawara
informacje okresione w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 fit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzgdzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 fit. ¢-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Marek Dobek Marek Dobek

WOV b LY
Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzgdu Komplementariusza
przeprowadzajacy badanie HLB M2 Spétka =z  ograniczong
w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig AUDIT PIE Sp. k
odpowiedzialnoscig AUDIT PIE Sp. k. Firma audytorska wpisana na liste firm
wpisany na liste bieglych rewidentéw pod audytorskich ped numerem 4123

numerem 10294

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2018 roku
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