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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 
GRUPY POLMED 

 
  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z ca kowitych dochodów 
za rok 

zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

za rok 
zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

  (badane) (badane) (badane) (badane) 

Przychody netto ze sprzeda y 109 830 92 054 25 875 21 038 
Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej 7 903 4 614 1 862 1 054 
Zysk (strata) brutto  7 772 4 449 1 831 1 017 
Zysk (strata) netto 5 982 4 334 1 409 991 
  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na 
31.12.2017 

Stan na 
31.12.2016 

Stan na 
31.12.2017 

Stan na 
31.12.2016 

  (badane) (badane) (badane) (badane) 

Aktywa trwa e 38 195 40 009 9 158 9 044 
Aktywa obrotowe 23 427 18 216 5 617 4 118 
Aktywa razem 61 623 58 225 14 774 13 161 
Kapita  zak adowy 28 437 28 442 6 818 6 429 
Kapita  w asny 43 290 40 699 10 379 9 200 
Zobowi zania d ugoterminowe 5 019 6 032 1 203 1 363 
Zobowi zania krótkoterminowe 13 314 11 493 3 192 2 598 
Pasywa razem 61 623 58 225 14 774 13 161 
  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z przep ywów pieni nych 
za rok 

zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

za rok 
zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

  (badane) (badane) (badane) (badane) 

Przep ywy netto z dzia alno ci operacyjnej 8 132 5 797 1 916 1 325 
Przep ywy netto z dzia alno ci inwestycyjnej -499 -524 -118 -120 
Przep ywy netto z dzia alno ci finansowej -5 273 -6 259 -1 242 -1 430 
Zmiana netto rodków pieni nych 2 360 -986 556 -225 
          

  Stan na 
31.12.2017 

Stan na 
31.12.2016 

Stan na 
31.12.2017 

Stan na 
31.12.2016 

  (badane) (badane) (badane) (badane) 

Liczba akcji (szt.) 28 607 0611 28 436 561 28 607 061 28 436 561 
Zysk netto na akcj  (w PLN) 0,21 0,15 0,05 0,03 
Rozwodniony zysk netto na akcj  (w PLN) 0,21 0,15 0,05 0,03 
Warto  ksi gowa na akcj  (w PLN) 1,51 1,43 0,36 0,32 
 
 
 
 
 

                                                             
1 Dnia  15  grudnia  2017  r.  w  Krajowym  Depozycie  na  podstawie  Uchwa y  Zarz du  KDPW  SA  nr  810/17  z  dnia  28  listopada  2017  r.  nast pi a  
rejestracja  papierów  warto ciowych  Spó ki  w  postaci  170.500  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  J  POLMED  SA  oraz  wprowadzenie  tych  akcji  do  
obrotu na rynku równoleg ym GPW moc  podj tej przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie SA uchwa y nr 1486/2017 z dnia 13 
grudnia 2017 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gie dowego na G ównym Rynku GPW akcji zwyk ych na okaziciela serii J spó ki 
POLMED SA. Przed S dem Rejonowym Gda sk-Pó noc w Gda sku VII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego trwa procedura rejestracji 
podwy szenia  kapita u  zak adowego  POLMED  SA  zrealizowanego  w  drodze  wydania  170.500  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  J  w  ramach  
warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego. 
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W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli „Wybrane dane finansowe” na EUR zastosowano nast puj ce kursy 
wymiany: 
 
Pozycje  sprawozdania  z  sytuacji  maj tkowej  przeliczono  stosuj c  redni  kurs  NBP  obowi zuj cy  w  dniu  ko cz cym  
okres sprawozdawczy: 
 

na dzie  29.12.2017 na dzie  31.12.2016 
1 EUR = 4,1709 1 EUR = 4,4240 

 
Pozycje sprawozdania z ca kowitych dochodów oraz sprawozdania z przep ywów pieni nych przeliczono stosuj c kurs 
stanowi cy redni  arytmetyczn rednich kursów NBP ustalonych na ostatni dzie  ka dego miesi ca kalendarzowego 
okresu sprawozdawczego: 
 

za rok zako czony 31.12.2017 za rok zako czony 31.12.2016 
1 EUR = 4,2447 1 EUR = 4,3757 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED 
OD DNIA 01 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU 

 
WIADCZENIE ZARZ DU 

JEDNOSTKI DOMINUJ CEJ 
 
Zarz d jednostki dominuj cej POLMED SA o wiadcza, i  zgodnie z § 92 ust. 1 pkt. 5 Rozporz dzenia Ministra Finansów 
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
warto ciowych, sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za 2017 rok i prezentowane dane porównywalne 
sporz dzone zosta y wed ug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z obowi zuj cymi zasadami rachunkowo ci oraz zgodnie 
z Mi dzynarodowymi Standardami Rachunkowo ci/Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej 
(„MSSF”) oraz zwi zanych z nimi interpretacji og oszonych w formie rozporz dze  Komisji Europejskiej. 

 
MSSF obejmuj  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad  Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci 
(„RMSR”) oraz Komisj  ds. Interpretacji Mi dzynarodowej Sprawozdawczo ci Finansowej („KIMSF”) w zakresie, w 
jakim istnieje konieczno  ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasno ci i przejrzysto ci sprawozdania 
finansowego 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok wraz ze sprawozdaniem Zarz du z dzia alno ci Grupy POLMED 
odzwierciedla w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj  maj tkow  i finansow  Grupy oraz jej wynik finansowy na 
dzie  31.12.2017 roku. Równie  sprawozdanie z dzia alno ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osi gni  oraz sytuacji 
Emitenta, w tym opis podstawowych zagro  i ryzyk. 
 
 

  
  

  

        Rados aw Szubert   Romuald Magdo  
Prezes Zarz du   Wiceprezes Zarz du 

POLMED SA   POLMED SA 
 
 
Starogard Gda ski, 05.04.2018 r.                                                                     
        

WIADCZENIE ZARZ DU 
JEDNOSTKI DOMINUJ CEJ 

 
Zarz d jednostki dominuj cej POLMED SA o wiadcza, i  zgodnie z § 92 ust.1 pkt. 6 Rozporz dzenia Ministra Finansów z 
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
warto ciowych podmiot uprawniony do badania i przegl du sprawozda  finansowych, dokonuj cy badania 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok zosta  wybrany zgodnie z przepisami prawa. 
Do badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy POLMED zosta  wybrany podmiot BDO Sp. z o.o. z siedzib  w 
Warszawie ul. Post pu 12, 02-676 Warszawa, wpisan  na list  podmiotów uprawnionych do badania sprawozda  
finansowych (prowadzon  przez Krajow  Izb  Bieg ych Rewidentów) pod nr 3355. 
Podmiot ten oraz bieg y rewident dokonuj cy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok 
spe niali warunki do wyra enia bezstronnej i niezale nej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, 
zgodnie z obowi zuj cymi przepisami i standardami zawodowymi.  
 
 

  
  

  

        Rados aw Szubert   Romuald Magdo  
Prezes Zarz du   Wiceprezes Zarz du 

POLMED SA   POLMED SA 
 
 
Starogard Gda ski, 05.04.2018 r.           
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA KOWITYCH DOCHODÓW 
 

(w tysi cach z otych) Nota 

za rok 
zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

     
Przychody ze sprzeda y 8.3 109 830 92 054 
 w tym od jednostek powi zanych  0 0 

przychody ze sprzeda y us ug  109 128 91 551 
przychody ze sprzeda y towarów i materia ów  702 503 

Koszt w asny sprzeda y 8.6 98 092 82 656 
koszt wytworzenia us ug  97 513 82 137 
warto  sprzedanych towarów i materia ów  579 519 

Zysk (strata) brutto ze sprzeda y   11 738 9 398 
Koszty sprzeda y  0 0 
Koszty ogólnego zarz du  4 226 4 835 
Pozosta e przychody operacyjne 8.4 681 822 
Pozosta e koszty operacyjne 8.8 289 770 
Zysk (strata) na dzia alno ci operacyjnej   7 903 4 614 
Przychody finansowe 8.5 48 61 
Koszty finansowe  8.9 179 225 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem   7 772 4 449 
Podatek dochodowy 9.1 1 790 115 

 cze  bie ca 9.2 1 455 58 
 cz  odroczona 9.5 334 57 

Zysk (strata) netto z dzia alno ci kontynuowanej   5 982 4 334 

     
Dzia alno  zaniechana     
Zysk (strata) za okres z dzia alno ci zaniechanej  0 0 
Zysk (strata) netto   5 982 4 334 

    
Inne ca kowite dochody       
Skutki wyceny aktywów finansowych dost pnych do sprzeda y   0 0 
Rachunkowo  zabezpiecze  - zabezpieczenia przep ywów pieni nych   0 0 
Skutki aktualizacji maj tku trwa ego - zmiany w nadwy ce z 
przeszacowania   0 0 

Zyski i straty aktuarialne z programów okre lonych wiadcze  
emerytalnych  0 0 

Podatek dochodowy zwi zany z elementami pozosta ymi ca kowitych 
dochodów  0 0 

Inne ca kowite dochody netto   0 0 
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontroluj cych     
Ca kowite dochody netto ogó em   5 982 4 334 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 
 

(w tysi cach z otych) Nota 
 31.12.2017   31.12.2016  

 (badane)   (badane)  

Aktywa trwa e   38 195 40 009 
Rzeczowe aktywa trwa e 10 25 111 26 541 
Nieruchomo ci inwestycyjne  0 0 
Aktywa niematerialne 11 12 323 12 383 
Inwestycje w jednostkach zale nych 12 0 0 
Nale no ci d ugoterminowe i inne rozliczenia mi dzyokresowe   0 0 
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 9.3 761 1 085 
Aktywa obrotowe   23 427 18 216 
Zapasy 14 323 247 
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug  13 14 331 11 797 
Bie ce nale no ci podatkowe 13 76 9 
Pozosta e nale no ci 13 315 222 
Inwestycje krótkoterminowe  37 64 

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 15 7 691 5 331 
Rozliczenia mi dzyokresowe 16 654 546 
Aktywa zaklasyfikowane, jako dost pne do sprzeda y  0 0 
AKTYWA RAZEM   61 623 58 225 
 

Kapita  w asny    43 290 40 699 
Wyemitowany kapita  akcyjny 17.1 28 437 28 442 
Nadwy ka ze sprzeda y akcji  0 0 
Kapita  zapasowy 17.4 7 099 6 686 
Kapita  z aktualizacji wyceny 17.5 1 393 1 393 
Pozosta e kapita y rezerwowe 17.6 1 308 1 227 
Zysk (strata) z lat ubieg ych  -930 -1 384 
Wynik roku bie cego  5 982 4 334 
Zobowi zania d ugoterminowe    5 019 6 032 

ugoterminowe po yczki i kredyty bankowe 18 2 356 3 295 
ugoterminowe zobowi zania z tytu u leasingu 18 347 361 

Pozosta e d ugoterminowe zobowi zania finansowe  0 0 
ugoterminowe zobowi zania z tytu u wiadcze  pracowniczych 19 55 35 

Rezerwa na podatek odroczony 9.3 1 402 1 392 
Przychody przysz ych okresów 23 859 949 
Pozosta e zobowi zania d ugoterminowe  0 0 
Zobowi zania krótkoterminowe   13 314 11 493 
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug  20 7 862 6 347 
Po yczki i kredyty bankowe 18 1 921 2 026 
Zobowi zania z tytu u leasingu 18 522 466 
Pozosta e krótkoterminowe zobowi zania finansowe  0 0 
Krótkoterminowe zobowi zania z tytu u wiadcze  pracowniczych 19 1 957 2 107 
Bie ce zobowi zania podatkowe 20 447 11 
Przychody przysz ych okresów 23 90 107 
Pozosta e zobowi zania krótkoterminowe 20 515 428 
Zobowi zania zwi zane bezpo rednio z aktywami trwa ymi 
klasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzeda y  0 0 

Zobowi zania razem   18 333 17 526 
KAPITA  W ASNY I ZOBOWI ZANIA RAZEM   61 623 58 225 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP YWÓW PIENI NYCH 
(sporz dzone	metod 	po redni ) 
 

(w tysi cach z otych) Nota 

za rok 
zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

A. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci operacyjnej      
I. Zysk (strata) netto    5 982 4 334 
II. Korekty razem   24 2 150 1 463 
1. Amortyzacja   2 612 2 830 
2. Zyski (straty) z tytu u ró nic kursowych   0 0 
3. Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy)   137 191 
4. Zysk (strata) z dzia alno ci inwestycyjnej   -3 14 
5. Zmiana stanu rezerw   65 40 
6. Zmiana stanu zapasów   -75 -48 
7. Zmiana stanu nale no ci   -2 694 -2 632 

8. Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z wyj tkiem 
po yczek i kredytów   1 913 1 511 

9. Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych   109 -589 
10. Inne korekty   87 145 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej (I+II)    8 132 5 797 
B. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej      
I. Wp ywy   113 55 

1. Zbycie aktywów niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwa ych   43 0 

2. Z aktywów finansowych, w tym:   1 0 

 a) w pozosta ych jednostkach   1 0 

  - odsetki   1 0 
3. Inne wp ywy inwestycyjne   70 55 
II. Wydatki   613 579 

1. Nabycie aktywów niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwa ych   509 517 

2. Na aktywa finansowe, w tym:   60 0 

 a) w jednostkach powi zanych   60 0 
3. Inne wydatki inwestycyjne   44 62 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (I-II)    -499 -524 
C. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej      
I. Wp ywy   0 347 

1. Wp ywy netto z wydania udzia ów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapita owych oraz dop at do kapita u   0 147 

2. Inne wp ywy finansowe  0 200 
II. Wydatki   5 273 6 606 
1. Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w cicieli   3 412 3 981 
2. Sp aty kredytów i po yczek   1 050 1 850 
3. P atno ci zobowi za  z tytu u umów leasingu finansowego   673 583 
4. Zap acone odsetki i prowizje   138 192 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej (I-II)    -5 273 -6 259 
D. Przep ywy pieni ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)    2 360 -986 
E. Bilansowa zmiana stanu rodków pieni nych, w tym:   2 360 -986 
F. rodki pieni ne na pocz tek okresu   5 331 6 317 
G. rodki pieni ne na koniec okresu (F+/-D), w tym:    7 691 5 331 

 rodki pieni ne o ograniczonej mo liwo ci dysponowania  0 0 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM 
za rok 2017 
 
 
 

(w tysi cach z otych) 
Kapita  

podstawowy 
Kapita   

zapasowy 

Kapita  
rezerwowy z 

aktualizacji 
wyceny 

rzeczowych 
aktywów 
trwa ych 

Kapita  
rezerwowy 

pozosta y 

Zyski 
zatrzymane z 
lat ubieg ych Zysk  netto Razem 

 
       Stan na 31.12.2016 (badane) 28 442 6 686 1 393 1 227 2 951 0 40 699 

Korekty b dów 0 0 0 0 0 0 0 
Zmiany zasad rachunkowo ci 0 0 0 0 0 0 0 
Po przekszta ceniu  28 442 6 686 1 393 1 227 2 951 0 40 699 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 
Dochody ca kowite ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 01.01.2017 (badane) 28 442 6 686 1 393 1 227 2 951 0 40 699 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 5 982 5 982 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 81 0 0 81 
Podzia  zysków z lat ubieg ych 0 468 0 0 -468 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 -3 412 0 -3 412 
Wy czenia konsolidacyjne -5 -55 0 0 0 0 -60 
Stan na 31.12.2017 (badane) 28 437 7 099 1 393 1 308 -930 5 982 43 290 
 

 
 
 
 
 



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED ZA ROK 2017                                                                                                                                       
 

Ewentualne ró nice pomi dzy kwotami ogó em a sum  ich sk adników wynikaj  z zaokr gle  
 

	 11	

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM 
za rok 2016 
 
 
 

(w tysi cach z otych) 
Kapita  

podstawowy 
Kapita   

zapasowy 

Kapita  
rezerwowy z 

aktualizacji 
wyceny 

rzeczowych 
aktywów 
trwa ych 

Kapita  
rezerwowy 

pozosta y 

Zyski 
zatrzymane z 
lat ubieg ych Zysk  netto Razem 

 
       Stan na 31.12.2015 (badane) 28 351 5 462 1 393 1 186 3 646 0 40 038 

Korekty b dów 0 0 0 0 0 0 0 
Zmiany zasad rachunkowo ci 0 0 0 0 0 0 0 
Po przekszta ceniu  28 351 5 462 1 393 1 186 3 646 0 40 038 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 
Dochody ca kowite ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 01.01.2016 (badane) 28 351 5 462 1 393 1 186 3 646 0 40 038 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 4 334 4 334 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 161 0 0 161 
Emisja akcji zwyk ych w ramach planu pracowniczych opcji 
na akcje 87 120 0 -119 0 0 87 

Podzia  zysków z lat ubieg ych 0 1 049 0 0 -1 049 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 -3 981 0 -3 981 
Wy czenia konsolidacyjne 5 55 0 0 0 0 60 
Stan na 31.12.2016 (badane) 28 442 6 686 1 393 1 227 -1 384 4 334 40 699 
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJA NIENIA 
 

1. PODSTAWA SPORZ DZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
Na dzie  31 grudnia 2017 roku POLMED SA jest jednostk  dominuj , z czego wynika konieczno  sporz dzenia 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapita owej POLMED.  

Zarz d jednostki dominuj cej zobowi zany jest zapewni  sporz dzenie skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego daj cego rzetelny i jasny obraz sytuacji maj tkowej i finansowej Grupy na koniec okresu obrotowego 
oraz wyniku finansowego za ten okres. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone przy za eniu kontynuowania dzia alno ci 
gospodarczej przez spó ki z Grupy w daj cej si  przewidzie  przysz ci. Na dzie  zatwierdzenia niniejszego 
sprawozdania finansowego nie stwierdza si  istnienia okoliczno ci wskazuj cych na zagro enie kontynuowania 
dzia alno ci przez spó ki Grupy. 
 

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
Zarz d jednostki dominuj cej zatwierdzi  sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za okres od 1 stycznia 2017 roku do 
31 grudnia 2017 roku do publikacji w dniu 05 kwietnia 2018 roku. 
 

3. WIADCZENIE O ZGODNO CI 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone zgodnie z Mi dzynarodowymi Standardami Rachunkowo ci 
oraz Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej („MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyj tymi 
przez Uni  Europejsk . MSSF obejmuj  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad  Mi dzynarodowych 
Standardów Rachunkowo ci („RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mi dzynarodowej Sprawozdawczo ci Finansowej 
(„KIMSF”) w zakresie, w jakim istnieje konieczno  ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasno ci i 
przejrzysto ci sprawozdania finansowego. 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlega o badaniu przez niezale nego bieg ego rewidenta. 
 

4. WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDA  FINANSOWYCH 
 
Sprawozdanie finansowe Grupy POLMED jest przedstawione w z otych polskich (PLN), a wszystkie warto ci, o ile nie 
wskazano inaczej, podane s  w tysi cach z otych. 
 

5. SPRAWOZDAWCZO  DOTYCZ CA SEGMENTÓW 
 
Informacje o segmentach ujmowane s  w oparciu o elementy sk adowe Spó ek z Grupy, które zarz dzaj cy ledz  w 
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to te elementy sk adowe jednostki, dla których 
dost pna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmuj ce kluczowe decyzje 
odno nie alokacji zasobów i oceniaj ce ich dzia alno . 
Segmenty wyodr bniane s  z punktu widzenia okre lonej grupy wiadczonych us ug, maj cych jednolity charakter.  
Prezentacja wed ug segmentów operacyjnych zosta a dokonana zgodnie z podej ciem zarz dczym na poziomie Grupy 
POLMED i jest zawarta w niniejszym sprawozdaniu finansowym za rok 2017. 
 

6. ZASADY KONSOLIDACJI 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POLMED SA sporz dzone za 

okres 01.01.2017 – 31.12.2017, sprawozdanie finansowe Spó ki POLMED Zdrowie Sp. z o.o. za okres 01.01.2017 – 
31.12.2017, sprawozdanie finansowe Spó ki POLMED Development Sp. z o.o. za okres 01.01.2017 – 31.12.2017 oraz 
sprawozdanie finansowe spó ki POLMED Innovation Sp. z o.o. za okres 01.01.2017 – 31.12.2017 wraz z danymi 
porównawczymi. 

Wszystkie znacz ce salda i transakcje pomi dzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikaj ce  
z transakcji w ramach Grupy, zosta y w ca ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s  eliminowane chyba, e 
dowodz  wyst pienia utraty warto ci. 

Jednostka zale na podlega konsolidacji w okresie od dnia obj cia nad ni  kontroli przez Grup . Sprawowanie 
kontroli przez Spó  dominuj  ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezpo rednio lub po rednio, poprzez swoje 
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jednostki zale ne, wi cej ni  po ow  liczby g osów w danej spó ce chyba, e mo liwe jest do udowodnienia, e taka 
asno  nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce równie  wtedy, gdy Grupa ma 

mo liwo  wp ywania na polityk  finansow  i operacyjn  danej jednostki.  
 

7. ZASADY SPORZ DZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

7.1. Istotne zasady rachunkowo ci 
 
W bie cym roku nie wyst pi y zmiany zasad rachunkowo ci.  
 

7.2. Przeliczenie pozycji wyra onych w walucie obcej 
 
Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z ca kowitych dochodów oraz sprawozdania z  
przep ywów pieni nych ze sprawozdania finansowego przeliczono na euro („EUR”) zgodnie ze wskazan , 
obowi zuj  zasad  przeliczenia: 

 sprawozdanie z sytuacji finansowej – wed ug kursu obowi zuj cego na ostatni dzie  odpowiedniego okresu; 
 sprawozdanie z ca kowitych dochodów oraz sprawozdanie z przep ywów pieni nych – wed ug kursów 

rednich w odpowiednim okresie obliczonych, jako rednia arytmetyczna kursów obowi zuj cych na ostatni 
dzie  ka dego miesi ca w danym okresie.  

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi ni ej kursami wymiany przez podzielenie warto ci wyra onych w 
otych przez kurs wymiany.  

 
Pozycje  sprawozdania  z  sytuacji  maj tkowej  przeliczono  stosuj c  redni  kurs  NBP  obowi zuj cy  w  dniu  ko cz cym  
okres sprawozdawczy: 
 

na dzie  29.12.2017 na dzie  31.12.2016 
1 EUR = 4,1709 1 EUR = 4,4240 

 
Pozycje sprawozdania z ca kowitych dochodów oraz sprawozdania z przep ywów pieni nych przeliczono stosuj c kurs 
stanowi cy redni  arytmetyczn rednich kursów NBP ustalonych na ostatni dzie  ka dego miesi ca kalendarzowego 
okresu sprawozdawczego: 
 

za rok zako czony 31.12.2017 za rok zako czony 31.12.2016 
1 EUR = 4,2447 1 EUR = 4,3757 

 
7.3. Przyj te w Grupie POLMED zasady wyceny 

 
7.3.1. Aktywa niematerialne 

 
W pozycji tej uj te s  nabyte przez jednostki z Grupy, zaliczone do aktywów trwa ych prawa nadaj ce si  do 
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej u yteczno ci d szym ni  rok, przeznaczone 
do u ywania na potrzeby jednostki. 
 
Aktywa niematerialne wycenia si : 

 znak towarowy zosta  wniesiony do Spó ki dominuj cej aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14 maja 
2007 r. rep A numer 8371/2007, jako sk adnik zorganizowanego zespo u sk adników niematerialnych  
i materialnych przedsi biorstwa „POLMED MEDICAL” Rados aw Szubert, Romuald Magdo  Spó ka Jawna.  
W zwi zku z brakiem mo liwo ci okre lenia okresu ekonomicznego u ytkowania - znak towarowy nie jest 
amortyzowany. Z przeprowadzonego przez Zarz d Spó ki dominuj cej testu na utrat  warto ci znaku 
towarowego na dzie  31 grudnia 2017 roku wynika, e warto  przysz ych zdyskontowanych przep ywów 
pieni nych jest wy sza od warto ci bilansowej znaku towarowego i tym samym nie zachodzi konieczno  
dokonania odpisów aktualizuj cych znaku towarowego.  

 pozosta e aktywa niematerialne s  wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i amortyzowane 
liniowo przez okres, który odpowiada szacowanemu okresowi u ytkowania. Przewidywany okres u ytkowania 
posiadanych przez Grup  aktywów niematerialnych wynosi od 1 do 40 lat. Okres i metoda amortyzacji 
aktywów niematerialnych s  weryfikowane na koniec ka dego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym 
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okresie u ytkowania lub oczekiwanym sposobie uzyskiwania korzy ci ekonomicznych pochodz cych z danego 
sk adnika aktywów niematerialnych s  ujmowane poprzez zmian  odpowiednio okresu lub metody 
amortyzacji i traktowane jak zmiany warto ci szacunkowych.  

 
7.3.2. Rzeczowe aktywa trwa e 

 
Rzeczowymi aktywami trwa ymi s  sk adniki maj tkowe, które s  utrzymywane w celu ich gospodarczego 
wykorzystania oraz którym towarzyszy oczekiwanie, e b  wykorzystywane d ej ni  przez jeden rok. Do 
rzeczowych aktywów trwa ych s  tak e kwalifikowane rodki trwa e w okresie ich budowy, monta u lub ulepszenia ju  
istniej cego rodka trwa ego. 
 

rodki trwa e s  wyceniane w nast puj cy sposób: 
 nieruchomo ci i budynki: wycenione s  wed ug MSR 16 zgodnie z ogólna zasad  w cenie nabycia lub 

wytworzenia, gdy poniesione nak ady zwi kszaj  warto  sk adnika. rodki trwa e w budowie wyceniane s  
wed ug poniesionych nak adów. 

 pozosta e rodki trwa e wycenione s  wed ug cen nabycia, lub kosztu wytworzenia. 
 
Warto  gruntów, budynków i budowli przyjmowana jest w warto ci godziwej. Do rodków trwa ych zalicza si  
urz dzenia medyczne oraz pozosta e przedmioty trwa ego u ytkowania o warto ci powy ej 3.500 PLN. Warto  
pocz tkowa rodków trwa ych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne uwzgl dniaj  
okres przewidywanej ekonomicznej u yteczno ci rodków trwa ych i odzwierciedlaj  faktyczne zu ycie rodków 
trwa ych. 
 

  Metoda amortyzacji 
Okres 
amortyzacji/u ytkowania 

Grunty (w tym prawo u ytkowania wieczystego gruntów) Nie podlegaj  amortyzacji   
rodki trwa e w toku budowy  Nie podlegaj  amortyzacji   

Pozosta e rzeczowe aktywa trwa e: 
  Budynki, budowle Liniowa 40 lat 

Urz dzenia techniczne i maszyny Liniowa 20 lat 
rodki transportu Liniowa 10 lat 

Inne rodki trwa e Liniowa 10 lat 
 
Rozpocz cie amortyzacji nast puje, gdy rodek trwa y jest dost pny do u ytkowania, tzn. w momencie dostosowania 
sk adnika aktywów do miejsca i warunków potrzebnych do rozpocz cia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami 
kierownictwa. rodki trwa e u ywane na podstawie umów leasingu lub innych o podobnym charakterze, zaliczone s  
do maj tku Spó ki i amortyzuje si  je w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatno ci, w zale no ci 
od tego, który z nich jest d szy. Zyski lub straty wynik e ze sprzeda y/likwidacji lub zaprzestania u ytkowania 
rodków trwa ych s  okre lane, jako ró nica pomi dzy przychodami ze sprzeda y a warto ci  netto tych rodków 

trwa ych i s  ujmowane w rachunku zysków i strat. Odpisy aktualizuj ce z tytu u utraty warto ci s  ujmowane w 
rachunku zysków i strat. Uj te w ramach wyposa enia rodki trwa e poni ej 3.500 PLN zosta y odpisane jednorazowo 
w koszty w bie cym okresie sprawozdawczym.  
 

7.3.3. Utrata warto ci aktywów 
 
Utrata warto ci aktywów rozpoznawana jest wówczas, gdy istnieje du e prawdopodobie stwo, e dany sk adnik 
aktywów nie przyniesie w przysz ci spodziewanych korzy ci ekonomicznych. Taka sytuacja powoduje konieczno  
utworzenia odpisu aktualizuj cego z tytu u utraty warto ci, który jest nadwy  warto ci bilansowej danego sk adnika 
aktywów nad jego warto ci  odzyskiwaln . 
Warto  odzyskiwalna odpowiada warto ci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzeda y lub warto ci u ytkowej 
(zale nie od tego, która z nich jest wy sza), stanowi cej szacunkow  warto  przysz ych przep ywów pieni nych, 
których uzyskania oczekuje si  z tytu u dalszego u ytkowania sk adnika aktywów.  
 
Na dzie  bilansowy Spó ki z Grupy oceniaj , czy istniej  jakiekolwiek przes anki wskazuj ce na to, e mog a nast pi  
utrata którego  ze sk adników aktywów. Przy ocenie przes anek wiadcz cych o mo liwo ci utraty warto ci którego  ze 
sk adników aktywów Spó ki analizuj  przes anki pochodz ce z zewn trznych jak i wewn trznych róde  informacji.  
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W razie stwierdzenia, e przes anki takie zachodz , Spó ki szacuj  warto  odzyskiwaln  danego sk adnika aktywów, w 
taki sposób, e porównuje warto  godziw  pomniejszon  o koszty sprzeda y danego sk adnika aktywów z warto ci  

ytkow . Je li która  z tych warto ci jest wy sza od warto ci bilansowej sk adnika aktywów, nie nast pi a utrata 
warto ci tego sk adnika i nie ma konieczno ci tworzenia odpisu. 
 

7.3.4. Zapasy 
 
Zapasy s  aktywami przeznaczonymi do sprzeda y w toku zwyk ej dzia alno ci gospodarczej (towary) oraz zu ywanymi 
w procesie wiadczenia us ug (materia y). 

 zapasy materia ów – Spó ki z Grupy POLMED nie prowadz  ewidencji magazynowej, odpisuj c w koszty 
zu ycia materia ów warto  zakupionych sk adników maj tku w momencie ich zakupu, dokonuj c 
jednocze nie inwentaryzacji tych sk adników aktywów na koniec roku obrotowego. 

 zapasy towarów s  wyceniane wed ug cen nabycia. Rozchód towarów dokonywany jest wed ug metody FIFO 
(pierwsze wesz o- pierwsze wysz o). 

 
7.3.5. Nale no ci 

 
Nale no ci ujmowane s  pierwotnie w warto ciach nominalnych. W przypadku stosowania normalnych terminów 

atno ci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto  godziw  uznaje si  ich 
warto  nominaln  powsta  w dniu rozpoznania przychodu. Na dzie  bilansowy nale no ci handlowe wycenia si   
z zachowaniem zasad ostro no ci. Warto  nale no ci aktualizuje si , uwzgl dniaj c stopie  prawdopodobie stwa ich 
zap aty przez dokonanie odpisu aktualizuj cego w odniesieniu do nale no ci: 

 skierowanych na drog  s dow  w wysoko ci 100%, 
 od d ników postawionych w stan likwidacji lub upad ci w wysoko ci 100%, 
 przeterminowanych powy ej roku o znacznym stopniu prawdopodobie stwa nie ci galno ci w wysoko ci 

100%. 
 
Grupa POLMED na 31.12.2016 roku nie posiada nale no ci w walutach obcych. 
 

7.3.6. Inne aktywa obrotowe 
 
Inne aktywa obrotowe obejmuj  czynne rozliczenia mi dzyokresowe kosztów. Kategoria ta obejmuje poniesione 
wydatki, które stanowi  koszt przysz ych okresów. Rozliczenia mi dzyokresowe czynne ujmowane s  pierwotnie  
w warto ciach dokonanych wydatków, za  na dzie  bilansowy wyceniane s  zgodnie z zachowaniem zasad ostro nej 
wyceny. Odpisy rozlicze  mi dzyokresowych przychodów nast puj  stosownie do up ywu czasu lub wielko ci 
wiadcze , w zale no ci od ich charakteru. 

 
7.3.7. rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 

 
rodki pieni ne obejmuj  gotówk  w kasie oraz rodki na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane w ramach 

lokat bankowych. Ekwiwalenty rodków pieni nych obejmuj  krótkoterminowe inwestycje o du ej p ynno ci, atwo 
wymienialne na okre lone kwoty oraz nara one na nieznaczne ryzyko zmiany warto ci, w tym nale ne odsetki od lokat 
bankowych. rodki pieni ne i ich ekwiwalenty wyceniane s  w warto ciach nominalnych. Jednostki z Grupy posiadaj  
rodki pieni ne w walutach obcych /EUR/ sporadycznie. 

 
7.3.8. Rezerwy 

 
Rezerwy tworzone s  wówczas, gdy na spó kach z Grupy ci y istniej cy obowi zek wynikaj cy ze zdarze  przesz ych  
i gdy prawdopodobne jest, e wype nienie tego obowi zku spowoduje konieczno  wyp ywu rodków uosabiaj cych 
korzy ci ekonomiczne, oraz mo na dokona  wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowi zania. W przypadku, gdy 
wp yw warto ci pieni dza w czasie jest istotny, wielko  rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie 
prognozowanych przysz ych przep ywów pieni nych do warto ci bie cej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej 
brutto odzwierciedlaj cej aktualne oceny rynkowe warto ci pieni dza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwi zanego 
z danym zobowi zaniem. Je eli zastosowana zosta a metoda polegaj ca na dyskontowaniu, zwi kszenie rezerwy  
w zwi zku z up ywem czasu jest ujmowane, jako koszty odsetek.  
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Rezerwy obejmuj : 
 rezerwy na odroczony podatek dochodowy; 
 rezerwy na wiadczenia pracownicze; 
 rezerwy na pozosta e zobowi zania. 

 
W spó kach z Grupy nie tworzy si  rezerw na nagrody jubileuszowe, poniewa  regulamin wynagradzania pracowników 
obowi zuj cych w Grupie nie przewiduje tego rodzaju wyp at. Regulamin wynagradzania nie przewiduje równie  
preferencyjnych wyp at odpraw emerytalnych. W spó kach z Grupy obowi zuj  zasady wyp at odpraw emerytalnych  
w wysoko ci uregulowanej w Kodeksie Pracy. Pozosta e rezerwy wyceniane s  w uzasadnionej, wiarygodnie 
oszacowanej warto ci.  
 

7.3.9. wiadczenia emerytalne i inne wiadczenia po okresie zatrudnienia 
 
Kwoty zobowi za  spó ek z Grupy z tytu u ww. wiadcze  ustalane s  osobno dla ka dego zatrudnionego metod  
aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnie  jednostkowych.  
 

7.3.10. Leasing 
 
Umowy leasingu finansowego, które przenosz  na spó ki z Grupy zasadniczo ca e ryzyko i wszystkie po ytki wynikaj ce  
z posiadania przedmiotu leasingu, s  aktywowane na dzie  rozpocz cia leasingu wed ug ni szej z nast puj cych dwóch 
warto ci: 

 warto ci godziwej rodka stanowi cego przedmiot leasingu lub 
 warto ci bie cej minimalnych op at leasingowych.  

 
Op aty leasingowe s  rozdzielane pomi dzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowi zania w sposób 
umo liwiaj cy uzyskanie sta ej stopy odsetek od pozosta ego do sp aty zobowi zania. Koszty finansowe s  ujmowane 
bezpo rednio w rachunku zysków i strat.  
Aktywowane rodki trwa e u ytkowane na mocy umów leasingu finansowego s  amortyzowane przez okres 

ytkowania rodka trwa ego lub okres leasingu.   
 

7.3.11. Dotacje i rozliczenia mi dzyokresowe przychodów 
 
Rozliczenia mi dzyokresowe przychodów obejmuj  w szczególno ci rodki pieni ne otrzymane na sfinansowanie 
nabycia lub wytworzenia rodków trwa ych, rozliczanych równolegle do odpisów amortyzacyjnych rodków trwa ych 
sfinansowanych dotacj . Warto  godziwa dotacji, które dotycz  sk adnika aktywów jest ujmowana na koncie 
przychodów przysz ych okresów, a nast pnie stopniowo, drog  równych odpisów, odpisywana do rachunku zysków i 
strat przez szacowany okres u ytkowania zwi zanego z ni  aktywa.  
 

7.3.12. Zobowi zania 
 
Inne d ugoterminowe zobowi zania finansowe – w pozycji tej wykazuje si  przypadaj ce do zap aty cz ci zobowi za  
z tytu u leasingu finansowego w latach nast puj cych po roku lub latach dalszych ni  rok nast puj cy po dniu 
bilansowym. 
Zobowi zania krótkoterminowe obejmuj  stan zad enia Grupy z wszelkich tytu ów cywilnoprawnych 
i publicznoprawnych na dzie  bilansowy p atnych w z otych wymagaj cy zap aty najpó niej do ostatniego dnia roku 
nast puj cego po dniu bilansowym. 
Zobowi zania wyceniane s  w kwocie wymagaj cej zap aty. Kwota ta obejmuje oprócz warto ci nominalnej 
zobowi za  tak e odsetki za zw ok  w sp acie zobowi za , naliczone przez kontrahentów. Odsetki ksi gowane s   
w ci ar kosztów finansowych. 
 

7.3.13. Kredyty bankowe i po yczki  
 
Kredyty bankowe i po yczki wykazywane s  w podziale na cze  d ugoterminow  i krótkoterminow . W momencie 
pocz tkowego uj cia, d ugoterminowe kredyty bankowe i po yczki s  ujmowane wed ug ceny nabycia odpowiadaj cej 
warto ci godziwej otrzymanych rodków pieni nych, pomniejszonej o koszty zwi zane z uzyskaniem kredytu lub 
po yczki. W nast pnych okresach, d ugoterminowe kredyty i po yczki s  wyceniane wed ug zamortyzowanej ceny 
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nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Kredyty krótkoterminowe wykazywane s  tak jak 
inne zobowi zania krótkoterminowe. 
 

7.3.14. Kapita y 
 
Kapita y w asne ujmuje si  w warto ci nominalnej wed ug ich rodzajów i zasad okre lonych przepisami prawa i Statutu 
Spó ek z Grupy.  
 

7.3.15. Podatek odroczony 
 
 Aktywa z tytu u podatku dochodowego:  
Jednostki tworz  aktywa z tytu u podatku dochodowego odroczonego w zwi zku z wyst powaniem przej ciowych 
ró nic mi dzy wykazywan  w ksi gach rachunkowych warto ci  aktywów i pasywów, a ich warto ci  podatkow . 
Aktywa z tytu u podatku odroczonego ustala si  w wysoko ci przewidzianej w przysz ci do odliczenia od podatku 
dochodowego, w zwi zku z ujemnymi ró nicami przej ciowymi. Warto  bilansowa sk adnika aktywów z tytu u 
odroczonego podatku jest weryfikowana na ka dy dzie  bilansowy i ulega stosownemu obni eniu o tyle, o ile 
przesta o by  prawdopodobne osi gni cie dochodu do opodatkowania wystarczaj cego do cz ciowego lub 
ca kowitego zrealizowania sk adnika aktywów z tytu u odroczonego podatku. Aktywa z tytu u odroczonego podatku 
wyceniane s  z zastosowaniem stawek podatkowych, które wed ug przewidywa  b  obowi zywa  w okresie, gdy 
sk adnik aktywów zostanie zrealizowany, przyjmuj c za podstaw  stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie 
lub faktycznie obowi zuj ce na dzie  bilansowy.  
 

Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego: 
Jednostki tworz  rezerw  z tytu u podatku dochodowego odroczonego w zwi zku z wyst powaniem przej ciowych 
ró nic mi dzy wykazywan  w ksi gach rachunkowych warto ci  aktywów i pasywów a ich warto ci  podatkow . 
Rezerw  z tytu u podatku odroczonego ustala si  w wysoko ci przewidzianej w przysz ci do odliczenia od podatku 
dochodowego, w zwi zku z dodatnimi ró nicami przej ciowymi. Rezerwy z tytu u odroczonego podatku wyceniane s  
z zastosowaniem stawek podatkowych, które wed ug przewidywa  b  obowi zywa  w okresie, gdy sk adnik 
rezerwy zostanie zrealizowany, przyjmuj c za podstaw  stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub 
faktycznie obowi zuj ce na dzie  bilansowy.  
 

7.3.16. Przychody, koszty i wynik finansowy 
 
Jednostki sporz dzaj  porównawczy rachunek zysków i strat. Dla celów niniejszego sprawozdania dokonano 
przekszta cenia na wariant kalkulacyjny. 
 

7.3.17. Przychody i zyski 
 
Za przychody i zyski uznaje si  uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzy ci ekonomicznych,  
o wiarygodnie okre lonej warto ci, w formie zwi kszenia warto ci aktywów albo zmniejszenia warto ci zobowi za , 
które doprowadz  do wzrostu kapita u w asnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposób ni  wniesienie 
wk adów przez udzia owców lub w cicieli. 
 
Przychody ze sprzeda y ujmowane s  w warto ci godziwej otrzymanych lub nale nych wp ywów z tytu u transakcji 
sprzeda y us ug i towarów dostarczonych odbiorcom w ramach normalnej dzia alno ci gospodarczej, po 
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarów i us ug (VAT) i inne podatki zwi zane ze sprzeda . Sprzeda  towarów 
ujmowana jest w momencie ich dostarczenia, kiedy znacz ce ryzyko i korzy ci wynikaj ce z prawa w asno ci towarów 
zosta y przekazane nabywcy. Sprzeda  us ug ujmowana jest w momencie wykonania us ugi, a w przypadku us ug 
ci ych wiadczonych w okresach rozliczeniowych przychód zostaje rozpoznany w ostatnim dniu okresu 
rozliczeniowego.  
 

7.3.18. Koszty i straty 
 
Przez koszty i straty rozumie si  uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzy ci 
ekonomicznych, o wiarygodnie okre lonej warto ci, w formie zmniejszenia warto ci aktywów albo zwi kszenia 
warto ci zobowi za  i rezerw, które doprowadz  do zmniejszenia kapita u w asnego lub zwi kszenia jego niedoboru w 
inny sposób ni  wycofanie rodków przez akcjonariuszy. 
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7.3.19. Wynik finansowy 
 
Na wynik finansowy sk adaj  si : 

 wynik dzia alno ci operacyjnej, w tym z tytu u pozosta ych przychodów i kosztów operacyjnych, 
 wynik operacji finansowych, 
 wynik operacji nadzwyczajnych, 
 obowi zkowe obci enia wyniku finansowego z tytu u podatku dochodowego, obejmuj cego cz  bie  

oraz odroczon . 
 

7.4. Nowe standardy i interpretacje 
 
Zasady (polityka) rachunkowo ci zastosowane do sporz dzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za rok 2017 s  spójne z tymi, które zastosowano przy sporz dzeniu rocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyj tkiem zmian opisanych poni ej. 
Zastosowano takie same zasady dla okresu bie cego i porównywalnego.  
 
Zmiany wynikaj ce ze zmian MSSF: 
 
Od 1 stycznia 2017 roku obowi zuj  nast puj ce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad  
Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Mi dzynarodowej 
Sprawozdawczo ci Finansowej: 
 

 Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnie   
Zmiany  w  MSR  7  zosta y  opublikowane  w  dniu  29  stycznia  2016  roku  i  maj  zastosowanie  do  okresów  rocznych  
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2017 roku lub pó niej. Celem zmian by o zwi kszenie zakresu informacji 
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dzia alno ci finansowej jednostki poprzez dodatkowe 
ujawniania zmian warto ci bilansowej zobowi za  zwi zanych z finansowaniem dzia alno ci jednostki. 
 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy, 
poza zmian  zakresu ujawnie  prezentowanych w sprawozdaniu finansowym 
 

 Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywów z tytu u odroczonego podatku dochodowego z tytu u 
niezrealizowanych strat. 

Zmiany w MSR 12 zosta y opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i maj  zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych  si  1  stycznia  2017  roku  lub  pó niej.  Ich  celem  jest  doprecyzowanie  wymogów  w  zakresie  
ujmowania aktywów z tytu u podatku odroczonego dotycz cych d nych instrumentów finansowych wycenianych w 
warto ci godziwej. 
 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
 

 Zmiany do ró nych standardów wynikaj ce z corocznego przegl du Mi dzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) 

 
W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegl du MSSF wprowadzono drobne poprawki do nast puj cych 
3 standardów: 
 

 MSSF 1 ródroczna sprawozdawczo  finansowa, w zakresie usuni cia kilku zwolnie  przewidzianych w tym 
standardzie, które nie maj  ju  zastosowania, 

 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
 

 MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzia ów w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania 
wymogów odno nie ujawnie  informacji na temat udzia ów niezale nie od tego czy s  one traktowane, jako 
przeznaczone do sprzeda y, przekazania w formie dywidendy i dzia alno  zaniechana, czy te  nie, 

 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
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 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach,  w  zakresie  momentu,  w 
którym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mog  zdecydowa  o wyborze sposobu 
wyceny udzia ów w jednostkach stowarzyszonych lub wspólnych przedsi wzi ciach w warto ci godziwej, a 
nie metod  praw w asno ci. 

 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
 
Maj  one  zastosowanie  dla  okresów  rocznych  rozpoczynaj cych  si  1  stycznia  2018  r.  (za  wyj tkiem  poprawek  do  
MSSF 12, które obowi zuj  dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2017 r. lub pó niej) lub pó niej.  
 
Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grup : 
 
Grupa nie dokona a korekty prezentacyjnej danych porównywalnych rok 2016 i/lub na dzie  31 grudnia 2016 roku. 
 
Standardy nieobowi zuj ce (nowe standardy i interpretacje): 
 
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowa a o wcze niejszym zastosowaniu opublikowanych 
standardów lub interpretacji przed ich dat  wej cia w ycie. 
 
Nast puj ce standardy i interpretacje zosta y wydane przez Rad  Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci lub 
Komitet ds. Interpretacji Mi dzynarodowej Sprawozdawczo ci Finansowej, a nie wesz y jeszcze w ycie na dzie  
bilansowy: 

 MSSF 9 Instrumenty finansowe  
Nowy standard zosta  opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2018 roku lub pó niej. Celem standardu jest uporz dkowanie klasyfikacji 
aktywów finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podej cia do oceny utraty warto ci dotycz cych 
wszystkich instrumentów finansowych. Standard wprowadza równie  nowy model rachunkowo ci zabezpiecze   
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarz dzaniu ryzykiem. 
 
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts 
Nowy standard zosta  opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2016 roku lub pó niej. Nowy standard ma charakter przej ciowy w zwi zku z 
tocz cymi si  pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. 
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywów i zobowi za  powsta ych w zwi zku z transakcjami o cenach 
regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzj  o przej ciu na MSSF.  
 
Grupa zastosuje nowy standard nie wcze niej ni  z dniem ustalonym przez Uni  Europejsk , jako data wej cia w ycie 
tego standardu. Ze wzgl du na przej ciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowi a nie rozpoczyna  
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka  na docelowy standard. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 MSSF 15 Przychody z umów z klientami 
Nowy ujednolicony standard zosta  opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej i dozwolone jest jego wcze niejsze zastosowanie. Standard 
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodów i zawiera zasady, które zast pi  wi kszo  szczegó owych 
wytycznych w zakresie ujmowania przychodów istniej cych obecnie w MSSF, w szczególno ci, w MSR 18 Przychody, 
MSR 11 Umowy o us ug  budowlan  oraz zwi zanych z nimi interpretacjach.  
 
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
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 Doprecyzowanie zapisów MSSF 15: Przychody z umów z klientami  
Doprecyzowanie zapisów MSSF 15 zosta o opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do 
okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej (zgodnie z dat  rozpocz cia obowi zywania 
ca ego standardu). Celem zmian w standardzie by o wyja nienie w tpliwo ci pojawiaj cych si   
w trakcie analiz przedwdro eniowych odno nie: identyfikacji zobowi zania do spe nienia wiadczenia (performance 
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodów z licencji 
dotycz cych w asno ci intelektualnej, czy wreszcie okresy przej ciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego 
standardu.  
 
Grupa zastosuje te regulacje wraz z dat  wdro enia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 MSSF 16 Leasing 
Nowy standard zosta  opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2019 roku lub pó niej i dozwolone jest jego wcze niejsze zastosowanie, ale pod 
warunkiem równoczesnego zastosowania MSSF 15. Standard zast puje dotychczasowe regulacje dotycz ce leasingu 
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podej cie do umów leasingowych o ró nym charakterze, nakazuj c 
leasingobiorc  wykazywanie w bilansach aktywów i zobowi za  z tytu u zawartych umów leasingowych, niezale nie 
od ich rodzaju. 
 
Grupa zastosuje nowy standard od 01 stycznia 2019 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionego standardu. 
 

 MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 
Nowy standard zosta  opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2021 roku lub pó niej. Dozwolone jest jego wcze niejsze zastosowanie (pod 
warunkiem równoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zast puje dotychczasowe regulacje dotycz ce 
umów ubezpieczeniowych (MSSF 4). 
 
Grupa zastosuje now  interpretacj  od 01 stycznia 2021 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionego standardu. 
 

 Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzeda  lub wniesienie aktywów pomi dzy inwestorem a jego jednostk  
stowarzyszon  lub wspólnym przedsi wzi ciem 

Zmiany  w MSSF  10  i  MSR 28  zosta y  opublikowane w dniu  11  wrze nia  2014 roku  i  maj  zastosowanie  do  okresów 
rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2016 roku lub pó niej (termin wej cia w ycie obecnie zosta  odroczony bez 
wskazania daty pocz tkowej). Zmiany doprecyzowuj  rachunkowo  transakcji, w których jednostka dominuj ca traci 
kontrol  nad jednostk  zale , która nie stanowi „biznesu” zgodnie z definicj  okre lon  w MSSF 3 „Po czenia 
jednostek”, w drodze sprzeda y wszystkich lub cz ci udzia ów w tej jednostce zale nej do jednostki stowarzyszonej 
lub wspólnego przedsi wzi cia ujmowanego metod  praw w asno ci. 
 
Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze niej ni  z dniem ustalonym przez Uni  Europejsk , jako data wej cia 
w ycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowi a odroczy  formaln  procedur  zatwierdzenia 
zmienionych standardów. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionych standardów. 
 

 Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji p atno ci na bazie akcji  
Zmiany w MSSF 2 zosta y opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i maj  one zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej. Celem zmian w standardzie by o doprecyzowanie sposobu 
ujmowania niektórych rodzajów transakcji p atno ci na bazie akcji.  
 
Grupa zastosuje now  interpretacj  od 1 stycznia 2018 roku.  
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Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” 
opublikowane w dniu 12 wrze nia 2016 roku. 

Maj  one zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej. 
 
Grupa zastosuje now  interpretacj  od 1 stycznia 2018 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe 
Nowa interpretacja zosta a opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2018 roku lub pó niej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposób okre li  
dat  transakcji dla celów ustalenia w ciwego kursu (do przelicze ) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, 
gdy jednostka p aci lub otrzymuje zaliczk  w walucie obcej. 
 
Grupa zastosuje now  interpretacj  od 1 stycznia 2018 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomo ci inwestycyjnych 
Zmiana  w  MSR  40  zosta a  opublikowana  w  dniu  8  grudnia  2016  roku  i  ma  zastosowanie  do  okresów  rocznych  
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej. Jej celem jest doprecyzowanie, e przeniesienie nieruchomo ci 
z lub do nieruchomo ci inwestycyjnych mo e nast pi  wtedy, i tylko wtedy, gdy nast pi a zamiana sposobu 

ytkowania nieruchomo ci. 
 
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 KIMSF 23 Niepewno  w zakresie sposobów ujmowania podatku dochodowego 
Nowa interpretacja zosta a opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2019 roku lub pó niej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposób uj  w 
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniej ce przepisy podatkowe mog  
pozostawia  pole do interpretacji i ró nicy zda  pomi dzy jednostk  i organami podatkowymi. 
 
Grupa zastosuje now  interpretacj  od 01 stycznia 2019 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionego standardu. 
 

 Zmiana w MSSF 9: Przedp aty z ujemn  rekompensat  
Zmiana  w MSSF  9  zosta a  opublikowana w dniu  12  pa dziernika  2017 roku  i  ma zastosowanie  do  okresów rocznych  
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2019 roku lub pó niej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywów 
finansowych, które mog  zosta  sp acone wcze niej na podstawie warunków umownych i, formalnie, mog yby nie 
spe nia  wymogów testu „p atno  wy cznie kapita u i odsetek”, co wyklucza oby ich wycen  w zamortyzowanym 
koszcie lub w warto ci godziwej przez inne ca kowite dochody. 
 
Grupa zastosuje zmieniony standard od 01 stycznia 2019 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionego standardu. 
 

 Zmiana w MSR 28: ugoterminowe udzia y w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach 
Zmiana w MSR 28 zosta a opublikowana w dniu 12 pa dziernika 2017 roku i  ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych  si  1  stycznia  2019  roku  lub  pó niej.  Jej  celem  jest  wskazanie  zasad  wyceny  dla  udzia ów  w  
jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach w sytuacji, gdy nie s  one wyceniane metod  praw 

asno ci. 
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Grupa zastosuje zmieniony standard od 01 stycznia 2019 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionego standardu. 
 

 Zmiany do ró nych standardów wynikaj ce z corocznego przegl du Mi dzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo ci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) 

 
W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegl du MSSF wprowadzono drobne poprawki do 
nast puj cych standardów: 

 MSSF 3 Po czenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, e w momencie obj cia kontroli jednostka 
ponownie wycenia posiadane udzia y we wspólnym dzia aniu, 

 MSSF 11 Wspólne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, e w momencie obj cia wspó kontroli 
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udzia ów we wspólnym dzia aniu, 

 MSR 12 Podatek dochodowy, wskazuj c, e wszelkie podatkowe konsekwencje wyp at dywidend nale y 
ujmowa  w taki sam sposób, 

 MSR 23 Koszty finansowania zewn trznego, nakazuj c zalicza  do róde  finansowania o charakterze ogólnym 
równie  te kredyty i po yczki, które pierwotnie s y finansowaniu powstaj cych aktywów – od momentu, 
gdy aktywa s  gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (u ytkowanie lub sprzeda ). 

Maj  one zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2019 roku lub pó niej. 
 
Grupa zastosuje zmienione standardy od 01 stycznia 2019 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionego standardu. 
 

 Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu  
Zmiany  w  MSR  19  zosta y  opublikowana  w  dniu  7  lutego  2018  roku  i  maj  zastosowanie  do  okresów  rocznych  
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2019 roku lub pó niej. Zmiany dotycz  sposobu ponownej wyceny programów 
zdefiniowanych wiadcze  w przypadku, gdy ulegaj  one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaj , e w przypadku 
ponownej wyceny aktywa/zobowi zania netto z tytu u danego programu nale y zastosowa  zaktualizowane za enia 
w celu okre lenia bie cego kosztu zatrudnienia i kosztów odsetek dla okresów po zmianie programu. Do tej pory, 
MSR 19 tego nie wyja nia  precyzyjnie.  
 
Grupa zastosuje zmieniony standard od 01 stycznia 2019 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionego standardu. 
 
MSSF w kszta cie zatwierdzonym przez UE nie ró ni  si  obecnie w znacz cy sposób od regulacji przyj tych przez Rad  
Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci (RMSR), z wyj tkiem poni szych standardów, interpretacji oraz zmian 
do nich, które na dzie  zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zosta y jeszcze przyj te 
do stosowania przez kraje UE:  

 MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces 
przyj cia do stosowania przez kraje UE), 

 MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017, 
 Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzeda  lub wniesienie aktywów pomi dzy inwestorem a jego jednostk  

stowarzyszon  lub wspólnym przedsi wzi ciem opublikowane w  dniu  11  wrze nia  2014  roku  (wstrzymany  
proces przyj cia do stosowania przez kraje UE), 

 Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji p atno ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 
2016 roku, 

 KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku, 
 Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomo ci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku, 
 KIMSF 23 Niepewno  w zakresie sposobów ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 

2017 roku, 
 Zmiana w MSSF 9: Przedp aty z ujemn  rekompensat , opublikowana 12 pa dziernika 2017 roku, 
 Zmiana w MSR 28: ugoterminowe udzia y w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach, 

opublikowana 12 pa dziernika 2017 roku, 
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 Zmiany do ró nych standardów wynikaj ce z corocznego przegl du Mi dzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo ci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia 2017 
roku, 

 Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku. 
 

7.5. Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grup  
 
W sprawozdaniu okresu bie cego nie zmieniano zasad rachunkowo ci, z wyj tkiem zasad, które zosta y zmienione 
lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF.  
 

7.6. Istotne warto ci oparte na profesjonalnym os dzie i szacunkach 
 
Profesjonalny os d:  

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w adnym standardzie b  interpretacji, Zarz d 
jednostki dominuj cej, kieruj c si  subiektywn  ocen , okre la i stosuje polityk  rachunkowo ci, która zapewni, i  
sprawozdanie finansowe b dzie zawiera  w ciwe i wiarygodne informacje oraz b dzie: 

 prawid owo, jasno i rzetelnie przestawia  sytuacj  maj tkow  i finansow  Grupy, wyniki jej dzia alno ci 
i przep ywy pieni ne, 

 odzwierciedla  tre  ekonomiczn  transakcji, 
 obiektywne, 
 sporz dzone zgodnie z zasad  ostro nej wyceny, 
 kompletne we wszystkich istotnych aspektach. 

 
Niepewno  szacunków: 

Sporz dzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarz du jednostki dominuj cej dokonania szacunków, 
jako e wiele informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie mo e zosta  wycenione w sposób precyzyjny. 
Zarz d weryfikuje przyj te szacunki w oparciu o zmiany czynników branych pod uwag  przy ich dokonywaniu, nowe 
informacje lub do wiadczenia z przesz ci. Dlatego te  szacunki dokonane na dzie  31 grudnia 2017 roku mog   
w przysz ci ulec zmianie. 
 
Poni ej omówiono podstawowe za enia dotycz ce przysz ci i inne kluczowe ród a niepewno ci wyst puj ce na 
dzie  bilansowy, z którymi zwi zane jest ryzyko znacz cej korekty warto ci bilansowych aktywów  
i zobowi za  w kolejnych okresach sprawozdawczych: 
 

 utrata warto ci pojedynczych sk adników rzeczowych aktywów trwa ych i warto ci niematerialnych: Grupa 
przyjmuje za enia w celu ustalenia warto ci odzyskiwanej i analizuje przes anki wskazuj ce na potencjaln  
utrat  warto ci. 

 stawki amortyzacyjne: wysoko  stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu 
ekonomicznej u yteczno ci sk adników rzeczowych aktywów trwa ych oraz warto ci niematerialnych o 
okre lonym okresie ekonomicznej u yteczno ci. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyj tych okresów 
ekonomicznej u yteczno ci na podstawie bie cych szacunków. 

 sk adnik aktywów z tytu u podatku odroczonego: Grupa rozpoznaje sk adnik aktywów z tytu u podatku 
odroczonego bazuj c na za eniu, e w przysz ci zostanie osi gni ty zysk podatkowy pozwalaj cy na jego 
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wyników podatkowych w przysz ci mog oby spowodowa , e 
za enie to sta oby si  nieuzasadnione. 

 wycena rezerw na wiadczenia pracownicze: rezerwy z tytu u wiadcze  pracowniczych zosta y oszacowane 
na podstawie metod statystycznych.  

 warto  godziwa instrumentów finansowych: warto  godziw  instrumentów finansowych, dla których nie 
istnieje aktywny rynek, wycenia si , wykorzystuj c odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich 
metod i za  Grupa kieruje si  profesjonalnym os dem. 

 odpisy aktualizuj ce nale no ci: warto  odpisów na nale no ci szacowana jest na podstawie indywidualnej 
oceny mo liwo ci sp aty nale no ci przeterminowanych, szacuj c indywidualnie ryzyko nieotrzymania 

atno ci. Przy doborze odpowiednich za  Grupa kieruje si  profesjonalnym os dem. 
 odpisy aktualizuj ce zapasy: warto  odpisów aktualizuj cych zapasy szacowana jest na podstawie 

indywidualnej oceny mo liwo ci sprzeda y towarów. Przy doborze odpowiednich za  Grupa kieruje si  
profesjonalnym os dem. 
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7.7. Korekta b du oraz zasad rachunkowo ci 
 
W sprawozdaniu okresu bie cego nie korygowano adnych b dów lat ubieg ych. Nie zmieniano równie  zasad 
rachunkowo ci, z wyj tkiem zasad, które zosta y zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych 
regulacji MSSF. 
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

8. PRZYCHODY I KOSZTY 
 

8.1. Przychody ze sprzeda y wed ug segmentów 
 
(w tysi cach z otych) za rok zako czony 31.12.2017 za rok zako czony 31.12.2016 Dynamika  
SEGMENTY SPRZEDA Y Warto   Udzia  %  Warto   Udzia  %  R/R 

         
NFZ 17 874 16,3% 18 412 20,0% 97,1% 

Medycyna pracy i abonamenty 38 887 35,4% 33 500 36,4% 116,1% 
Firmy ubezpieczeniowe  42 654 38,8% 31 424 34,1% 135,7% 

Pacjenci indywidualni 8 631 7,9% 7 521 8,2% 114,8% 
RAZEM US UGI MEDYCZNE 108 045 98,4% 90 856 98,7% 118,9% 

Us ugi najmu  832 0,8% 672 0,7% 123,9% 
Pozosta e us ugi 251 0,2% 22 0,0% 1136,8% 

Szczepionki i inne 702 0,6% 503 0,5% 139,4% 
RAZEM PRZYCHODY 109 830 100,0% 92 054 100,0% 119,3% 

        
Dzia alno  zaniechana        
Przychody ze sprzeda y towarów 0   0   
Przychody ze sprzeda y us ug 0   0   
 0   0   
Razem 109 830   92 054   
 
Znacz ca cz  us ug medycznych wiadczonych przez Emitenta jest wiadczona w ramach kontraktów zawartych  
z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).  
Ich udzia  w ca ci przychodów ze sprzeda y Grupy POLMED systematycznie spada. Jeszcze w roku 2012 przekracza  
on  30%.  W roku 2016 stanowi  ju  niewiele  ponad 20%,  by  w ostatnim okresie  sprawozdawczym spa  do  poziomu 
16,3% ogó u osi ganych przez Grup  przychodów. 
 
Najwi kszy udzia  w strukturze przychodów z kontraktów z Narodowym Funduszem Zdrowia stanowi podstawowa 
opieka zdrowotna oraz wiadczenia zwi zane z nocn  i wi teczn  opieka zdrowotn . 
W podziale wg terytorium najwi ksz  warto  posiadaj  kontrakty zawarte z Pomorskim Oddzia em NFZ. 
 
Na poni szych wykresach przedstawiono struktur  przychodów z tytu u realizowanych kontraktów z NFZ. 
 
Wykres  – Struktura przychodów kontraktów z NFZ 
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Wykres  – Struktura terytorialna kontraktów z NFZ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Pozosta e przychody s  generowane poprzez kontrakty z firmami kupuj cymi abonamentowe wiadczenia medyczne 
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, których czny udzia  systematycznie wzrasta. Jeszcze w roku 2014 roku waha  si  
on w granicach 62%, by w kolejnych latach systematycznie wzrasta  poprzez poziom 70% osi gni ty w 2016 roku, do 
nieco ponad 74% zanotowanych w 2017 roku. 
 
W  tym  segmencie  najwi kszym  kontrahentem  POLMED  SA  w  okresie  sprawozdawczym  sta o  si  TU  ZDROWIE  SA.  
Obroty z tym klientem stanowi y ju  ponad 19% ogó u przychodów Grupy POLMED. W efekcie dotychczasowy lider, 
jakim by  NFZ, z 16,3%-owym udzia em w strukturze przychodów za 2017 roku spad  na drug  pozycj .   
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8.2. Segmenty dzia alno ci GRUPY POLMED 
 

(w tysi cach z otych) RAZEM Us ugi 
medyczne Najem Szczepionki 

Pozosta e 
us ugi 

niemedyczne 

       
Sprzeda  na zewn trz 109 830 108 045 832 702 251 
Sprzeda  mi dzy segmentami 0 0 0 0 0 
Koszty segmentu 102 318 101 057 683 579 0 
Wynik segmentu zysk/strata 
brutto ze sprzeda y 7 512 6 988 150 123 251 

Aktywa segmentu 61 623 61 299 324 0 0 
Pasywa segmentu 61 623 61 623 0 0 0 
Zobowi zania segmentu 18 333 18 333 0 0 0 
Nieprzypisane aktywa 0 0 0 0 0 
Nieprzypisane pasywa 0 0 0 0 0 

 
8.3. Przychody ze sprzeda y 

 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

     
Dzia alno  kontynuowana:    
Przychody ze sprzeda y us ug 109 128 91 551 

us ugi medyczne 108 044 90 856 
us ugi najmu 839 672 

pozosta e us ugi niemedyczne 244 22 
Przychody ze sprzeda y towarów 702 503 

sprzeda  szczepionek 698 499 
sprzeda  towarów 4 4 

sprzeda  pozosta ych materia ów 0 0 

 109 830 92 054 
Dzia alno  zaniechana:    
Przychody ze sprzeda y towarów 0 0 
Przychody ze sprzeda y us ug 0 0 

 0 0 
Razem 109 830 92 054 
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8.4. Pozosta e przychody operacyjne 
 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

   
 Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywów trwa ych 3 0 

Rozwi zanie odpisu rezerw pracowniczych 0 0 
Rozwi zanie odpisów aktualizuj cych warto  nale no ci handlowych i 
innych ni  nale no ci z tytu u dostaw i us ug oraz nale no ci odsetkowe 42 18 

Otrzymane dotacje  585 648 
Otrzymane darowizny 0 0 
Umorzone zobowi zania 0 24 
Otrzymane kary i odszkodowania 16 109 
Zas dzone koszty post powa  s dowych i koszty zast pstwa procesowego 
w zwi zku z dochodzeniem nale no ci  13 5 

Inne 21 18 
Razem pozosta e przychody operacyjne 681 822 

 
8.5. Przychody finansowe 

 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

   
 Przychody z tytu u odsetek: 48 53 

- lokaty bankowe 41 41 
Zyski z tytu u wyceny zobowi za  finansowych wycenianych wed ug 
zamortyzowanego kosztu 0 0 

Zysk ze zbycia papierów warto ciowych 0 0 
Odwrócenie odpisów z tytu u utraty warto ci papierów warto ciowych i 
po yczek 0 0 

Ró nice kursowe 0 0 
Pozosta e 0 8 
Razem przychody finansowe 48 61 
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8.6. Koszty wed ug rodzaju 
 

(w tysi cach z otych) Nota 

za rok 
zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

     
Amortyzacja   2 612 2 830 
Zu ycie materia ów i energii  3 576 3 360 
Podatki i op aty   2 871 3 108 
Koszty wiadcze  pracowniczych 8.7 46 978 41 247 
Us ugi obce 8.7 44 719 35 751 
Ubezpieczenia maj tkowe i osobowe  661 395 
Koszty prac badawczych i rozwojowych  0 0 
Pozosta e koszty, w tym:  322 281 

 - podró e s bowe  24 44 
 - reprezentacja i reklama  209 156 
- inne koszty dzia alno ci operacyjnej  90 81 

Razem koszty rodzajowe  101 740 86 972 
Zmiana stanu produktów, produkcji w roku i rozlicze  
mi dzyokresowych (+/-)  0 0 

Warto  sprzedanych towarów i materia ów (+)  579 519 
Koszty ogólnego zarz du (-)  -4 226 -4 835 
Koszt w asny sprzeda y  98 092 82 656 

 
Jednostki z Grupy POLMED wiadcz  us ugi medyczne zarówno w oparciu o pracowników w asnych, jak i wspó pracuj  
z personelem medycznym (lekarze, piel gniarki, stomatolodzy itp.) na podstawie umów, w tym umów cywilno-
prawnych.  
Równocze nie us ugi wiadczone przez spó ki Grupy wykonywane s  we w asnych CM jak i u Partnerów Medycznych. 
Powy sze determinuje kwalifikacje us ug medycznych wykonywanych poza w asnym centrami medycznymi, jako us ugi 
obce. Te za , wykonywane we w asnych Centrach Medycznych s  ujmowane w kosztach wynagrodze .  
 
W celu lepszego zrozumienia podej cia Grupy POLMED do tej kwestii oraz unikni cia ewentualnych rozbie no ci 
interpretacyjnych poni ej zamieszczono uszczegó owion  not  zwi zan  z kosztem wynagrodze  i us ug obcych razem 
dla okresu bie cego i porównawczego. 
 
Równocze nie zobowi zania z tytu u kontraktów personelu medycznego realizowanych w Placówkach Partnerskich w 
bilansie s  wykazywane w pozycji zobowi za  z tytu u dostaw i us ug (a nie z tytu u wynagrodze ). 
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8.7. Koszty wynagrodze  i us ug obcych 
 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Wynagrodzenia 20 760 18 404 
Koszty ubezpiecze  spo ecznych i innych wiadcze  1 972 1 607 
Koszty rezerw emerytalnych i urlopowych 54 19 
Razem koszty wiadcze  pracowniczych 22 786 20 030 

Koszty z tytu u kontraktów personelu medycznego, w tym: 24 192 21 218 
 - lekarze 20 893 18 461 
 - stomatolodzy 1 088 1 037 
 - piel gniarki, rehabilitanci, technicy i pozostali 2 212 1 720 

Razem koszty wynagrodze  i pochodnych 46 978 41 247 

    
Us ugi obce, w tym:    

 - us ugi zakupione u partnerów medycznych 36 405 27 302 
 - czynsze najmu 4 228 4 188 
 - pozosta e us ugi obce 4 087 4 261 

Razem koszty us ug obcych 44 719 35 751 

     
RAZEM koszty wynagrodze  i koszty us ug obcych 91 697 76 998 
 

8.8. Pozosta e koszty operacyjne 
 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywów trwa ych 0 14 
Odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci handlowych i innych ni  nale no ci 
z tytu u dostaw i us ug oraz nale no ci odsetkowe 270 733 

Rezerwa na przysz e koszty pracownicze 0 0 
Kary i odszkodowania 9 20 
Koszty zwi zane z dochodzeniem nale no ci 8 3 
Koszty reprezentacyjne 0 0 
Inne 3 1 
Razem pozosta e koszty operacyjne 289 770 
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8.9. Koszty finansowe 
 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Koszty z tytu u odsetek: 138 177 

- z tytu u kredytów i po yczek 105 135 
- z tytu u leasingu finansowego 33 42 
- dotycz ce zobowi za  handlowych -2 0 
- dotycz ce zobowi za  bud etowych 2 0 
 - pozosta e 0 0 

Straty z tytu u ró nic kursowych  0 0 
Straty z tytu u wyceny zobowi za  finansowych wycenianych wed ug 
zamortyzowanego kosztu 14 10 

Strata ze zbycia papierów warto ciowych 0 0 
Aktualizacja warto ci aktywów finansowych 0 0 
Pozosta e 27 39 
Razem koszty finansowe 179 225 
 

9. PODATEK DOCHODOWY 
 

9.1. Obci enia podatkowe 
 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Podatek bie cy 1 455 58 
Podatek odroczony 334 57 
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku 1 790 115 
 

9.2. Bie cy podatek dochodowy 
 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Zysk przed opodatkowaniem 7 772 4 449 

Przychody wy czone z opodatkowania 311 301 
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu 6 157 5 705 
Inne zmiany podstawy opodatkowania 3 598 8 134 

Dochód do opodatkowania 10 020 1 719 
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 2 442 1 233 
Korekta kosztów podatkowych GRUPY o obni enie dochodu wynikaj ce z rozliczenia 
podatku w jednostkowych SF Spó ek 82 -180 

Podstawa opodatkowania 7 660 306 
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19 % 1 455 58 

 
 
 
 



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED ZA ROK 2017                                   
 

Ewentualne ró nice pomi dzy kwotami ogó em a sum  ich sk adników wynikaj  z zaokr gle  
 

	 32	

9.3. Ryzyko podatkowe 
 
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzia alno ci podlegaj ce regulacjom (na przyk ad sprawy celne czy 
dewizowe) mog  by  przedmiotem kontroli organów administracyjnych, które uprawnione s  do nak adania wysokich 
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wyst powanie w obowi zuj cych 
przepisach niejasno ci i niespójno ci. Cz sto wyst puj ce ró nice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisów 
podatkowych zarówno wewn trz organów pa stwowych, jak i pomi dzy organami pa stwowymi i 
przedsi biorstwami, powoduj  powstawanie obszarów niepewno ci i konfliktów. Zjawiska te powoduj , e ryzyko 
podatkowe w Polsce jest znacz co wy sze ni  istniej ce zwykle w krajach o bardziej rozwini tym systemie 
podatkowym. 
 
Rozliczenia podatkowe mog  by  przedmiotem kontroli przez okres pi ciu lat, pocz wszy od ko ca roku, w którym 
nast pi a zap ata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spó ek z 
Grupy mog  zosta  powi kszone o dodatkowe zobowi zania podatkowe. Zdaniem Spó ek z Grupy na dzie  31 grudnia 
2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. 
 

9.4. Odroczony podatek dochodowy 
 
Ujemne ró nice przej ciowe b ce podstaw  do tworzenia aktywa z 
tytu u podatku odroczonego 31.12.2017 31.12.2016 

(w tysi cach z otych) (badane) (badane) 

    
Aktywa niematerialne 0 0 

rodki trwa e 2 107 1 909 
Nale no ci handlowe 136 137 
Straty podatkowe 98 2 216 
Rezerwa na wiadczenia emerytalne  80 43 
Rezerwa na urlopy 52 35 
Zobowi zanie z tytu u leasingu podatkowo operacyjnego 444 0 
Korekta kosztów z tytu u nieuregulowania przeterminowanych p atno ci 0 0 
Naliczone odsetki od niezap aconych zobowi za  1 3 
Niewyp acone wynagrodzenia z tytu u umów zlece  783 1 050 
Zobowi zanie z tytu u niezap aconych sk adek ZUS 313 289 
Zobowi zanie w walucie obcej 0 0 
Rezerwa na koszty, roczna korekta podatku VAT 0 26 
Zobowi zania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia 3 0 
Suma ujemnych ró nic przej ciowych  4 017 5 710 
Stawka podatkowa 15% 15% 
Stawka podatkowa 19% 19% 
Aktywa z tytu u podatku odroczonego na koniec okresu 761 1 085 
Odpis aktualizuj cy aktywa z tytu u podatku odroczonego 0 0 
Aktywa z tytu u podatku odroczonego na koniec okresu 761 1 085 
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Dodatnie ró nice przej ciowe b ce podstaw  do tworzenia rezerwy z 
tytu u podatku odroczonego 31.12.2017 31.12.2016 

(w tysi cach z otych) (badane) (badane) 

    
Aktywa niematerialne 21 40 

rodki trwa e 5 916 6 392 
rodki trwa e w leasingu operacyjnym 921 329 

Naliczone odsetki od niezap aconych nale no ci 5 14 
Zas dzone, ale niezap acone przez kontrahentów odsetki, koszty s dowe 
itp. od nale no ci skierowanych na drog  post powania s dowego 11 22 

Nale no  z tytu u niewp aconej dotacji z PFRON 49 59 
Nierozliczone przychody 0 0 
Kapita  z aktualizacji wyceny gruntu w Zblewie 8 8 
Kapita  z aktualizacji wyceny gruntu w Starogardzie 119 119 
Wycena budynku na Kopernika 329 340 
Zobowi zania w walucie obcej na dzie  bilansowy 0 0 
Zobowi zania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia 0 0 
Suma dodatnich ró nic przej ciowych  7 381 7 325 
Stawka podatkowa 15% 15% 
Stawka podatkowa 19% 19% 
Rezerwa z tytu u podatku odroczonego na koniec okresu 1 402 1 392 
 

9.5. Podatek odroczony w sprawozdaniu z ca kowitych dochodów 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Aktywo z tytu u podatku odroczonego 761 1 085 
Rezerwa z tytu u podatku odroczonego -1 402 -1 392 
Aktywa/Rezerwa netto z tytu u podatku odroczonego 641 307 
 
Grupa szacuje, i  znaczna wi kszo  ró nic zrealizuje si  w ci gu roku. 
 

9.6. Informacje o zmianie stanu rezerw i aktywów z tytu u odroczonego podatku dochodowego 
 

(w tysi cach z otych) 
01.01.2017 (BO) 

Zmiana 
31.12.2017 (BZ) 

(badane) (badane) 

     
Zmiany w stanie aktywów z tytu u podatku odroczonego     

odniesione na wynik finansowy 1 085 -324 761 
odniesione na kapita  w asny 0 0 0 

Razem 1 085 -324 761 

     
Zmiany w stanie rezerw z tytu u podatku odroczonego     

odniesione na wynik finansowy -1 392 -11 -1 402 
odniesione na kapita  w asny 0 0 0 

Razem -1 392 -11 -1 402 
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10. RZECZOWE AKTYWA TRWA E 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

 
  

 Grunty 247 247 
Budynki, budowle 16 919 17 610 
Urz dzenia techniczne i maszyny 702 877 

rodki transportu 1 074 545 
Pozosta e rodki trwa e 5 907 7 134 
Rzeczowe aktywa trwa e w toku budowy 262 128 
Zaliczki na rodki trwa e w budowie 0 0 
Razem rzeczowe aktywa trwa e netto 25 111 26 541 
 

10.1. Zmiany stanu rzeczowych aktywów trwa ych w 2017 roku 
 

(w tysi cach z otych) 

Grunty (w 
tym prawo 
ytkowania 

wieczystego 
gruntu) 

Budynki, 
lokale i 
obiekty 

in ynierii 
dowej i 
wodnej 

Urz dzenia 
techniczne 
i maszyny 

rodki 
transportu 

Inne rodki 
trwa e 

rodki 
trwa e w 
budowie 

Zaliczki na 
rodki 

trwa e w 
budowie 

Razem 

         
Warto  brutto na BO - 01.01.2017 
(badane) 247 21 762 3 997 1 050 14 216 128 0 41 399 

Zwi kszenia: 0 42 135 673 125 385 0 1 359 

-       nabycie (zakup) 0 0 18 0 76 307 0 401 
-       przyj cie T w leasingu 

finansowym 
0 0 0 673 41 0 0 714 

-       przeniesienie 0 42 117 0 8 0 0 167 

-       inne 0 0 0 0 0 78 0 78 

Zmniejszenia: 0 0 5 40 65 251 0 362 

-       sprzeda  0 0 0 40 65 0 0 106 

-       likwidacja 0 0 5 0 0 0 0 5 

-       przeniesienie 0 0 0 0 0 251 0 251 

-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 
Warto  brutto na BZ - 31.12.2017 
(badane) 247 21 803 4 127 1 683 14 275 262 0 42 397 

        
Umorzenie na BO - 01.01.2017 
(badane) 0 4 152 3 120 505 7 082 0 0 14 859 

Zwi kszenia: 0 733 310 131 1 326 0 0 2 499 

-       amortyzacja 0 733 310 131 1 326 0 0 2 499 

-       przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0 

-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 0 5 26 40 0 0 71 

-       sprzeda  0 0 0 26 40 0 0 66 

-       likwidacja 0 0 5 0 0 0 0 5 

-       przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0 

-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 
Umorzenie na BZ - 31.12.2017 
(badane) 0 4 885 3 425 609 8 368 0 0 17 286 

        
Warto  netto         
Stan na BO - 01.01.2017 (badane) 247 17 610 877 545 7 134 128 0 26 541 

Stan na BZ - 31.12.2017 (badane) 247 16 919 702 1 074 5 907 262 0 25 111 
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10.2. Zmiany stanu rzeczowych aktywów trwa ych w 2016 roku 
 

(w tysi cach z otych) 

Grunty (w 
tym prawo 
ytkowania 

wieczystego 
gruntu) 

Budynki, 
lokale i 
obiekty 

in ynierii 
dowej i 
wodnej 

Urz dzenia 
techniczne 
i maszyny 

rodki 
transportu 

Inne rodki 
trwa e 

rodki 
trwa e w 
budowie 

Zaliczki na 
rodki 

trwa e w 
budowie 

Razem 

         
Warto  brutto na BO - 01.01.2016 
(badane) 247 21 441 3 656 1 050 12 946 1 840 0 41 180 

Zwi kszenia: 0 1 376 353 0 1 298 773 14 3 814 

-       nabycie (zakup) 0 31 29 0 278 662 14 1 015 
-       przyj cie T w leasingu 

finansowym 0 0 0 0 850 111 0 961 

-       przeniesienie 0 1 344 324 0 170 0 0 1 838 

-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 1 055 11 0 29 2 485 14 3 595 

-       sprzeda  0 0 0 0 0 0 0 0 

-       likwidacja 0 0 11 0 29 0 0 40 

-       przeniesienie 0 1 055 0 0 0 2 485 14 3 555 

-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 
Warto  brutto na BZ - 31.12.2016 
(badane) 247 21 762 3 997 1 050 14 216 128 0 41 399 

        
Umorzenie na BO - 01.01.2016 
(badane) 0 3 419 2 638 406 5 711 0 0 12 173 

Zwi kszenia: 0 733 494 98 1 386 0 0 2 711 

-       amortyzacja 0 733 494 98 1 386 0 0 2 711 

-       przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0 

-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 0 11 0 15 0 0 26 

-       sprzeda  0 0 0 0 0 0 0 0 

-       likwidacja 0 0 11 0 15 0 0 26 

-       przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0 

-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 
Umorzenie na BZ - 31.12.2016 
(badane) 0 4 152 3 120 505 7 082 0 0 14 859 

        
Warto  netto         
Stan na BO - 01.01.2016 (badane) 247 18 022 1 018 644 7 236 1 840 0 29 007 

Stan na BZ - 31.12.2016 (badane) 247 17 610 877 545 7 134 128 0 26 541 

 
11. AKTYWA NIEMATERIALNE 

 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

 
  

 Znak towarowy 11 700 11 700 
Oprogramowanie 60 126 
Pozosta e aktywa niematerialne 564 557 
Razem aktywa niematerialne 12 323 12 383 
 
Znak towarowy zosta  wniesiony do spó ki dominuj cej aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14 maja 2007 r.  
rep A numer 8371/2007, jako sk adnik zorganizowanego zespo u sk adników niematerialnych i materialnych 
przedsi biorstwa „POLMED MEDICAL” Rados aw Szubert, Romuald Magdo  Spó ka Jawna.  



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED ZA ROK 2017                                   
 

Ewentualne ró nice pomi dzy kwotami ogó em a sum  ich sk adników wynikaj  z zaokr gle  
 

	 36	

W zwi zku z brakiem mo liwo ci okre lenia okresu ekonomicznego u ytkowania znak towarowy nie jest 
amortyzowany, lecz jest corocznie testowany na utrat  warto ci zgodnie z metodologi  i zasadami okre lonymi w 
MSR 36 i MSSF 13. 
 
Z przeprowadzonego przez Zarz d Spó ki testu na utrat  warto ci znaku towarowego na dzie  31 grudnia 2017 roku 
wynika, e warto  przysz ych zdyskontowanych przep ywów pieni nych jest wy sza od warto ci bilansowej znaku 
towarowego,  bowiem  warto  znaku  towarowego  widniej ca  w  bilansie  wynosi  11.700  tys.  PLN,  za  zgodnie  z  
przeprowadzon  wycen  znak  towarowy  wyceniany  jest  na  warto  64.500  tys.  PLN.  Tym  samym  nie  zachodzi  
konieczno  dokonania odpisów aktualizuj cych znaku towarowego.  
 
Wyceny dokonano metod  zdyskontowanych przysz ych przep ywów pieni nych (DCF) pomniejszon  o warto  
skorygowanych aktywów netto przyjmuj c g ówne za enia jak poni ej: 
 

 projekcja finansowa, dzia alno ci biznesu marki POLMED SA na lata 2018-2022 w cenach zmiennych, 
opracowana przez Zarz d w oparciu o tendencje, jakie zaobserwowano w ostatnich latach oraz o realne 
za enia utrzymania silnej pozycji na dotychczasowym rynku dzia alno ci. 

 
Projekcj  sporz dzono przyjmuj c wytyczne inflacji Ministerstwa Finansów2 (z pa dziernika 2017 roku):  

 rok 2018 – 2,3%; 
 rok 2019 – 2,3%; 
 lata 2020 do 2022 – 2,52%; 

 
W projekcji przyj to efektywn  stop  podatkow  na poziomie 19%.   
Projekcja finansowa dotyczy a wy cznie aktywno ci zwi zanej z mark  POLMED. 
 
Stopa wolna od ryzyka na rok 2018=2,6550% (jako rednia rentowno  obligacji pi cioletnich)3. 
Wspó czynnik  = 1 
 
Na podstawie obliczonych wska ników oczekiwanej stopy zwrotu z kapita ów w asnych, wska ników kosztów 
kapita ów obcych oraz przyj tej struktury kapita owej, dokonano oblicze redniego wa onego kosztu kapita u 
(WACC), który w wycenie zosta  wykorzystany, jako stopa dyskontowa s ca do aktualizacji salda strumieni 
pieni nych na moment wyceny i wynios a dla wszystkich lat (2018-2022) projekcji 8,73%4 
 
Równocze nie przeprowadzona analiza wra liwo ci wyniku wyceny na zmiany poziomów przychodów, jako 
najwa niejszym czynnikiem wp ywaj cym na atrakcyjno  biznesu POLMED, wykaza a, e dopiero spadek warto ci 
obrotów o ponad 15% (przy braku zmian pozosta ych za ) spowoduje konieczno  odpisu aktualizuj cego. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
2 Wytyczne dotycz ce za  makroekonomicznych na potrzeby wieloletnich prognoz finansowych jednostek samorz du terytorialnego 10.2017. 
3 Dane z http://www.rynek.bizzone.pl/Stopy_procentowe-Rentownosc_bonow_skarbowych_i_obligacji, notowania obligacji 5 letnich z 26.01.2018. 
4 Z powodu braku zad enia Spó ki WACC w projekcji by a to sama z kosztem kapitanów w asnych. 
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11.1. Zmiany stanu aktywów niematerialnych w 2017 roku 
 

(w tysi cach z otych) 

Koszty 
zako czonych 

prac 
rozwojowych 

Warto  firmy Inne aktywa 
niematerialne 

Zaliczki na 
aktywa 

niematerialne 
Razem 

      
Warto  brutto na BO - 01.01.2017 (badane) 0 0 13 104 0 13 104 

Zwi kszenia: 0 0 53 0 53 

-      nabycie 0 0 53 0 53 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 

-      sprzeda  0 0 0 0 0 

-      likwidacja 0 0 0 0 0 

-      przeniesienie  0 0 0 0 0 

Warto  brutto na BZ - 31.12.2017 (badane) 0 0 13 157 0 13 157 

      
Umorzenie na BO - 01.01.2017 (badane) 0 0 721 0 721 

Zwi kszenia 0 0 113 0 113 

-      amortyzacja 0 0 113 0 113 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 

-      sprzeda  0 0 0 0 0 

-      likwidacja 0 0 0 0 0 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Umorzenie na BZ - 31.12.2017 (badane) 0 0 834 0 834 

      
Warto  netto 

     
Stan na BO - 01.01.2017 (badane) 0 0 12 383 0 12 383 

Stan na BZ - 31.12.2017 (badane) 0 0 12 323 0 12 323 
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11.2. Zmiany stanu aktywów niematerialnych w 2016 roku 
 

(w tysi cach z otych) 

Koszty 
zako czonych 

prac 
rozwojowych 

Warto  firmy Inne aktywa 
niematerialne 

Zaliczki na 
aktywa 

niematerialne 
Razem 

      
Warto  brutto na BO - 01.01.2016 (badane) 0 0 13 027 0 13 027 

Zwi kszenia: 0 0 78 0 78 

-      nabycie 0 0 76 0 76 

-      przeniesienie 0 0 1 0 1 

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 

-      sprzeda  0 0 0 0 0 

-      likwidacja 0 0 0 0 0 

-      przeniesienie  0 0 0 0 0 

Warto  brutto na BZ - 31.12.2016 (badane) 0 0 13 104 0 13 104 

      
Umorzenie na BO - 01.01.2016 (badane) 0 0 603 0 603 

Zwi kszenia 0 0 119 0 119 

-      amortyzacja 0 0 119 0 119 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 

-      sprzeda  0 0 0 0 0 

-      likwidacja 0 0 0 0 0 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Umorzenie na BZ - 31.12.2016 (badane) 0 0 721 0 721 

      
Warto  netto 

     
Stan na BO - 01.01.2016 (badane) 0 0 12 424 0 12 424 

Stan na BZ - 31.12.2016 (badane) 0 0 12 383 0 12 383 

 
12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE NYCH - STRUKTURA UDZIA OWA GRUPY KAPITA OWEJ  

 

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dzia alno ci 
Udzia  (%)  
Spó ki w kapitale 
podstawowym 

Warto  bilansowa udzia ów/akcji 

31.12.2017 31.12.2016 

(w tysi cach z otych)       (badane) (badane) 

          
POLMED ZDROWIE  
SP. Z O.O. 

STAROGARD 
GDA SKI 

Ochrona zdrowia i opieka spo eczna 99,77% 5 073 5 073 

POLMED DEVELOPMENT 
SP. Z O.O. 

STAROGARD 
GDA SKI 

Zakup i wynajem nieruchomo ci oraz 
rodków transportu 0,02% 2 2 

POLMED INNOVATION 
SP. Z O.O. 

STAROGARD 
GDA SKI 

Tworzenie innowacyjnych aplikacji i 
rozwi za  informatycznych 100,00% 5 059 4 999 

RAZEM 10 134 10 074 
Korekta konsolidacyjna -10 134 -10 074 

RAZEM PO KOREKCIE 0 0 
 
Powy sza nota prezentuje inwestycje o d ugoterminowym charakterze w aktywa finansowe – udzia y w spó kach 
zale nych oraz warto  po yczek udzielonych jednostkom powi zanym. POLMED SA wycenia inwestycje w jednostki 
zale ne w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizuj ce z tytu u utraty warto ci.  
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Z przeprowadzonego przez Zarz d Spó ki testu na utrat  warto ci udzia ów w spó kach zale nych na dzie  31 grudnia 
2017 roku wynika, e nie zachodzi konieczno  dokonania odpisów aktualizuj cych tych inwestycji. 
Wyceny dla spó ek zale nych obejmowa y ró ne metody (POLMED Development Sp. z o.o. wyceniono wed ug 
zdyskontowanych przep ywów natomiast POLMED Zdrowie Sp. z o.o. i POLMED Innovation Sp. z o.o. wed ug 
skorygowanych aktywów netto) wspó mierne i adekwatne z charakterem i obszarem ich dzia alno ci. 
 
Dla wszystkich wymienionych podmiotów (inwestycji) warto  wyceny jest wy sza od warto ci bilansowej udzia ów 
(inwestycji) tym samym, jak wspomniano powy ej, nie zachodzi konieczno  dokonania odpisów aktualizuj cych 
adnej z tych inwestycji. 

 
13. NALE NO CI Z TYTU U DOSTAW I US UG ORAZ POZOSTA E NALE NO CI 

 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Nale no ci z tytu u dostaw, robót i us ug, z tego: 16 990 12 768 
Bie ce nale no ci podatkowe 49 9 
Nale no ci z tytu u kaucji 90 89 
Nale no ci z tytu u wadiów 63 0 
Nale no ci z tytu u refundacji 49 59 
Nale no ci inwestycyjne 0 0 
Inne nale no ci  139 74 

 - nale no ci z tytu u podatku PIT 0 0 
 - nale no ci z tytu u podatku VAT 27 0 
 - inne nale no ci 113 74 

Nale no ci dochodzone na drodze s dowej 0 11 
Razem nale no ci krótkoterminowe warto  brutto 17 381 13 010 
Odpis aktualizuj cy warto  nale no ci 2 659 982 
Razem nale no ci krótkoterminowe warto  netto 14 722 12 028 
 

13.1. Analiza wiekowania nale no ci z tytu u dostaw i us ug 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

     
 - nieprzeterminowane 11 034 8 640 
 - do 1 miesi ca 2 623 2 886 
 - powy ej 1 do 3 miesi cy 590 692 
 - powy ej 3 do 6 miesi cy 1 229 181 
 - powy ej 6 do 1 roku 975 108 
 - powy ej 1 roku 539 272 

Nale no ci brutto z tytu u dostaw i us ug  16 990 12 779 
 - odpis aktualizuj cy warto  nale no ci 2 659 982 

Nale no ci netto z tytu u dostaw i us ug 14 331 11 797 
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13.2. Zmiana stanu odpisów aktualizuj cych warto  nale no ci 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

 
  

 Stan na pocz tek okresu 982 268 
 - utworzenie 1 951 733 
 - rozwi zanie 273 19 

Stan na koniec okresu 2 659 982 
 

14. ZAPASY 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Wyroby gotowe 0 0 
Pó produkty i produkty w toku 0 0 
Towary 93 71 
Materia y 229 176 
Razem zapasy brutto 323 247 
Odpisy aktualizuj ce warto  zapasów 0 0 
Razem zapasy netto 323 247 

 
14.1. Analiza wiekowania zapasów 

 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

 
Okres zalegania w dniach Okres zalegania w dniach 

Rodzaj zapasu (w warto ci brutto) 0-90 90-180 180-360 powy ej 360 0-90 90-180 180-360 powy ej 360 

Wyroby gotowe 0 0 0 0 0 0 0 0 
Pó produkty i produkty w toku 0 0 0 0 0 0 0 0 
Towary 69 16 6 2 46 10 15 0 
Materia y 229 0 0 0 176 0 0 0 
Razem 298 16 6 2 222 10 15 0 
 

15. RODKI PIENI NE I ICH EKWIWALENTY 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
rodki pieni ne w kasie i na rachunkach bankowych: 175 132 

- warto  gotówki w kasach 29 19 
- warto  gotówki na rachunkach bankowych 146 112 

Inne rodki pieni ne: 7 517 5 200 
 - lokaty 7 477 5 163 
 - rodki pieni ne w drodze 40 37 

Razem rodki pieni ne 7 691 5 331 
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15.1. rodki pieni ne i ich ekwiwalenty – struktura walutowa 
 
Grupa posiada rodki pieni ne w walutach obcych /EUR/ sporadycznie. Na dzie  31 grudzie  2017 spó ki z Grupy 
POLMED nie posiada y rodków pieni nych w walutach obcych. 
 

16. KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI DZYOKRESOWE 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Ubezpieczenia maj tkowe 160 77 
Ubezpieczenia osobowe 22 1 
Prenumeraty 2 3 
Op aty marketingowe okresowe 0 0 
Op aty gie dowe okresowe 0 0 
Kampanie reklamowe i projekty 0 0 
Zaliczki na wykonanie przysz ych us ug 0 0 
Koszty otrzymanych gwarancji 0 0 
Aktualizacje i serwis systemów informatycznych 21 13 
Abonamenty 6 5 
Podatek od nieruchomo ci 0 0 
Remonty 434 421 
Pozosta e rozliczenia mi dzyokresowe 8 27 
Razem krótkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 654 546 
 

17. KAPITA Y 
 

17.1. Wyemitowany i zarejestrowany kapita  akcyjny 
 

(w z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Liczba akcji (udzia ów) 28 436 5615 28 436 561 
Warto  nominalna akcji (udzia ów) 1,00 1,00 
Kapita  podstawowy 28 436 561,00 28 436 561,00 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
5 Zob. przypis 1 str. 2 niniejszego sprawozdania. 
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17.2. Wyemitowany i zarejestrowany kapita  akcyjny – struktura 
 

Seria/emisja 
rodzaj akcji 
(udzia ów) 

Rodzaj akcji 
(udzia ów) 

Rodzaj 
uprzywilejowania akcji 

(udzia ów) 

Liczba akcji 
(udzia ów) 

Warto  
jednostkowa 
akcji (udzia u) 

Warto  
serii/emisji 
wg warto ci 
nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapita u  

Data rejestracji 

A IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 450 000 1,00 450 000,00 Op acone przed rejestracj  spó ki 29.12.2006 
B ZWYK E NA OKAZICIELA 50 000 1,00 50 000,00 Op acone przed rejestracj  spó ki 29.12.2006 

CA IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 5 847 125 1,00 5 847 125,00 Op acone przed rejestracj  kapita u 08.02.2007 
CB ZWYK E NA OKAZICIELA 7 282 204 1,00 7 282 204,00 Op acone przed rejestracj  kapita u 08.02.2007 
D ZWYK E NA OKAZICIELA 73 546 1,00 73 546,00 Op acone przed rejestracj  kapita u 08.02.2007 
E ZWYK E NA OKAZICIELA 300 000 1,00 300 000,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  08.02.2007 
F ZWYK E NA OKAZICIELA 1 312 186 1,00 1 312 186,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  13.08.2009 
G ZWYK E NA OKAZICIELA 12 035 000 1,00 12 035 000,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  13.08.2009 
H ZWYK E NA OKAZICIELA 1 000 000 1,00 1 000 000,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  25.11.2010 
J ZWYK E NA OKAZICIELA 86 5006 1,00 86 500,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  18.04.2016 

Razem  28 436 561 x 28 436 561,00 x x 
 

17.3. Wyemitowany i zarejestrowany kapita  akcyjny – struktura w asno ciowa 
 

Akcjonariusz / Udzia owiec Liczba akcji 
(udzia ów) % kapita u akcyjnego Liczba g osów  % g osów 

Polmed-Medical Limited z siedzib  w Nikozji (Cypr) 15 315 061 53,86% 21 612 186 62,22% 
NPN II Med. S.à r.l. z siedzib  w Luksemburgu 12 035 000 42,32% 12 035 000 34,65% 
Pozostali Akcjonariusze 1 086 5007 3,82% 1 086 500 3,13% 
Razem 28 436 561 100% 34 733 686 100% 

 
 
 

                                                             
6 jw. 
7 jw. 
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17.4. Kapita  zapasowy 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Stan na pocz tek okresu 6 686 5 462 
Sprzeda y akcji powy ej ich warto ci nominalnej 0 0 
Tworzony ustawowo 0 120 
Agio emisyjne 0 55 
Tworzony zgodnie ze statutem  0 0 
Z dop at akcjonariuszy / wspólników 0 0 
Z podzia u zysku  468 1 049 
Inny (wg rodzaju) -55 0 
Stan na koniec okresu 7 099 6 686 

 
17.5. Kapita  rezerwowy z aktualizacji wyceny 

 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Stan na pocz tek okresu 1 393 1 393 
Z tytu u aktualizacji rodków trwa ych 0 0 
Z tytu u zysków / strat z wyceny instrumentów finansowych  0 0 
Z tytu u podatku odroczonego 0 0 
Ró nice kursowe z przeliczenia oddzia ów zagranicznych 0 0 
Inny (wg rodzaju) 0 0 
Stan na koniec okresu 1 393 1 393 

 
17.6. Pozosta e kapita y rezerwowe 

 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Stan na pocz tek okresu 1 227 1 186 
z podzia u zysku 0 0 
program motywacyjny (warranty subskrypcyjne) 81 161 
emisja akcji zwyk ych w ramach planu pracowniczych opcji na akcje 0 -119 
Stan na koniec okresu 1 308 1 227 

 
18. KREDYTY, PO YCZKI ORAZ ZOBOWI ZANIA Z TYTU U LEASINGU FINANSOWEGO 

 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Kredyty bankowe 3 296 4 234 
Kredyty w rachunkach bie cych 981 1 080 
Po yczki 0 8 
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 869 827 
Razem 5 146 6 148 
w tym:    

cz  d ugoterminowa 2 703 3 656 
cz  krótkoterminowa 2 443 2 492 
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Wykaz zobowi za  finansowych w warto ciach nominalnych – nieuwzgl dniaj cych efektów wyceny zobowi za  finansowych wg skorygowanej ceny nabycia przedstawia poni sza 
tabela. 
 

Lp. Wyszczególnienie Finansuj cy 
Data 

zawarcia 
umowy 

Nr umowy Termin sp aty Waluta Kwota 
zobowi zania  

Kwota 
zobowi zania 
pozosta a do 

sp aty (w z  na                      
31-12-2017) 

Oprocentowanie 

A GK POLMED                 
a.1 Umowa o kredyt parasolowy Bank Millennium SA 2015-09-24 8711/15/P/04  PLN 5 000 000  WIBOR 1M+0,90% 

 
 - kredyt w rachunku bie cym  

  
8711/15/P/04 

 
PLN  980 876 

 
 

 - linia na gwarancje bankowe 
  

8711/15/P/04 
 PLN  1 891 193  

B POLMED SA 
b.1 Umowa leasingu PKO Leasing S.A.  2014-10-28 01581-LF-14 2017-09-01 PLN 33 333 0  
b.2 Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z o.o. 2015-07-27 202321 2018-06-30 PLN 210 500 30 300  
b.3 Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z o.o. 2015-07-27 202322 2018-06-30 PLN 97 222 15 594  
b.4 Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z o.o. 2015-07-27 202323 2018-06-30 PLN 97 222 13 995  
b.5 Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z o.o. 2015-07-27 202324 2018-06-30 PLN 97 916 14 094  
b.6 Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z o.o. 2015-07-27 202325 2018-06-30 PLN 65 542 9 434  
b.7 Umowa leasingu Millennium Leasing Sp. z o.o. 2015-07-27 202326 2018-06-30 PLN 108 333 15 594  
b.8 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-07 DZ4/00070/2015 2018-10-07 PLN 204 800 42 920  
b.9 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-07 DZ4/00073/2015 2018-11-07 PLN 61 111 14 201  
b.10 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-18 DZ4/00075/2015 2018-11-18 PLN 204 800 47 593  
b.11 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-18 DZ4/00076/2015 2019-01-25 PLN 102 772 30 896  
b.12 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-24 DZ4/00079/2015 2018-09-30 PLN 108 333 22 691  
b.13 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2015-09-24 DZ4/00080/2015 2018-09-30 PLN 97 222 20 364  
b.14 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2016-05-20 DZ4/00022/2016 2019-05-27 PLN 213 200 83 518  
b.15 Umowa leasingu PKO Leasing SA 2017-05-12 00636-LF-17 2020-04-01 PLN 34 146 22 329  
b.16 Umowa leasingu Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o.o. 2017-06-14 L255331 2020-06-01 PLN 275 413 193 922  
b.17 Umowa leasingu Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o.o. 2017-06-14 L255332 2020-06-01 PLN 277 817 195 612  
b.18 Umowa leasingu Alior Leasing Sp. z o.o. 2017-06-29 062061/17/1 2020-08-01 PLN 78 117 61 254  
b.19 Umowa leasingu BZ WBK Leasing SA 2017-11-03 CZ4/00205/2017 2020-11-02 PLN 40 772 31 839  
C POLMED ZDROWIE SP. Z O.O.            0  0   
D POLMED DEVELOPMENT SP. Z O.O.           
d.1 Umowa o kredyt inwestycyjny Bank Millennium SA 2014-07-08 7488/14/406/04 2021-05-21 PLN 6 700 000 3 302 400 WIBOR 1M+0,9%-1,5% w 

zale no ci od poziomu 
wska nika d ug 
netto/EBITDA 

RAZEM   14 108 574 7 040 618   
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18.1. Podzia  kredytów wed ug stanu na 31.12.2017 
 
(w tysi cach z otych) KREDYT BANKOWY 

 Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej  
Krótkoterminowy 943 940  

ugoterminowy 2 359 2 356  
 3 302 3 296  
    
 Kredyty d ugoterminowe wed ug okresów sp aty 

 Do 1 roku 1-3 lata  3-5 lat 

 941 1 415 0 

 941 1 415 0 

 
18.2. Podzia  kredytów wed ug stanu na 31.12.2016 

 
(w tysi cach z otych) KREDYT BANKOWY 

 Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej  
Krótkoterminowy 943 939  

ugoterminowy 3 303 3 295  
 4 246 4 234  
    
 Kredyty d ugoterminowe wed ug okresów sp aty 

 Do 1 roku 1-3 lata  3-5 lat 

 940 1 883 473 

 940 1 883 473 

 
18.3. Podzia  po yczek wed ug stanu na 31.12.2017 

 
(w tysi cach z otych) PO YCZKI 

 Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej  
Krótkoterminowy 0 0  

ugoterminowy 0 0  
 0 0  
    
 Po yczki d ugoterminowe wed ug okresów sp aty 

 Do 1 roku 1-3 lata  3-5 lat 

 0 0 0 

 0 0 0 

 
18.4. Podzia  po yczek wed ug stanu na 31.12.2016 

 
(w tysi cach z otych) PO YCZKI 

 Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej  
Krótkoterminowy 8 8  

ugoterminowy 0 0  
 8 8  
    
 Po yczki d ugoterminowe wed ug okresów sp aty 

 Do 1 roku 1-3 lata  3-5 lat 

 0 0 0 

 0 0 0 
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18.5. Podzia  zobowi za  z tytu u leasingu finansowego na dzie  31.12.2017 
 
(w tysi cach z otych) Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 

 Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej  
Krótkoterminowy 519 522  

ugoterminowy 347 347  
 866 869  
    

 
ugoterminowe zobowi zania z tytu u leasingu finansowego wed ug okresów sp aty 

 Do 1 roku 1-3 lata  3-5 lat 

 0 347 0 

 0 347 0 

 
18.6. Podzia  zobowi za  z tytu u leasingu finansowego na dzie  31.12.2016 

 
(w tysi cach z otych) Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 

 Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej  
Krótkoterminowy 466 466  

ugoterminowy 361 361  
 827 827  
    

 
ugoterminowe zobowi zania z tytu u leasingu finansowego wed ug okresów sp aty 

 Do 1 roku 1-3 lata  3-5 lat 

 0 361 0 

 0 361 0 

 
19. WIADCZENIA PRACOWNICZE 

 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

 
  

 ugoterminowe zobowi zania   
 rezerwa na wiadczenia emerytalne i rentowe 55 35 

Razem 55 35 

 
  

 Krótkoterminowe zobowi zania   
 rezerwa na wiadczenia emerytalne i rentowe 25 8 

rezerwa na wiadczenia urlopowe 52 35 
zobowi zania z tytu u sk adek ZUS 642 690 
zobowi zania z tytu u wynagrodze  1 238 1 374 
Razem 1 957 2 107 

 
  

 Razem zobowi zania 2 011 2 142 
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20. ZOBOWI ZANIA Z TYTU U DOSTAW I US UG ORAZ POZOSTA E ZOBOWI ZANIA I REZERWY 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, w tym: 7 862 6 347 

 - z tytu u umów kontraktowych personelu 1 797 1 957 
Bie ce zobowi zania z tytu u podatków 447 11 
Zobowi zania inwestycyjne 9 70 
Inne zobowi zania krótkoterminowe, w tym: 506 358 

 - z tytu u podatku PIT 228 241 
 - z tytu u podatku VAT 10 61 
 - z tytu u podatku od nieruchomo ci 0 0 
 - z tytu u dywidendy 0 0 
 - pozosta e zobowi zania 268 55 

Pozosta e rezerwy krótkoterminowe 0 0 
Razem 8 824 6 787 

 
21. REZERWY 

 

 31.12.2017 

 
(badane) 

(w tysi cach z otych) 

Rezerwa na 
wiadczenia 
emerytalne 

Rezerwa na 
wiadczenia 

urlopowe 

Rezerwa na 
sprawy sporne, 
kary, grzywny i 

odszkodowania 

Rezerwa z tytu u 
odroczonego 

podatku 
dochodowego Inne rezerwy Ogó em 

 
            

Stan na pocz tek okresu 43 35 0 1 392 0 1 470 
Utworzenie 80 52 0 1 402 0 1 534 
Rozwi zanie 43 0 0 1 392 0 1 435 
Wykorzystanie 0 35 0 0 0 35 
Stan na koniec okresu 80 52 0 1 402 0 1 534 

 
            

Struktura czasowa rezerw             
cz  d ugoterminowa 55 0 0 0 0 55 
cz  krótkoterminowa 25 52 0 1 402 0 1 480 

 

 31.12.2016 

 
(badane) 

(w tysi cach z otych) 

Rezerwa na 
wiadczenia 
emerytalne 

Rezerwa na 
wiadczenia 

urlopowe 

Rezerwa na 
sprawy sporne, 
kary, grzywny i 

odszkodowania 

Rezerwa z tytu u 
odroczonego 

podatku 
dochodowego Inne rezerwy Ogó em 

 
            

Stan na pocz tek okresu 39 20 0 1 370 0 1 429 
Utworzenie 43 35 0 1 392 0 1 470 
Rozwi zanie 39 0 0 1 370 0 1 409 
Wykorzystanie 0 20 0 0 0 20 
Stan na koniec okresu 43 35 0 1 392 0 1 470 

       Struktura czasowa rezerw 
      cz  d ugoterminowa 35 0 0 0 0 35 

cz  krótkoterminowa 8 35 0 1 392 0 1 435 
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Rezerwa na wiadczenia emerytalno-rentowe – pracownikom przechodz cym na rent  inwalidzk  lub emerytur  
Spó ka wyp aca kwoty odpraw w wysoko ci jednomiesi cznego wynagrodzenia. W zwi zku z powy szym Spó ka 
tworzy rezerw  na bie  warto  zobowi zania z tytu u odpraw emerytalno-rentowych.  Rezerwa tworzona jest na 
podstawie wyceny wykonanej przez firm  aktuarialn .  
 
Rezerwa  na  wiadczenia  urlopowe  –  rezerwa obejmuje warto  niewykorzystanych przez pracowników na dzie   
bilansowy urlopów. Rezerwa zostanie wykorzystana w kolejnym roku obrotowym.  
 
Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego – Jednostka tworzy rezerw  z tytu u podatku dochodowego 
odroczonego w zwi zku z wyst powaniem przej ciowych ró nic mi dzy wykazywan  w ksi gach rachunkowych 
warto ci  aktywów i pasywów a ich warto ci  podatkow . Rezerw  z tytu u podatku odroczonego ustala si   
w wysoko ci przewidzianej w przysz ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwi zku z dodatnimi ró nicami 
przej ciowymi. Rezerwy z tytu u odroczonego podatku wyceniane s  z zastosowaniem stawek podatkowych, które 
wed ug przewidywa  b  obowi zywa  w okresie, gdy sk adnik rezerwy zostanie zrealizowany, przyjmuj c za 
podstaw  stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowi zuj ce na dzie  bilansowy. 
 
Pozosta e rezerwy – w prezentowanym okresie jak i w roku ubieg ym nie wyst pi y przes anki do tworzenia rezerw z 
innych tytu ów ni  powy ej wskazane. 
 

22. ZMIANA STANU ZOBOWI ZA  Z TYTU U PRZYSZ YCH WIADCZE  PRACOWNICZYCH 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

 
  

 Stan na pocz tek okresu 43 39 
Koszty odsetek 1 1 
Koszty bie cego zatrudnienia 8 8 
Wyp acone wiadczenia -4 0 
Zyski i straty aktuarialne  16 -4 

Stan na koniec okresu 80 43 
 

22.1. Za enia aktuarialne 
 

ówne za enia przyj te przez aktuariusza 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

 
   

Stopa dyskontowa (%) 3,30% 3,70% 
Wska nik rotacji pracowników (%) 3,25% 3,25% 
Przewidywana stopa wzrostu p ac (%) 2,30% 1,30% 

 
 wska nik rotacji pracowników -  zastosowano wspó czynniki zale ne od wieku w sposób nast puj cy:  

 dla osób w wieku do 40 lat – 5% 
 dla osób w wieku od 41 do 45 lat – 4% 
 dla osób w wieku od 46 do 50 lat – 3% 
 dla osób w wieku powy ej 50 lat – 1% 
 prawdopodobie stwa zgonu oparto na wska nikach umieralno ci opublikowanych przez G ówny Urz d 

Statystyczny (Trwanie ycia 2016 r., G ówny Urz d Statystyczny, Warszawa, 2016 r.) 
 ze wzgl du na brak wyczerpuj cych danych historycznych dotycz cych nabywania prawa do renty inwalidzkiej 

prawdopodobie stwa inwalidztwa oparto na statystykach dotycz cych orzekania grup inwalidzkich przez 
Zak ad Ubezpiecze  Spo ecznych; 

 obliczenia zosta y dokonane w z otych polskich 
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23. PRZYCHODY PRZYSZ YCH OKRESÓW 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Stan na pocz tek okresu 1 057 1 075 

 - otrzymane w trakcie roku 0 200 
 - przypadaj ce w danym okresie raty odpisu dotacji otrzymanych na 

sfinansowanie nabycia T i WNiP, dokonanych równolegle z odpisami 
amortyzacyjnymi tych sk adników maj tku 

107 218 

 - pozosta e 0 0 
Stan na koniec okresu 950 1 057 

    
w tym:    

cz  d ugoterminowa 859 949 
cz  krótkoterminowa 90 107 

 
 
W 2017 roku Spó ki z Grupy POLMED nie otrzyma y dotacji. W trakcie roku rozliczane by y w drodze miesi cznych 
odpisów raty dotacji otrzymanych w latach ubieg ych na sfinansowanie nabycia rodków trwa ych i aktywów 
niematerialnych równolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych sk adników maj tku.  
 
Lista dotacji pozostaj cych do rozliczenia na dzie  sprawozdania: 

 Województwo skie – skie Centrum Przedsi biorczo ci z siedzib  w Chorzowie: Umowa o 
dofinansowanie projektu inwestycyjnego „Wzrost konkurencyjno ci firmy POLMED SA poprzez stworzenie 
nowej placówki w Katowicach wiadcz cej kompleksowe us ugi medyczne i rehabilitacyjne” w ramach 
Regionalnego Programu Operacyjnego Województwa skiego na lata 2007-2013, 

 Województwo skie – skie Centrum Przedsi biorczo ci z siedzib  w Chorzowie: Umowa o 
dofinansowanie projektu inwestycyjnego „Rozwój potencja u technologicznego Spó ki POLMED SA poprzez 
zakup nowoczesnych ultrasonografów dla Centrów Medycznych w Katowicach i Sosnowcu” w ramach 
Regionalnego Programu Operacyjnego Województwa skiego na lata 2007-2013, 

 Województwo Warmi sko-Mazurskie – Warmi sko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego SA w Olsztynie: 
Umowa o dofinansowanie projektu „Wzrost konkurencyjno ci firmy POLMED SA poprzez utworzenie nowego 
oddzia u firmy w Olsztynie przy ulicy Wyszy skiego 5b” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego 
Warmia i Mazury na lata 2007-2013, 

 Województwo Pomorskie – Agencja Rozwoju Pomorza SA w Gda sku: Umowa o dofinansowanie projektu 
„Wzrost konkurencyjno ci firmy POLMED SA poprzez przebudow  i doposa enie przychodni na os. Kopernika 
21 w Starogardzie Gda skim” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Województwa 
Pomorskiego na lata 2007-2013 

 Powiat Starogardzki/Starosta Starogardzki – Powiatowy Urz d Pracy w Starogardzie Gda skim: umowy na 
refundacj  wyposa enia lub doposa enia stanowisk pracy. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED ZA ROK 2017                                   
 

Ewentualne ró nice pomi dzy kwotami ogó em a sum  ich sk adników wynikaj  z zaokr gle  
 

	 50	

24. OBJA NIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEP YWÓW PIENI NYCH 

(w tysi cach) 

za rok 
zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

rodki pieni ne w bilansie 7 691 5 331 
rodki pieni ne i ich ekwiwalenty ogó em wykazane w rachunku przep ywów 

pieni nych 7 691 5 331 

Amortyzacja 2 612 2 830 
 - amortyzacja aktywów niematerialnych 113 119 
 - amortyzacja rzeczowych aktywów trwa ych 2 499 2 711 

Zyski (straty) z tytu u ró nic kursowych 0 0 
Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) sk adaj  si  z: 137 191 

 - odsetki zap acone od kredytów 105 146 
 - odsetki zap acone od po yczek 0 4 
 - odsetki zap acone od umów leasingu finansowego 33 42 
 - odsetki zap acone od innych zobowi za    0 
 - odsetki otrzymane od udzielonych po yczek -1 0 
 - dywidendy otrzymane 0 0 

Zysk (strata) z dzia alno ci inwestycyjnej wynika z: -3 14 
 - przychody ze sprzeda y rzeczowych aktywów trwa ych -43 0 
 - warto  netto sprzedanych rzeczowych aktywów trwa ych 39 0 
 - warto  netto zlikwidowanych rzeczowych aktywów trwa ych 0 14 

Zmiana stanu rezerw wynika z: 65 40 
 - bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowi zania 65 40 

Zmiana stanu zapasów wynika z: -75 -48 
 - bilansowa zmiana stanu zapasów -75 -48 

Zmiana stanu nale no ci wynika z: -2 694 -2 632 
 - zmiana stanu nale no ci krótkoterminowych wynikaj ca z bilansu -2 694 -2 632 
 - zmiana stanu nale no ci d ugoterminowych wynikaj ca z bilansu 0 0 
 - korekta o zmian  stanu nale no ci z tytu u sprzeda y rzeczowych aktywów 

trwa ych 0 0 

Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z wyj tkiem zobowi za  
finansowych, wynika z: 1 913 1 511 

 - zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych wynikaj ca z bilansu 1 852 990 
 - korekta o zmian  stanu zobowi za  z tytu u nabycia rzeczowych aktywów 

trwa ych 61 521 

 - korekta o zmian  stanu zobowi za  z tytu u nabycia aktywów 
niematerialnych 0 0 

 - korekta o otrzymane dotacje 0 0 
Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych 109 -589 

 - bilansowa zmiana stanu d ugoterminowych rozlicze  mi dzyokresowych 324 35 
 - bilansowa zmiana stanu krótkoterminowych rozlicze  mi dzyokresowych -108 -407 
 - bilansowa zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych w pasywach -107 -18 
 - korekta o warto  dotacji w roku otrzymania 0 -200 

Inne korekty sk adaj  si  z: 87 145 
 - koszty Programu Motywacyjnego 81 161 
 - wycenowe ró nice na kredytach i po yczkach zaci gni tych - wycena wg SCN 5 11 
 - wycenowe ró nice na leasingach zaci gni tych - wycena wg SCN 9 -2 
 - korekta o warto  podatku VAT niepodlegaj ca odliczeniu, która podwy sza 

warto  rzeczowych aktywów trwa ych -8 -25 
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25. INSTRUMENTY FINANSOWE – WARTO  BILANSOWA 
 
Do g ównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa kapita owa POLMED, nale  kredyty bankowe, 
umowy leasingu finansowego z opcj  zakupu, rodki pieni ne, i lokaty. G ównym celem tych instrumentów 
finansowych jest pozyskanie rodków finansowych na dzia alno  Grupy. Grupa posiada te  inne instrumenty 
finansowe, takie jak nale no ci i zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, które powstaj  bezpo rednio w toku 
prowadzonej przez ni  dzia alno ci. 
 
KATEGORIE I KLASY AKTYWÓW FINANSOWYCH 31.12.2017 31.12.2016 
(tysi cach w z otych) (badane) (badane) 

 
warto  

bilansowa 
warto  
godziwa 

warto  
bilansowa 

warto  
godziwa 

Aktywa wyceniane w warto ci godziwej przez wynik 
finansowy 0 0 0 0 

Aktywa finansowe dost pne do sprzeda y 0 0 0 0 
Po yczki i nale no ci 14 368 0 11 861 0 

Nale no ci handlowe oraz pozosta e nale no ci 14 331 0 11 797 0 
Po yczki udzielone 37 0 64 0 

Aktywa finansowe wy czone z zakresu MSR 39 0 0 0 0 
Udzia y i akcje w jednostkach zale nych 0 0 0 0 

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 7 691 0 5 331 0 

       
Razem aktywa finansowe 22 060 0 17 192 0 

       
Zobowi zania finansowe wyceniane w warto ci godziwej 
przez wynik finansowy 0 0 0 0 

Zobowi zania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 
kosztu 13 007 0 12 495 0 

Kredyty i po yczki 4 277 0 5 321 0 
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 869 0 827 0 
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta e 

zobowi zania 7 862 0 6 347 0 

Razem zobowi zania finansowe 13 007 0 12 495 0 

 
Dla kategorii instrumentów finansowych, które na dzie  bilansowy nie s  wyceniane w warto ci godziwej, Grupa nie 
ujawnia warto ci godziwej ze wzgl du na fakt, e warto  godziwa tych instrumentów finansowych na dzie   
31 grudnia 2017 roku oraz na dzie  31 grudnia 2016 roku nie odbiega a istotnie od warto ci prezentowanych w 
sprawozdaniach finansowych za poszczególne okresy z nast puj cych powodów: 
 

 w odniesieniu do instrumentów krótkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny; 
 instrumenty te dotycz  transakcji zawieranych na warunkach rynkowych. 

 
25.1. Ryzyko kredytowe 

 
Grupa Kapita owa POLMED jest nara ona na ryzyko kredytowe rozumiane, jako ryzyko, e wierzyciele nie wywi  si  
ze swoich zobowi za  i tym samym spowoduj  poniesienie strat przez Grup .  
Maksymalne  nara enie  na  ryzyko  kredytowe  wynosi  16.990  tys.  z  na  dzie  bilansowy  i  zosta o  oszacowane,  jako  
warto  bilansowa nale no ci.  
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(w tysi cach) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

       
STRUKTURA WIEKOWA NALE NO CI FINANSOWYCH 

Nale no ci z 
tytu u dostaw i 

us ug 

Pozosta e 
nale no ci 
finansowe 

Nale no ci z 
tytu u dostaw i 

us ug 

Pozosta e 
nale no ci 
finansowe 

Warto  nominalna nale no ci 16 990 0 12 779 0,00 
Nale no ci nieprzeterminowane, które nie utraci y 

warto ci 11 034 0 8 640 0 

do 1 miesi ca 2 623 0 2 886 0 
powy ej 1 do 3 miesi cy 590 0 692 0 
powy ej 3 do 6 miesi cy 1 229 0 181 0 
powy ej 6 miesi cy do 1 roku 975 0 105 0 
powy ej 1 roku 539 0 275 0 

RAZEM 16 990 0 12 779 0 

       
ODPISY AKTUALIZUJ CE WARTO  NALE NO CI 31.12.2017 31.12.2016 
Stan na 1 stycznia 982 0 268 0 

Zwi kszenia - odpis utworzony w ci ar pozosta ych 
kosztów operacyjnych 1 950 0 733 0 

Rozwi zanie - odpis odwrócony w pozosta ych 
przychodach operacyjnych 273 0 19 0 

Rozwi zanie - spisanie nale no ci przedawnionych i 
nie ci galnych 0 0 0 0 

Zwi kszenia - odpis utworzony w ci ar kosztów 
finansowych 0 0 0 0 

Rozwi zanie - odpis odwrócony w przychodach 
finansowych 0 0 0 0 

Stan na 31 grudnia 2 659 0 982 0 

 
Zdaniem Zarz du Jednostki dominuj cej nie wyst puje znacz ca koncentracja ryzyka kredytowego, gdy  Grupa 
posiada wielu odbiorców. Grupa podejmuje dzia ania maj ce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegaj ce na: 
 

 sprawdzaniu wiarygodno ci odbiorców, 
 monitorowaniu sytuacji odbiorców, 

 
Uwzgl dniaj c powy sze, w ocenie Zarz du Jednostki dominuj cej, ryzyko kredytowe zosta o uj te w sprawozdaniu 
finansowym poprzez utworzenie odpisów aktualizuj cych. 
 

25.2. Ryzyko stopy procentowej 
 
Grupa Kapita owa POLMED posiada zobowi zania z tytu u kredytów, dla których odsetki liczone s  na bazie zmiennej 
stopy procentowej w zwi zku, z czym wyst puje ryzyko wzrostu tych stóp w stosunku do momentu zawarcia umowy. 
Analogiczne ryzyko wzrostu zmiennej stopy procentowej wyst puje w odniesieniu do zobowi za  z tytu u leasingu 
finansowego. Zgodnie z zawartymi umowami, wysoko  czynszu leasingowego ustalana jest w oparciu o zmienn  
staw  procentow . 
Z uwagi na nieznaczne wahania stóp procentowych w minionych okresach, jak równie  na brak przewidywa  
gwa townych zmian stóp procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych, Grupa nie stosowa a zabezpiecze  
stóp procentowych, uznaj c, e ryzyko stopy procentowej nie by o znacz ce. 
 
Niezale nie od obecnej sytuacji, Grupa monitoruje stopie  nara enia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stóp 
procentowych i nie wyklucza podj cia dzia  zabezpieczaj cych w przysz ci. 
W poni szej tabeli przedstawiona zosta a warto  bilansowa instrumentów finansowych Grupy POLMED nara onych 
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczególne kategorie wiekowe. 
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(w tysi cach) 
Okres zako czony 31.12.2017 

(badane) 

OPROCENTOWANIE STA E < 1 rok 1-3 lat 3-5 lat OGÓ EM 

 
        

Aktywa gotówkowe 0 0 0 0 
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 344 48 0 393 
Po yczki 0 0 0 0 
Kredyty bankowe 0 0 0 0 
RAZEM 344 48 0 393 

 

(w tysi cach) 
Okres zako czony 31.12.2016 

(badane) 

OPROCENTOWANIE STA E < 1 rok 1-3 lat 3-5 lat OGÓ EM 

     
Aktywa gotówkowe 0 0 0 0 
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 459 361 0 820 
Po yczki 0 0 0 0 
Kredyty bankowe 0 0 0 0 
RAZEM 459 361 0 820 

 

(w tysi cach) 
Okres zako czony 31.12.2017 

(badane) 

OPROCENTOWANIE ZMIENNE < 1 rok 1-3 lat 3-5 lat OGÓ EM 

 
        

Aktywa gotówkowe 7 691 0 0 7 691 
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 178 298 0 476 
Po yczki 0 0 0 0 
Kredyty bankowe 2 862 1 415 0 4 277 
RAZEM 10 731 1 713 0 12 445 

 

(w tysi cach) 
Okres zako czony 31.12.2016 

(badane) 

OPROCENTOWANIE ZMIENNE < 1 rok 1-3 lat 3-5 lat OGÓ EM 

     
Aktywa gotówkowe 5 331 0 0 5 331 
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 7 0 0 7 
Po yczki 8 0 0 8 
Kredyty bankowe 2 958 1 883 473 5 313 
RAZEM 8 304 1 883 473 10 660 
 
Oprocentowanie instrumentów finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach poni ej 
jednego roku. Odsetki od instrumentów finansowych o sta ym oprocentowaniu s  sta e przez ca y okres do up ywu 
terminu zapadalno ci/wymagalno ci tych instrumentów. Pozosta e instrumenty finansowe Spó ek z Grupy POLMED, 
które nie zosta y uj te w powy szych tabelach, nie s  oprocentowane i w zwi zku z tym nie podlegaj  ryzyku stopy 
procentowej. 
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25.3. Ryzyko p ynno ci 
 
Grupa Kapita owa POLMED jest nara ona na ryzyko utraty p ynno ci rozumiane, jako ryzyko utraty zdolno ci do 
regulowania zobowi za  w okre lonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dost pu do rynków 
finansowych, co mo e skutkowa  brakiem mo liwo ci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego 
zad enia. W ocenie Zarz du Jednostki dominuj cej, znaczna warto rodków pieni nych na dzie  bilansowy (nota 
14), dost pne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Grupy powoduj , e ryzyko utraty p ynno ci nale y 
oceni , jako nieznaczne. 
Analiza zobowi za  finansowych w przedzia ach czasowych przedstawiona zosta a poni ej Przedstawione kwoty 
stanowi  niezdyskontowane przep ywy pieni ne, które stanowi  maksymaln  ekspozycj  Grupy na ryzyko. 
 

(w tysi cach) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWI ZA  
FINANSOWYCH 

Zobowi zania 
z tytu u 

dostaw i 
us ug 

Kredyty i 
po yczki 

Zobowi zania 
z tytu u 

leasingu 
finansowego 

Zobowi zania 
z tytu u 

dostaw i 
us ug 

Kredyty i 
po yczki 

Zobowi zania 
z tytu u 

leasingu 
finansowego 

Zobowi zania nieprzeterminowane 5 785 4 283 866 5 213 5 333 827 
do 1 miesi ca 1 894 0 0 1 058 0 0 
powy ej 1 do 3 miesi cy 98 0 0 52 0 0 
powy ej 3 do 6 miesi cy 29 0 0 15 0 0 
powy ej 6 miesi cy do 1 roku 16 0 0 11 0 0 
powy ej 1 roku, a w tym: 40 0 0 -2 0 0 

 - powy ej 1 do 3 lat 22 0 0 7 0 0 
 - powy ej 3 do 4 lat 0 0 0 -17 0 0 
 - powy ej 4 do 5 lat 13 0 0 6 0 0 
 - powy ej 5 lat 5 0 0 2 0 0 

RAZEM 7 862 4 283 866 6 347 5 333 827 
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Zabezpieczenia udzielone (aktywa stanowi ce zabezpieczenie zobowi za  i zobowi za  warunkowych: 
  

  31.12.2017 Warunki 
zabezpieczenia 31.12.2016 Warunki 

zabezpieczenia 
Zabezpieczenia 
ustanowione przez 
Spó  - warto  
godziwa 

       

nieruchomo ci 

Hipoteka czna do kwoty 16.252.000 PLN - na 
nieruchomo ci nale cej do POLMED SA po onej w 
Starogardzie Gda ski, przy ul. Os. Kopernika 21, dla 
której to nieruchomo ci S d Rejonowy w Starogardzie 
Gda skim, V Wydzia  Ksi g Wieczystych prowadzi Ksi  
Wieczyst  nr GD1A/00039203/2; wraz z cesj  praw z 
umowy ubezpieczenia. Zabezpieczenie do a) umowy 
kredytu inwestycyjnego nr 7488/14/406/04 z dn. 
08.07.2014 roku, oraz b) kredytu parasolowego nr 
8711/15/P/04 z  25.09.2015 roku wraz z pó niejszymi 
aneksami (zast puj ce poprzednie umowy kredytu w 
rachunku bie cym oraz umowy na linie gwarancyjn  
7455/14/242/04 z 30.06.2014). 

Hipoteka czna do kwoty 16.252.000 PLN - na 
nieruchomo ci nale cej do POLMED SA po onej w 
Starogardzie Gda skim, przy ul. Os. Kopernika 21, dla 
której to nieruchomo ci S d Rejonowy w Starogardzie 
Gda skim, V Wydzia  Ksi g Wieczystych prowadzi Ksi  
Wieczyst  nr GD1A/00039203/2; wraz z cesj  praw z 
umowy ubezpieczenia.                                                                      
Hipoteka czna do kwoty 23.415.800 PLN - na 
nieruchomo ciach lokalowych:  
a) w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 61, dla której to 
nieruchomo ci S d Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa, 
X Wydzia  Ksi g Wieczystych prowadzi Ksi  Wieczyst  
nr WA4M/00383171/2, 
b) we Wroc awiu, przy ul. Grabiszy skiej 208, dla której 
to nieruchomo ci S d Rejonowy dla Wroc awia-Krzyków 
we Wroc awiu, IV Wydzia  Ksi g Wieczystych prowadzi 
Ksi  Wieczyst  nr WR1K/00094090/2; wraz z cesj  
praw z odnosz cych si  do tych nieruchomo ci umów 
ubezpieczenia. 
Zabezpieczenie do umowy kredytu parasolowego z  
25.09.2015 roku (zast puj cego poprzednie umowy 
kredytowe: w rachunku bie cym z  08.07.2014 roku 
oraz kredytu obrotowego z 08.07.2014 roku). 

aktywa finansowe Nie dotyczy Nie dotyczy 

pozosta e Cesja z kontraktów NFZ i cesja z polis ubezpieczeniowych 
nieruchomo ci, weksle in blanco 

Cesja z kontraktów NFZ i cesja z polis ubezpieczeniowych 
nieruchomo ci, weksle in blanco 

      

 

(w tysi cach) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Warto  bilansowa zobowi za  wymagalnych, a niezap aconych    

kredyty bankowe 0 0 
po yczki 0 0 
zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 0 0 
zobowi zania handlowe 2 077 1 135 
pozosta e 0 0 

RAZEM 2 077 1 135 
 

26. ZARZ DZANIE KAPITA EM 
 
Grupa zarz dza kapita em w celu zachowania zdolno ci do kontynuowania dzia alno ci z uwzgl dnieniem realizacji 
planowanych inwestycji tak, aby mog a generowa  zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi  korzy ci pozosta ym 
interesariuszom. 
Zgodnie z praktyk  rynkow  Grupa monitoruje kapita  mi dzy innymi na podstawie wska nika wyp acalno ci oraz 
wska nika kredyty, po yczki, obligacji i leasing/EBITDA oraz wska nika d wigni. 
Wska nik wyp acalno ci obliczany jest jako stosunek warto ci kapita  w asny do sumy bilansowej. 
 
Wska nik kredyty, po yczki i inne ród a finansowania / EBITDA jest obliczany, jako stosunek kredytów, po yczek  
i innych róde  finansowania do EBITDA. Kredyty, po yczki i inne ród a finansowania oznaczaj czn  kwot  
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zobowi za  z tytu u kredytów, po yczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dzia alno ci operacyjnej po dodaniu 
amortyzacji. 
 
Wska nik d wigni to stosunek zad enia netto do sumy kapita ów powi kszony o zad enie netto. Do zad enia 
netto zalicza si  kredyty, po yczki, obligacje i leasing pomniejszone o rodki pieni ne i lokaty krótkoterminowe. 
 
W celu utrzymania p ynno ci finansowej i zdolno ci kredytowej pozwalaj cej na pozyskanie finansowania 
zewn trznego przy rozs dnym poziomie kosztów Grupa zak ada utrzymanie wska nika wyp acalno ci na poziomie nie 
ni szym ni  0,5, natomiast wska nika kredyty, po yczki i inne ród a finansowania/EBITDA na poziomie do 4,5. 
 

(w tysi cach) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Kapita  w asny 43 290 40 699 
Warto  netto rzeczowych aktywów trwa ych 25 111 26 541 
Suma bilansowa 61 623 58 225 
Wska nik wyp acalno ci: kapita  w asny/suma bilansowa 0,70 0,70 

    
Zysk z dzia alno ci operacyjnej (EBIT) 7 903 4 614 
Amortyzacja 2 612 2 830 
EBIDTA (zysk operacyjny + amortyzacja) 10 515 7 444 

    
Kredyty, po yczki i inne ród a finansowania 5 146 6 148 
Wska nik: kredyty, po yczki i inne ród a finansowania/EBIDTA 0,49 0,83 

    
Oprocentowane kredyty i po yczki, obligacje i leasing 5 146 6 148 

rodki pieni ne i lokaty krótkoterminowe 7 691 5 331 
Zad enie netto -2 546 817 
Kapita  w asny 43 290 40 699 
Kapita  w asny i zad enie netto 40 744 41 516 
Wska nik d wigni: zad enie netto/kapita  w asny i zad enie netto -6,25% 1,97% 

 
27. CZNE KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH POMI DZY JEDNOSTK  DOMINUJ  A PODMIOTAMI 

ZALE NYMI WYELIMINOWANE W KONSOLIDACJI  
 

Podmiot powi zany 
Sprzeda  na rzecz 

podmiotów 
powi zanych  

Zakupy od 
podmiotów 

powi zanych 

Nale no ci od 
podmiotów 

powi zanych 

Odpisy aktualizuj ce 
warto  nale no ci 

od podmiotów 
powi zanych 

Zobowi zania 
wobec podmiotów 

powi zanych 

(w tysi cach) 
za rok 

zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

za rok 
zako czony 
31.12.2017 

za rok 
zako czony 
31.12.2016 

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 

 
(badane) (badane) (badane) (badane) (badane) (badane) (badane) (badane) (badane) (badane) 

                
POLMED ZDROWIE  
SP. Z O.O. 298 281 9 728 9 508 0 0 0 0 508 863 

POLMED DEVELOPMENT  
SP. Z O.O. 1 1 6 741 6 988 0 0 0 0 60 80 

POLMED INNOVATION  
SP. Z O.O. 

4 0 102 0 0 0 0 0 4 0 

 303 282 16 571 16 497 0 0 0 0 572 943 

 
Warunki transakcji zawartych pomi dzy spó kami z Grupy nie odbiegaj  od warunków rynkowych.  
 
 



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED ZA ROK 2017                                   
 

Ewentualne ró nice pomi dzy kwotami ogó em a sum  ich sk adników wynikaj  z zaokr gle  
 

	 57	

28. STRUKTURA ZATRUDNIENIA 
 

 31.12.2017 31.12.2016 

 
(badane) (badane) 

Dyrekcja i kierownictwo 37 35 
Administracja 17 16 
Dzia  Handlowy i infolinia 201 174 
Personel medyczny 63 61 
Pozosta y personel 106 90 
Pracownicy razem 424 376 

 
29. WYNAGRODZENIE ZARZ DU I RADY NADZORCZEJ 

 

(w tysi cach z otych) 

za rok zako czony 
31.12.2017 

za rok zako czony 
31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
Zarz d    
krótkoterminowe wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 958 958 

w jednostkach powi zanych 0 0 

    
Rada Nadzorcza    
krótkoterminowe wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 11 16 

    
Razem 969 973 
 

30. ZOBOWI ZANIA I AKTYWA WARUNKOWE 
 
Na dzie  31 grudnia 2017 roku Grupa POLMED posiada z one do Beneficjentów gwarancje bankowe na czn  kwot  
1.891.193 PLN (jeden milion osiemset dziewi dziesi t jeden tysi cy sto dziewi dziesi t trzy z ote 00/100). 
 
Gwarancje  te  wynika y  z  Umowy  kredyt  parasolowy  nr  8711/15/P/04  z  dnia  24.09.2015  wraz  z  aneksem  numer  1   
z dnia 26.10.2016 roku zawartej przez POLMED SA oraz przez Spó ki zale ne Emitenta z Bankiem Millennium SA.  
W ramach warunków umowy Grupa dowolnie mo e wykorzystywa  limit wynosz cy 5 milionów z otych korzystaj c  
z przyznanych produktów bankowych (tj. kredytu bie cego i/lub/ albo gwarancji). 
 

31. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJ CYM BADANIA SPRAWOZDANIA  
 
Wynagrodzenie wyp acone podmiotowi uprawnionemu w okresach sprawozdawczych przedstawia tabela poni ej. 
 

(w tysi cach z otych) 
31.12.2017 31.12.2016 

(badane) (badane) 

    
za badanie rocznego sprawozdania finansowego 25 25 
za inne us ugi po wiadczaj ce, w tym przegl d sprawozdania finansowego 16 17 
za pozosta e us ugi 0 0 
Razem  41 42 

 
32. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA 

 
Nie wyst pi y istotne zdarzenia nast puj ce po zako czeniu okresu sprawozdawczego, które nie zosta y 
odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres.  
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33. PODPISY CZ ONKÓW ZARZ DU ORAZ OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PROWADZENIE KSI G 
RACHUNKOWYCH W GRUPIE POLMED 

 
Prezes Zarz du 

  

RADOS AW SZUBERT 

Wiceprezes Zarz du 

  

ROMUALD MAGDO  

Dyrektor Finansowy 

  

PAWE  STEFANOWSKI 

Dyrektor Ksi gowo ci 

  

DOROTA CEROWSKA-OPERACZ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


