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1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa niematerialne
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug

Pozostate naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Pozyczki udzielone

Walutowe kontrakty terminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty zapasowe
Zyski zatrzymane - zysk/strata z lat ubiegtych
Zyski zatrzymane - zysk/strata z roku biezgcego
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowiagzania krétkoterminowe

Rezerwy

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Walutowe kontrakty terminowe
PASYWA RAZEM

Gdansk , 05.04 2018 roku

Nota

25,7
24

10

33
11

Nota

12
13
14

24
16
17

18

15
16

16

17
19

18

33

31.12.2017

29 038
4925

21 354
2487

272

54 467

34 769

6 580

4135

4 392
4591
83 505

31.12.2017

46 397
224

14 756
23 302
8 115
37 108
5402
2993
500
1000

909

31706
173
3039

2583

1981
18 892

4 863

124
51
83 505

31.12.2016

45 717
3672

17 678
24174

193

66 408

44 866
7168

2595

7988
60
3731
112 125

31.12.2016

59 970
224
36 444
19 217
4085
52 155
7 358
2667
3000
299

1392

44 797
115
10 659

208

593
28614

4 308
300

112 125



2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. PLN)

01.01.2017- 01.10.2017- 01.01.2016- 01.10.2016-

WARIANT KALKULACYINY 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

narastajgco IV kwartal narastajaco IV kwartat

2017 2017 2016 2016
Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,

- .y 148 439 36 758 124 224 35418
towarow i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
. s 60 225 13 655 49 869 13 340
i materiatow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 88 214 23103 74 355 22 078
Koszty sprzedazy 64 298 16 621 56 456 15 906
Koszty ogdlnego zarzadu 14 494 3723 13 285 3271
Pozostate przychody operacyjne 2375 668 1592 463
Pozostate koszty operacyjne 1963 439 1199 677
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 9834 2988 5007 2 687
Przychody finansowe 1323 61 959 29
Koszty finansowe 1263 651 834 258
Zysk/strata brutto 9894 2 398 5132 2458
Podatek dochodowy 1779 344 1047 530
Zysk/strata net_to z dzialalnosci 8115 2 054 4085 1928
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci

zaniechanej
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 8115 2054 4 085 1928
Dochody catkowite razem 8 115 2054 4 085 1928

Zysk | strata na jedng akcje w zk:
Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy 3,63 1,80 1,83 1,46
Rozwodniony 3,63 1,80 1,83 1,46
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy 3,63 1,80 1,83 1,46
Rozwodniony 3,63 1,80 1,83 1,46

Gdansk , 05.04 2018 roku



3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. PLN)

Nadwyzka
ze
. . Zysk/
01.01.2017-31.12.2017 P I : ubieglych  wiasny
podstawowy  powyzej i : i
. i roku ogoétem
ich zapasowe . . cedo
wartosci aced
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 224 36 444 19 217 4 085 59 970
Dochody catkowite razem - - - 8 115 8 115
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - 8 115 8 115
Pozostate zmiany w kapitale i (21 688) 4085 (4 085) (21 688)
wlasnym
Podziat wyniku finansowego - - 4 085 (4 085) -
Wydzielenie spétki EMG S.A. - (21 688) - - (21 688)
Saldo na koniec okresu 224 14 756 23 302 8 115 46 397
Nadwyzka
s rzzeilai 2yl
Kaoitat pakc'i y Kapitaly strata z lat Kapitat
01.01.2016-31.12.2016 P ' " rezerwowe ubieglych  wiasny
podstawowy powyzej . . .
ich i zapasowe | .roku ogotem
wartosci LD
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 224 36 444 16 709 2508 55 885
Dochody catkowite razem - - - 4085 4 085
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - 4085 4085
Pozostale zmiany w kapitale i i 2508 (2 508) i
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - 2508 (2 508) -
Przeniesienie kapitatu rezerwowego ) ) ) ) i
na podstawowy
Saldo na koniec okresu 224 36 444 19 217 4085 59 970

Gdansk , 05.04 2018 roku



4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (w tys. PLN)
01.01.2017- 01.10.2017- 01.01.2016- 01.10.2016-

I STHOIRE [HOETREDIN A 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
narastajagco IV kwartal narastajagco IV kwartat
2017 2017 2016 2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto 8 115 2054 4 085 1928
Korekty o pozycje: 2545 11 213 2 655 3412
Amortyzacja 2176 582 2164 530
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 286 235 (136) (194)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 306 126 345 112
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2 2 10 a7
Zmiana stanu rezerw 383 144 695 167
Zmiana stanu zapaséw 10 097 1027 (15 736) (9 294)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen
miedzyokresowych czynnych (879) (123) (1020) (1210)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen

. . (9 650) 9 159 15942 12 815
miedzyokresowych biernych
Biezgcy podatek dochodowy 1532 268 445 420
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1 708) (207) (54) 83
Przeplywy srodkéw pienieznych netto 10 660 13 267 6 740 5340

z dzialalnosci operacyjnej

Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wot . )
\ p ywy ze .sprzeda_zy srodkow trwatych 21 11 23 17
i aktywow niematerialnych
Spfaty udzielonych pozyczek - - 6 950 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow

Trwatych i aktywdw niematerialnych (1119) (842) (228) (23)
Wydatki netto na nabycie podmiotd

yoai ne yeie podmiotow (131) : (2 528) (1 664)
zaleznych i stowarzyszonych
Udzielone pozyczki (750) - (11 665) 1330
Przeptywy srodkéw pienieznych netto (1979) (831) (7 448) (340)

z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 4 600 - 5738 (1 646)
Wplywy netto z emisji akcji - - - -
Sptata kredytéw i pozyczek (12 344) (8 494) (2 432) (567)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow

leasingu finansowego (870) (314) (689) (168)
Zaptacone odsetki (620) (169) (665) (203)
Inne 1413 (572) 318 -
2 P I L T [P el G (7 821) (9 549) 2 270 (2 584)
z dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw 860 > 887 1562 2 416

pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezgcym 3731 - 2169 -
na poczatek okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym 4591 2 887 3731 2416
na koniec okresu

Gdansk , 05.04 2018 roku



5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

5.1.Informacje ogéine

Spodtka powstata 06.09.2010 i zostata zarejestrowana w dniu 17.11.2010 roku przez Sad Rejonowy dla
Gdanska Pétnoc pod numerem 0000370553. Czas trwania Spoétki zgodnie z umowa jest nieograniczony.

Siedziba Spétki Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna miesci sie w Gdansku ul. Szybowcowa 8A.
Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000370553, jednostka posiada numer statystyczny REGON 221133543.

Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest:

e sprzedaz wyrobow tekstylnych w wyspecjalizowanych sklepach
e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug EKD przedstawia sie nastepujaco:

Dziatalno$¢ podstawowa:
e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach ujete wg EKD
w dziale 47517
Dziatalno$¢ drugorzedna:
e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa ujete wg EKD w dziale 467.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy. W biezacym roku obrotowym nie miato miejsce potgczenie
jednostek.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:

Adam Skrzypek — Prezes Zarzgdu
Krzysztof Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 17 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Esotig & Henderson S.A. podjeta uchwate na mocy ktoérej
powotata do Zarzgdu Spétki Pana Barttomieja Serka, powierzajagc mu petnienie funkcji Czlonka Zarzadu.
W dniu 25 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza Esotiq & Henderson S.A. dziatajgc na podstawie przepisu art.
368 § 4 Kodeksu spétek handlowych oraz postanowien § 9 ust. 3 pkt 3 i § 10 ust. 2 Statutu Spodtki, podjeta
uchwate na mocy ktdrej odwotata z Zarzgdu Spétki Pana Barttomieja Serka, petnigcego dotychczas funkcje
Cztonka Zarzadu.

Na dzien bilansowy i dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Rada Nadzorcza

Mariusz Jawoszek Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j

Matgorzata Glowacka - Pedras Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Jacek Grzywacz Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Folek Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Minkina Czlonek Rady Nadzorczej



Marek Szotdrowski

Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Panig Kamile Mieszczanin oraz powotato do Rady Nadzorczej Pana Henryka Folka.



5.2.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Sprawozdawczo$ci Europejskie;.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 05.04.2018 roku.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach dane zostaty podane z wiekszg doktadnoscig. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej,

e instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy — wyceniane
w wartosci godziwej,

e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej,

e zobowigzan z tytulu transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych — wyceniane
w wartosci godziwe;j.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkéw i zatozen,
wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartoSci moga rézni¢ sie od wartosci
szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgadéw dotyczgcych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanych historycznych informacjach finansowych,
zostaty przedstawione w nastepujgcych notach:

e rzeczowe aktywa trwate — nota numer 1

e badanie utraty wartosci w odniesieniu do warto$ci firmy i wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzywania — nota numer 4

e naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe — nota numer 8

e zapasy — nota numer 9

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — nota numer 10

e rezerwy — nota numer 15

10



Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Esotiq & Henderson
S.A. za 2017 rok.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Esotiq & Henderson za 2017 rok:

* Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieh —
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie). Zmieniony standard wymaga od jednostek
ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdania finansowego oceni¢ zmiany zadtuzenia
jednostki (tj. zmiany zaciagnietych pozyczek i kredytow). Zmiana standardu nie pociggneta za sobg
koniecznosci uzupetnienia ujawnien o nowe dane,

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie). Zmiany do
MSR 12 wyjasniajg sposob wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami
diuznymi wycenianymi w wartosci godziwej. Zmiana standardu nie miata istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Spotka spodziewa sig, ze miedzy innymi MSSF 9 i MSSF 15 oraz MSSF 16 bedg miaty lub mogg mie¢ wplyw
na sprawozdanie finansowe.

* MSSF 9 Instrumenty Finansowe, bedzie mie¢ wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywoéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanych z danymi
aktywami. Nowy standard skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich
instrumentéw finansowych. Nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane straty kredytowe
w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz pierwszy, oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane
straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposéb. Ponadto standard wprowadza
nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen, wymagajgcy rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzgdzania
ryzykiem.

+ MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie
wszystkich umoéw z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umdw leasingowych, instrumentow finansowych oraz
umow ubezpieczeniowych). Zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposob, aby
odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientdéw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysokos¢
wynagrodzenia (tj. ptatno$¢), do ktérego spétka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi.
Standard dostarcza réwniez wytycznych ujmowania transakcji, ktére nie byty szczegdtowo regulowane przez
dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje umdw), jak i dostarcza obszerniejsze
wyjasnienia na temat ujmowania umow wieloelementowych. Spodtka jest w trakcie prac zwigzanych
z wdrozeniem tego standardu. Przeanalizowano umowy z klientami — od identyfikacji umowy, wskazanie
pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegolnych zobowigzan
i rozpoznanie przychodu. Zakres zmian obejmuje zaklasyfikowanie czesci kosztow z tytutu przychoddéw
z umoéw z klientami jako upusty oraz ich wptyw na prezentowane przychody z segmentéw dziatalnosci. Spotka
planuje wprowadzenie zasad nowego standardu od dnia 1 stycznia 2018 roku.

* MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie
z tytulu leasingu. Prawo do uzytkowania skfadnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci
biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej
ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope
procentowa. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania odnos$nych aktywow, w przeciwnym przypadku leasing
jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.
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Spoétka rozpoczeta analize wptywu standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, i na dzien publikaciji
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017, z uwagi na duzy zakres zmian, nie jest w stanie okreslic,
w jaki sposob wptynie on na kwoty i ujawnienia prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Spoétka
skatalogowata kontrakty, ktére w swej istocie bedg objete nowym standardem, oraz przygotowuje sie do
wdrozenia systemu, ktory bedzie stuzyt ich zarzgdzaniu oraz wycenie wptywu na sprawozdanie finansowe.
Spodziewany wptyw przyjecia nowego standardu dotyczy wzrostu aktywéw trwatych oraz zobowigzan
wynikajgcych z tytutu rozpoznania praw do uzytkowania, z jednoczesnym wplywem na wskazniki finansowe
zysku operacyjnego, kosztéw finansowych i zadtuzenia netto. Spdtka zamierza wprowadzi¢ nowy standard od
dnia 1 stycznia 2019 roku.

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub
w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy). Zmiana standardu nie bedzie
miata wptywu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze Esotiq & Henderson S.A. nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskie;j.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze
daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéow w wersiji petnej):

* MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

*+ MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akciji
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw witasnosci),

* Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” -
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspodinych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR
28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),
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* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkow Spéiki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz
interpretacji nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
Spodtke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkow Spétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan

finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatdw

Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j
[ll. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej
VI. Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowe;j

VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem
IX. Aktywa razem
X. Zobowigzania

Xl. Zobowigzania diugoterminowe
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe
XIIl. Kapitat wlasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(w zt/ EURO)

XVII. Rozwodniona liczba akcji

XVIII. Rozwodniony zysk (strata)

na jedng akcje (w zt / EURO)

XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/ EURO)

XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedna akcje (w zt / EURO)

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EURO)

01.01.2017-
31.12.2017

tys. ztotych
148 439

9834
9 894

8 115

10 660

(1 979)

(7 821)

860
83 505
37 108

5402

31706

46 397
224

2233 500
3,63
2233 500
3,63
20,77

20,77
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01.01.2016-
31.12.2016

tys. zlotych
124 224

5 007
5132

4085
6 740
(7 448)
2270
1562
112125

52 155

7 358

44 797

59 970
224

2233 500
1,83
2233 500
1,83
26,85

26,85

01.01.2017-
31.12.2017

tys. EURO
34970

2317
2331

1912
2511
(466)

(1 843)

203
20 021
8 897

1295
7602
11124
54

2233 500
0,86
2233 500
0,86
4,98

4,98

01.01.2016-
31.12.2016

tys. EURO
28 390

1144
1173

934
1540
(1702)
519
357
25 345

11789

1663

10 126

13 556
51

2233500
0,42
2233500
0,42
6,07

6,07



Kursy wymiany ztotego

31.12.2017 31.12.2016
Sredni kurs EUR na koniec okresu 4,1709 4,4240
Sredni kurs EUR w okresie 4,2447 4,3757
Kursy przyjete do wyceny

31.12.2017 31.12.2016
usbD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240

Zasady przeliczenia:

Pozycje bilansowe zostaly przeliczone weditug sredniego kursu NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Pozycje wynikowe zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego NPB w kazdym okresie obliczonego, jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym raportem. Pozycje
z rachunku przeptywdw pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu sredniego NPB w kazdym okresie
obliczonego, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie

objetym raportem.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 oraz dane poréwnywalne za
okres 01.01.2016 - 31.12.2016.
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5.3.Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spotka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego
instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac skfadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywow lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania przeplywéw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszgcej
zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym
skfadniku aktywéw finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spofki jest traktowany jako
sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wytgcznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowagé, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jesli sa przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, jesli Spotka aktywnie zarzgdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie
kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie
w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uyjmowane sg w zysku
lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktore w innym przypadku bylyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spoétka zalicza je do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczgcej kwoty aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu
wymagalnosci, powoduje, iz Spoétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu
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wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do koica roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Spdtka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci
w terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywne;j
stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnoéci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig
do aktywow trwatych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie
0 poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnych. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczagtkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki
zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgce
instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w kapitale wlasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytgczenia inwestycji
z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do
zysku lub straty biezgcego okresu. Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe
i dluzne papiery wartosciowe.

Zobowiagzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Spétke na dzien
ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakgciji, ktéry jest dniem, w ktérym Spétka
staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wytagcznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyc.
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Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej
powigekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostac sptacone na zadanie banku i stanowig element zarzgdzania
gotdéwka Spotki sg zaliczane do Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sporzgdzenia rachunku
przeptywow pienieznych.

Instrumenty kapitatowe i instrumenty dluzne

Ustalenie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentow kapitatowych i instrumentdéw diuznych jest ustalana w oparciu o notowania ich
cen kupna na dzien sprawozdawczy lub, jesli nie sg notowane, przy uzyciu odpowiednich technik wyceny.
Uzyte techniki wyceny obejmujg mnozniki rynkowe oraz analize zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych
przy uzyciu oczekiwanych przyszltych przeptywdw pienieznych oraz rynkowej stopy dyskontowej. Warto$¢
godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci ustalana jest jedynie w celu ujawnienia.

Instrumenty pochodne

Ustalenie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa kontraktéw terminowych na zakup lub sprzedaz walut jest ustalana na podstawie notowan
rynkowych, jesli sg dostepne. Jezeli notowania nie sg dostepne, to wartos¢ godziwa jest szacowana poprzez
dyskontowanie réznicy pomiedzy kursem terminowym wynikajagcym z kontraktu, a kursem terminowym na
dzien wyceny, przez pozostaty okres kontraktu, przy zastosowaniu stopy procentowej wolnej od ryzyka
(w oparciu o bony skarbowe).

Przy ustalaniu wartosci godziwej kontraktéw terminowych forward Spoétka korzysta z wyceny sporzgdzone;j
przez bank, z ktérym zawarto transakcje.

Kapitat wiasny
Akcje zwykle

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg warto$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane
Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wytgcznie na wniosek Jednostki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty

dywidend sg ujmowane w kapitale wlasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez wtascicieli
Spoiki.
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Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong
date lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wtasnych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonywata zakupow akcji wkasnych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka posiada tacznie 8 859 akcji wtasnych, ktérym odpowiada
8 859 glosow, co stanowi odpowiednio 0,397 % kapitatu zakladowego oraz 0,274 % ogdlnej liczby gtosow.
Nabycie akcji wlasnych zostalo dokonane na podstawie upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 stycznia 2018 r. w sprawie udzielenia Zarzadowi
Spotki upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spétki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na
nabycie akcji wtasnych Spétki oraz na podstawie przepisow art. 362 § 1 pkt 2 i 8 Kodeksu spdétek handlowych.
Nabyte przez Spotke akcje wlasne bedg mogly zosta¢ przeznaczone do zaoferowania do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byly zatrudnione w Spoice lub spotce z nig powigzanej przez okres co
najmniej trzech lat, realizacji programu opcji menedzerskich, umorzenia akcji i obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki, dalszej odsprzedazy, wydania akcji w zamian za akcje spotki przejmowanej lub w zamian za udziaty
spotki przejmowanej, ustanowienia zastawu na akcjach na zabezpieczenie zobowigzan zacigganych przez
Spotke.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spoétka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka zmiany
stép procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane
oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego nie
sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny
odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy (tgczny) instrument nie jest wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany jego
wartosci godziwe j sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty wartos$ci.
Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdéw. Koszt amortyzaciji
ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego skfadnika aktywéw niematerialnych, innego niz
wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.
W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Spotka zaklada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartoci niematerialnych:

) nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje 2-100 lat

. oprogramowanie komputerowe 2 — 5 lat
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady
na wytworzone we witasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie poniesienia.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naklady na s$rodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok,
ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmujg
poniesione nakfady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzgdzen
i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,
. srodki transportu,

. maszyny i urzgdzenia,

. pozostate ruchome srodki trwate.

Srodki trwate oraz $rodki trwale w budowie ujmowane s3g pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie
wytworzenia. Amortyzacja srodkow trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji srodkoéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw trwatych sg nastepujgce:

. budynki i budowle 5 do 40 lat

o maszyny i urzgdzenia od 3 do 10 lat
. srodki transportu 5 lat

. pozostate srodki trwate od 5 lat

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego
0 dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej. Zapasy
obejmujg towary, ktére wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena towaréw odbywa
sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasow wynikajgce
z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg
w pozostate koszty lub przychody.

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ujmowane sa pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw
ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢ godziwg uznaje
sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu. Na dzien bilansowy naleznosci handlowe
wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych
kosztéw, natomiast ich odwrdcenie do pozostatych przychodow.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Spoice cigzy
zobowigzanie, ktérego nie moze realnie unikngé, wynikajace ze szczegodtowego i sformalizowanego planu
rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikdw wieku emerytalnego lub zapewnienia
swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez Spotke propozyciji dobrowolnego
rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
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odejs¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Spétka zlozyta pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych
odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢ moze by¢
rzetelnie oszacowana. Jezeli swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pdzniej niz 12
miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci biezace;.

Ze wzgledu na matg istotno$¢ odstgpiono od tworzenia rezerw na odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $Swiadczeh pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spoifce cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytulu Swiadczonej pracy przez pracownikow w przesztosci,
a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Ptatnosci w formie akcji

Wartos¢ godziwa otrzymanych ustug okreslana jest metodg posrednig poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw i ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszt
wynagrodzen w okresie, w ktérym instrumenty zostaty przyznane.

Kapitaty wliasne
Kapitat wtasny Esotiq & Henderson S.A. stanowig:

e kapitat akcyjny,

e nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,

e pozostate kapitaly, na ktore sktadajg sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,
e zyski zatrzymane, na ktére skfadajg sie:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw jednostki.
Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
terminéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zalicza sie
zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopow, premii, wynagrodzenia.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spoétce cigzy wynikajgcy z przeszlych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowac¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie
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tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Leasing

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci
biezagcej minimalnych optat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Umowy leasingowe niebedace
umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spotki.

Przychody

Przychody ze sprzedazy towaréow w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci godziwej otrzymanej lub
naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustow i rabatéow. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy
istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy, swiadczacy o przeniesieniu
zasadniczo catego ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zapfaty,
poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate
zaangazowanie W zarzadzanie towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami
(w tym od aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do warto$ci godziwej nabytych wczesniej udziatéw
w jednostce przejmowanej. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie
z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dywidende ujmuje sie w zysku
lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku papierow
wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa
do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta
od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe).

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.
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Opodatkowanie

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuaciji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek
oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce
efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest
ujmowany w przypadku:

e roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych
z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate
biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania,

e roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych
w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci,

e rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy
podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa
i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez
tg samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢
zobowigzania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac
naleznosci i rozliczy¢é zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie,
w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszly dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na ich
odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzieh sprawozdawczy i obniza sie je
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

Wycena transakcji w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sg w walucie funkcjonalnej
Spotki z zastosowaniem kursu walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan
wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug sredniego kursu NBP
(lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien. Réznice
kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzah pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego stanowig rdznice pomiedzy wyceng wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie
funkcjonalnej na poczatku roku sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci
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w trakcie roku sprawozdawczego, a warto$cig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug $redniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug $redniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) obowigzujgcego na
dzien szacowania warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie
obcej Spotka przelicza uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji. Réznice kursowe z przeliczenia
ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem roznic powstajgcych na przeliczeniu
instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy, zobowigzan finansowych
wyznaczonych jako zabezpieczenie udziatlu w aktywach netto w jednostce dziatajgcej za granica, ktére sg
efektywne, oraz kwalifikowanych zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktére Spdtka ujmuje jako inne
catkowite dochody.

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego
okresu objetego sprawozdaniem.

Zysk na jedna akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na
jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyklych w roku, skorygowang o posiadane przez Spoétke akcje wiasne.
Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang

o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akciji, ktére obejmujg obligacje zamienne
na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci.
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5.4.Inne informacje objasniajace

5.4.1 Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres

Grunty i
prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntow
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu
Zwiekszenia -
nabycie -
Zmniejszenia -
zbycie -
inne -
Wartos¢ brutto na koniec
okresu
Wartos¢ umorzenia na
poczatek okresu
amortyzacja za okres -
zmniejszenia -
Wartos¢ umorzenia na koniec
okresu
Wartos¢ netto na koniec
okresu

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres
Grunty i
prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntéw

Wartos¢ brutto na poczatek
okresu
Zwiekszenia -
nabycie -
Zmniejszenia -
zbycie -
Wartos¢ brutto na koniec
okresu
Wartos¢ umorzenia na
poczatek okresu
amortyzacja za okres
zmniejszenia -
Wartos¢ umorzenia na koniec
okresu
Wartos¢ netto na koniec
okresu

01.01.2017-31.12.2017

Budynki
i
budowle

897

699
699
6

6
1590

295
135
426

1164

01.01.2016-31.12.2016

Budynki
i
budowle

886

14
14
3
3

897

164

134
3

295

602

Maszyny i

Srodki

Urzadzenia transportu

4370

768
768
101

101
5037

2369

691
101

2959

2078

Maszyny i

950

785
785

1735

544
189

733

1002

Srodki

Urzadzenia transportu

4 349

23
23
2
2

4 370

1619

751
1

2 369

2001

950

374
170

544

406

Pozostatle Razem

2 158

254
254
8
8

2 404

1495
228

1723

681

Pozostate

2152

86
86
80
80

2158

1308

236
49

1495

663

Koszty amortyzacji zostaty uwzglednione w kosztach sprzedazy oraz w kosztach ogélnego zarzadu.
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8 375

2 506
2 506
115

8

107

10 766

4703

1243
105

5841

4 925

Razem

8 337

123
123
85
85

8 375

3 465

1291
53

4 703

3672



Zabezpieczenia

Na dzien 31.12.2017 zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci 3 190 tys. zt

Srodki trwate w leasingu

Spotka uzytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego, kiérych warto$é netto wynosi:
31.12.2017

Srodki transportu o wartosci netto 927 tys. zt
Maszyny i urzgdzenia o wartosci netto 669 tys. zt
Inne $rodki trwate o wartosci netto 562 tys. zt

31.12.2016

Srodki transportu o wartosci netto 400 tys. zt
Maszyny i urzgdzenia o wartosci netto 533 tys. zt
Inne $rodki trwate o wartosci netto 562 tys. zt

Srodki trwate w trakcie budowy

Wartos¢ naktadéw uwzglednionych w wartosci bilansowej pozyciji rzeczowych aktywow trwatych w toku budowy
przedstawia sie nastepujgco

01.01.2017- 01.01.2016-

Srodki trwale w budowie 31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 20
Zwiekszenia - 287
— nabycie 284 287

Zmniejszenia (307)
Wartos¢ brutto na koniec okresu - -
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 284 20
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu - -
Wartos¢ netto na poczatek okresu po uwzglednieniu odpisu

o 284 20
aktualizujacego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 284 -
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu - -
Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 284 -

5.4.2 Aktywa finansowe

01.01.2017- 01.01.2016-

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31122017 31122016

Akcje/udzialy spotek nie notowanych na gietdzie na poczatek okresu 24 175 20 424
Na poczatek okresu w jednostkach zaleznych w tym: 24 114 20 363
w cenie nabycia 24 114 20 363
a) zwiekszenia 101 3751
zakup 101 3751
b) zmniejszenia 21789 -
sprzedaz 101 -
wydzielenie 21688 -
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Na koniec okresu jednostkach zaleznych

Na poczatek okresu w jednostkach pozostatych w tym :

w cenie nabycia
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Na koniec okresu pozostalych jednostkach

Akcje/udzialy spotek nie notowanych na gietdzie na koniec okresu

w jednostkach zaleznych w tym :
w cenie nabycia

w jednostkach pozostatych w tym:
w cenie nabycia

Razem akcje/ udzialy

Akcje/udziaty spotek nie notowanych na gietdzie

5.4.3 Aktywa niematerialne

AKTYWA NIEMATERIALNE

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia
nabycie
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu
amortyzacja za okres
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

AKTYWA NIEMATERIALNE

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia
nabycie
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu
amortyzacja za okres
Wartosé umorzenia na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

01.01.2017-31.12.2017

Patenty, znaki
firmowe

9771
4431
4431

14 202

55
55

14 147

Licencje

150

150
73
15
88

62

01.01.2016-31.12.2016

Patenty, znaki
firmowe

9771

Licencje

150

150
58
15
73

77

2426
61
61

61
2 487
2426
2426
61
61

2 487
2 487

Pozostale

11 044
178
178

11 222

3214
863
4077

7 145

Pozostale

10 881
163
163

11 044

2 356
858
3214

7 830

24114
61
61

61
24 175
24114
24 114
61
61

24 175
24 175

Razem

20 965
4609
4609

25574
3 287
933

4 220

21354

Razem

20 802
163
163

20 965
2414
873
3287

17 678

Najbardziej istotnymi pozycjami aktywow niematerialnych sg znaki towarowe. Najistotniejszym skfadnikiem jest
znak towarowy Esotiq i znak towarowy Henderson. Okres uzywania tych sktadnikéw aktywow jest

nieokreslony. Pozostate aktywa niematerialne

to oprogramowanie komputerowe.

wykazywana odpowiednio w kosztach sprzedazy i kosztach zarzadu.
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Na dzien 31.12.2017 roku na aktywach niematerialnych ustanowione jest zabezpieczenie sptaty zobowigzan
z tytutu kredytu, ktére dotyczy zastawu rejestrowego ustanowionego na znaku Esotig o cenie nabycia
w wysokosci 6 500 tys. zt oraz wartosci bilansowej 5 544 tys. zi. Cena nabycia praw do znakéw Esotiq i La
marru zostata pomniejszona o wartos$¢ dyskonta zobowigzan z tytutu zakupu praw do tych znakéw, w zwigzku
Z udzieleniem przez sprzedawce kredytu kupieckiego.

5.4.4 Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i aktywoéw
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Spotka Esotiq & Henderson posiada aktywa niematerialne o niekreslonym okresie uzytkowania w postaci
znakow towarowych: Esotiq, Henderson, La Marru, Eva Minge Milano.

Esotig & Henderson S.A. jako wiasciciel w/w marek prowadzi dziatalnos¢ handlowg w zakresie sprzedazy
detalicznej (w ramach wiasnej sieci handlowej oraz franczyzowej), hurtowej oraz eksportowej produktow
odziezowych — gtéwnie bielizny damskiej i meskiej. Zgodnie z przyjeta strategig marketingowag dywersyfikacja
marek wtasnych umozliwia budowanie szerszej oferty handlowej i skuteczniejszg penetracje rynkdéw krajowych
i zagranicznych. Dzieki posiadaniu wielu marek mozliwe jest m.in. roznicowanie oferty handlowej pod katem
docelowego klienta. Majgc na uwadze powyzsze Zarzad stwierdza, ze nie zachodzi sytuacja, w ktorej
kontrolowane aktywa nie przyniosg w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.

Osrodek E&H wypracowuje srodki pieniezne ze sprzedazy bielizny oraz pozostatych produktéw pod markami
Esotiq, Henderson, La Marru i Eva Minge Milano. Podstawg ustalenia wartosci odzyskiwalnej wartosci
niematerialnych wykorzystywanych w ramach os$rodka jest ich wartos¢ uzytkowa, ktdéra zostata wyliczona
w ramach przeprowadzonego obligatoryjnego testu na utrate wartosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 36 (MSR 36). W wyniku przeprowadzonych testéw na dzien 31 grudnia 2017 nie
stwierdzono istotnej utraty wartosci posiadanych przez spoétke aktywoéw niematerialnych w postaci znakéw
towarowych oraz receptur do kosmetykow.

5.4.5 Inwestycje w jednostkach zaleznych

ZESTAWIENIE ZNACZACYCH INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH,
WSPOLKONTROLOWANYCH | STOWARZYSZONYCH

Kraj Udziat w kapitale Udziat w prawach gtosu
i i odstawowym (% 9
Nazwa jednostki reJelitgacu p ym (%) (%)
L 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
siedziby
Luma sp. z o0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Eva Minge Design sp. z 0.0. Polska 0,00% 75,00% 0,00% 75,00%
Femestage Eva Minge sp. z 0.0. Polska 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Esotig Germany GmbH Niemcy 51,22% 51,22% 51,22% 51,22%

Esotiq & Henderson S.A. posiada na dzien bilansowy udziaty w spétkach zaleznych w kwocie 2 487 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci aktywéw wedtug stanu na 31 grudnia 2017
oszacowana fgczna warto$¢ udziatéw posiadanych przez Esotiq & Henderson w spétce Esotiq Germany Gmbh
wynosi 8 158 tys. zt. W przypadku szacowania wartosci udziatdbw w spoétce zaleznej postuzono sie, metodg
dochodowg — DCF. W wycenie uwzgledniono dotychczasowg dziatalnosé przedmiotowa przedsiebiorstwa oraz
udostepnione przez Zarzad tej jednostki projekcje finansowe na lata 2018-2022. W obliczeniach uwzgledniono
takze dziatalnos¢ inwestycyjng oraz zatozono, ze przedsiebiorstwo to z sukcesem pozyska srodki na realizacje
planowanych inwestycji. W wyniku przeprowadzonych testéw Zarzad spotki Esotiq & Henderson, nie stwierdzit
aby nastgpita utrata wartosci udziatéw w jednostce zaleznej.
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W dniu 21 lipca 2017 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru podwyzszenia o 223 350,00 zt kapitatu
zakladowego EMG S.A. [Spdétka przejmujgca], wskutek czego na mocy art. 530 § 2 Ksh nastgpit podziat Spofki
dzielonej przez przeniesienie czesci majatku Spotki dzielonej na Spdtke przejmujgcg zgodnie z art. 529 § 1 pkt
4 Ksh [Podziat przez wydzielenie]. Do Spotki przejmujgcej zostaty przeniesione nastepujgce udziaty
w Spotkach zaleznych:
e 3 000 udziatow o wartosci nominalnej 100 zt Femestage Eva Minge sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
o0 kapitale zaktadowym 300 000,00 zt. Wartos¢ bilansowa posiadanych przez Spétke dzielong udziatéw
w Femestage Eva Minge sp. z 0.0. wynosita 15 301 000,00 zt
e 72787 udziatdw o wartosci nominalnej 100 zt Eva Minge Design sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o kapitale zakladowym 9 705 000,00 z. Wartos¢ bilansowa posiadanych przez Spétke dzielong
udziatéw w Eva Minge Design sp. z 0.0. wynosita 6 386 320,00 zt.
Na Spotke przejmujaca nie zostaly przeniesione zadne zezwolenia, koncesje ani ulgi. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spotki przejmujgcej zostato zrealizowane wskutek zarejestrowania 1 233 500 akcji serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz 1 000 000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Podziat
zostat przeprowadzony zgodnie z art. 542 § 4 Ksh z kapitatow wiasnych Spdtki dzielonej innych niz kapitat
zakfadowy, tj. bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki dzielonej, z uwagi na posiadanie przez Spoétke
dzielong wystarczajgcego kapitatu zapasowego. Uchwaly w sprawie podziatu zostaty podjete przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spofki dzielonej oraz Spétki przejmujacej w dniu 22 czerwca 2017 r.

W konsekwencji dokonania podziatu Esotiq & Henderson S.A. zbyla w dniu 27 lipca 2017 r. wszystkie
uprzednio posiadane akcje EMG S.A. Przed zawarciem transakcji sprzedazy Jednostka dominujgca byta
wiascicielem 999 998 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, stanowigcych 30,93% kapitatu
zaktadowego EMG S.A i uprawniajgcych do 1 999 996 gtosow, ktérym odpowiadat udziat w ogdinej liczbie
glosow w wysokosci 47,24%. taczna wartos¢ akcji EMG S.A. w ksiegach rachunkowych Jednostki
dominujgcej wynosita 99 999,80 zt. Cena sprzedazy akcji byta rowna wartosci nominalnej. Obecnie Esotiq &
Henderson S.A nie posiada akcji ani gtosow w EMG S.A.

5.4.6 Pozyczki udzielone

Stan na dzien Naliczone odsetki za

Krétkoterminowe e Oprocentowanie Vet okres
pozyczki splaty 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Eg’az'\g";ge Design 820 4.50% 31.12.2018 928 891 37 59
gf\fl’quGerma”y 2930 5,00% 31.12.2018 3063 3102 137 120
Femestage Eva 3800 4,50% 30.06.2018 401 3995 140 141
Minge sp.z 0.0.
Razem 4 392 7 988 314 320
5.4.7 Pozostate aktywa finansowe
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Dilugoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
pozostate udziaty i akcje 2487 24174
- w tym w jednostkach zaleznych 2426 24 113
- w pozostatych jednostkach 61 61
Razem 2 487 24 174

Krotkoterminowe
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Pozyczki dla cztonkéw Zarzadu -
Lokaty powyzej 3 m-cy-12 m-cy -
Pozostate naleznosci -
Razem -

Pozostate aktywa finansowe obejmujg udziaty w spétce Esotig Germany GmbH oraz udzialy w Banku
Spotdzielczym. Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia sptaty zobowigzan.

5.4.8 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
Pozostale naleznosci: 4067 2642
- czesc¢ diugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa 4 067 2642
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 333 218
- czesc¢ diugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa 333 218
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 265 12
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci - 265
Odwrodcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - 12
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 265 265
RAZEM 4135 2 595

Pozostate naleznosci obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug oraz rozliczenia kart
kredytowych.

5.4.9 Zapasy
ZAPASY 31.12.2017
Towary
Wycena wedtug ceny nabycia 35 327
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 35 327
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na poczatek okresu 443
Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy ujete jako 163
pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow ujetych w okresie jako koszt 278
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na koniec okresu 558
Wartos¢ bilansowa zapasow 34 769
Wartos¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 26 600
ZAPASY 31.12.2016
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Towary

Wycena wedlug ceny nabycia 45 309
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 44 866
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na poczatek okresu 444
Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy ujete jako 1
pomniejszenie tych odpiséw w okresie

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na koniec okresu 443
Wartos¢ bilansowa zapasow 44 866
Warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 19 000

W okresie 01.01.2017 do 31.12.2017 utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w kwocie 278 tys. zi,
oraz odwrécono odpisy aktualizujgce w kwocie 163 tys. zt ze wzgledu na sprzedaz zapaséw zalegajacych.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw, natomiast ich odwrécenie
odnosi sie w pozostate przychody.

5.4.10 Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG 31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 671 1316
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 6 856 6 622
Razem naleznosci 7 527 7938
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 947 770
Naleznosci z tyt. dostaw netto 6 580 7 168
ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 0311(11222%1177 %11'_(112'_22%11%'

Stan na poczatek okresu 770 729
Zwiekszenia 344 41
Zmniejszenia 167 -
Stan na koniec okresu 947 770

Naleznosci
e eksport — przecietny termin ptatnosci naleznosci eksportowych to 90 dni od daty wystawienia faktury.
Nie wystgpity istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyze;.
e Kkraj — przecietny termin pfatnosci dla kontrahentéw krajowych to 60 dni. Nie wystgpity istotne
odstepstwa od terminéw opisanych powyze;.

Ze wzgledu na krétkie terminy udzielanych kredytéw kupieckich uznano, ze warto$¢ godziwa naleznosci jest
zgodna z ich wartoscig nominalng i odstgpiono od dyskontowania naleznosci z tytutu dostaw.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Zdaniem kierownictwa nie istnieje ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wiasciwy dla naleznosci handlowych Spétki.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktdére uznane bylyby za niesciggalne.
Maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. W ocenie Spoétki w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje koncentracja ryzyka
kredytowego ze wzgledu na zréznicowang baze odbiorcow.
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Wartosé Odpis Wartosé Odpis

STRUKTURA V\{IEKOWA NALEZNOSCI Z TYT. brutto aktualizujgcy brutto aktualizujacy
B O 31.12.2017 31.12.2016

Terminowe 3979 - 4832 -
Przeterminowane do 1 m-ca 955 - 978 -
Przeterminowane do 3 m-cy 768 - 458 -
Przeterminowane od 3 do 6 m-cy 544 63 56 -
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 449 86 306 41
Przeterminowane powyzej 1 roku 832 798 1308 729
Razem 7527 947 7938 770

Naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni zostaty objete odpisem aktualizujgcym. W 2017 roku utworzono
odpisy aktualizujgce naleznosci na kwote 344 tys. zt. Odwrdcono odpisy aktualizujgce na kwote 167 tys. zh.
Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych na przeterminowane naleznosci od jednostek powigzanych.

5.4.11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 727 489
Lokaty krotkoterminowe 180 263
Inne 3684 2979
Razem, w tym: 4 591 3731

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU 01.01.2017-  01.01.2016-

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 727 489
Lokaty krotkoterminowe 180 263
Inne $rodki pieniezne 3684 2979
Razem 4591 3731

TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WYLACZONE Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ | FINANSOWEJ

Nabycie aktywow w drodze leasingu finansowego 1576 59
Razem 1576 59

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Na dzien 31.12.2017 kwota niewykorzystanych limitéw kredytowych dostepnych dla potrzeb przysztej
dziatalnosci operacyjnej oraz uregulowania przyszlych zobowigzan wynosi 14 092 tys. zt. i wynika z zawartych
uméw z bankiem PKO BP SA i ING BANK SLASKI S.A..

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
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5.4.12 Kapitat podstawowy

ULELLEES Prawo do
Seria/ . . Rodzaj uprzywilejowania Liczba serii / emisji Data .
S Rodzaj akcji " " oo . .. dywidendy
emisja akcji akcji wg wartosci rejestracji
. : (od daty)
nominalnej
uprzywilejowane co do
A uprzywilejowane gtosu, jedna akcja daje 1 000 000 100 17.11.2010 01.01.2012
prawo do dwoch gtoséw
B zwykte - 600 000 60 17.06.2011 01.01.2012
C zwykte - 4000 1 16.08.2012 16.08.2012
D zwykte - 150 000 15 17.10.2012 17.10.2012
E zwykte - 29 500 3 17.07.2015 01.01.2014
F zwykte - 450 000 45 30.07.2015 01.01.2014
Liczba akcji 2 233500
Kapitat zakladowy 224
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10

Kapitat zaktadowy Esotiq & Henderson Spétki Akcyjnej wynosi obecnie 223 350,00 zt i dzieli sie na 2 233 500
akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. W 2017 roku nie byto zmian w kapitale podstawowym Spotki.

Na dzien publikacji raportu struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

imie i nazwisko / firma Iiciqucazgicji
Dictador Global Limited 900 366
Edicta Capital Polska sp. z 0.0. 214 107
Adam Skrzypek 96 634
Pozostali (<5% gtoséw na WZA) 1022 393
Ogotem 2 233 500

% kapitatu
zaktadowego

40,31 %
9,59 %
4,33 %

45,77 %

100,00%

taczna liczba % glosoéw na
gtoséw na WZA WZA
1800 732 55,69%
214 107 6,62%
186 268 5,76%
1032 393 31,93%
3233500 100,00%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka posiada tgcznie 8 859 akcji wtasnych, ktérym odpowiada
8 859 gtosow, co stanowi odpowiednio 0,397 % kapitatu zaktadowego oraz 0,274 % ogdlnej liczby gtosow.

5.4.13 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI

Saldo na poczatek okresu
Zwiekszenia:

Zmniejszenia

wydzielenie spotki

Saldo na koniec okresu

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI

Saldo na poczatek okresu

za okres
Liczba akcji

2233 500

2 233 500

za okres
Liczba akcji

2 233500

33

01.01.2017-31.12.2017
Nadwyzka ze

LETNE sprzedazy
podstawowy akeji
224 36 444
- 21 688
- 21 688
224 14 756

01.01.2016-31.12.2016

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji
224 36 444

Kapitat
podstawowy



Zwiekszenia: - - -
Saldo na koniec okresu 2 233 500 224 36 444

5.4.14 Kapitaly rezerwowe, zapasowe, kapitaty rezerwowe z aktualizacji wyceny

Nadwyzka
ze
sprzedazy . .
01.01.2017-31.12.2017 akcji Kapitat Kapitat Razem
L. zapasowy  rezerwowy
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 36 444 19 217 - 55 661
Wydzielenie spotki (21 688) - (21 688)
Podziat zysku - 4 085 - 4 085
Saldo na koniec okresu 14 756 23 302 - 38 058
Nadwyzka
ze
sprzedazy . .
01.01.2016-31.12.2016 akcji Kapitat Kapitat Razem
L zapasowy  rezerwowy
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 36 444 16 709 - 53153
Podziat zysku - 2508 - 2508
Saldo na koniec okresu 36 444 19 217 - 55 661

Zgodnie ze statutem Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu z zysku lub innych kapitatow
wlasnych — w granicach okreslonych przepisami prawa — kapitatéw rezerwowych lub funduszy celowych.
Sposéb wykorzystania kapitatéw rezerwowych lub funduszy celowych okresla Walne Zgromadzenie. Zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych Spoétka jest zobowigzana do utworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie wysokosci co najmniej 1/3 kapitatu
podstawowego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

Dywidenda moze byé wyptacona w oparciu o wynik finansowy, wykazany w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych. Prawo do dywidendy uzaleznione jest od
ilosci posiadanych akcji.

W dniu 21 lipca 2017 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru podwyzszenia o 223 350,00 zt kapitatu
zaktadowego EMG S.A. [Spétka przejmujgca], wskutek czego na mocy art. 530 § 2 Ksh nastgpit podziat Spotki
dzielonej przez przeniesienie czesci majatku Spotki dzielonej na Spotke przejmujgcg zgodnie z art. 529 § 1 pkt
4 Ksh [Podziat przez wydzielenie]. Do Spodtki przejmujgcej zostaly przeniesione nastepujgce udziaty
w Spétkach zaleznych:
e 3 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt Femestage Eva Minge sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
o kapitale zaktadowym 300 000,00 zt. Wartos¢ bilansowa posiadanych przez Spétke dzielong udziatow
w Femestage Eva Minge sp. z 0.0. wynosita 15 301 000,00 zt
e 72787 udziatdw o wartosci nominalnej 100 zt Eva Minge Design sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o kapitale zaktadowym 9 705 000,00 z. Wartos¢ bilansowa posiadanych przez Spétke dzielong
udziatéw w Eva Minge Design sp. z 0.0. wynosita 6 386 320,00 zt.
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Uchwaly w sprawie podzialu zostaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki dzielonej oraz

Spoiki przejmujgcej w dniu 22 czerwca 2017 r.

5.4.15 Rezerwy

01.01.2017-31.12.2017

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym:
Krétkoterminowe na poczagtek okresu
Zwiekszenia

Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych
Zmniejszenia

Wartos¢ na koniec okresu w tym:
Krétkoterminowe na koniec okresu
Dtugoterminowe na koniec okresu

01.01.2016-31.12.2016

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym:
Krétkoterminowe na poczatek okresu
Zwiekszenia

Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych
Zmniejszenia

Wartos¢ na koniec okresu w tym:
Krétkoterminowe na koniec okresu
Dtugoterminowe na koniec okresu

Rezerwy na swiadczenia

pracownicze i tym podobne
115

115

58

58

173

173

Rezerwy na swiadczenia

pracownicze i tym podobne
77

77

38

38

115

115

W ramach rezerw na $wiadczenia wykazano rezerwe na zalegte urlopy wypoczynkowe, oszacowane na
podstawie informacji o nie wykorzystanej ilosci dni urlopu przekazanej przez dziat kadr oraz oszacowanych
potencjalnych kosztéw za jeden dzien urlopu.

5.4.16 Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE |

POZYCZKI 31.12.2017 31.12.2016
. czesé czesc czesé czesc
Wyszczegolnienie Efektywna stopa Termin krétko dtugo krétko diugo
procentowa splaty . . . -
terminowa terminowa terminowa terminowa
Alior Bank S.A. Wibor 1M + marza 2017.04.25 - - 208 -
PKO BP S.A. Wibor 1M + marza 2018.03.03 1500 - - 3000
ING Bank Slgski S.A.  Wibor 1M + marza 2019.06.30 1083 500 -
Razem 2583 500 208 3 000
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
31.12.2017 31.12.2016
Crs Termin
Wyszczegoblnienie Efektywna stopa procentowa splaty
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PKO BP S.A. Wibor 1M + marza 2020.11.06 628 4 399

Wibor 1M + marza

ING Bank $laski S.A. 2020.12.16 894 6 260
ING Bank Slaski S.A. Wibor 1M + marza 2018.06.30 1517 :
Razem 3039 10 659

Zabezpieczenie z tytutu zaciggnietych kredytéw

1. Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. w kwocie 12 min zt

zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci 3 190 371,00 zt,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,

weksel wlasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce poreczony przez Pana Mariusza
Jawoszka,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia.

2. Kredyt obrotowy nieodnawialny w PKO BP S.A. w kwocie 3 min zt

weksel wtasny in blanco kredytobiorcy,

gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis, w wysokosci 60 % przyznanego kredytu, tj. 1 800 000,00 zt,

umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu kredytu z rachunku biezgcego
i innych rachunkéw kredytobiorcy prowadzonych w PKO BP SA.

3. Kredyt wielocelowy w ING Bank Slgski S.A. w kwocie 12 min zt

zastaw rejestrowy na zapasach spétki o wartosci 5 000 000 zt,

zastaw rejestrowy na znakach towarowych Esotiq & Henderson,

poreczenie cywilne udzielone przez pana Mariusza Jawoszka,

zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach uprzywilejowanych serii A Esotiq & Henderson S.A.,
niedopuszczonych do obrotu publicznego wraz z blokadg i petnomocnictwem do rachunku
w Domu Maklerskim.

4. Kredyt obrotowy nieodnawialny w ING Bank Slgski S.A. w kwocie 2,6 min zt

zastaw rejestrowy na zapasach spétki o wartosci 2 600 000 zt,
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia.

Bank Kwota przyznanego saldo kredytu w PLN saldo kredytu w PLN
kredytu w ztotych na 31.12.2017 na 31.12.2016
PKO BP S.A. 12 000 000,00 628 426,66 4 398 501,57
PKO BP S.A. 3 000 000,00 1499 937,54 2999 937,54
Alior Bank S.A. 2 000 000,00 0,00 208 333,19
ING Bank Slqski S.A. 12 000 000,00 2 477 341,50 6 259 963,53
ING Bank Slaski S.A. 2 600 000,00 1516 666,65 0,00

5.4.17 Pozostale zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT
LEASINGOWYCH NETTO

31.12.2017 31.12.2016
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Wartos¢ biezaca

Minimalne S Minimalne Wartos¢ biezgca
optaty e optaty minimalnych optat
opftat
w okresie do 1 roku 569 639 563 607
w okresie od 1 roku do 5 lat 1 000 1075 299 312
Razem 1569 1714 862 919

Esotig & Henderson S.A. uzytkuje srodki trwate na podstawie umow leasingu finansowego. Przedmiotem
umow leasingu sg gtdbwnie maszyny i urzadzenia, wyposazenie oraz srodki transportu. Umowy leasingu
zawarte zostaty na okres 24,36 lub 49 miesiecy. Umowy przewidujg prawo pierwszenstwa kupna przedmiotu
leasingu przez Korzystajgcego, za kwote okreslong w umowie leasingu. Zabezpieczeniem kazdej umowy
leasingowej jest weksel wiasny korzystajgcego wraz z deklaracjg wekslowa.

Finansujacy ma prawo wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach okreslonych
w ogolnych warunkach leasingu.

W wyniku nie wykonania obowigzkéw wynikajgcych z umowy leasingu, Finansujgcy ma prawo obcigzyé
Korzystajgcego nastepujgcymi karami umownymi:

- w wyniku braku przestania na adres Finansujgcego sprawozdan finansowych i deklaracji podatkowych
w terminach odpowiadajgcym terminom urzedowym w wysokosci 10% raty leasingowej,

- z tytutu nie dokonania prawidtowych zabezpieczeh w wysokosci 1% ceny zakupu przedmiotu leasingu,

- w przypadku nie oznakowania przedmiotu leasingu zgodnie z wymogami Finansujgcego w wysokosci 1%
ceny zakupu przedmiotu leasingu,

- z tytulu niezaptaconego ubezpieczenia przedmiotu leasingu, w wysokosci niezaptaconej skiadki
ubezpieczeniowej,

- w przypadku nie zwrécenia w terminie przedmiotu leasingu w wysokosci ostatniej wymagalne j raty netto za
kazdy rozpoczety tydziefn/miesigc opdznienia w zwrocie.

Harmonogramy zatgczone do umow leasingowych przewidujg sptaty zobowigzan w réwnych, comiesiecznych
ratach

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO
PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Z TYTULU NIEODWOLALNEGO LEASINGU
OPERACYJNEGO

31.12.2017 31.12.2016
Minimalne optaty Minimalne optaty
w okresie do 1 roku 9011 8 251
w okresie od 1 roku do 5 lat 18 167 17 377
w okresie powyzej 5 lat 1835 1543
Razem 29 013 27 171

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego dotyczgce najmu lokali handlowych ujete zostaly w rachunku zyskow
i strat za dany okres zostaty ujawnione w nocie dotyczacej kosztéw rodzajowych.

Esotiq & Henderson S.A. uzytkuje $rodki trwate na podstawie umow leasingu operacyjnego. Przedmiotem
umow leasingu jest gtéwnie najem lokali, w ktérych prowadzona jest sprzedaz detaliczna towaréw. Umowy
zawierane sg gtéwnie z operatorami galerii handlowych, na warunkach typowych dla tego typu umoéw.

Ponadto Spétka na podstawie umowy najmu z dnia 10.10.2012 roku uzytkuje nieruchomos$¢ potozong
w Gdansku, w ktérej ma swojg siedzibe. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig
wypowiedzenia z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego.
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5.4.18 Krotkoterminowe zobowiagzania i rozliczenia miedzyokresowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate zobowigzania: 4147 3620
- czes¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 4 147 3620
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 233 192
- czes¢ diugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa 233 192
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: 1392 1888
- czes¢ diugoterminowa 909 1392
- czes¢ krotkoterminowa 483 496
Razem, w tym: 5772 5700
- czesc¢ diugoterminowa 909 1392
- czesc¢ krotkoterminowa 4863 4 308

Pozostate zobowigzania obejmujg gtéwnie zobowigzania publicznoprawne oraz zobowigzania z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzania z tytulu sprzedazy kart upominkowych. Rozliczenia miedzyokresowe
obejmujg otrzymane dotacje do $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych rozliczane proporcjonalnie do
czasu amortyzacji.

5.4.19 Zobowiagzania z tytutu dostaw, robét i ustug

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG 31.12.2017  31.12.2016

Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 897 800
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 17 995 27 814
Razem 18 892 28 614

Zobowiazania:
e zagraniczne - przecietnie zobowigzania sg regulowane w ciggu 90 dni od daty zakupu towaréw.
Termin ptatnos$ci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych umow.
e Kkrajowe - przecietny termin ptatnosci dla zobowigzan krajowych to 30 dni od daty wystawienia faktury.
Ze wzgledu na kroétkie terminy udzielanych kredytow kupieckich uznano, ze warto$¢ godziwa zobowigzan jest
zgodna z ich wartoscig nominalng i odstgpiono od dyskontowania zobowigzah z tytutu dostaw.

5.4.20 Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
Dziatalnos¢ kontynuowana  Dziatalnos$¢ zaniechana Ogotem

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy

3471 3093 - - 3471 3093
ustug
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Przychody ze sprzedazy
towaréw

RAZEM

144 968 121 131 -

148 439 124 224 -

5.4.21 Koszty rodzajowe

KOSZTY RODZAJOWE

Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie surowcow i materiatow
Koszty ustug obcych

Koszty podatkéw i optat

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towarow i ustug
RAZEM

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

RAZEM

w tym: minimalne ptatnosci z tytutu leasingu ujete jako koszty leasingu
operacyjnego

5.4.22 Pozostate przychody i koszty

POZOSTALE PRZYCHODY

Dotacje panstwowe

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapaséw
Zwrot kosztéw sgdowych

Przedawnione zobowigzania

Otrzymane darowizny kary odszkodowania

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Pozostate

Sprzedaz uszkodzonego towaru

RAZEM

POZOSTALE KOSZTY

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapaséw
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- 144 968 121131
- 148 439 124 224

01.01.2017-  01.01.2016-
31.12.2017  31.12.2016

1243 1291

933 873

4 479 4 408

1796 1390

66 826 58 792

204 138

3311 2849

60 225 49 869

139 017 119 610

64 298 56 456

14 494 13 285

60 225 49 869

139 017 119 610

8 907 8 981
01.01.2017-  01.01.2016-
31.12.2017  31.12.2016

496 505

167 13

163 1

6 19

- 8

728 339

742 704

8 3

65 -

2375 1592
01.01.2017-  01.01.2016-
31.12.2017  31.12.2016

- 10

344 305

278 -



Pozostate odpisy - -

Likwidacja majatku obrotowego 365 90
Koszty postepowania sgdowego 2 14
Braki inwentaryzacyjne 690 650
Pozostate 17 6
Koszt sprzedazy uszkodzonego towaru 249 124
Przedawnione naleznosci 18 -
RAZEM 1963 1199

W pozostatych przychodach sg rozliczane dotacje otrzymane w latach 2014-2015 od Slgskiego Centrum
Przedsiebiorczosci, Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (w czesci dotyczgcej wspétfinansowania
krajowego) oraz Banku Gospodarstwa Krajowego (w czesci dotyczacej $rodkoéw europejskich). Dotacje
rozliczane sg proporcjonalnie do okresu amortyzacji Srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych.
Zabezpieczeniem prawidtowej realizacji umowy jest weksel witasny in blanco. W przypadku rozwigzania umowy
Emitent jest zobowigzany do zwrotu otrzymanego dofinasowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak
dla zalegtosci podatkowych. naktady na srodki trwate i aktywa niematerialne.

5.4.23 Przychody i koszty finansowe

01.01.2017- 01.01.2016-
FRAAGHOIDN [FINANSRIE 31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek 320 329
Zyski z tytutu réznic kursowych 1003 630
RAZEM 1323 959
01.01.2017- 01.01.2016-

NOSAIN (FINANSIONYS 31.12.2017 31.12.2016
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1196 750

kredytéw bankowych 559 582

faktoringu 106 -

gwarancji i akredytyw 529 -
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 65 84
Strata ze zbycia inwestycji 2 -
RAZEM 1263 834

5.4.24 Podatek dochodowy

GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W 01.01.2017- 01.01.2016-
SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2017 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 1532 445
- biezagce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1532 445
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 247 602
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczgce powstania 047 602
i odwracania sie réznic przejsciowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w 1779 1047

tym:
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- przypisane dziatalnosci kontynuowanej

- przypisane dziatalnosci zaniechanej

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED
OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem

Stawka podatkowa (w %)

Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu:
Koszty podatkowe
Przychody nie podatkowe

Przychody podatkowe - nie ksiegowe

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka amortyzaciji
podatkowej nad bilansowa/

Instrumenty finansowe /dodatnie réznice kursowe
Z wyceny/

Naleznosci /dodatnie réznice kursowe z wyceny/
Udzielone pozyczki /naliczone odsetki na dzien
bilansowy/

Rzeczowe aktywa trwate / leasing/

Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci /ujemne réznice kursowe z wyceny/
Srodki pieniezne /ujemne réznice kursowe z wyceny/
ZUS od wynagrodzen

Zapasy /odpis aktualizujgcy/

Rezerwa na urlopy

Instrumenty finansowe /ujemne réznice kursowe
z wyceny/

Rezerwa na koszty

Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji
bilansowej nad podatkowa/
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01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
9894 5132
19,00% 19,00%
1880 975
642 540
(4 709) (812)
(365) (258)
4084 -
1532 445

Sprawozdanie z
sytuacji finansowej

Rachunek zyskoéw i
strat
01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016 .. %0 0 1155000

2755 2410 345 610
- 11 (11) 11

65 65 - (5)

61 61 - 38
112 120 (8) 3
2993 2 667 326 657

Sprawozdanie z

o . Rachunek zyskoéw i strat
sytuacji finansowej

01.01.2017- 01.01.2016-
31122017 31122016 %00 oo
22 13 9 11

4 31 27) 11

20 19 1 4

106 84 22 -

33 22 11 7

9 - 9 -

59 15 44 15

19 9 10 7



Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

193

Nieujete rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

79 55

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami
w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach, w odniesieniu do
ktérych nie ujeto zadnych rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie 01.01.2017 do 31.12.2017 nie wystgpity réznice przejsciowe w odniesieniu do ktérych nie ujeto

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

5.4.25 Zysk przypadajacy na jedna akcje

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

w tysigcach akcji
Sredniowazona liczba akcji na poczatek okresu

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu

Zysk netto podstawowy na 1 akcje

na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j
na dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk netto rozwodniony na 1 akcje

na dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

na dziatalnosci kontynuowanej

5.4.26 Dywidendy

01.01.2017-
31.12.2017

8 115
8 115

01.01.2017-
31.12.2017

2234
2234

01.01.2017-
31.12.2017

3,63

3,63

01.01.2017-
31.12.2017

3,63

3,63

01.01.2016-
31.12.2016

4 085
4 085

01.01.2016-
31.12.2016

2234
2234

01.01.2016-
31.12.2016

1,83

1,83

01.01.2016-
31.12.2016

1,83

1,83

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie deklarowata i nie wyptacata dywidend. Po dniu
bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spotka nie deklarowata i nie wyplacata

dywidend.

5.4.27 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Transakcje miedzy segmentami sprawozdawczymi skutki prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

5.4.28 Transakcje z podmiotami powigzanymi
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Transakcje z podmiotami powigzanymi wynikajg z powigzan kapitalowych i osobowych. Kluczowym
personelem kierowniczym sg cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Zawierane transakcje dotyczg
zakupu i sprzedazy towaréw i ustug.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

01.01.2017-31.12.2017 31.12.2017
Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania

Jednostka dominujgca - - - -
Spofki grupy kapitatowe;j 974 8 795 611 468
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej - 916 2 220
Pozostate podmioty z udziatem

_r : 58 1525 58,0 209
kluczowych cztonkéw kierownictwa
Razem 1032 11 036 671 897

01.01.2016-31.12.2016 31.12.2016
Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania

Jednostka dominujgca - - - -
Spofki grupy kapitatowe;j 427 8 491 1316 512
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej - 610 - 181
Pozostate podmioty z udziatem

o . - 1448 - 107
kluczowych cztonkéw kierownictwa
Razem 427 10 549 1316 800
WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH CZLONKOW KADRY 01.01.2017- 01.01.2016-
KIEROWNICZEJ 31.12.2017 31.12.2016
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 151 92
Razem 151 92

W roku 2017 nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzadu.

5.4.29 Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie dokonywata korekt bteddéw poprzednich okreséw.

5.4.30 Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci
Nie wystepuje niepewnosé co do kontynuacji dziatalnosci.
5.4.31 Inwestycje we wspolnych przedsiewzieciach

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepujg inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach.

5.4.32 Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Kategorie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych.
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W ocenie zarzadu sprawozdanie z sytuacji finansowej Spdétki wraz z notami ujawnia poszczegoélne kategorie
instrumentéw finansowych w sposdéb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumie¢
wplyw instrumentow finansowych na jej sytuacje finansowg i wyniki. Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych
jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoika jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:
e ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej
e  ryzyko kredytowe
e  ryzyko ptynnosci

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spétke.

Zarzad Esotiq & Henderson S.A. monitoruje ryzyko finansowe obejmujgce ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko ptynnosci. Stopien narazenia na wystepowanie poszczegdlnych ryzyk ocenia si¢ co najmniej raz na
kwartat na podstawie sprawozdan finansowych. Celem Spétki jest minimalizacja negatywnego wptywu réznego
rodzaju czynnikdw na wyniki i sytuacje finansowg jednostki. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczenh.

Ryzyko rynkowe

Spodtka wystawiona jest przede wszystkim na ryzyka kursowe i stopy procentowej. Ryzyko kursowe wynika
z dziatalnoéci spétki na rynkach zagranicznych. Ryzyko stopy procentowej wynika z tytutu zobowigzan
finansowych — kredytow, pozyczek, leasingdw itp.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka dokonuje oceny wartosci narazonej na ryzyko na podstawie raportow kwartalnych obejmujgcych
wszystkie zobowigzania finansowe. Wszystkie umowy spétki dotyczace finansowania dziatalno$ci handlowej
i inwestycyjnej bazujg na zmiennych stopach procentowych. Stawkg bazowg jest w przypadku kredytow w PLN
WIBOR. Spétka posiada mozliwo$¢ zawierania transakcji zabezpieczajgcych. Uwzgledniajgc ryzyko stopy
procentowej Spotka ustala maksymalng warto$¢ narazong na ryzyko z tytutu zaciggnietych zobowigzan
finansowych na podstawie wartosci bilansowych. Dla analizy wrazliwosci Spétka przyjmuje, ze na dzien
bilansowy ryzyko zmiany stép procentowych moze wynies¢ +/- 25 punktéw bazowych.

Warto$¢ bilansowg zobowigzan finansowych Spétki narazonych na ryzyko stop procentowych oraz wptyw na
wynik finansowych zaktadanej zmiany stép procentowych przedstawiajg ponizsze tabele. Wptyw na zmiane
kapitatéw jest identyczny jak na wynik finansowy. W tabeli prezentowana jest sytuacja w przypadku wzrostu
stép procentowych o zaktadany procent. Spadek stép procentowych ma skutek odwrotny.

Ze wzgledu na to, ze Srodki pieniezne oraz naleznosci handlowe nie sg oprocentowane, a w przypadku
udzielonych pozyczek stosowana jest stata stopa procentowa, zrezygnowano z wyliczenia wplywu
ewentualnych zmian stop procentowych na wynik finansowy brutto w odniesieniu do tych pozyciji
sprawozdania.

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2017
Zwiekszenie/

Wartos¢ zmniejszenie o Wplyw na wynik
bilansowa punkty finansowy brutto
procentowe
Aktywa finansowe 11 470 -
Srodki pieniezne 4591 - -
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Pozostate aktywa finansowe 2487
Pozyczki udzielone 4 392
Zobowigzania finansowe 126 830
Kredyty bankowe i pozyczki 6122
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1569
Pozostate zobowigzania finansowe 1412

0,25% (15)
0,25% ()
0,25% ()

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ] - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2016
Wartos¢

bilansowa
Aktywa finansowe 26 149
Srodki pieniezne 3731
Pozostate aktywa finansowe 20 424
Pozyczki udzielone 1994
Zobowiazania finansowe 11 453
Kredyty bankowe i pozyczki 10 561
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 892

Ryzyko kursowe

Zwiekszenie/

zmniejszenie o Wplyw na wynik

punkty finansowy brutto
procentowe

0,25% (26)

0,25% 2)

Spotka dokonuje oceny wartosci narazonej na ryzyko na podstawie raportéw kwartalnych obejmujgcych
wszystkie zobowigzania i naleznosci oraz pozostate aktywa w walutach obcych. W przypadku Esotiq &
Henderson ryzyko walutowo zwigzane jest z dziatalnoscig handlowg. Spotki dokonuje zakupu i sprzedazy

towardéw za granicg — przewazajg transakcje w USD.

Wartos¢ bilansowg aktywow i zobowigzan pienieznych Spétki w walutach obcych oraz wptyw na wynik
finansowych zaktadanej zmiany kursu przedstawiajg ponizsze tabele. Wplyw na zmiane kapitatéw jest
identyczny, jak na wynik finansowy. W tabeli prezentowana jest sytuacja w przypadku wzrostu kursu
0 zaktadany procent. Spadek kursu ma skutek odwrotny. Nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku nie
wystgpienia ryzyka kredytowego ryzyko kursowe moze by¢ zredukowane do salda rozrachunkéw z tytutu

naleznosci i zobowigzan.

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Wartos¢ Zmiana BV
Stan na dzien 31.12.2017 ; kursu w Wy

bilansowa finansowy

procentach
brutto

Srodki pieniezne w EUR 124 3% 4
Srodki pieniezne w USD 527 3% 16
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 869 3% 26
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 762 3% 23
Pozyczki walutowe w EUR 3160 3% 95
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 9743 3% (292)

Walutowe kontrakty terminowe 50 3% 2

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Wartos¢ Zmiana W\?v'yr‘:‘i'kna
Stan na dzien 31.12.2016 bilansowa kursu w finazsow

(tys. z}h) procentach y

brutto

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 39 3% 1
Srodki pieniezne w USD 431 3% 13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 394 3% 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 1076 3% 32
Walutowe kontrakty terminowe 60 3% 2
Pozyczki walutowe w EUR 3026 3% 91
Zobowiazania finansowe
Kredyty krotkoterminowe w USD 821 3% (25)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 21441 3% (643)

Esotiq & Henderson S.A. ma ustalone w banku limity transakcyjne pozwalajgce na zawieranie transakcji
terminowych w celu zabezpieczania ryzyka kursowego. Uwzgledniajgc ryzyko kursowe Spoétka ustala
maksymalng warto$¢ narazong na ryzyko walutowe z tytutu dziatalnosci handlowej na podstawie wartosci
stanu rozrachunkéw w walutach obcych. Transakcje zabezpieczajgce zawierane sg w trakcie roku
obrotowego na podstawie informacji przekazanych przez dziat importu o wysokosci ztozonych zamoéwien.
Celem Spotki jest posiadanie zabezpieczen na poziomie 90% ztozonych zamdéwien. Przecietna transakcja
zawierana jest na okres 60 dni. Dla analizy wrazliwo$ci Spotka przyjmuje, ze na dzien bilansowy ryzyko zmiany
kursu waluty obcej w stosunku do ztotego moze wynie$¢ +/- 3 %.

Spodtka na dzien bilansowy zawarta transakcje terminowe na kwote 800 tys USD, wycena transakcji wynosita -
50 tys zt.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia straty finansowej w zwigzku z niewywigzaniem sie kontrahenta
z zobowigzania umownego. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu ograniczyé potencjalne straty
finansowe Spotki. Jednostka dokonuje oceny kontrahentdw na podstawie dostepnych danych: publikowanych
sprawozdan finansowych, ocen ratingowych dokonywanych przez wywiadownie gospodarcze, informaciji
rynkowych oraz witasnych danych historycznych. Kontrole ryzyka kredytowego sprawuje bezposrednio dziat
windykacji ustalajgc limity kredytowe na poszczegdlnych kontrahentéw.

Oceny koncentracji ryzyka dokonuje sie na podstawie wysokosci limitdw przyznanych na kontrahenta.
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Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym uwzglednia straty z tytutu
utraty wartosci i odpowiada maksymalnemu narazeniu na ryzyko kredytowe.

Nota 10 przedstawia analize wiekowg naleznosci, ktére sg przeterminowane na dzien bilansowy ze
wskazaniem wartosci objetych odpisami. Oceniajgc utrate wartosci Spotka bierze pod uwage posiadane
zabezpieczenia oraz okres przeterminowania naleznosci. Standardowo Spétka obejmuje odpisem naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni w wysokosci 50%, a powyzej 365 dni 100% naleznosci przeterminowanych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnoéci oznacza ryzyko, ze wystapig trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzan finansowych
Spotki. Warto$¢ zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spétki na dzien 31.12.2017 wynosita 6.122 tys. zt
Informacje na temat ustanowionych zabezpieczeniach znajdujg sie w nocie 16.

WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe 19 698 21542 19 698 21542
Srodki pieniezne 4591 3731 4591 3731
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate 10 715 9763 10 715 9763
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 4 392 7 988 4392 7988
Walutowe kontrakty terminowe - 60 - 60
Zobowigzania finansowe 31 142 44 708 31142 44 708
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1714 919 1714 919
gg;’g;’{i:}za”ia Ztyt. dostaw i ustug i 23 755 32 922 23 755 32 922
Kredyty bankowe krétkoterminowe 5622 10 867 5622 10 867
Walutowe kontrakty terminowe 51 - 51 -

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Zyski/straty

01.01.2017-31.12.2017 Przychody/koszty z t’){tu_lu Roz_vv[qzanlelut-wo_rzenle
z tytutu odsetek réznic odpisow aktualizujacych
kursowych

Aktywa finansowe 318 (820) a77)
Srodki pieniezne 2 (763) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

s 2 39 a77)
naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 314 (96) -
Zobowiazania finansowe (1 311) 1719 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (65) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
. . . (531) 1763 -
i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe krotkoterminowe (559) (44) -
Walutowe kontrakty terminowe (50) - -
Faktoring (106) - -
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POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH
DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zyski/straty
01.01.2016-31.12.2016 Przychody/koszty z t'){tu.lu Roz.w[qzanle/utyvo.rzenle
z tytutu odsetek réznic odpiséw aktualizujacych
kursowych
Aktywa finansowe 329 347 (305)
Srodki pieniezne 4 193 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
_z '.lzytuu w i ustug i poz 5 76 (305)
naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 320 78 -
Walutowe kontrakty terminowe - 60 -
Zobowigzania finansowe (835) 447 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (84) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (169) 447 )

i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe krétkoterminowe (582) - -

5.4.33 Zobowigzania warunkowe

W 2017 roku Spotka korzystata z gwarancji bankowych udzielonych w ramach limitéw kredytowych.
Gwarancje dotyczg zabezpieczenia zawartych uméw najmu lokali w centrach handlowych. Wartosé
zobowigzan z tytutu wystawionych gwarancji na dzien bilansowy wynosi 2 976 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu zakupu towaréw handlowych za granicg sg zabezpieczane akredytywami. Wartosé
zobowigzan z tytutu wystawionych akredytyw na dzien bilansowy wynosi 3 825 tys. zt.

Spotka udzielata poreczen spotkom powigzanym. Wartos¢ udzielonych poreczen na 31.12.2017 wynosita
15 650 tys. zt.

5.4.34 Aktywa warunkowe

Na koniec okreséw sprawozdawczych nie wystepujg aktywa warunkowe.

5.4.35 Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok

obrotowy
Tytut Kwota
- obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 25
- inne ustugi poswiadczajgce 20
- ustugi doradztwa podatkowego -
- pozostate ustugi -
Razem 45

5.4.36 Ptatnosci w formie akcji

W 2017 i 2016 roku nie byty realizowane programy motywacyjne dla pracownikéw i wspétpracownikow Spétki.
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5.4.37 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 19 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
udzielenia Zarzgdowi Spotki upowaznienia do nabycia akcji wiasnych Spétki oraz w sprawie utworzenia
kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spotki. W granicach udzielonego upowaznienia Spotka moze
nabywac w petni pokryte akcje wtasne od jednego lub kilku akcjonariuszy, przy czym tgczna liczba nabywanych
akcji wkasnych nie moze by¢ wieksza niz 446 700 (czterysta czterdziesci sze$¢ tysiecy siedemset), a tgczna
wartos¢ nominalna tych akcji nie moze przekroczy¢ 44 670,00 zt (czterdziesci cztery tysigce szescéset
siedemdziesigt ztotych 00/100). Lgczng maksymalng wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje, w tym koszty
nabycia, ustalono na kwote 21 000 000,00 zt (dwadziescia jeden milionéw ztotych 00/100). Cena, za ktorg
Spotka nabywa akcje wlasne nie moze by¢ wyzsza niz 45,00 zt (czterdziesci pie¢ ztotych 00/100), ani nizsza
niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za akcje. Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Spoétka nabyta 8 859
akcji wiasnych, ktérym odpowiada 8 859 gtoséw, co stanowi odpowiednio 0,397 % kapitatu zaktadowego oraz
0,274 % ogolnej liczby gtosow.

5.4.38 Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie
inwestoréw, kredytodawcow, jak tez zapewni¢ przyszly rozwdj dziatalnosci gospodarczej. Kapitat obejmuje
kapitat zaktadowy, oraz zyski zatrzymane. Zarzad monitoruje zwrot z kapitatu, jak réwniez poziom zysku
przypadajgcego na jedng akcje. Gtébwnym celem zarzadzania kapitatem Spoiki jest utrzymanie dobrego ratingu
finansowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spoiki
i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

5.4.39 Polityka dywidend

Zgodnie z art. 347 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez Biegtego Rewidenta, ktoéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu Spodtek Handlowych).

Termin podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych organem wtasciwym do powziecia uchwaty
0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére
powinno odby¢ sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, iz rokiem
obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie do konca
czerwca kazdego roku kalendarzowego.

Okreslenie sposobu ogtaszania informacji o wyptacie dywidendy
Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezacych.

Istniejgce uprzywilejowania co do dywidendy
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji w kapitale zaktadowym Emitenta nie wystepuja
jakiekolwiek akcje uprzywilejowane co do dywidendy.

Zasady polityki co do wyptaty dywidendy przyjete przez Spétke

Zasadag polityki Zarzgdu w zakresie dywidendy jest realizowanie ich wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spétki. Zarzad zgtaszajgc propozycje dotyczgce wyptaty dywidendy, kieruje
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sie koniecznoscig zapewnienia Spéitce pltynnosci finansowej oraz kapitalu niezbednego do rozwoju
dziatalnosci. Na mocy umow kredytowych zawartych z bankami Spotka zobowigzana jest uzyska¢ zgode
banku na wyptate dywidendy.

5.4.40 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie toczg sie istotne postepowania sgdowe przeciwko
Spoétce dotyczgce zobowigzan.

5.4.41 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Spotki

Znaczgce zmiany w sytuacji Spétki po dniu 31 grudnia 2017 roku zostaty przedstawione w nocie Znaczace
zdarzenia po dniu bilansowym.

5.4.42 Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietne zatrudnienie w roku 2017 wynosito 64 etaty, w roku 2016 wynosito 66 etatéw.
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