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PROAUDYT

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ESOTIQ & HENDERSON S.A.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON S.A., w ktérej jednostka dominujgcy jest ESOTIQ &
HENDERSON S.A. (,Spétka Dominujgca, Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Gdansku, przy ulicy
Szybowcowej 8a (80-298 Gdansk), na ktére sktadajg sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzied 31 grudnia 2017 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wifasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowa zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc¢ Kierownika Spétki Dominujgcej i osob sprawujgcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, a takze statutem Spdtki Dominujace]. Kierownik Spétki Dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci) Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki Dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pdzn. zm.) (,,Ustawa o biegtych rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
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10 lutego 2015 r. z pdzn. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 .
w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badad sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.
Urz. UEL 1582 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170 2 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogg powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowacé zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczagcym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Jednostke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujacej
wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowe] przez kierownika Jednostki
Dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z datg niniejszego sprawozdania z badania.
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Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczyliémy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 17 maja 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku, to
jest przez 3 kolejne lata obrotowe.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliémy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Zarzadzanie zapasami przez Jednostke Dominujaca

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ netto zapaséw
Grupy Kapitatowej wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta 35 219 tys.
zt.

Na dzien bilansowy towary Grupy wyceniane s3
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
wedtug ceny nabycia nie wyzszych niz ceny sprzedazy
netto. Grupa dokonuje analizy utraty wartosci zapasow
na podstawie ich wiekowania, przyjetej polityki
zarzadzania zapasami, jak rdéwniez przeznaczenia
zapasow z danej kolekcji do sprzedazy w punktach
sprzedazy detalicznej, zaréwno w tradycyjnych sklepach
jak i w sklepach internetowych.

Podejscie do badania Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze zrozumienie
procesu wyceny zapasow w stosunku do ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania, zidentyfikowalismy kontrole dotyczace
tego obszaru, a nastepnie przeprowadzilismy testy kontroli.
UczestniczyliSmy takze w inwentaryzacji towaréw w wybranej
lokalizacji i na tej podstawie ocenilismy stan ilosciowy towardw.

OszacowaliSmy réwniez zasadnos$¢ polityki rachunkowosci
stosowanej przez Grupe w tym zakresie, wiekowanie towaréw
wedtug kolekcji i na tej podstawie oceniliSmy prawidtowosc
wiekowania towardw oraz wartos¢ odpisu aktualizujgcego.

Dodatkowo przeprowadzalismy testy wiarygodnosci obejmujace,
miedzy innymi, dyskusje z kierownictwem Jednostki Dominujacej
na temat przeprowadzonej wyceny zapasow, tak aby ich wycena
wedtug cen nabycia nie byta wyzsza anizeli ich wycena do cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.
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Ryzyko utraty wartosci aktywow niematerialnych Podejscie do badania

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2017 r. byfa Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

w posiadaniu  wartosci niematerialnych w postaci

znakéw towarowych: e zweryfikowanie stosowanych zasad wyceny w nawigzaniu do
przyjetej polityki rachunkowosci w tym zakresie,

. ESOTIQ, e ocene koniecznosci przeprowadzenia testow na utrate

e  HENDERSON, wartosci aktywow niematerialnych bedacych wtasnoscig

° LA MARRU, Grupy,

e  Eva Minge Milano e ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatozen

oraz receptur na kosmetyki do pielegnacji ciata, ktérych df’ przeprowadzanego testu na utrate WartgéCi a,ktywé.w
faczna wartoéé netto na dzien bilansowy wyniosta niematerialnych bedacych wtasnoscig Grupy i poréwnanie
19 086 tys. zt. dokonanego szacunku wartosci odzyskiwalnej z ich wartoscig

. . wykazywang w sprawozdaniu finansowym.
Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunko-

wosci 36 (MSR 36) Grupa na kazdy dzien bilansowy
powinna sprawdzi¢ czy istniejg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ utraty wartosci aktywow podlegajgcych temu
standardowi.

Opinia
Naszym zdaniem zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) i postanowieniami statutu
Spoétki Dominujacej.
Objasnienie
Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki Dominujacej, zgodnie
z Miedzynarodowym Standarem Rachunkowosci nr 36, wykonat testy na utrate wartosci przez wartosci
niematerialne, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartosci
w istotnej kwocie. Wartos¢ ksiegowa wartosci niematerialnych w postaci znakéw towarowych oraz
receptur wynosita na dzied bilansowy 19086 tys. zt. Powodzenie planéw Zarzadu Jednostki
Dominujacej uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych, ktére stanowity podstawe prognoz

finansowych zastosowanych w przeprowadzonych testach. Zdaniem Zarzadu Spoétki Dominujgcej
dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, ale wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik
Jednostki Dominujgcej. Ponadto Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w S$wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka Dominujgca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pdin. zm.) (,Rozporzadzenie”).
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Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Czewmb

Michat Czerniak

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Przeprowadzajacy badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o0.0.

60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3931

Poznan, 5 kwietnia 2018 roku
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