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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryk Mebli ,,Forte” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Fabryk Mebli ,,Forte”
S.A. (,Spotka”) z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej, ul., Biata 1, na ktore sktada sie: roczne
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, roczny rachunek
zyskow i strat, roczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw, raczne sprawozdanie z przeptywow
pienieznych i roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje dodatkowe i objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Spotki i Rady Nadzorczej Spétki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze
statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U, z 2018 r. poz. 395
z poézn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”}, Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089 z pozn. zm.) {,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015
roku z pdzniejszymi zmianami,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegdlowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UEL 158 z 27
maja 2014 roku, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 roku, str, 66) (,,Rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéh, aby uzyskal wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.
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Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
catoéé nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinig. Wystarczajaca pewnosc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
7e pojedynczo lub tacznie mogtyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyC kazdego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegltego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiednioici przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji rocznego
sprawozdania finansowego,

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spotki ani
efektywnodci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad Spétki obecnie [ub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznost

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spétki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla Spotki.

Wybdr firmy audytorskief
Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia 29
czerwca 2012 roku.

Sprawozdania finansowe Spotki (w tym jako jednostke zainteresowania publicznego) badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2012 roku, to jest przez
6 kolejnych lat.
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Najbardziej znaczqgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Rozpoznanie przychodow

Przychody ze sprzedazy w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2017 roku zostaly przedstawione w nocie 9.1
zaklgczonego sprawozdania finansowego i obejmuja:

— przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow w kwocie 1,151,433 tys, zt, oraz
- przychody ze sprzedaly ustug w kwocie 8.692 tys. zi.

Rozpoznanie przychoddéw zostalo przez nas uznane za
kiuczowy obszar badania gtéwnie ze wzgledu na istotnosc
tej pozycji dla czytelnikow zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz ztoZony charakter ksiegowego ujgcia
przychodéw ze sprzedazy w Spolce, Szezegdlnie,
zwrdcilismy uwage na kwesti ujgcia  wynikow
rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pieniginych
stosowana przez Spolke. W badanym okresie
sprawozdawczym Spotka osiagneta zysk z tytutu
rozliczenia opcii w wysokosdci 2.725 tys, zi, ktory zostat
ujety w przychodach ze sprzedazy (w 2016 r. byto to 131
tys. zt).

Kolejnym wainym aspektem jest w naszej ocenie
prawidlowe przypisanie przychodéw do  okresu
sprawozdawczege oraz ich kompletno$¢ biorac pod
uwage stosowane przez Spotke formuly INCOTERMS.

W ramach przeprowadzonych procedur zapoznali$my
sie ze $rodowiskiem kontroli wewnetrznej, oceniliSmy
jei zaprojektowanie oraz wykonalifmy testy
efektywnosci zidentyfikowanych kluczowych kontroli
dotyczacych w szczegdlnosci akceptacji uméw oraz
akceptacji dostaw.

Testy kontroli uzupetniliSmy o procedury detaliczne,
ktore obejmowaty weryfikacje przypisania przychodu
do okresu sprawozdawczego, kompletnos¢ ujecia
faktur korygujacych, uzgodnienie poszczegdlnych
transakcji do dokumentacji zrodtowej, a talze
poprawnos¢ ujecia korekty z tytutu rozliczenia
transakcji opcyjnych.

Wykonalismy rowniez testy analityczne polegajace na
analizie trendu sprzedazy i uzyskiwanej marzy,
a takie poréwnania przychodow i kosztu wlasnego
sprzedazy.

Dodatkowe zapewnienie czerpaliSmy z procedury
niezaleznego  potwierdzenia  sald  naleznodci
handlowych oraz (w przypadku nieotrzymania
potwierdzenia od kontrahenta} testu sptat naleznosci
po dacie hilansowej.

Ujecie ksiegowe rachunkowosci zabezpieczen

Spotka  wykorzystuje  rachunkowos§¢  zabezpieczen
przeptywow pienigznych do zarzadzania ryzykiem
walutowym poprzez wdrozenie strategii, ktérej celem
jest zabezpieczenie ryzyka zwigzanego z przysziymi
przeplywami z tytutu przychodéw ze sprzedazy
produktow. Spotka posiada zero-kesztowe korytarze
opeyjne skladajace sie z zakupionej opcji put oraz
wystawionej opcji call, ktérych ceny wykenania sg
oparte o kurs EURPLN,

Obszar rachunkowosci zabezpieczen ocenilidmy jako
charakteryzujacy sie szczegolnym ryzykiem ze wzgledu
na zioZonos¢ schematow ksiegowych zwigzanych
Z wyceng i rozliczaniem tych instrumentéw finansowych
oraz pemiarem efektywnosci zabezpieczen w kontekicie
sankcji wskazanych w MSR39.

Zastosowane techniki wyceny i modele moga miec
charakter subiektywny i obejmowaé rdzne zalozenia
dotyczace ustalania cen i termindw realizacji, dlatego
w ramach przeprowadzonych procedur badania
uzyskalismy zrozumienie wewnetiznych procedur
zarzadzania ryzykiem oraz kontroli zwiazanych
z  tworzeniem i utrzymywaniem  strategii
zabezpieczajacych. Ponadto, uzgodniliSmy wycene
i istnienie poszczegdlnych instrumentdw pochodnych
do otrzymanych niezaleznych potwierdzen
bankowych. Zapoznalismy sie rowniez z raportami
sporzadzonymi dla Spétki  pizez zewnetrznych
doradcow.

Szczegolng uwage zwrdcilismy rdwniez na schematy
ksiegowe wykorzystywane przez Spotke. W ramach tej
procedury badania sprawdziliSmy poprawnosc
wydzielenia i ujecia wartosci wewnetrznej i czasowej
posiadanych przez Spotke opcji, kalkulacje odsetek
oraz zysku/straty z wykonanych opcji oraz ujecie tych
wartosci w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.




Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017
roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie] | przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, :

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowoéci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim {,,Rozporzadzenie” - Dz.U, z 2014
roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) oraz innymi obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki,

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spatki oraz cztonkowie Rady
Nadzorcze]j. .

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci Spotki i wskazanie czy zostato ono
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem byto takze ziozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spolce 1 jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawazdaniu
z dziatalnodci Spotki istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zostato sporzadzone zgodnie z przepisami art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniemi jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $Swietle wiedzy o Spotce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatatnoéci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinti, czy emitent obowigzany do ztoZenia
oéwiadczenia o stosowaniu tadu Korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnoici Spotki, zawart w tym oéwiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okreélonych informacji wskazanych wtych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym,




Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okrestone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. &, b, g, j, k oraz [ Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdow uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim {Dz.U. z 2014 roku,
poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,,Rozporzqdzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 lit. cof, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w osSwiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka sporzadzita odwiadczenie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowoéci jako
wyadrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, 5 kwietnia 2018 roku
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