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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku i zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe]j (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29.03.2018r w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim, uwzgledniajgce odpowiednio wymogi okreslone w § 69 ust.1,pkt 3.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto dane finansowe za 2017 rok.

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spdtki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spétka dominujgca powstata pod firmg Beef - San Zaktady Migsne Spétka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spofki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Kroénie. Spétka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Kroénie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastapita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiang nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwaty nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. sg
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Przejécie na system
notowan cigglych nastgpito od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwalg nr 342/2004 podjetg przez Zarzad
GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. Na podstawie Komunikatu Zarzadu GPW w Warszawie
zdnia 27.03.2015r. Emitent zostat zakwalifikowany do Strefy Nizszej Plynnosci, w zwigzku z czym
akcje Spotki notowane sg w systemie kursu jednolitego (Szczegétowe zasady notowar na rynku
kasowym i terminowym Dziat IV § 3 ust. 1).

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu
celowego w kwocie 3 570 000 zt zgodnie z uchwata nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 47 500 000,00 zt
w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii Ei F.

-15.03.2011 roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitalu zaktadowego o kwote 37 627 200,00 z,
zgodnie z uchwafa nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800,00 z
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zi. Kapitat zakiadowy
Spotki wynosit 14 632 800,00 zt tys. zi. i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartoéci nominalnej
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0,28 7. kazda.

- 02.11.2011 roku nastgpila rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 14 632 800 zi,
zgodnie z Uchwala nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.

Po rejestracji podwyiszenia kapitatu zakladowego wynosit on 29 265 600,00 zlotych i dzielit sie na
104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyzszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spoétki z kwoty 0,28 ziotych do kwoty 2,80 ztotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spotki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastapita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartoséci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spétki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29 265 600,00 ztotych i dzieli sie ha 10452 000 akcji o wartosci nominalne;j
2,80 ztotych kazda

1.1 Ogolna charakterystyka spotki dominujace;j

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie
Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy

Organ Rejestrowy:

Krajowego Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru:

06.12.2001r.

Numer w rejestrze:

69391

Kapitat zaktadowy:

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2,80 zfotych kazda

Forma prawna: Spotka Akeyjna

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.
nieoznaczony

64197

Akt notarialny:

Czas trwania:
Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 30.06.2018r. wyniosto 33 osob.

2. Sktad Grupy Kapitatowe;j

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2018r. oprdcz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zaleine:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziatéw, co stanowi 99,9% kapitatu zakladowego tej spdiki.
Duet Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 000023581

Duet Sp. z o.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
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Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewigcdziesigt pigC tysigcy zfotych) i jest podzielony na 55 900 (piecdziesiat pieé¢ tysiecy
dziewiecset ) udziatéw o réwnej wartosci 50 (pieédziesiat) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spofki
jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych i napojéw, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przeladunek towaréw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostala finansowa dzialalnoé¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spdtki sg:

- PBS Finanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);
- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zi kazdy udziat).

2) Newco Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 130
udziatow, co stanowi 61,03% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180608532
NIP 6871940821
KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zalozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213.000,00 (dwieécie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatéw o réwnej wartosci 1000 (jeden tysiac) zt kazdy.
PBS Finanse S.A. posiada 61,03% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki. Przedmiotem dziatalnoéci
Spoiki jest wszelkiego typu dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalno$é agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa. Spoétka jest
operatorem portalu internetowego obstugujacego pozyczki typu Social Lending.

Udziatowcami aktualnymi spotki sa:
- PBS Finanse S.A. (130 udziatéw po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszyriska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (79 udziatéw
po 1000 zi kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. i PBS Finanse S.A. za | pdirocze 2018

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (za | kwartat na dzien 30.05.2018r.) do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitalowej nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajgce konsolidacji - stan na 30.06.2017r.)

Duet Sp. z 0.0.
99,99%

Newco Sp. z 0.0.
61,03%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2017r.)

Duet Sp. z 0.0.
99,99%

Newco Sp. z 0.0.
61,03%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajgce konsolidacji - stan na 30.06.2018r.)

Duet Sp. z 0.0.
99,99%

Newco Sp. z 0.0.
61,03%

Na dzien 30 czerwca 2018 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez jednostke dominujacg
w podmiotach zaleznych jest réwny udzialowi jednostki dominujgce]j w kapitale tych jednostek.
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3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

3.1. Struktura aktywodw i pasywoéw Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. na dzien 30.06.2017r. oraz
30.06.2018r.

Stan na 30.06.2017 ey ;
e Struktura (%)
Aktywa trwale, w tym: 18 711 65,0 15 274 63,95
Wartosci niematerialne
i prawne 12 0,1 6 0,04
Rzeczowe aktywa trwate 1008 5,4 810 5,30
Naleznosci diugoterminowe 46 0,3 55 0,36
Inwestycje diugoterminowe: 16 853 90.0 13 543 88.67
£ s _a ! ;
“Nieruchomosci 2658 15,8 2583 16,91
-Diugoterminowe aktywa
T 14 195 84,2 10 960 71,76
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 752 e Sl 263
Aktywa obrotowe, w tym: 10 065 35,0 8610 36,05
0 0 0 0,00
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe 4691 46,6 2 897 33,65
Inwestycje krétkoterminowe 2943 29,2 2478 28,78
Srodki pienigzne i ich 2311 233 3146 36,54
ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia 90 0.9 89 103
miedzyokresowe ’ !
'Razem aktywa 28776 100,0 23884 100,00

Stan na 30.06.2017

Struktura (%)

Stan na 30.06.2018

Struktura (%)

w tys. zt w tys. zt
Kapitat wiasny 24734 86,0 20505 85,85
Kapitat jednostki dominujacej 24731 99,99 20503 99,99
Kapital mniejszosciowy 3 0,01 2 0,01
zobow &f::;n:;eﬁ”yfn“a 4042 14,0 3381 14,15
Rezerwy na zobowigzania 310 7,7 251 742
Zobowiazania diugoterminowe 106 2,6 1494 44,19
Zobowigzania krétkoterminowe 2820 69,8 855 25,29
Rozliczenia miedzyokresowe 806 19,9 781 23,10
Razem pasywa 28 766 100,0 23884 100,00
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3.2. Struktura aktywow i pasywow spotki dominujacej PBS Finanse S.A. na dzien 30.06.2017r. oraz
30.06.2018r.

Aktywa trwate, w tym: 19 596 73,0 Ll 62,75
Rzeczowe aktywa trwale 966 49 686 5,12
Wartosci niematerialne i prawne
Naleznosci diugoterminowe 45 0,2 5 0,41
aleznosel € ugoTerm 17 792 90,8 11 802 88,06
Inwestycje diugoterminowe: 754
-Nieruchomosci 774 44 11 047 5,63
-Dtugoterminowe aktywa finansowe 17018 95,6 93,60
Dtugoterminowe rozliczenia
) 792 4,1 860 6,41
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 7 251 27,0 7 958 37,25
0 0 0 0
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe 308 4,2 435 5,47
Inwestycje krétkoterminowe 4577 63,1 7481 94,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2326 32,1 3100 38,95
Krotkotl?rmlnowe rozliczenia 40 0,6 42 0,53
dzyokresowe -

KA WA 25 283 94,2 20 558 96,24
Zobowigzana i rezerwy na 1564 5,8 803 3,76
zobowigzania w tym:
Rezerwy na zobowigzania 310 19,8 251 31,26
Zobowigzania dtugoterminowe 77 4,9 12 1,49

S St R
| 30062017 | 30062018

i T, o8 | B, oS SR SN

Przychody ze sprzedazy 3044 1581 3344 1920

Zysk operacyjny -1085 -556 -1415 -577

Zysk brutto -636 -390 -996 -445
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Zysk netto
Catkowite dochody
netto

3.4, Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

-769 -221 -1128 -276
286 -214 -73 -157

W ramach grupy w okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018r. nie zanotowano zadnych istotnych pozycji
pozabilansowych,

3.5. Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy w danym roku

W | pétroczu 2018 Grupa dokonata nastgpujacych znaczacych inwestycji kapitatowych i finansowych:
- Zwigkszenie zaangazowania przez wyptate srodkéw dla Spétki Duet Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 200
tys. zt w ramach udzielonych pozyczek przez PBS Finanse S.A.

4. Dodatkowe informacje do sprawozdania zarzadu (§ 66 ust.8,pkt 2-13)

4.1. Zwiegzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej PBS Finanse S.A.
w | pétroczu 2018 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W pierwszym potroczu 2018r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Grupa
osiggnefa nizszy wynik finansowy na poziomie sprzedazy, ujemny wynik na dziatalnosci operacyijnej
oraz ujemny wynik na dziatalnosci gospodarcze;j.

Gtéwne czynniki, ktore w sposéb fundamentalny wptynely na wynik w | pétroczu 2018 to:

1) wysokos¢ osiggnietych przychodéw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wplyw miafo ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez
Bank oraz utrzymujgce sig niskie stopy procentowe - spadek przychodéw o 69 tys. zt.
w poréwnaniu do Il kwartatu 2017r.

2) brak przychodéw ze sprzedazy zywca wolowego oraz ¢wierci wolowych w zwigzku
z likwidacja tej dziatalnosci.

Ponadto na uzyskany wynik finansowy wptyneto:

® wycena instrumentéw finansowych - obligacji — spadek kapitatu z aktualizacji wyceny o
kwote 7 tys. zf;
e przychody z tytutu odsetek:
- od obligacji, lokat i udzielonych pozyczek 445 tys. zt;

e podatek odroczony - zwiekszenie wyniku brutto o 169 tys. zt w zwigzku z utworzeniem
aktywu na straty podatkowe z lat ubiegtych
W | péfroczu 2018r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Grupa réwniez

osiggneta ujemne wyniki finansowe na wszystkich poziomach dziatalnoéci gospodarczej za wyjatkiem
zysku na sprzedazy brutto gdzie odnotowano dodatni wynik finansowy. Pomimo znaczacego spadku
przychodéw ze sprzedazy udato sie rowniez znaczaco obnizyé¢ koszty dziatalnoéci co skutkowato
uzyskaniem lepszych wynikéw w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017r.

Uzyskane wyniki finansowe sg nastepstwem realizowanego obecnie procesu ograniczenia kosztéw,
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natomiast spadek przychoddéw jest wynikiem nadal niskiej efektywnosci w pozyskiwaniu nowych
klientéw spetniajacych wymogi Banku i jego podejécia do apetytu na ryzyko kredytowe. Zarzad
obecnie opracowuje zmiane obecnego modelu biznesowego, ktéry uwzgledni zmiany jakie zaszty u
gtéwnego akcjonariusza, zmieniajgce sie realia rynkowe oraz potencjat spétki. Opracowywany nowy
model biznesowy uwzglednia réwniez mozliwos¢ rozszerzenia palety produktowej w oparciu o
alternatywnych dostawcéw ustug i produktéw jak i rowniez utworzenie nowego obszaru
prowadzonej dziatalnosci. Ponadto, obecnie prowadzone s3 prace w obszarach i procesach
wymagajgcych udoskonalen, wzrostu rentownosci i efektywnosci dziatania oraz nad lepszym
wykorzystaniem potencjatu wigcznie z korektg lub zmiang dotychczasowe] strategii. Nadal bedzie
kontynuowana droga ograniczania kosztowego, racjonalizacji proceséw oraz poprawy efektywnosci
sprzedazy.

4.1.1. Oddziaty Bankowe

Jednostka dominujgca w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie
prowadzi dziafalnos¢ w pieciu placéwkach bankowych. — W dniu 03 sierpnia 2018 Podkarpacki Bank
Spotdzielczy w Sanoku wystosowat do Spétki pismo dotyczace ewentualnego rozwigzania umowy
agencyjnej z bankiem . Szczegétowo zostato to ujete w pkt. 4.3.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placéwki PBS Banku — stan na 30.06.2018r.

Katowice 22.07.2011r. ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakow 22.07.2011r. ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakéw
Warszawa 15.12.2011r. ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa
Wroctaw 22.09.2012 . ul. Strzegomska 208, 54-432 Wroctaw

Lublin 21.05.2013r. ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Placdwki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktdw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalnos¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i obstugi bankomatowej,

- usfug ubezpieczeniowych.
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Przychody ogétem z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych realizowanych przez placéwki na
dzieri 30.06.2018r. osiggnety warto$¢ 1444 tys. zt. Przychody z tytutu prowadzonej dziatalnosci tj.
posérednictwa kredytowego na dziers 30.06.2018r. stanowig 91,3 % przychodéw ze sprzedazy ogétem.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie pétroczne

| pétrocze 2018r. 1444 91,3%

| potrocze 2017r. 1522 50,0%

Poréwnujac powyisze wyniki spotki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych —
obserwujemy ich spadek o 78 tys. zt w poréwnaniu z pétroczem roku poprzedniego, zwiekszyt sie
natomiast udzial procentowy w sprzedazy ogétem w zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci w zakresie
uboju i sprzedazy 7zywca wotowego.

Czynniki ktore wptynety na powyzsze przychody to przede wszystkim znaczgce zmniejszenie przez
Bank akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym, przy réwnoczesnym obnizeniu wynagrodzenia
odsetkowego oraz prowizyjnego naleznego Spéice.

4.1.2. Projekt ,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach Spétki zaleznej DUET Sp. z 0.0. Idea tego projektu
polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie obstugiwanych przez banki. Kwota inwestycji
w ten projekt na dziert 30.06.2018r. wynosi 1902 tys. zt z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek
klientom — osobom fizycznym o wartoséci od 500 zt do 4000 zt na okres 19, 26, 39 i 52. Powodzenie
przedsiewzigcia uzaleznione jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznoéci
zdobywania nowych klientéw. Projekt jest jednak opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe
klientow, ktorzy otrzymujg pozyczki. W zwigzku z tym, ze wiekszoé¢ klientéw pochodzi z grupy, ktéra
nie moze otrzymac pozyczki w bankach, szkodowos¢ pozyczek jest wieksza wskaZnikowo od éredniej
notowanej w bankach. Straty rekompensowane sg wyiszym oprocentowaniem oraz $wiadczong
ustugg na rzecz klienta. Istotne jest réwniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” poiyczek ze
wzgledu na mozliwos$¢ wygenerowania dodatkowych kosztéw. Rozwdj w giéwnej mierze polega na
otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje czg$¢ wojewddztwa $lgskiego oraz Podkarpacie.

W zwigzku z naduzyciami jakich dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza postrzegana jest
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jako bardzo ryzykowna jesli chodzi o inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne,
natomiast ustawodawca w projekcie ustawy regulujgcej dziatalnos¢ takich firm zakiada, ze podmiot
prowadzacy tego typu dziafalno$¢ powinien posiada¢ odpowiedni kapitat. Zarzad dokonat zmian w
funkcjonujgcym dotychczas modelu biznesowym, uzyskat pozytywng decyzje w zakresie zmiany
warunkow spfaty posiadanych kredytéw i pozyczek oraz podpisat w tym zakresie umowe. Powyisze
dziatanie pozwoli Spéice na rozwoj i zwiekszenie przychodow oraz uzyskanie dodatniego wyniku
finansowego.

4.1.3. Portal ,ducatto.pl”

Spotka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalnos¢ w zakresie projektu w ramach dziatalnosci
finansowej oraz zostaty wstrzymane dziatania rozwojowe.

Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajgce technologicznie rozwigzania sktonity Zarzad do
wstrzymania dziatan promocyjnych. Nakfady na rozwdj obstugi poiyczek spotecznosciowych
(sociallending) poprzez portal ducatto.pl zostaly wstrzymane, a dalsze plany dotyczace
funkcjonowania projektu sg w trakcie ustalen udziatowcow.

Majgc na uwadze wyniki finansowe Spdtki Newco Sp. z 0.0. za lata poprzednie, Spdtka dominujaca
PBS Finanse S.A. dokanata aktualizacji jej udziatdw, tworzac rezerwe w 2013r. w wysokosci 102 tys. zt
oraz pozostatej wartosci udziatow w 2017r. w wysokosci 28 tys. zt.

4.1.4. Handel hurtowy i detaliczny oraz skup i ubéj zywca

Z dniem 31,12,2018r. Spotka zaniechata dziatalnosé w zakresie skupu i uboju zywca wotowego.
Przychody z tytutu sprzedazy zywca wotowego oraz ¢wierci wotowych na dzien 30.06.2017r.
stanowity 45,8% przychodéw ze sprzedazy ogdétem, natomiast do 30.06.2018r przychoddw z tego
tytutu w Spotce nie zanotowano.

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dzialalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepéw wiasnych) na dziert 30.06.2018r. stanowig 8,7% przychodéw ze sprzedazy ogdtem. / na
30.06.2017r. 4,2%/.

4.1.5. Inwestycje krotkoterminowe

Akcje posiadane przez PBS Finanse S.A. zostaly przedstawione w nocie nr 7 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (zawartej w niniejszym sprawozdaniu).

4.1.6. Inwestycje diugoterminowe

Obligacje posiadane przez PBS Finanse S.A. zostaty przedstawione w nocie nr 7 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (zawartej w niniejszym sprawozdaniu).
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4.1.8. Wplyw podatku odroczonego

Wynik finansowy netto w kwocie — 221 tys. zt wykazany przez Spétke obejmuje strate brutto w
kwocie - 390 tys. zi, ktéra pomniejszona zostata o odroczony podatek dochodowy w kwocie 169 tys.
zt. W zwigzku z utworzeniem aktywu z tytutu podatku dochodowego w zwigzku ze stratg z lat
ubiegtych.

4.2. Wskazanie czynnikéw i zdarzeri, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

Gtéwne czynniki majace wptyw na osiggniety w | pdiroczu 2018r. wynik finansowy:

® wysoko$¢ osiggnigtych przychodéw z tytulu $wiadczenia ustug finansowych, na ktére
zasadniczy wplyw miata realizowana Polityka kredytowa Banku i jego apetyt na ryzyko oraz
niskie stopy procentowe wptywajace na wysokos¢ uzyskiwanych odsetek;

e ustawa z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad poérednikami

kredytu hipotecznego i agentami — wprowadzajgca bariery i dodatkowe koszty dla

poérednikow;

tempo rozwoju dziatalnosci operacyjnej poszczegdinych oddziatow;

wycena posiadanych przez spotke papieréw wartosciowych;

ograniczenie kosztow na dziatalnosci operacyjnej;

zaniechanie nierentownej dziatalnosci zwigzanej z obrotem bydtem;

rozwigzanie rezerwy na straty podatkowe z 2013 roku;

podatek odroczony zwiekszajgcy wynik netto;

przychody z tytutu odsetek.

4.3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi,
atakie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moize nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji;

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze grupy kapitalowej, nie wystapito
rowniez pofaczenie, przejecie lub sprzedaz jednostek gospodarczych. Zgodnie z pismem
Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego w Sanoku z dnia 03 sierpnia 2018r. PBS Finanse rozpoczeto z
Bankiem rozmowy w sprawie zmian do funkcjonujgcej umowy agencyjnej z uwzglednieniem réwniez
wariantu jej rozwigzaniem. Wobec powyiszego Zarzad opracowuje réine warianty i modele
biznesowe, ktory uwzglednia wszystkie aspekty zwigzane z ewentualnymi zmianami umowy
agencyjnej jak i réwniez utworzenie nowego obszaru prowadzone] dziatalnoéci gospodarczej, ktory
pozwoli na dywersyfikacje osigganych przychodéw. Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania nie
zapadty zadne wigzace decyzje w tej sprawie.

Do dnia opublikowania raportu nie wystapity dalsze zmiany w strukturze grupy kapitalowej.
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4.4, Stanowisko zarzadu odnosnie do moziliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych;

Spdtka nie publikowata wezesniej prognoz wynikéw na rok biezgcy.

4.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséow z nich wynikajacych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, a takie
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego;

Na dzien 30.06.2018 roku akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi powyzej 5% ogolnej liczby glosow
wedtug wiedzy Zarzgdu Spotki jest:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
) 632 158 6,04 632 158 6,04

Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Zarzad nie posiada informacji o transakcjach w wyniku, ktdrych nastgpily zmiany w proporcjach
posiadanych akgcji.

Na dzien publikacji raportu (28.09.2018r.) lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej
liczbie gloséw na WZA przedstawia sie nastepujgco:
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1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
) 632 158 6,04 632 158 6,04
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Spotka nie posiada informacji o innych, niz wymienieni, akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdinej liczbie gtoséw.

4.6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzieri przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z tych oséb;

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na 30.06.2018r.

Prezes Zarzadu
PBS PBS Finanse S.A. od
Bogustaw Stabryta 16.01.2018r. 240 0,002% bez zmian
Finanse S.A.
(Przewodniczacy RN PBS
Finanse S.A. do 15.01.2018r.)
Wiceprezes Zarzadu
PBS PBS Finanse S.A. od
Mariusz Luberda 16.01.2018r. # - =
Finanse S.A.
(Prezes Zarzadu PBS Finanse
S.A.do 15.01.2018r.)
PBS Prokurent PBS
Potera Cecylia 5100 0,05% bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A,
R i PBS Przewodniczgcy Rady
Dawid Sabik . - - .
; nadzorczej od 16.01.2018r.
Finanse S.A.
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(Czlonek RN PBS

Finanse S.A. od 02.10.2017r.
do 15.01.2018r.)

. PBS Z-ca Przewodniczgcego PBS
Marta Hajduk ) . i !
. Finanse S.A od 16.01.2018r.
Finanse S.A.
5 . PE3 Sekretarz PBS Finanse S.A. od
Agnieszka Kondyjowska - 5 &
s 16.01.2018r.
Finanse S.A.

5 PBS Finanse Cztonek RN PBS Finanse S.A.
Grazyna Karaczkowska - - -
S.A. od 02.10.2017r.

T _— PBS Finanse Czionek RN PBS Finanse S.A.
gniesz SA. od 16.01.2018r.

Na dzier publikacji raportu (28.09.2018r.) stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu
PBS PBS Finanse S.A. od
Tomasz Seweryn 01.09.2018r. - - -
Finanse S.A.
(Przewodniczacy RN PBS
Finanse S.A. do 15.01.2018r.)
Przewodniczacy Rady
nadzorczej od 16.01.2018r.
PBS
Dawid Sabik (Czlonek RN PBS - - -
Finanse S.A.
Finanse S.A. od 02.10.2017r,
do 15.01.2018r.)
PBS
Z-ca Przewodniczgcego PBS
Marta Hajduk , qceg : : .
. Finanse S.A od 16.01.2018r.
Finanse S.A.
Aenieszka Kandviowska kB> Sekretarz PBS Finanse S.A. od
a ¥ . 16.01.2018r.
Finanse S.A,
et Karaczkowska PBS Finanse Cztonek RN PBS Finanse S.A.
rasynd S.A. 0d 02.10.2017r.
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. PBS Finanse Czlonek RN PBS Finanse S.A.
Agnieszka Trebenda - - -
S.A. od 16.01.2018r.

4.7.Wskazanie istotnych postepowarn toczacych sig przed sagdem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazar oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta;

W | pétroczu 2018 roku Spétka nie byta strong w znaczacych postepowaniach sagdowych.

4.8.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jeieli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakgji sg niezbgdne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowsa, finansowa i wynik
finansowy emitenta, zawierajace w szczegdlnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakeja,

b) informacjg o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym
strong transakcji,

c) informacje o przedmiocie transakcji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony warunkéw charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci
odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakgiji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy
emitenta przy czym, jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w kwartalnym
skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie wytacznie miejsca zamieszczenia tych
informacji;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily pomiedzy spétkami grupy transakcje na warunkach innych
niz rynkowe.
4.9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu

lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytow lub poizyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
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odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty
lub pozyczki;

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji, ktérych faczna wartos¢ stanowi réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych PBS
Finanse S.A.

4.10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta;

W | potroczu 2018 roku nie wystapily inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzgdowi PBS
Finanse S.A. nie sg znane zadne inne informacje, ktore bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
finansowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez PBS Finanse S.A. Duzy wptyw na funkcjonowanie spétki na
pewno bedzie miata zmiana Zarzadu Spdtki, ktora nastgpita w dniu 31.08.2018r. W miejsce
ustepujgcego Zarzadu w osobach : Bogdan Stabryfa- Prezes i Mariusz Luberda - Wiceprezes, ktorzy
ziozyli rezygnacje z zajmowanych stanowisk bez podania przyczyn zostat powotany jednoosobowy
Zarzad w osobie Tomasz Seweryn.

4.11.Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wynik w
2018r. bedzie miala, zdolno$é¢ Emitenta do dostosowania sie do nowej strategii Banku w zakresie
produktowym, apetytu Banku na ryzyko kredytowe oraz pozyskiwania pozgdanego profilu klienta.

We wszystkich wspomnianych obszarach Agent widzi i jest informowany o dokonujacych sie
zmianach ze strony Banku. Zdolnoé¢ Spétki do szybkiej reakcji na nowa sytuacje, wymaga
przeprowadzenia koniecznych zmian w organizacji, dostosowania spétki do nowo okreslonych
glownych celéw sprzedazowych, optymalizacji kosztowej, racjonalizacji proceséw i stworzenia
konkurencyjnego modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajgcych sie realidéw rynkowych.

Gtéwny wysitek w 2018 roku nadal bedzie skupiac sie na znaczgcej poprawie efektywnosci
sprzedazy w pozyskiwaniu klientéw, ze szczegélnym uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz
matych i Srednich przedsiebiorstw., Ponadto istotnym elementem bedzie wdroienie zmian
organizacyjnych, ktore umozliwig lepsze wykorzystanie potencjaiu wspdlpracy z partnerem
strategicznym i beda bardziej dopasowane do zmieniajgcych sie realiéw rynkowych. Duzy wptyw na
osiggane wyniki mogg mie¢ ewentualne zmiany w dotychczasowej umowie agencyjnej i termin ich
wdrozenia, co moze determinowa czas i zmiany procesu biznesowego oraz uruchomienia i
poszerzenia obszaru prowadzonej dziatalnosci. Zarzad majac na uwadze powyisze pracuje nad
réznymi wariantami, ktére uwszgledniajg rowniez poszerzenia zakresu swojej podstawowe]
dziatalnoéci w celu zrdznicowania zrodet przychodow i wykorzystania alternatywnych dostawcéw




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]j PBS Finanse S.A. i PBS Finanse S.A. za | pdirocze 2018

produktéw i ustug. Celem Zarzadu jest urentownienie Spoétki, nawet na drodze wprowadzanych
daleko idgcych zmian w modelu i strukturze dziatania operacyjnego. Wysitek ten winien przynosi¢ w
diuzszej perspektywie ustabilizowanie przychodéw dla Spétki, co przy optymalizacji kosztéw
dziatalnosci powinno przetozy¢ sie na jej dodatnie wyniki finansowe.

Szereg nowych zagrozen i wyzwan jakie stojg przed branzg w 2018 roku kaig niezwykle
ostroznie podchodzi¢ do okreslania perspektyw rozwoju dla Spotki. Rok 2018 bedzie rokiem trudnym,
wymagajacym zaangazowania i przeprowadzenia efektywnego procesu jej zmian

4.12. W przypadku emitenta bedacego alternatywna spétka inwestycyjna — takze zestawienie lokat
oraz zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spéfce inwestycyjnej, w zakresie
odpowiadajagcym wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych, jezeli nie
zostaly zamieszczone w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym.

PBS Finanse nie spetniajg kryteriow alternatywnej spotki inwestycyijnej.

5. Omodwienie perspektyw rozwoju, przynajmniej w najblizszym roku. Charakterystyka
polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem wptywajacym na wyniki kolejnych
kwartatow 2018r. bedzie miat wynik rozméw z PBS Bank w sprawie zmian lub dalszego
kontynuowania umowy agencyjnej ze Spétka. Czas i mozliwo$¢ wdrozenie odpowiedniego wariantu
dotyczacego zakresu i obszaru swojej dziatalnosci oraz zréinicowanie ewentualnych zrédet
przychodéw z wykorzystaniem alternatywnych dostawcéw produktéw i ustug uzaleznione jest od
ostatecznych uzgodnieri i decyzji z giéwnym akcjonariuszem dotyczacych umowy agencyjne;.
Powyzsze czynniki mogg w sposob znaczacy wptyngc na wyniki finansowego PBS Finanse S.A.

6. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Grupa Kapitatowa ispétka dominujaca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na
ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko
cenowe. Emitent rowniez narazony jest na ryzyko finansowe gtdwnego udziatowca. Dziat finansowy
Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dzialalnoécia Grupy za pomocy
raportow dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania w podziale na stopieri i wielkoé¢
ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegélnych ryzyk wykorzystujgc niepochodne
instrumenty finansowe oraz inwestujac nadwyzke posiadanych srodkéw pienieznych na zasadach
przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi, w
tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzari umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, awarto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.
Kontrolg ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo —
ksiggowy. Na naleznosci z tytutu dostaw i uslug sktadaja sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw,
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roztozone miedzy rdzne branze i obszary geograficzne.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone
miedzy rozne branze i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkow ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Grupy sg banki.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Spotka na biezaco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskainiki ptynnosci oraz kontrole
terminéw wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaznikdw ptynnosci wskazuje na znaczng
nadptynnos¢ srodkéw w Spoice, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zobowigzan, a
nadwyzka srodkéw lokowana jest gtownie w lokaty bankowe. Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci w
Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii
kredytowych, ciggtego monitoringu faktycznych przeptywdéw pienieznych oraz dopasowywania profili
zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych

Zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczaja
$rodki oprocentowane wedfug stop zmiennych. Dzialalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacji stép procentowych i okreélonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Obligacje posiadane przez spétke dominujaca oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stép procentowych bedzie miata wptyw na przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji, a w rezultacie rowniez na wysokos¢ ich zamortyzowanego
kosztu. Wzrost rynkowych stép procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowej
posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku finansowego spotki, natomiast spadek
rynkowych stép procentowych wptynalby na obnizenie wyniku finansowego.

Spotka dominujgca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera zrédta ich finansowania.
Polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wiasnymi oraz osiggana rentownos¢ powoduja, ze swoje
zobowigzania spoétka reguluje terminowo i na dzied bilansowy nie posiada zobowigzan
przeterminowanych. Pozostate spétki monitoruja ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi
okresowego planowania przeptywow pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci
/aktywow finansowych. Ich celem jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia, a elastycznoscig
finansowania poprzez negocjowanie z kontrahentami dtuiszych termindw ptatnosci i
wykorzystywanie réinych zrédet finansowania (kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu
finansowego).

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spétek
notowanych na GPW. W zwiazku z tym, ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulegaé wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegdlnych
instrumentdw lub ich emitentéw albo przez czynniki wplywajgce na wszystkie instrumenty bedgce
w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jakos¢ posiadanych papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie s narazone na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akgiji.

Ryzyko finansowe giéwnego udziatowca

Gtowny akcjonariusz Spétki - Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (,,Bank”), ktory jest
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posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw glosu oraz na rzecz ktérego Spétka wykonuje
czynnosci agencyjne, ogtosit w dniu 4 lipca 2016 roku korekte rocznego sprawozdania fina nsowego za
rok 2015, w ktorym wykazat strate w wysokosci 48.339.213,23 zt. W zwigzku z wykazaniem straty za
rok 2015, Zarzad Banku w uzgodnieniu z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego przygotowal
Program postgpowania naprawczego na lata 2016-2022, ktory zostal zatwierdzony 8 pazdziernika
2016 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego. W programie okreslone zostaly priorytetowe
kierunki dziatari, umozliwiajace uzyskanie korzystnego trendu sytuacji ekonomiczno -finansowej oraz
kapitatowej Banku, jak rowniez zakres i rozmiar przewidywanej dziatalnoéci prowadzonej przez sie¢
placowek. Obecnie jego zalozenia sg realizowane na drodze rozwoju produktéw, obnizania kosztéw,
optymalizacji sieci sprzedazowe]j, modyfikacja systemu motywacyjnego czy pozyskania funduszy
udziatlowych. Wedtug Banku nie istniejg fakty i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzien sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okreslic, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wptyw na dalszg dziatalnoéé Spotki,
jako jego agenta. Jednoczesnie majac na uwadze rozpoczete rozmowy w sprawie zmiany umowy
agencyjnej, Zarzad spotki przygotowuje rozne warianty dotyczacego zakresu i obszaréw swojej
dziatalnosci oraz zréznicowania zrédet przychodowych z wykorzystaniem alternatywnych dostawcéw
produktéw i ustug.

7.05wiadczenie o wyborze biegtego rewidenta

Zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U.
2018,p0z.757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim oéwiadczam,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych, dokonujacy przegladu
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018r.,
zostat wybrany, zgodnie z przepisami prawa, przez Rade Nadzorcza PBS Finanse S.A.
w oparciu o § 12 ust.3 lit. e Statutu Spétki.

UHY ECA Audyt Spotka z 0. 0. Sp. k. w Krakowie oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tego
sprawozdania, spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
potfrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym,  zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Sanok 28.09.2018r.
Prezes- Tomasz Seweryn

Glowny Ksiegowy — Ewa Sudot J;







