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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Master Pharm S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej, dla ktérej Master Pharm S.A. z siedzibg w todzi,
ul. Wersalska 8 (dalej ,Spdtka”) jest spdtka dominujaca, na ktére skiadaja sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzier 31 grudnia 2017
roku, skonsolidowane sprawozdanie zwyniku i catkowitych dochodéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitatach wtasnych, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz
informacja dodatkowa zawierajgca informacje ogélne, opis zasad rachunkowoéci oraz noty
objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa Spotki i oséb sprawujgcych nadzér za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej oaz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa a takie Statutem Spotki
dominujacej. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérag
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2018
r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spaétki
oraz czfonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oaz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej (dalej , MSSF”)
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

—ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych
rewidentach”),

—Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzniejszymi zmianami,

—Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66), dalej ,,Rozporzadzenie 537/2014".

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajgca pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ie badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie
moglyby wptyng¢é na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyisze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa
iregulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego
ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez Spdtke dominujacg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki  dominujacej wartosci szacunkowych, jak rdwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Grupy kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy kapitatowej przez kierownictwo
Spotki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzgcych w skfad grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki uchwatg
nr 2/2016 Rady Nadzorczej z dnia 25 maja 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31.12.2015
roku; to jest przez 3 kolejne lata.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka. W przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy rdéwniez najwainiejsze spostrzeienia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Utrata wartosci firmy

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia Nasze procedury badania obejmowaty
2017 roku Grupa kapitatowa wykazata wartos¢ firmy w szczegolnosci:
powstat3 na nabyciu spdtki zaleznej Grokam

_ i Zarzad
v wysokeisei 25.271 By, 2t Analize  wykonanego  przez arzg

jednostki dominujacej testu na utrate

Zarzad Spotki dominujgcej jest zobowigzany do wartosci firmy, dla ktérych wykonalismy

oceny utraty wartosci udziatéw na kaidy dzien = analize prognozy dotyczacej

bilansowy. przysztych przeptywow
pienieznych,

Na potrzeby przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakoriczony
31grudnia 2017 r. Zarzad Spotki dominujacej

= rozwaienie zasadnosci
przyjetych zatozedn w oparciu




przygotowat ocene wartosci odzyskiwalnej wartosci
firmy. Ustalenie wartosci odzyskiwalne] wymagato
przyjecia przez Zarzad pewnych szacunkowych
zatozer,, miedzy innymi planowanych przysztych
przeptywow pienieznych oraz wskaznikow
ekonomicznych. Wykorzystanie innych technik
wyceny oraz roznych zatozern moze skutkowad
osiggnieciem istotnie odmiennych szacunkdw
wartosci inwestycji w jednostki zalezne.

W oparciu o przeprowadzong analize Spotka
dominujgca uznata, iz nie jest konieczny odpis
aktualizujgcy wartos¢ firmy. Opis przyjetych zatozen
zostat zamieszczony w nocie 18 b) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zidentyfikowalismy kwestie utraty wartosci firmy
jako kluczowa sprawe badania z uwagi na istotng
wartos¢, a takie z uwagi na niepewnos¢ zwigzang

0 naszg wiedze, praktyke
i dodwiadczenie,
= weryfikacje poprawnosci

matematycznej modelu uzytego
do przeprowadzenia testow.

= Analize wrailiwosci na zmiany
parametréw dotyczacych
kluczowych zatozen
ekonomicznych.

— Ocene kompletnosci i prawidtowosci
ujawnien oraz zatozen  przyjetych
do ustalenia wartosci  odzyskiwalnej
wartosci firmy

Na podstawie przeprowadzonych procedur,
uznaliémy zatozenia przyjete przez Zarzad spotki
dominujacej za racjonalne i majgce poparcie
w uzyskanej dokumentacji, a zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

;;tzotjnuyrsnlé{kisz;;::qr;:zm;e. dekotywanyml  praez ujawnienia jako spetniajace wymogi
RSP, HACE standardéw.

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Prawidtowe ustalenie odpisu aktualizujgcego Nasze  procedury  badania  obejmowaty

naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest obszarem w szczegolnosci:

wymagajacym istotnego osadu kierownictwa — UHETENE | -,

jednostek  wchodzacych w
kapitatowej.

sktad  Grupy

Identyfikacja przestanek utraty wartosci oraz
ustalenie wartosci odzyskiwalnej naleznosci
wymaga od kierownictwa jednostek
wchodzagcych w  skiad grupy kapitatowej
oszacowania miedzy innymi oczekiwanych
przysziych przeptywdw pienieznych.

Metodyka tworzenia odpisu aktualizujgcego
naleznosci zostata opisana w nocie 4.2 lit b) do
sprawozdania finansowego.

Majac na uwadze znaczgcy wzrost naleznosci
w stosunku do roku ubiegtego oraz nieodtaczne
ryzyko niepewnosci zwigzane z szacunkami
dokonywanymi przez Zarzady uznalismy, ze jest
to kluczowe zagadnienie dla naszego badania.

identyfikacji przez Zarzady przestanek
utraty wartosci naleznosci z tytufu
dostaw i ustug,

— dokonanie krytycznej oceny istnienia
przestanej utraty wartosci
dla naleznosci przeterminowanych
powyzej 180 dni,

— w przypadku stwierdzenia wystapienia
przestanek, dokonanie analizy
wykonanego przez Zarzady spotek
Grupy kapitatowej oszacowania
przysztych przeptywdw pienieinych,

— ocene kompletnosci i prawidtowosci
ujawnien na temat odpiséw
aktualizujgcych naleznosci z  tytutu
dostaw i ustug.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,
uznalismy zatozenia przyjete przez Zarzady
spotek Grupy kapitatowej za racjonalne i majgce
poparcie w uzyskanej dokumentacji, a zawarte
w sprawozdaniu finansowym ujawnienia jako
spetniajgce wymogi standarddow.




Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy kapitatowej Master
Pharm na dziern 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosdci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej o0az
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej
(dalej ,MSSF”) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe kapitatowg przepisami prawa,
i postanowieniami Statutu Spoétki dominujace;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci Grupy kapitatowej.

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Ponadto Zarzad Spdtki dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowe] spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takie ztozenie oswiadczenia o tym, czy
w Swietle naszej wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowe] zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z
péin. zm) i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu zdziatalnosci Grupy kapitatowej istotnych
znieksztatcen.



Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spdtki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej s odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrgbniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka dominujaca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zm) (,Rozporzqdzenie”). Informacje wskazane
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oéwiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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