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Dla Akcjonariuszy PAMAPOL Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatagczonego pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego PAMAPOL
Spotka Akcyjna (Spéltka) z siedzibg w Ruscu, przy ul. Wielunskiej 2, na ktére skiada sie bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2018 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,
rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz skrécona
informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie i prezentacje tego péirocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku, poz. 395 z p6zniejszymi
zmianami) (ustawa o rachunkowosci) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz w formie
okreslonej przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) (rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) odpowiedzialny
jest Zarzad Spéiki.

Jestedmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat zatgczonego pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegfego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Audyt — Podatki — Out: cing — Doradzt
Member of Grant Thomton International Ltd

Grant Thomton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa. Firma audytorska nr 4055,

Komplementariusz: Grant Thomnton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzgdu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznar, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.

—

e —




» GrantThornton

An instinct for growth

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone pdtroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz w formie okres$lonej przepisami rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i
okresowych.

Objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezeri do zatgczonego pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na nastepujgce kwestie:

a  Sytuacje majgtkowsa i finansowg Spotki nalezy rozpatrywac w powigzaniu z sytuacjg w Grupie Kapitatowej.
Spotka publikuje swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem jednostkowym, o
ktérym wyrazamy niniejszg opinie

b Spotka posiada udziaty w spolce zaleznej Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp.
z 0.0. (WZPOW), ktorych wartos¢ bilansowa na dzieri 30 czerwca 2018 roku wynosita 38 872 tysigce zitotych.
Analizujgc zdolnos¢ Spétki do kontynuowania dziatalnosci nalezy bra¢ po uwage ryzyka zwigzane z
mozliwo$cig kontynuowania dziatalnosci przez spotke WZPOW. W nocie 4.2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki opisat ryzyka i zagrozenia zwiazane z kontynuacjg dziatalnosci oraz
przedstawit dziatania podjete przez zarzad WZPOW majace na celu wyeliminowanie zagrozen dla mozliwo$ci
kontynuowania dziatalno$ci przez wspomniang wyzej spotke zalezng. Zarzad Emitenta jest przekonany, ze
dziatania te zostang uwiericzone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Zarzad przeprowadzit test na utrate warto$ci udziatow w spolce zaleznej. Test
ten zostat oparty o wycene warto$ci skorygowanych aktywow netto spétki zaleznej oszacowanej na bazie
przeprowadzonej przez niezalezny podmiot wyceny wartosci rynkowej $rodkéw trwatych tej spotki. Wycena ta
bazowata na warto$ciach szacunkowych wynikajgcych z przyjetych zatozen co do zdarzen przysztych lub
potencjalnych. Zatozenia przyjete do przeprowadzonej wyceny s3 aktualne na moment zatwierdzenia obecnego
sprawozdania i w ocenie Zarzadu nie stwierdzono podstaw do zmiany wynikow testu. Zwracamy uwage, iz
trafno$¢ szacunkow uzalezniona jest od mozliwosci zrealizowania sie tych zdarzen w przyszitosci.

c W pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym poddanym przegladowi Spétka zaprezentowata
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 4 423 tysiecy ziotych. Mozliwo$¢ uzyskania
korzysci ekonomicznych z tych aktywow w petnej wysokosci uzalezniona bedzie od wygenerowania przez
Spotke w przysziosci dochodu do opodatkowania. Zdaniem Zarzadu Spotki, takg mozliwosé potwierdzajg
posiadane przez Spoétke projekcje finansowe, co zostato opisane w nocie 5.4 do zbadanego sprawozdania
finansowego. Zwracamy uwage na fakt, iz osiggniecie wynikéw przewidzianych w projekcjach finansowych
zalezec bedzie od zrealizowania sie w przysziosci zalozen przyjetych przy sporzadzaniu tych projekcji.

d  Zwracamy uwage na informacje zawarta w nocie 4.11 dotyczaca podjetej w dniu 17 sierpnia 2018 r. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A, w wyniku rozliczenia ogtoszonego wezwania na sprzedaz akcji Spotki i
zgloszonego przez gléwnego akcjonariusza Emitenta tj. Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp. k. zgdania
zwotania NWZ i umieszczenia w porzgdku obrad przedmiotowej sprawy.

Grupa 21 akcjonariuszy mniejszosciowych skierowata do Sgdu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy
(Sad) pozew przeciwko Spotce w zakresie stwierdzenia niewaznosci Uchwaty ewentualnie jej uchylenia.
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Powodowie wniesli rowniez o zabezpieczenie ich roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaly do
czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania.

Na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania postepowanie jest w toku i nie zostat wydany zaden wyrok w tej
sprawie.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 wrze$nia 2018 roku
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