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Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone uwzgledniajac przepisy okreslone w §91 ust. 5 oraz §92 ust. 2
i 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33
z 2009 roku, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétki Mediatel S.A, ktora jest spotka o charakterze wihascicielskim
Zarzad podjat decyzje o sporzadzeniu Sprawozdania z dziatalnosci Spoétki Mediatel S.A i Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A. za rok 2015 w formie jednego dokumentu. Sporzadzenie odrebnego sprawozdania z
dziatalnosci Zarzadu Spotki Mediatel S.A. bytoby powieleniem informacji zawartych w sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej i nie wnositoby zadnych istotnych informacji, natomiast nieuwzglednienie petnej informacji o
Grupie Kapitatowej Mediatel S.A. w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki Mediatel S.A nie datoby
petnego obrazu sytuacji Spotki.

Zasady rachunkowo$ci stosowane przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki powigzane objete konsolidacjq
zostaly szczegdtowo opisane w sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujacej Mediatel S.A. za okres
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku iw Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j
Mediatel S.A. za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych Grupy
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR
oraz facznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

1. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

Rok zakonczony | Rok zakonczony | Rok zakoniczony | Rok zakonczony
31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Dane w tys.

PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 19 880 48 813 4543 11644
Zysk brutto na sprzedazy -6 520 18 836 -1490 4525
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -73 166 -46 644 -16 721 -11 146
EBITDA -61 445 -32 567 -14 043 -7782
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -71882 -55 205 -16 428 -13192
Zysk (strata) netto -65 332 47 638 -14 931 -11 384
Sredniowazona ilosé akcji (w szt.) 130 848 646 130 848 646 130 848 646 130 848 646
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (zt/euro) 0,50 0,34 0,114 -0,08
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 16 606 14 763 3795 3464
E\ffe};gzv% rii;znie;Zne netto z dziatalno$ci 2403 8870 549 2081
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -1594 -25016 -364 -5 870
Przeptywy pienigzne netto razem 12 609 -1183 2882 -325
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3lgrudnia2016 | 54 o0 ignia 2015 | S19rUdNia2016 | 5y o dnia 2015
Dane w tys.
PLN PLN EUR EUR
Aktywa obrotowe 34 587 25 398 7818 5960
Aktywa trwate 417 889 453933 94 460 106 520
Aktywa razem 452 476 480 823 102 278 112 830
Zobowiazania krotkoterminowe 200 000 154 958 45 208 36 362
Zobowiazania dlugoterminowe 34 428 42 487 7782 9970
Zobowiazania razem 234 428 197 445 52 990 46 332
Kapital whasny 218 046 283378 49 287 66 497
Dane dotyczace sprawozdania finansowego Mediatel S.A.
Rok zakonczony | Rok zakonczony | Rokzakonczony | Rok zakenczony
31 grudnia 2016 | 31grudnia2015| 31grudnia2016 | 31 grudnia 2015
Dane w tys.
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0 0
Zysk brutto na sprzedazy 0 0 0 0
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -369 -373 049 -84 -89 145
EBITDA -369 -373 049 -84 -89 145
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -163 186 -373 213 -37 295 -89 184
Zysk (strata) netto -163 186 -372 213 -37 295 -89 184
Sredniowazona ilo$é akcji (w szt.) 130 848 646 130 848 646 130 848 646 130 848 646
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (zt/euro) -1,25 -2,85 0,29 -0,68
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 0 -61 0 -15
_PrzeplyW}f pi;niqine netto z dziatalno$ci 0 0 0 0
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 0 20 0 5
Przeptywy pienigzne netto razem 0 -41 0 -10
S1grudnia2016 | 5y o1 gnia o015 | SLOMUANIA2016 | 5y o nia 2015
Dane w tys.
PLN PLN EUR EUR
Aktywa obrotowe 298 444 67 104
Aktywa trwate 0 162 600 0 38 156
Aktywa razem 298 163 044 67 38 260
Zobowigzania krotkoterminowe 2744 1919 620 450
Zobowiazania dlugoterminowe 0 385 0 90
Zobowigzania razem 2744 2304 620 541
Kapitat whasny -2 446 160 740 -553 37719
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W 2016 roku nastapit spadek przychodéw Grupy w stosunku do roku poprzedniego o 59,3% (spadek o 29 min zi).
Najwiekszy udziat w obnizeniu przychodow wzgledem wynikéw roku poprzedniego miat spadek realizacji kontraktow
dzierzawy (leasingu) widkien $wiattowodowych oraz brak sprzedazy infrastruktury teletechniczne;.

Strata z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 73 min zt wynika gtéwnie ze spadku poziomu przychoddw oraz wysokich
pozostatych kosztéw operacyjnych w efekcie dokonania odpisu warto$ci Srodkéw trwatych ( 22 min zt) i naleznoci (10 min
) oraz utworzenia rezerw na zobowigzania warunkowe ( 26,5 min zt).

Na koniec 2016 roku zobowigzania Grupy wzrosty o prawie 37 min zt tj. 0 19,5% w stosunku do stanu na koniec 2015 roku,

przede wszystkim na skutek utworzonych rezerw na zobowigzania.
2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka
CZYNNIKI i RYZYKA SPECYFICZNE DLA GRUPY i BRANZY

- RYZYKO ~ZWIAZANE ~Z KONKURENCJA NA RYNKU UStUG ZWIAZANYCH Z SIECIAMI
SWIATLOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg rosnace zainteresowanie inwestycjami w
rozwoj istniejacych podmiotéw oferujgcych ustugi budowy, eksploatacji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych, jak réwniez
powstawanie nowych dostawcow tego typu ustug. Ponadto wielu funkcjonujacych na krajowym rynku operatoréw prowadzi
intensywne dziatania majace na celu rozbudowe juz istniejacej infrastruktury.

Drugim czynnikiem istotnym z punktu widzenia ryzyka konkurencji jest potozenie geograficzne Polski. Usytuowanie na
szlaku tranzytowym pomiedzy Europa Zachodnig i Wschodnig powoduje zainteresowanie operatoréw ponadnarodowych
budowg sieci tranzytowych przez nasz kraj. To z kolei zwigksza prawdopodobieristwo, Zze pochodng tych inwestycji bedzie
oferowanie na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci $wiattowodowych. Majgc na uwadze, ze budowa takiej
infrastruktury bywa kalkulowana pod wtasne potrzeby danego operatora, nalezy spodziewac sig, ze ceny dostepu do takie]
infrastruktury dla innych podmiotéw moga by¢ nizsze niz wynikatoby to bezpo$rednio z kalkulacji naktadéw poniesionych na
budowe. Z uwagi na to, ze inwestycie w rozwdj sieci sqg kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem
i wobec relatywnej fatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektdrych podmiotéw rynku przedsiewziecie
moze zakoniczyC si¢ niepowodzeniem.

- RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIANY PRAWA TELEKOMUNIKACYJNEGO

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 roku, ktéra obowigzuje od 3 wrze$nia 2004 roku. Jest
to tzw. nowelizacja unijna, ktorej gtéwnym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizméw zwigzanych zrynkiem
telekomunikacyjnym, w tym pelniejsze dostosowanie przepiséw polskiego Prawa telekomunikacyjnego do Prawa
europejskiego. Ryzyko zmian zwigzane jest z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim porzadku prawnym
w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede wszystkim zwigzek z dziatalnoscig Urzedu Komunikaciji Elektroniczne;j,
skutecznosci jego dziatania i egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wspotpracy miedzyoperatorskiej.
Nalezy podkreslié, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym inarazeni sg na nie wszyscy operatorzy
alternatywni dziatajacy na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Grupa Kapitatowa w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilno$¢ cen wiekszosci ustug oraz pozyskiwanie
nowych kontraktow i klientéw. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy wzrost przychoddw ze sprzedazy i stabilny poziom
marz. W przypadku pojawienia si¢ silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Grupa bedzie musiata obnizy¢ ceny
w celu osiagniecia zaktadanych przyrostdéw liczby klientdw oraz realizowanych kontraktéw badz utrzymania klientéw juz
posiadanych.
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- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGII

Grupa Kapitatowa prowadzi dziataino$¢ w obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatainosci w tak dynamicznie
zmieniajacym sie Srodowisku wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktére znaczaco obnizg
popyt na obecne produkty Grupy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie zdota osiggnaé
zakfadanych w projekcjach finansowych pozioméw sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia, a w konsekwencji che¢ doréwnania panujgcym na rynku standardom moze
spowodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Grupg Kapitatowa dodatkowych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych np.
z wymiang urzadzen.

- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYJNYCH

Grupa Kapitatowa planujac wprowadzenie na rynek nowych ustug moze by¢ zmuszona do ponoszenia znaczacych naktadéw
inwestycyjnych i wzwigzku ztym zabezpieczenia odpowiednich $rodkéw finansowych. Ewentualne niedoszacowanie
poziomu koniecznych naktadow inwestycyjnych rodzi ryzyko zwigkszonego obcigzenia finansowego. Trudna sytuacja
finansowa Grupy uniemozliwia ponoszenie znaczacych naktadéw finansowych na inwestycje.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW STRATEGII

Spotka zalezna HAWE Telekom  przygotowywata plan restrukturyzacyjny w ramach prowadzonego postepowania
sanacyjnego. Spdtka HAWE Telekom dazy¢ bedzie do petnej realizacji dziatan restrukturyzacyjnych zawartych w planie
restrukturyzacyjnym, nie moze jednak zapewni¢, ze w catoci je zrealizuje. Rynek nowoczesnych technologii, na ktérym
dziata, podlega ciggtym zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody i zyski Spotki, uzaleznione sg od
stopnia realizacji planu restrukturyzacyjnego i zdolnosci Spotki HAWE Telekom do elastycznego reagowania na zmiany.
Podjecie nietrafnych decyzji lub nieumiejetnos¢ dostosowania dziatart do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowaé
nieosiggnieciem zaktadanych wynikéw finansowych.

- RYZYKO UZALEZNIENIA OD INFRASTRUKTURY TELEKOMUNIKACYJNEJ INNYCH OPERATOROW

Rynek telekomunikacyjny charakteryzuje sie wystepowaniem rzadkich awarii czy niesprawnosci technicznych, niemniej ich
wystapienie w sieciach innych operatordw moze spowodowaé pogorszenie jako$ci niektérych z ustug Swiadczonych przez
Spotke zalezna HAWE Telekom. Nalezy wskaza¢, iz HAWE Telekom jest wiascicielem bardzo rozlegtej i nowoczesnej
infrastruktury telekomunikacyjnej w postaci kanalizacji teletechnicznej jak i infrastruktury $wiattowodowej przez co jest
jednym z niekwestionowanych lideréw na rynku, w bardzo malym stopniu jest uzalezniona od obcej infrastruktury
telekomunikacyjnej innych operatoréw. Dodatkowo nalezy wskaza¢, iz wiekszoS¢ projektow telekomunikacyjnych spotki
HAWE Telekom jest realizowanych z wykorzystaniem jedynie jej wtasnej infrastruktury. Natomiast w przypadku realizacii
projektéw technologicznych opartych o infrastrukture aktywng, Emitent majac na uwadze oczekiwania swoich kluczowych
odbiorcéw ustug w celu podniesienia jakosci $wiadczonych ustug pozyskuje obce zasoby, co pozwala mu na $wiadczenie
ustug o wyzszych parametrach jako$ciowych. Nalezy jednak wskazaé, iz relacje w jakich sg pozyskiwane zewnetrzne
zasoby jak transmisja danych charakteryzujg sie wysokim poziomem konkurencyjno$ci, co niweluje ryzyko uniezaleznienia
sie od obecnej infrastruktury.

- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PLATNICZEJ

Do$¢ powszechne zjawisko przekraczania termindw ptatnosci zobowigzan wobec swoich dostawcéw, wystepujace takze
wsrdd kontrahentdw Spotki ijej spdtek zaleznych moze skutkowaé powstawaniem tzw. zatoréw ptatniczych, co moze
przetozy¢ sie na ryzyko utraty ptynno$ci i problemy z biezacym regulowaniem zobowigzan.

- RYZYKO ZWIAZANE Z KONSOLIDACJA  PODMIOTOW  DZIALAJACYCH NA  RYNKU
TELEKOMUNIKACYJNYM

Obecnie rynek telekomunikacyjny w Polsce wykazuje tendencje do konsolidacji dziatajacych na nim podmiotéw.
W efekcie takich proceséw integracyjnych moga powstaé silne podmioty koncentrujgce rynki klientow oraz zasoby
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infrastrukturalne, finansowe i kadrowe, ktdre dziatajg w oparciu o model biznesowy zblizony do modelu dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. W efekcie moze mie¢ to wplyw na pozycje konkurencyjng Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

- RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW, CZtONKOW KIEROWNICTWA ORAZ KADRY
ZARZADZAJACEJ

Spotki Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. prowadza dziatalno$¢ w branzy, w kiérej zasoby ludzkie i kompetencje
cztonkéw kierownictwa oraz kadry zarzadzajacej to jeden z istotniejszych czynnikéw sukcesu. W szczegélnosci
dotyczy to obszaru zwigzanego z rozwojem dziatalnosSci Spotek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., w tym
pozyskiwaniem nowych projektéw, rozwojem i utrzymywaniem relacji handlowych z kontrahentami oraz
budowaniem i zachowywaniem dobrych relacji z pracownikami i wspétpracownikami. Wiedza, umiejetnosci oraz
do$wiadczenie cztonkéw kierownictwa czy kadry zarzadzajgcej stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia
interesow strategicznych Spotek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

Znaczny popyt na specjalistow z branzy nowych technologii oraz dziatania konkurencji mogg byé przyczyng
odejscia cztonkéw kierownictwa czy kadry zarzadzajacej badz utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikéw
o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach.

Odejscie cztonkéw kierownictwa czy kadry zarzadzajacej o niezbednych kwalifikacjach bedzie miato negatywny
wplyw, szczegolnie w perspektywie krotkoterminowej, na zdolno$¢ wykonania zakontraktowanych ustug oraz na
zapewnienie ich odpowiedniej jakosci i zakresu. Moze to przetozyC sie negatywnie na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Spétek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

- RYZYKO ZWIAZANE Z USTANOWIENIEM ZABEZPIECZEN NA INFRASTRUKTURZE SPOLEK GRUPY

Na dzien niniejszego sprawozdania na majatku Spotki zaleznej HAWE Telekom ustanowione sg zabezpieczenia
zwigzane z obligacjami wyemitowanymi przez HAWE S.A., gwarancjami na rzecz HAWE Budownictwo Sp. z o.0.
oraz udzielonymi na zabezpieczenie zobowigzan bytych akcjonariuszy HAWE S.A.

W zwigzku z brakiem wykupu obligacji serii J_04, K_01, K_02, L_01 oraz L_02 przez HAWE S.A. istnieje ryzyko, iz
w wyniku prowadzonej egzekucji podmioty posiadajace wyzej wymienione obligacje bedg zainteresowane
skorzystanie z przystugujacych zabezpieczen na infrastrukturze Spotki zaleznej HAWE Telekom.

Realizacja zabezpieczeh moze spowodowaé pozbawienie Spotki zaleznej HAWE Telekom istotnych elementow
posiadanej infrastruktury, a w konsekwencji negatywnie na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
rozwoju Spotki.

- RYZYKO ZWIAZANE Z PORECZANIAMI UDZIELONYMI PRZEZ PODMIOTY GRUPY

Na dziei niniejszego sprawozdania Spotka zalezna HAWE Telekom porgczyta zobowigzania wynikajace z obligacii
wyemitowanych przez HAWE S.A. oraz kredyty udzielone akcjonariuszom HAWE S.A..

W zwigzku z brakiem wykupu obligacji serii J_04, K_01, K_02, L_01 oraz L_02 przez HAWE S.A. cz¢$¢ podmiotéw
posiadajacych wyzej wymienione obligacje wystgpita do Spétki zaleznej HAWE Telekom z Zgdaniem zapfaty kwot
przystugujacych im z tytutu wykupu obligacji powigkszonych o odsetki oraz inne koszty. Cze$¢ z tych podmiotow
uzyskata klauzule egzekucyjne oraz rozpoczeta egzekucje poprzez rachunki bankowe i zajecie wierzytelnosci
przystugujacych Spoétce zaleznej HAWE Telekom. Z dniem otwarcia postepowania sanacyjnego wszelka egzekucja
komornicza prowadzona wobec Spotki zaleznej HAWE Telekom zostata wstrzymana. Niemniej jednak w przypadku
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niepowodzenia procesu sanacyjnego a w konsekwencji umorzeniu postepowania sanacyjnego istnieje ryzyko
ponownego rozpoczecia egzekucji przez komornikow.

- RYZYKO UTRATY ZAUFANIA KONTRAHENTOW

Dziatalno$¢ Spoétek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. opiera sie w znacznym zakresie na zaufaniu kontrahentéw. Od
jakoséci dostarczonych ustug i produktéw oraz stabilnosci finansowej Spétek zalezy zaufanie kontrahentow Spotek.
W przypadku ztej jako$ci dostarczonego produktu lub ustugi moze doj$¢ do utraty zaufania do Spotek Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A., co moze wptynaé niekorzystnie na jej wizerunek rynkowy. Zaufanie kontrahentéw jest
réwniez istotne przy pozyskiwaniu nowych kontraktéw, gdyz istotng role w procesie sprzedazy odgrywa opinia
dotyczaca Spdtki na rynku branzowym. Klienci wykorzystujacy infrastrukture telekomunikacyjng wigzg sie ze
Spotkami Grupy Kapitatowej Mediatel S.A dtugoterminowymi umowami. Dodatkowo inwestujg znaczne $rodki na
zakup urzadzen transmisyjnych oraz budowe przytaczy do wtasnej sieci. Decyzja o rozpoczeciu, badz rozszerzeniu
wspbipracy ze Spdtkami Grupy Kapitatowej Mediatel S.A jest w duzej mierze warunkowana jej wiarygodnoscig oraz
subiektywng percepcjq jej stabilnosci finansowej i operacyjnej. Utrata zaufania kontrahentéw miataby istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Spotek Grupy Kapitatowe;
Mediatel S.A.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIESCIAGALNOSCIA NALEZNOSCI OD KONTRAHENTOW

Dziatalno$¢ Spotek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A  charakteryzuje sie ryzykiem zwigzanym z mozliwymi
opoznieniami w zapftacie faktur, a takze ryzykiem nie$ciggalnosci naleznosci od kontrahentéw. Ewentualny wzrost
wielkosci niesptaconych w terminie naleznosci moze spowodowa¢ pogorszenie jakosci naleznosci wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych, a w konsekwencji wynikéw finansowych Spoétek Grupy Kapitatowej Mediatel S.A , a
takze moze stworzy¢ zagrozenie ptynno$ci Spotek.

- RYZYKO ZWIAZANE Z ZADLUZENIEM SPOLKI | POSTEPOWANIEM SANACYJNYM

W dniu 1 wrze$nia 2015 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie rozwigzata umowe
pozyczki z dnia 30 grudnia 2010 roku. Rozwigzanie umowy pozyczki nastgpito ze skutkiem natychmiastowym,
wobec czego pozostajgca do sptaty kwota 80 milionéw ztotych naleznoSci gtéwnej wynikajacej z pozyczki stata sie
natychmiast wymagalna tacznie z odsetkami do dnia zaptaty. Grupa kapitatowa HAWE S.A. podjeta dziatania
zmierzajace do restrukturyzacji posiadanego zadtuzenia w HAWE Telekom oraz podpisania porozumienia z
wierzycielami. W dniu 18 grudnia 2015 roku ztozono wniosek o ogtoszenie upadtosci HAWE Telekom Sp. z 0.0. z
mozliwo$cigq zawarcia uktadu. Natomiast w dniu 28 stycznia 2016 Spoétka HAWE Telekom zlozyta wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego. W dniu 2 marca 2016 roku Sad otworzyt postepowanie sanacyjne Spotki
HAWE Telekom.

Na dzien publikacji Sprawozdania istnieje zagrozenie kontynuowania przez Spétke zalezng HAWE Telekom
dziatalno$ci w niezmniejszonym zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w zwigzku potencjalng mozliwos$cig
niepowodzenia restrukturyzacji prowadzonej w ramach postgpowania sanacyjnego, a w konsekwencji umorzenia
tegoz postepowania i przejscia w postepowanie upadtosciowe.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
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Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalno$é
spbtek z Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. (przede wszystkim na poziom sprzedazy i przychodéw, prowadzong
inwestycje, koszty dziatalnosci, dostepno$¢ finansowania zewnetrznego) wptywa wiele czynnikéw, np. tempo
wzrostu gospodarczego, kryzysy gospodarcze i finansowe, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka
w zakresie podatkéw czy poziom inflacji. Wszystkie te czynniki moga wptywa¢ na wyniki osiggane przez Grupe
Kapitatowg Mediatel S.A., a takze na realizacje zatozonych celow strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym
w ostatnich latach sytuacja nie ulega pogorszeniu i sprzyja inwestycjom w rozw6j nowych technologii, w tym sieci
telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka gtebszej zmiany koniunktury gospodarczej, co
mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg Mediatel S.A.

- RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA KURSOW WALUT

Czes¢ przychoddw Grupy realizowana jest w walutach obcych, przez co Grupa jest narazona na spadek kursow
walut w stosunku do ztotych polskich i na zawirowania panujace na rynku pienieznym. Umocnienie kursu ztotego
ma negatywny wptyw na poziom realizowanych przychodéw i marz. Charakterystyka cze$ci $wiadczonych ustug
daje mozliwo$¢ elastycznego ksztaltowania iszybkiej zmiany cen, co powoduje, ze ryzyko poniesienia strat
w zwigzku z nagtq zmiang kursu jest minimalizowane. Dla tych ustug w horyzoncie dtugookresowym poziomy cen
podlegajg odpowiednim korektom, ograniczajac jednoczes$nie ryzyko ponoszenia strat.

Jednocze$nie Grupa podejmuje dziatania dgzace do zmiany struktury kosztdéw i przychodéw w taki sposdb, aby bilansowaé
walutowe strumienie przychodow i kosztdw, co w naturalny sposéb ograniczy wptyw zmian kurséw walut na osiggane wyniki.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujace dziatalnos¢ przedsigbiorcdw w Polsce, charakteryzuja sie znaczng niestabilnoscig, co rodzi
rézne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez Grupe Kapitatowa. Zmiany w obowigzujgcych
przepisach mogg powodowaé w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub kosztéw realizacji inwestycji Grupy.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw i niespojnymi interpretacjami prawa
podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania
regulacji podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewno$¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych,
a wefekcie ostatecznych rezultatow finansowych - decyzje obnizajqg sprawno$¢ dziatania podmiotow
gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac
do maksymalizacji dochodéw witasnych, zwigkszajg stawki podatku od nieruchomosci, w tym od nieruchomosci
liniowych, co moze skutkowa¢ corocznym znaczacym wzrostem kosztéw utrzymania sieci wiasnej Grupy.

- RYZYKO NEGATYWNEGO WPLYWU SYTUACJI NA UKRAINIE i W ROSJI NA WYNIKI GRUPY

Sytuacja gospodarcza Ukrainy i Rosji zwigzana z obecnym konfliklem pomiedzy tymi krajami ma negatywny wplyw na
sytuacje w gospodarkach panstw bedacych ich partnerami handlowymi. Dla Grupy moze to oznacza¢ brak mozliwosci
pozyskania klientéw na terenie tych panstw, ze wzgledu na spadek popytu na oferowane przez Grupe ustugi, jak tez
z powodu sankcji natozonych przez Unie Europejska i analogiczne dziatania stosowane przez Rosje. Ewentualne zawarte
umowy moga byC obarczone ryzykiem m.in. braku stabilnosci ukrainskiej waluty czy wystapienia zatoréw ptatniczych.
Stopien wptywu kryzysu na Ukrainie i w Rosji na polska gospodarke w przyszto$ci zalezy od dalszego rozwoju konfliktu.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. dziata na rynku telekomunikacyjnym. Powstata w 2008 roku w efekcie potaczenia kilku
spotek posiadajacych komplementarne oferty dla rynku telekomunikacyjnego, co pozwolito jej zaja¢ pozycje niezaleznego
dostawcy zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych. W okresie swojej dziatalno$ci zakres aktywnosci na rynku
telekomunikacyjnym ulegat zmianie.
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W wyniku dokonania oceny rentowno$ci poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel SA Zarzad
Spotki, podjat decyzje o rezygnacji z prowadzenia $wiadczenia ustug wymiany hurtowej gtosu z operatorami krajowymi i
zagranicznymi, ktérg Grupa Kapitatowa Mediatel realizowata za posrednictwem sp6tki Elterix S.A. W dniu 9 lipca 2015 roku,
zawarta zostata umowa zbycia akcji Elterix S.A pomigdzy Acerius Trading Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), a Mediatel
S.A. Umowa dotyczyta sprzedazy przez Spétke 58 190 381 szt. akcji Elterix S.A. (wszystkich akcji Elterix S.A. posiadanych
przez Spotke), stanowiacych 99,71% akcji w kapitale zaktadowym Elterix S.A.

Realizacja transakcji stanowi takze krok w ramach dziatan reorganizacyjnych dotyczacych Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
Obecnie Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. skupi swoje dziatania na ustugach opartych na $wiattowodowej infrastrukturze
telekomunikacyjnej posiadanej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W oparciu o wlasng Ogolnopolska Sie¢ Swiattowodowa, Grupa udostepnia infrastrukture teletechniczng gtownie dla
operatorow krajowych i zagranicznych $wiadczac nastepujace ustugi:

e  Pakiet ustug w modelu hurtowym:

- Transmisja danych,

Dostep do Internetu,

- Sprzedaz lub dzierzawa widkien $wiattowodowych,

- Sprzedaz lub dzierzawa kanalizacji teletechnicznej (rury),

e  Serwis, utrzymanie i nadzor nad dzierzawiong infrastruktura,
e  Kolokacja.

Wszystkie wymienione ustugi Spotka $wiadczy na najwyzszym wymaganym poziomie, co mozliwe jest dzieki zastosowane;
technologii:

o Transmisja danych — sie¢ Swiattowodowa wyposazona jest w nowoczesny system transmisji danych DWDM;

o Dostep do Internetu — catodobowy nadzoér nad poprawnym funkcjonowaniem ustugi, obstuga mechanizmoéw
gwarancji ciggtosci ustugi (wsparcie protokotéw BGP); najwyzsza jako$¢ ustugi dzieki dywersyfikacji dostawcow,
przydziat publicznej adresacji internetowej (status LIR);

o Dzierzawa wiokien Swiattowodowych - oferowanie najnowocze$niejszej, jednolicie zbudowanej sieci
Swiatlowodowej, od poczatku projektowanej pod ustugi dzierzawy innym operatorom; posiadanie w kazdej relacii
dwoch rodzajow widkien G.652 i G.655, dzieki czemu odbiorca moze wybraé rodzaj widkna najbardzie]
dostosowanego do swoich potrzeb;

o Sprzedaz/dzierzawa kanalizacji teletechnicznej - posiadanie w kazdym fragmencie sieci wolnej rury
do wykorzystania zgodnie z potrzebami nabywcy;

o Serwis, utrzymanie i nadzér nad dzierzawiong infrastrukturg — ustuga kompleksowego utrzymania dzierzawione;
sieci, w skiad ktérego wchodzi: nadzér, konfiguracja, usuwanie awarii i usterek, konserwacja;

e Kolokacja — mozliwo$¢ Swiadczenia ustugi kolokacji na magistrali Swiattowodowej; obiekty sg wyposazone w
monitoring, klimatyzacje, podtrzymanie bateryjne i ochrone firmy zewnetrzne;.

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci) (w tys. PLN)

Rok zakonczony | Rok zakonczony
31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 19 880 48 813
- leasing finansowy wtokien 7177 34 816
- sprzedaz infrastruktury teletechnicznej 0 20

str.11z25



\‘ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
oraz Spdtki Mediatel S.A. za rok 2016

¢

- dzierzawa wiokien 1477 765
- dzierzawa pasma - transmisja danych 2078 4728
- ustugi dostgpu do Internetu 2 306 2227
- ustugi serwisu wtokien 2751 2626
- dzierzawa kolokacji 3049 3019
- ustugi budowlane 198

- ushugi projektowe 0

- ushugi serwisowo-montazowe sieci obcych 0

- ustugi najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 123 185
- ustugi pozostate 721 427
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materialéw, w tym: 0 0
Razem 19 880 48 813

4.  Rynki zbytu

Ponizej zostaly przedstawione informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne oraz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkciji, w towary i ustugi, z okre$leniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow idostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy ogdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
formalne powigzania z emitentem.

Najwazniejsi klienci Grupy zostali przedstawieni w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegélnych rynkow zbytu przedstawiajg sie
nastepujaco:

Struktura geograficzna

Rok zakonczony | Rok zakonczony
31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Dane w tys. zi

Przychody ze sprzedazy w kraju 19033 46 198
Przychody ze sprzedazy za granice, w tym: 847 2615
Europa Zachodnia 0 0
Europa Srodkowo-Wschodnia 847 2615
Ameryka Pétnocna 0 0
Razem 19 880 48 813

5. Informacje o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci emitenta w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspétpracy
lub kooperacji.

Istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. sq umowy zawarte przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. na $wiadczenie
ustug dzierzawy tzw. ,ciemnych widkien Swiattowodowych” z nastepujacymi podmiotami: Polska Telefonia Cyfrowa S.A.,
Netia S.A., RETN, E-Global Telecom Services Sp. z 0.0., Cogent Communications Poland Sp. z 0.0., Multimedia Polska
S.A., UPC Polska Sp. z 0.0., ATM S.A., Aero2 Sp. z 0.0., TK Telekom Sp. z 0.0., Polkomtel S.A., Vectra S.A., GTS Poland
Sp. z 0.0., MNI Telecom S.A, Tel Team Inwestycje Sp. z o0.0., Sitel Sp. z 0.0, Dial Telecom A.S., DATAGROUP.
SNET Sp. zo.0., EXATEL S.A., HYPERION S.A.
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Zawarcie przez spotke zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. umoéw istotnych dla funkcjonowania Grupy Mediatel.

W dniu 24.11.2015 Spotka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. podpisata z RETN Polska Sp. z 0.0.. umowe wieloletniego
leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat z opcjg ew. przedtuzenia o
kolejny okres. Umowa weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku.

Zawarcie kolejnej  umowy mimo trudnej sytuacji spotki Swiadczy o rosngcym zapotrzebowaniu operatoréw
telekomunikacyjnych na wykorzystanie infrastruktury $wiattowodowej posiadanej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., a tym
samym potwierdza rosngca pozycje Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 16 lutego 2017 roku Spoétka Hawe Telekom zawarta umowe
autoryzowanym dystrybutorem firmy Huawei na dostawe systemu DWDM o warto$ci 2.370 tys. USD. System ten pozwoli na
znaczace zwigkszenie pojemnosci i unowoczesnienie posiadane;j sieci Swiattowodowej a takze rozszerzenie zasiegu sieci
transmisyjnej umozliwiajace $wiadczenie ustug na kolejnych odcinkach sieci. Inwestyciji tej dokonano w wykonaniu planu
restrukturyzacyjnego Hawe Telekom.

Réwniez po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 27 marca 2017 roku Spétka zalezna Hawe Telekom oraz Huawei
Polska podpisaly list intencyjny dotyczacy wspotpracy technologicznej, handlowej oraz finansowej w tym pomocy w
pozyskaniu srodkéw finansowych na realizacje planowanych wspéinych projektéw Hawe Telekom i Huawei Polska.

6. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Strukture wiascicielska i organizacyjna Grupy Kapitatowej odpowiednio na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015
roku przedstawia ponizsza tabela:

Udziat Gru i §¢

Jednostka Siedziba by Kapital o MoSE gciciel

31.12.2015r./31.12.2016 zaktadowy |  akcji/udziatow
Mediatel S.A. Warszawa 130848 646,00 | 130 848 646,00 | -
HAWE Telekom Sp. z 0.0. Warszawa 100% 80 003 948,00 8956 | MTL
Swigtokrzyskie Sieci Warszawa 100% 6 000,00 120 | HT
Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
Podlaskie Sieci Warszawa 100%- 5050,00 101 | HT
Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
Incendo Sp. zo.0. Legnica 100% 5000,00 100 | HT
Velvet Telecom LLC Nowy Jork 100,00% 100,00 MTL

Objasnienia do kolumny "Wlasciciel"

MTL -wiascicielem 100% udziatow jest Mediatel S.A.
HT -wiascicielem 100% udziatow jest HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Wszystkie wymienione w tabeli jednostki podlegajg konsolidacji metodg petng za wyjatkiem Velvet Telecom LLC, ktdra
zostata wytaczona z konsolidacii i jest objeta odpisem aktualizujgcym warto$¢ w 100%.

W dniu 31 grudnia 2014 roku pomiedzy Elterix i Telepin zostata podpisana Umowa Sprzedazy Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa. Cena sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa Telepin zostata ustalona na podstawie
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sporzadzonej wyceny. W dniu 30 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Telepin S.A., na
ktorym zostata wyrazona zgoda na sprzedaz zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa.

W zwigzku z powyzszym od 1 stycznia 2015 roku dziatalno$¢ operacyjna w zakresie sprzedazy kart telefonicznych pod
marka Telepin prowadzona jest przez Elterix S.A.

W dniu 29 stycznia 2015 roku odbyly sie posiedzenia Zarzadow spotek Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., na ktérych
podjeto uchwaty o potaczeniu Spotek. Celem potaczenia jest optymalizacja oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowe;
Mediatel S.A., restrukturyzacja zobowigzan poprzez przejecie majatku Sieci Cyfrowych przez Elterix oraz rozwigzanie Spotki
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. bez konieczno$ci przeprowadzania likwidacji. Uzgodniony i przyjety zostat plan potaczenia oraz
projekty uchwat w sprawie potaczenia. Ustalona zostata rowniez wartos¢ majatku spétki Sieci Cyfrowe oraz stany ksiegowe
obu Spoétek.

W dniu 30 stycznia 2015 roku zostat ztozony wniosek o publikacje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o
planie potaczenia Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. i Elterix S.A. Ogtoszenie o planie potaczenia Spotek ukazato sie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 4 lutego 2014 roku.

Dnia 17 lutego 2015 roku do Elterix S.A. jako spétki przejmujacej i Sieci Cyfrowych Sp. z 0.0. jako spdtki przejmowanej
wptynety postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu Gospodarczego, XII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o ztozeniu do akt rejestrowych planu potgczenia Spétek. Przewidywany
termin zakoriczenia procesu potaczenia Spdtek planowany jest na pierwsze potrocze 2015 roku.

W dniu 9 lipca 2015 roku, zawarta zostata umowa zbycia akcji Elterix S.A pomigdzy Acerius Trading Limited z siedzibg w
Nikozji (Cypr), a Mediatel S.A. Umowa dotyczyta sprzedazy przez Spotke 58 190 381 szt. akcji Elterix S.A. (wszystkich akcji
Elterix S.A. posiadanych przez Spotke), stanowiacych 99,71% akcji w kapitale zaktadowym Elterix S.A.

W wyniku dokonania oceny rentowno$ci poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel SA Zarzad
Spotki, podjat decyzje o rezygnacji z prowadzenia $wiadczenia ustug wymiany hurtowej gtosu z operatorami krajowymi i
zagranicznymi, ktéra Grupa Kapitalowa Mediatel realizowata za posrednictwem spdtki Elterix S.A. Podejmujac decyzje
Zarzad Spotki miat na uwadze nastepujace przestanki:

e W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014, Elterix S.A. wykazata strate netto w wysoko$ci okoto 4 min zt;

e W sprawozdania finansowe Elterix S.A. za rok obrotowy 2013 i 2014 wykazaty ujemny kapitat wtasny spotki, co
oznacza ze strata z lat poprzednich przewyzsza kapitat zaktadowy Elterix S.A., a wartos¢ ksiegowa akcji Elterix
S.A. w ksiegach Spotki wynosita 0 zt

W wyniku dokonanej transakcji zbycia akgji Elterix S..A Grupa Mediatel S.A. zmniejszyta swoje zaangazowanie w aktywa
Telepin SA do poziomu 21,48%. Przed sprzedazg spdtki Elterix SA, Mediatel S.A. posiadata 99,51% akcji Telepin S.A. -
bezposrednio 21,48%, posrednio przez Elterix S.A. 78,26%. Zarzad Mediatel S.A. nie zamierza utrzymywa¢ dalszego
zaangazowania w aktywa jednostki.

W dniu 17 listopada 2015 roku Mediatel S.A. zbyt wszystkie posiadane udziaty w spétce Telepin S.A.

W dniu 27 marca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. do kwoty 5.050 zt poprzez ustanowienie 1 udziatu, ktéry
zostat objety przez dotychczasowego wspdlnika Spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0. Udziat w podwyzszonym kapitale
zaktadowym zostat pokryty poprzez wniesienie wktadu pienieznego.

W trakcie roku 2016 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
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Rys.
Struktura Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakciji.

Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe. Wykaz
najistotniejszych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore wystapity w biezacym okresie sprawozdawczym zakoriczonym
31 grudnia 2016 roku, zawarto wnocie nr 11 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A. za rok 2016.

8. Informacje o zaciagnietych i otrzymanych kredytach i pozyczkach

Szczegotowe informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach w biezacym okresie sprawozdawczym zawiera nota nr 11
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2016 rok.

W dniu 01 wrzeénia 2015 roku spétka HAWE Telekom Sp. z 0.0. otrzymata od Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
oSwiadczenie o rozwigzaniu bez wypowiedzenia umowy pozyczki. Rozwigzanie Umowy pozyczki nastapito ze skutkiem
natychmiastowym, tj. z chwila dorgeczenia HAWE Telekom o$wiadczenia przez ARP. Powodem rozwigzania Umowy
pozyczki wskazanym przez ARP jest pogarszajgca sie sytuacja finansowa HAWE Telekom Sp. z 0.0. zagrazajgca
terminowej sptacie naleznoSci z Umowy pozyczki. Skutkiem rozwigzania Umowy pozyczki dla HAWE Telekom jest
postawienie w stan natychmiastowej wymagalno$ci wierzytelnosci z Umowy pozyczki w postaci nalezno$ci gtéwnej w kwocie
80.000.000 zt wraz z naleznymi na dzier sptaty odsetkami ustawowymi.

W dniu 22 grudnia 2015 roku spétka zalezna HAWE Telekom sp. z 0.0. otrzymata od DNB Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie o$wiadczenie o rozwigzaniu, z zachowaniem siedmiodniowego okresu wypowiedzenia, umowy kredytu
inwestycyjnego z dnia 11 pazdziernika 2010 roku.
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W dniu 30 grudnia 2015 roku, spétka zalezna HAWE Telekom sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("HAWE Telekom")
otrzymata od DNB Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie ("DNB") informacje, iz zadtuzenie HAWE Telekom wobec DNB
z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego na kwote 44.000.000 zt. ("Umowa") w tacznej wysokosci 199.680,80 zt, powiekszone
o0 nalezne odsetki, zostato w cato$ci sptacone.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Wykaz zobowigzan warunkowych i zabezpieczonych cigzacych na Grupie w danym roku obrotowym zawarto w nocie nr 10
Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za rok 2016.

W dniu 7 wrze$nia 2015 r. spdtka zalezna HAWE Telekom sp. z 0.0. otrzymata informacje od Alior Bank S.A., ze Pan Marek
Falent i Pan Krzysztof Rybka (dalej: Kredytobiorcy) nie uregulowali naleznosci wobec Alior Bank z tytutu udzielonego
kredytu. W zwigzku z powyzszym Alior Bank wezwat HAWE Telekom do zaptaty 15 min zt z tytutu udzielonego poreczenia
za zobowigzania Kredytobiorcéw na podstawie dwéch uméw z dnia 15 pazdziernika 2013 r. Jednoczesnie Alior Bank
zawiadomit, ze zadluzenie Kredytobiorcow na dzien 28 sierpnia 2015 r. wynosi 29,5 min z}, co oznacza ze poziom
zadtuzenia Kredytobiorcow zostat zredukowany z kwoty 46 min zt wedlug stanu na dzien 12 grudnia 2014 r. oraz
pierwotnego poziomu ok. 80 min zt. Wobec zredukowania zadtuzenia Kredytobiorcow wobec Alior Bank, zmniejszyt sie
poziom catkowitego zobowigzania HAWE Telekom na podstawie ustanowionych przez HAWE Telekom zabezpieczen
wierzytelnosci Alior Bank wobec Kredytobiorcow tj. umowy zastawu rejestrowego z dnia 3 stycznia 2013 r. wraz z aneksem
oraz Poreczenia.

W dniu 9 pazdziernika 2015 roku spétka zalezna HAWE Telekom sp. z 0.0. otrzymata informacje od Alior Bank S.A. o
zmniejszeniu zadtuzenia Pana Marka Falenty i Pana Krzysztofa Rybki wobec Alior Bank S.A. z tytulu zawartych przez nich
uméw kredytowych. Zgodnie z otrzymanym od Alior Bank S.A. zawiadomieniem, kwota zadtuzenia Kredytobiorcow wobec
Alior Bank S.A. wg stanu na dziet 30 wrze$nia 2015 roku, spadta do 26,97 min zt. Wobec zredukowania zadtuzenia
Kredytobiorcow wobec Alior Bank S.A., zmniejszyt sie poziom catkowitego zobowigzania HAWE Telekom sp. z 0.0. na
podstawie ustanowionych przez HAWE Telekom sp. z 0.0. zabezpieczen wierzytelnosci Alior Bank S.A. wobec
Kredytobiorcow

10. Informacje o emisji papieréw wartosciowych
Opis wykorzystania wplywéw z emisji papieréw wartosciowych do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.
W 2016 roku zadna ze spétek Grupy nie dokonywata emisji duznych papieréw warto$ciowych.

Spétka HAWE Telekom w roku 2015 dokonata cze$ciowego wykupu obligaciji serii C_01 o warto$ci nominalnej 3.015 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2015 HAWE Telekom Sp. z 0.0. nie dokonata wykupu obligacji serii C_01 na kwote 5.750 tys. z4, ktéry
przypadat na dzien 14 wrzesnia 2015 roku. Spotka nie dokonata wykupu Obligacji w zwigzku z trwajacym procesem
restrukturyzacji zadtuzenia Grupy Kapitatowej HAWE S.A., wynikajacego z braku wykupu obligacji HAWE S.A.

Szczegbtowy opis warunkow emisji obligacji zawiera nota nr 9 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. za | pétrocze 2016 roku.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikdw na 2016 rok.

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zarzad Spdtki monitoruje ryzyko braku funduszy wramach Grupy Kapitatowej przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynno$ci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjne;j.
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Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych z dniem 3 marca 2016 r. otwarto postepowanie sanacyjnego Spotki zaleznej HAWE Telekom. W
efekcie w Spdtce HAWE Telekom egzekucja dotyczaca zadtuzenia powstatego przed dniem otwarcia postepowania zostata
zawieszona. Po otwarciu postepowania Spotka HAWE Telekom musi natomiast terminowo regulowac wszelkie zobowigzania
powstate po dacie otwarcia tegoz postepowania.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, wtym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

W ramach procedury sanacyjnej w Spotce zaleznej HAWE Telekom przygotowywany jest plan restrukturyzacyjny,
zawierajacy w szczegoinosci szeroki zakres dziatan restrukturyzacyjnych majacych na celu trwate przywrdcenie zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych Spétka przewiduje dokonanie szeregu
inwestycji majacych na celu naprawe, modernizacje oraz rozbudowe posiadanej infrastruktury.

Proponowane dziatania inwestycyjne obejmujg w szczegdinosci:
- Rozbudowe wschodniej czesci sieci o dodatkowy kabel 72J
- Modernizacje obiektéw kolokacyjnych i infrastruktury im towarzyszacej
- Wymiane systeméw transmisyjnych DWDM
- Rozbudowe istniejacego systemu IP/MPLS

- Zakup i wdrozenie systemu elektronicznego obiegu dokumentéw, ERP oraz CRM.

Ostateczny zakres dziatan, a w konsekwencji planowanych naktadéw inwestycyjnych jest na dzier ninigjszego sprawozdania
przedmiotem szczegbtowej wyceny oraz analiz. Ostateczna decyzja dotyczaca realizacji poszczegélnych zadan
inwestycyjnych bedzie uzalezniona od oceny ich zdolnosci do generowania nowych przychodow lub alternatywnie do
przyczyniania sie do redukcji kosztow oraz od dostepnych $rodkdw finansowych na ich realizacje.

14. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzenn majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Strategiczng inwestycjq Grupy Kapitatowej Mediatel jest realizowana przez HAWE Telekom Sp.z0.0. budowa
Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, ktéra jest realizowana od 2004 roku. W wyniku realizacji zaplanowanych
inwestycji powstanie ogdlnopolska nowoczesna sie¢ $wiattowodowa o tacznej dtugosci ok. 3.926 km, przy czym dtugos$é
optyczna widkien $wiattowodowych ze wzgledu na konieczno$¢ posiadania zapaséw na wypadek awarii jest 0 10% do 15%
wigksza. Sie¢ potaczy wschodnig izachodnig oraz poéocng i potudniowg granice Polski. Nieznaczne zmiany dtugosci
odcinkéw w poréwnaniu do podawanych we wcze$niejszych opisach wynikajg z réznic miedzy diugo$ciami odcinkéw
przyjmowanych na etapie projektowania, a diugosciami odcinkéw wybudowanych lub z powodu zmian w przebiegu
infrastruktury wprowadzonych na etapie jej projektowania.

Projekt realizowany jest w etapach, na ponizszej mapie przedstawiono orientacyjny przebieg Ogolnopolskie]j Sieci
Swiattowodowej HAWE.
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Gtéwnym zatozeniem strategii Grupy Kapitatowej HAWE S.A. , w skiad ktérej wchodzi Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.,
na lata 2010-2016 jest wejScie na rynek i uzyskanie na nim stabilnej pozycji ,operatora dla operatoréw” — ,Carriers’ carrier”,
ktérego rola polega na $wiadczeniu kompleksowego pakietu ustug operatorskich w modelu hurtowym, 1. dzierzawy
i sprzedazy infrastruktury, transmisji danych, dostepu do Internetu, a takze ustug w zakresie projektowania, budowy
i pdzniejszej eksploatacii sieci wtasnych i klientow.

Najwazniejsza przestanka wybranego modelu biznesowego jest dotychczasowy brak podobnej kompleksowej oferty
na polskim rynku, co stwarza dla Grupy, w kontek$cie posiadanych zasobéw, przewidywanych uwarunkowan rynkowych
i oferowanych produktéw i ustug, znaczacq przewage konkurencyjna.

Srodkiem do realizacji wytyczonego celu jest budowa ikomercjalizacja nowoczesnej, wykorzystujacej najnowsze
rozwigzania techniczne, zaawansowanej infrastruktury Swiatfowodowej, obejmujacej za pomocg dwdch pierscieni —
pétnocnego i potudniowego — caty teren Polski, w tym kluczowe aglomeracije oraz o$rodki administracyjne i gospodarcze.

W obecnej chwili znaczaca cze$¢ sieci szkieletowej zostata juz zbudowana (3.850 km z 3.926 km zaplanowanych),
a realizacja pozostatej czesci domykajacej infrastrukture jest w toku.

Istotnym elementem zatozen strategicznych HAWE Telekom Sp. z 0.0. jest sprzedaz czesci infrastruktury kluczowym
operatorom sieci komérkowych oraz innym odbiorcom krajowym i zagranicznym z tego rynku. W zatoZeniach biznesowych
HAWE Telekom Sp. z 0.0. oferuje na sprzedaz wiokna Swiattowodowe, rurocigg jednorurowy (na wybranych odcinkach
dwururowy) oraz widkna $wiattowodowe do wydzierzawienia.

Zbudowana dotychczas infrastruktura sieciowa sktada sie z trzech rur, w dwdch z nich zaciagnieto kable $wiattowodowe
(w jednej na catej diugosci sieci, a w drugiej na czesci dtugosci sieci), a trzecia rura jest przeznaczona do sprzedazy.
Infrastruktura poszerzana jest o punkty styku z sieciami innych operatoréw, co pozwala na dotaczanie poszczegoinych
lokalizacji na przebiegu kabla $wiattowodowego w réznych konfiguracjach. Co 60-70 km wybudowano specjalne
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pomieszczenia, w ktérych zainstalowano urzadzenia aktywne do realizacji ustug transmisji danych oraz dostepu do
Swiatowych i krajowych zasobow Internetu. Umozliwia to dostarczanie ustug do mniejszych miejscowosci lezacych na trasie
kabla $wiattowodowego.

Przy poniesieniu dodatkowych naktadéw zwigzanych z wciggnieciem nowego kabla $wiattowodowego, liczba par widkien,
jakie HAWE Telekom Sp. z 0.0. oferuje odbiorcom moze zosta¢ zwielokrotniona. Taka rozbudowa posiadanej infrastruktury
zostata dokonana w 2012 roku, poprzez wciggniecie kabla $wiattowodowego w drugg z trzech rur istniejacego rurociggu
kablowego (naczesci diugosci sieci). W dalszej perspektywie czasu mozliwa jest kolejna rozbudowa posiadanej
infrastruktury, np. poprzez wyposazenie rurociggu kablowego w kabel $wiattowodowy o pojemno$ci do 288 widkien
Swiattowodowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze koszty takiej operacji sa znacznie nizsze niz budowy rurociggéw i wynosza
tylko kilka procent poczatkowych naktadow inwestycyjnych poniesionych na wybudowanie rurociggu.

Posiadana i rozbudowywana infrastruktura sieciowa daje podstawe do konstrukcji bogatej i elastycznej oferty produktow
i ustug o unikalnych cechach na rynku. HAWE Telekom Sp.z 0.0. oferuje bez ograniczehn dla wszystkich klientow,
przeptywnosci szerokopasmowe w zakresie od 1 do 10 Gb/s (w bliskiej przysztosci réwniez 100 Gb/s) z gwarancjg pasma,
stuzace do transferu danych, jak réwniez wykorzystywania ustug stosujacych protokdt IP. Jest to bardzo istotna przewaga
konkurencyjna, ktorg zjednej strony tworzy rozwigzanie techniczne (elastyczno$¢ oferowanego pasma i dostepnos¢
zasobow bez ograniczen dla wszystkich klientow), a z drugiej fakt, ze oferty gtownych graczy majg liczne restrykcje
i ograniczenia.

W 2012 roku Grupa dokonata modernizaciji swojej infrastruktury sieciowej, polegajacej na wymianie routeréw szkieletowych
Sieci IP w 18 najwiekszych miastach Polski. Przeprowadzona modernizacja infrastruktury sieciowej jest efektem realizacii
strategii Grupy polegajacej na systematycznej rozbudowie Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, umozliwiajacej
realizowanie wszystkich $wiadczonych ustug w oparciu o technologie MPLS oraz mozliwo$¢ przejscia ze standardu 10G do
100G.

Oprzyrzadowanie techniczne sieci pozwala oferowat zaréwno strukturalne ustugi transportu danych w standardowym
szeregu szybkosci od STM1 do STM64, jak réwniez dtugosci fal — lambdy (od 1 Gb/s do 10 Gb/s) oraz ciemne widkna
do bezpo$redniego wykorzystania przez klientéw. Obecnie w kazdym widknie mozna wykorzystywaé 12 diugosci fal, a
w najblizszej przysztosci liczba ta wzrosnie do 40, co zwigkszy potencjalnie dostepng catkowita przepustowos¢ do poziomu
ponad 38 Terabit/s.

Ponadto w 2013 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. uruchomita system transmisyjny w relacji Warszawa — Biatystok o dtugosci
ponad 200 km, ktory umozliwia $wiadczenie ustug transmisji danych na tej relacji z wykorzystaniem systemu DWDM.

Nowa relacja $wiattowodowa oddana do uzytku w roku 2014 z Sochaczewa przez Bialg Podlaskg do Terespola oraz
uruchomiony system transmisyjny z Warszawy do Biategostoku pozwalajg na uruchomienie alternatywnej drogi taczacej
Wschéd i Zachdd Europy oraz otwierajg nowe, nieograniczone mozliwosci rozwoju w zakresie Swiadczenia ustug zaréwno
operatorom krajow osciennych, jak i o zasiegu globalnym.

Pozyskanie nowych odcinkow infrastruktury jest konsekwencjg realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej HAWE
obejmujacej rozbudowe Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, dalszg komercjalizacje posiadanej sieci oraz
kontynuacje dziatar zmierzajacych do utrzymania pozycji lidera w ogélnopolskiej i transgranicznej transmisji danych.

Nalezy ponadto podkre$li¢, Zze bariera wejscia na rynek podmiotdw konkurencyjnych jest bardzo wysoka ze wzgledu
na czasochtonnos¢ i koszt inwestycji. W tym kontekScie HAWE Telekom Sp. z 0.0. uzyskata uprzywilejowang pozycje na
rynku, ktéra pozwoli zdyskontowa¢ przewage konkurencyjng w planowanym okresie.

Grupa przy wyborze strategii, oprécz posiadanego do$wiadczenia, potencjatu, pozycji rynkowej oraz zbudowanej juz
infrastruktury $wiattowodowej, kierowata sie takze niezaleznymi prognozami, co do trendéw rozwoju rynku
telekomunikacyjnego na $wiecie i w Polsce oraz wynikajacego z nich znaczacego wzrostu potrzeb dotyczacych zaréwno
infrastruktury Swiattowodowej, jak i ustug szerokopasmowego transferu danych w ptaszczyznach szkieletowej i dostepowej
sieci. Wykorzystane zostaty: raport sporzadzony na zlecenie HAWE S.A. przez renomowang firme Audytel - ,Stan
i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 2015" oraz publicznie dostepne opracowania firmy
Cisco, wiodacego dostawcy rozwigzan sieciowych.
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Wedtug prognozy Cisco, w rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej ruch IP wzro$nie w ciagu pieciu lat ponad siedmiokrotnie
osiagajac 49% srednioroczne tempo wzrostu.

Podobnie jak dla rynku $wiatowego, gtéwnym motorem przyrostu ruchu w sieci w naszym regionie bedzie wideo (réwniez
HD), rozpowszechnienie szybkiego szerokopasmowego dostepu do Internetu i intensyfikacja uzytkowania.

Prognozowany ruch w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej bedzie rst wyraznie szybciej niz w $wiecie i w krajach Europy
Zachodniej, co wynika zopo6znienia rozwoju infrastruktury sieciowej wkrajach regionu, wtym w Polsce.
W szczegolnosci srednioroczne tempo wzrostu catkowitego ruchu IP dla regionu wyniesie 49% i bedzie wyzsze od $rednie;
Swiatowej wynoszacej 40% i zachodnioeuropejskiej wynoszacej 37%.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta ijego grupa
kapitatowa.

Do dnia 23 listopada 2015 r. spotkg zalezng HAWE Telekom zarzadzat Zarzad HAWE Telekom. W dniu 23 listopada 2015
r. Sad Rejonowy dla Warszawy - Srodmiescia w Warszawie, Wydziat VI Cywilny ustanowit na wniosek wierzyciela — Piotra
Zywickiego, zarzad przymusowy nad przedsigbiorstwem HAWE Telekom z dochodéw uzyskiwanych z dziafalnosci
gospodarczej HAWE Telekom i powofat na zarzadce przymusowego HAWE Telekom Kancelarie PMR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Kancelaria ta jest aktualnie od 3 marca 2016 roku zarzadca w postgpowaniu sanacyjnym.

Tekst jednolity Statutu oraz regulaminy korporacyjne sg podane do publicznej wiadomos$ci na stronie internetowe;
Spotki — www.mediatel.pl w zaktadce ,tad korporacyjny”.

17. Zmiany w skiadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciggu roku, zasady dotyczace
powolywania iodwolywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia o0s6b zarzadzajacych,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Na dzien 1 stycznia 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Rada Nadzorcza Mediatel S.A. funkcjonowaty w
nastepujacych sktadach:

Zarzad:

Pawet Paluchowski — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Piotr Matuszczyk — Czlonek Rady Nadzorcze;.
Maciej szwejda — Cztonek Rady Nadzorczej,
Mateusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Witkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Wojciech Laszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 22 stycznia 2016 roku do Spétki wptyneta rezygnacja ztozona przez Pana Macieja Szwejde z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem od dnia 4 lutego 2016 roku.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Pana Michata Bartczaka.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej Mediatel S.A. wchodza;
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Zarzad:

Pawet Paluchowski — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Piotr Matuszczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;.,
Mateusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Witkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Wojciech Laszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;
Michat Bartczak — Czlonek Rady Nadzorczej.

Zarzad Mediatel S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza Spétki, ktdrg powotuje Walne Zgromadzenie
Spotki. Spotka Mediatel S.A. reprezentowana jest dwuosobowo, gdy Zarzad sklada sie z co najmniej dwdch oséb lub
jednoosobowo, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Kompetencje Zarzadu i Rady Nadzorczej okresla Statut, podany do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki — www.mediatel.pl w zaktadce ,tad korporacyjny”. Zarzad nie ma
uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

18. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie.

Nastepujacy Cztonkowie Zarzadu Spoétki Dominujacej w 2016 roku petnili funkcje na podstawie kontraktéw
menadzerskich:

. Pawet Paluchowski

19. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, wtym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspoizaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen inagréd otrzymanych ztytulu pelnienia funkcji we wiladzach jednostek
podporzadkowanych.

Informacje dotyczace wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly zawarte w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

20. Okreslenie tacznej liczby iwartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz akcji
i udziatow w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzier zatwierdzenia raportu za rok 2016 zadne akcje ani udziaty w jednostkach powigzanych
Spotki nie byly w posiadaniu oséb zarzadzajacych, nadzorujacych oraz petnigcych funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staty dostep do informacji poufnych oraz wywierajg znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spoiki.
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21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia raportu za rok 2016 akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw
w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mediatel S.A. byli:

Udziat

Ll w kapitale Liczba e
Akcjonariusz Rodzaj akcji objetych akcji . A w glosach na WZA
akcyjnym glosow 5
[wszt.] 4 [%]
[%]
HAWE S A. akcje zwykle 130449073 99,69% 130449 073 99,69%
Pozostali (free float) akcje zwykte 399 573 0,31% 399 573 0,31%
RAZEM 130 848 646 100,00% 130 848 646 100,00%

Scalenie akcji Mediatel

25 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 7 w sprawie scalenia akcji oraz
upowaznienia Zarzadu do podjecia czynnosci z tym zwigzanych. 17 kwietnia 2015 roku Spoétka otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w
Warszawie z dnia 10 kwietnia 2015 roku o dokonaniu wpisu do rejestru przedsigbiorcéw Spotki zmian Statutu
Spotki zwigzanych z podjetymi uchwatami w dniu 25 marca 2015 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie {j.
Uchwatg nr 7 w sprawie scalenia (potaczenia) akcji oraz upowaznienia Zarzadu do dokonywania czynno$ci z tym
zwigzanych oraz Uchwatg nr 8 w sprawie zmiany Statutu Spotki, nowego Statutu Spotki przyjetego Uchwatg nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 marca 2015 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki (uchylenie
dotychczasowego Statutu Spotki i przyjecie nowej tresci Statutu Spétki). W wyniku rejestracji scalenia akcji i
zwigzanej z nig zmiany Statutu Spotki warto$¢ nominalna akcji Spotki zostata podwyzszona z kwoty 0,20 zt
(dwadzie$cia groszy) do kwoty 1 zt (jeden zitoty) przy proporcjonalnym zmniejszeniu liczby akcji z liczby
654.243.230 (sze$éset piecdziesiat cztery miliony dwieScie czterdziedci trzy tysiqce dwiescie trzydziesci) do liczby
130.848.646 (sto trzydziesci milionow osiemset czterdzieSci osiem tysiecy sze$éset czterdziesci szes¢), przy
zachowaniu niezmienionej wysoko$ci kapitatu zaktadowego (scalenie akcji). Po rejestracji scalenia akcji, wszystkie
akcje zwykte na okaziciela dotychczasowych serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, i K zostaty oznaczone jako nowa seria
A, a wszystkie akcje zwykte na okaziciela dotychczasowych serii L i M zostaly oznaczone jako nowa seria B. Nowa
seria A obejmuje 2.235.703 (dwa miliony dwieScie trzydzieSci pie¢ tysiecy siedemset trzy) akcje zwykte na
okaziciela, a nowa seria B obejmuje 128.612.943 (sto dwadziescia osiem milionéw sze$éset dwanascie tysiecy
dziewigcset czterdziesci trzy) akcje zwykte na okaziciela. Lacznie, nowe serie A i B obejmujg 130.848.646 (stownie:
sto trzydziesci miliondw osiemset czterdzieSci osiem tysiecy sze$éset czterdzieSci sze$¢) akcji zwyktych na
okaziciela, dajgcych 130.848.646 (stownie: sto trzydziesci milionéw osiemset czterdziedci osiem tysiecy sze$éset
czterdzie$ci szeS¢) gtosow.

17 kwietnia 2015 roku Zarzad Spoétki, na podstawie upowaznienia udzielonego na podstawie uchwaly nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 marca 2015 roku podjat uchwate o wyznaczeniu dnia
referencyjnego na dzien 4 maja 2015 roku, zlozyt do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych wniosek o
przeprowadzenie w dniu 11 maja 2015 roku scalenia akcji Mediatel S.A. zarejestrowanych w KDPW w liczbie
654.243.230 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda w stosunku 5:1. Na dzien publikacji niniejszego
skonsolidowanego raportu kwartalnego w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych zarejestrowanych jest
130.848.646 sztuk akcji Mediatel S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Po zakoriczeniu procedury scalenia w
dniu 12 maja 2015 roku Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. wznowita obrét akcjami Mediatel S.A.
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22. Informacje oznanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
Nie wystepuijq takie umowy.
23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.
Papiery wartoSciowe Mediatel S.A. nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.
24. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej Mediatel S.A. nie istniejg programy akcji pracowniczych.

25. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnosci papieréw wartosciowych emitenta oraz wszelkich
ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.

Nie wystepujq takie ograniczenia.
26. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 12 maja 2015 roku Rada Nadzorcza spdtki Mediatel S.A. podjefa uchwate o wyborze biegtego rewidenta firmy PKF
Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanego pod numerem 477 na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Wynagrodzenie z tytutu przeprowadzonych prac za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015
roku przedstawia tabela ponizej:

okres zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zi 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 43 43
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 27 27
Razem 70 70

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spétek Grupy za 2015 rok oraz do przegladu
sprawozdan finansowych za | pdtrocze 2016 roku i badania za rok 2016 byta PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Podmiot ten nie $wiadczyt dla Spétek Grupy w 2016 roku i w 2015 roku ustug w zakresie doradztwa
podatkowego i innych ustug.

27. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe grupy
kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Szczegotowy opis zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
znajduje sie w punkcie nr: 5 niniejszego sprawozdania.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego doszto do opisanych ponizej zdarzen majacych wptyw na funkcjonowanie Spotki:

1) Bezpodstawny wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacy likwidacje majatku
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Dnia 22 lutego 2017 roku Mediatel S.A. otrzymat wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujacy likwidacje majatku Mediatel-a
Ztozony przez Campa Sp. z 0.0. Roszczenie Campa wobec Mediatel-a jest niezasadne. Mediatel nie uznat roszczenia w
cato$ci. Jednocze$nie zgodnie z posiadanymi informacjami — Campa nie posiada wzgledem Mediatel tytutu egzekucyjnego
z wierzytelnosci oraz w tym zakresie nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe.

2) Powotanie tymczasowego nadzorcy sadowego

Dnia 27 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o zabezpieczenie majatku Spétki poprzez ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja SA (KRS 0000591282) , na wniosek
Campa sp. z 0.0. z dnia 22 lutego 2017 r. o ogtoszenie upadtosci Spotki

Zarzad Spotki Mediatel S.A. rozpoczat prace nad przygotowaniem wniosku restrukturyzacyjnego, ktéry zamierza ztozy¢ w
ciagu biezacego miesigca. Jest to element restrukturyzaciji catej grupy kapitatowej Hawe , w skiad ktorej wehodzi Spoétka. W
opinii Zarzadu Mediatel SA podjecie decyzji 0 ztozeniu wniosku restrukturyzacyjnego pozwoli z catg determinacjg prowadzi¢
spofce proces naprawczy zgodnie z literg prawa. Priorytetem w tym przypadku jest ochrona firmy przed egzekucjami takze w
watpliwych sytuacjach oraz realizacja w sposdb niezaktocony zatozen zawartych w liscie intencyjnym podpisanym z Huawei
Polska w dniu 28 marca 2017 roku. W wyniku otwartej restrukturyzacji MEDIATEL SA bedzie dysponowat konkretnymi
narzedziami ochrony np. przed nieuzasadniong windykacja. Tym samym spétka podtrzyma zdolno$ci konkurowania w
obrocie gospodarczym, dalszego rozwoju . W opinii Zarzadu Spotki pozwoli to firmie na szybsza mozliwos¢ zrealizowania
zatozen zawartych w liscie intencyjnym z Huawei Polska z dnia 28 marca 2017 roku. Wdrozenie ww. wspoipracy bedzie
miato bezposredni wptyw na poprawe wynikéw finansowych Mediatel SA , ktdre beda stanowity element w sptacie wierzycieli
w Hawe Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz Hawe SA w restrukturyzacii

3) Oddalenie wniosku o upadtos¢ Hawe Telekom

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Sad dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i
restrukturyzacyjnych na rozprawie ogtosit postanowienie w przedmiocie wnioskow dtuznika oraz Agencji Rozwoju Przemystu
S.A. o ogtoszenie upadtosci HAWE Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzacji, w ktérym umorzyt postepowanie w przedmiocie
whiosku ztozonego przez HAWE Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzaciji oraz oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci HAWE
Telekom sp. z 0.0. w restrukturyzaciji ztozony przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

W opinii Zarzadu Spotki decyzja ta potwierdza efektywno$¢ dotychczasowych dziatan restrukturyzacyjnych, ktdre majg

doprowadzi¢ do dynamicznego rozwoju spotki oraz w efekcie do wypetnienia wszystkich zobowigzan w stosunku do
obecnych wierzycieli spdtki i Grupy Kapitatowe;.

28. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym.

Szczegotowy opis lokat iinwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. w roku 2016
znajduje sie w punktach nr: 8, 10 niniejszego sprawozdania.
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