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I.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAKALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] W I POLROCZU
2018 ROKU.

1. Wstepne informacje o Grupie Kapitalowej Gielda Praw Majatkowych ,VINDEXUS".

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” dziata na rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Dziatalnos¢
Grupy polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci od instytucji bankowych, operatorow telekomunikacyjnych oraz
innych podmiotéw $wiadczacych ustugi masowe w celu ich odzyskiwania na wiasny rachunek. Grupa Kapitatowa
powstata 7 kwietnia 2011r. i na dzien opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2018r. obejmowata Jednostke
dominujacg - Gietde Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A oraz trzy jednostki zalezne, w tym: GPM Vindexus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Tab.1. Informacje o Jednostce dominujace;j.

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 1159 193,80 zt

Liczba akgji 11 591 938

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B 2, 04-333 Warszawa
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr REGON 550386189

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka dominujgca S$wiadczy takze ustugi zarzadzania wierzytelnosciami na rzecz wiasnych funduszy
sekurytyzacyjnych oraz innych jednostek. Dziatalnos¢ Spotki dominujacej ujeta jest w Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci
jako ,Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych” 64.99.Z.

1.1 Istotne zdarzenia w okresach historycznych.

1994r. Rozpoczecie dziatalnosci przez Spétke dominujaca.

1995r. Wystano pierwszy pozew o zapfate. Rok pdzniej Spdtka uzyskata pierwszy tytut wykonawczy.

1998r. Dokonano zmiany formy prawnej na spotke akcyjna.

2002r. Spdtka dokonata zakupu pierwszego duzego portfela wierzytelnosci bankowych od Banku Przemystowo
Handlowego PBK S.A. W latach 2003 - 2005 zrealizowano zakupy pakietow wierzytelnosci bankowych o tgcznej
wartosci nominalnej okoto 60 min zt.

27 czerwca 2007r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na uruchomienie funduszu GPM Vindexus
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Spotka jest jedynym wiascicielem
certyfikatow inwestycyjnych funduszu, zarzadza réwniez wierzytelnosciami tego funduszu.

15 kwietnia 2009r. Akcje Spoétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

7 kwietnia 2011r. GPM Vindexus S.A. tworzy Grupe Kapitatowa po przejeciu kontroli nad GPM Vindexus NSFIZ.

1 lutego 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spotce zezwolenia na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych.

19 lipca 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia Mebis TFI S.A. na utworzenie Future
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

11 wrzesnia 2012r. GPM Vindexus S.A. przejeta kontrole nad Future Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym. Do dnia dzisiejszego jest jedynym wiascicielem certyfikatow inwestycyjnych
funduszu oraz jedynym zarzgdzajgcym wierzytelnosciami funduszu.

1 czerwca 2017r. GPM Vindexus S.A. przejeta bezposrednig kontrole nad Alfa NSFIZ.
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1.2 Struktura Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatlowa Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” powstata w 2011r. w wyniku nabycia 100% certyfikatow
inwestycyjnych i przejecia kontroli przez jednostke dominujgcg Gietde Praw Majgtkowych Vindexus S.A. z/s w
Warszawie nad jednostkg zalezng GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym.

W nastepnym roku Jednostka dominujgca przejeta rowniez kontrole nad Future Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym poprzez nabycie 100% certyfikatow inwestycyjnych.

14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostkg zalezng Adimo Egze S.A. Spotka dominujgca przejeta kontrole
nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym. Kontrola zostata utracona
16 stycznia 2017r. Ponowne objecie kontroli nad Alfa NSFIZ nastapito 1 czerwca 2017r.

Grupa Kapitatowa

GPM Vindexus
GPM ,Vindexus” S.A.
jednostka dominujaca
100% certyfikatow 100% ce rtyfikatow 100% certyfikatow
inwestycyjnych i inwestycyjnych i inwestycyjnych i
sprawowanie kontroli sprawowanie kontroli % sprawowanie kontroli
GPM Vindexus NSFIZ * Alfa NSFIZ
jednostka zalezna jednostka zalezna
Future NSFIZ
jednostka zalezna
Fingo Capital S.A. FIZ-BUD Sp. z 0.0.
jednostka stowarzyszona jednostka stowarzyszona
udziatw kapitale 46,70 % udziat w kapitale 30,33 %
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1.3 Wybrane dane finansowe.
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*CzeSC¢ wykresu przedstawia tendencje zmiany wynikéw w 2018 r. na podstawie pierwszego pdtrocza b.r., nie jest prognoza.

Tab.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w PLN/EUR

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 21978 5184 65 257 15374 30721 7 233
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 23 567 5552 11 242 2 647
EBIT 10 394 2452 24 065 5669 11 953 2814
EBITDA 10 556 2 490 24 276 5719 12 060 2839
Zysk brutto 7792 1838 19 941 4 698 10 570 2489
Zysk netto 7 817 1844 18 889 4 450 9 683 2280
Aktywa razem 261 510 59 957 266 670 63 936 247 383 58 531
Zobowigzania razem* 93 898 21528 95 489 22 894 97 959 23177
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 14 921 3421 12731 3052 10 526 2490
Kapitat wtasny 166 611 38 200 170 303 40 831 148 716 35187
Kapitat zaktadowy 1159 266 1159 278 1159 274
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 591 938 11 591 938 11 591 938 11 591 938 11 591 938 11 591 938
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 14,37 3,29 14,69 3,52 12,83 3,04
Zysk netto na akcje zwykta (PLN/EUR) 0,67 0,16 1,63 0,38 0,84 0,20
zgzeer‘;*cyy‘?’r’]’e?ie”iei”e netto z dziatalnosdi 7318 1726 3626 854 12 106 2 850
:i]rvzveez"t’;‘“c’;’jrf’gja”“ﬂ”e netto z dziatalnoéd 891 210 (12 885) (3 035) (12 213) (2 875)
z;z;psimszieniezne netto z dziatalnoéd (6 729) (1 587) 29 874 7038 34 566 8138
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 1480 349 20 615 4 857 34 459 8113
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01.01.2018r. - 31.12.2018r. Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus”. VINDEXUS
Tab.3. Wybrane dane finansowe jednostkowe Spdtki dominujgcej w PLN/EUR
EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 10 225 2412 22 787 5368 11 508 2709
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 4279 1008 2461 579
EBIT 2 596 612 7 268 1712 3963 933
EBITDA 2758 651 7 479 1762 4070 958
Zysk brutto 6123 1444 4020 947 3243 764
Zysk netto 4 969 1172 2976 701 2 369 558
Aktywa razem 263 971 60 522 266 013 63778 246 669 58 362
Zobowigzania razem* 93 228 21375 94 829 22736 97 204 22 999
w tym zobowiazania krétkoterminowe* 14 251 3 267 12 071 2 894 9771 2312
Kapitat wtasny 146 061 33 488 147 803 35437 130 214 30 809
Kapitat zaktadowy 1159 266 1159 278 1159 274
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 591 938 11 591 938 11 591 938 11 591 938 11591938 11 591938
Wartoé¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 12,60 2,89 12,75 3,06 11,23 2,66
Zysk netto na akcje zwykta (PLN/EUR) 0,43 0,10 0,26 0,06 0,20 0,05
z[r)zeer[;lg/y\?lg/e?ienieine netto z dziatalnosci 1043 246 3338 786 1175 277
%r;‘zz"t‘;lmc’%rf’é?”iﬂ”e netto z dziatalnoéd (4 143) (977) (13 222) (3 115) 2 623 617
lf’i:]z;pslgvv\\gjpienieine netto z dziatalnoéd (6 729) (1 587) 29 874 7038 34 566 8138
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (9 829) (2318) 19 990 4709 38 364 9032

© Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownawczym notowania $rednich kursow wymiany
ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco.

OiEs ek Sredni kurs EUR/PLN w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs EUR/PLN na
P Y okresie EUR/PLN w okresie EUR/PLN w okresie ostatni dzien okresu

01.01.2018 - 30.06.2018 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616
01.01.2017 - 31.12.2017 4,2447 4,1709 4,4157 4,1709
01.01.2017 - 30.06.2017 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR

zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada przeliczenia:

© bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

© rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw Srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie. Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach zlotych przez kurs wymiany.
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1.4 Informacje o jednostkach zaleznych.

Tab.5 Informacje identyfikacyjne o jednostkach zaleznych.

Wyszczegolnienie GPM VINDEXUS NSFIZ* Future NSFIZ* Alfa NSFIZ*

Siedziba funduszu 04-329 Warszawa ul. 04-329 Warszawa ul. 04-329 Warszawa ul.
Grochowska 152 lok.1 Grochowska 152 lok.1 Grochowska 152 lok.1
Towarzystwo zarzadzajace na dzien opublikowania Mebis TFI S.A. Warszawa Mebis TFI S.A. Warszawa Mebis TFI S.A. Warszawa
raportu ul. Grochowska 152 lok.1 ul. Grochowska 152 lok.1 ul. Grochowska 152 lok.1
. Rejestr Funduszy Rejestr Funduszy Rejestr Funduszy
R
ejestr Sadowy Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Data wpisu do RFI 24.07.2007 13.10.2011 18.01.2013
Pozycja w RFI 312 671 832
Data przejecia kontroli przez Jednostke dominujaca 07.04.2011r. 11.09.2012r. 01.06.2017r.
Tlos¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu na
30.06.2018 64 7 100 12 136
Ilosc. cel:tyflkatow inwestycyjnych funduszu na dzien 64 7100 13136
publikacji raportu
.Ilosc certyflka.tom./ |nwesty(.:y]'nych . nat.).ytych przez 68 7100 13136
jednostke dominujacq na dzien publikacji raportu
Kapitat funduszu wptacony w tys. zt 33663 18 869 12 563

*NSFIZ — Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Jednostki zalezne sg funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi — niestandaryzowanymi sekurytyzowanymi w rozumieniu
art. 183 ustawy z 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2018 r. poz.1355, z p6zn. zm.).

Zostaly utworzone na czas nieokreslony, a ich celem inwestycyjnym jest lokowanie swoich aktywow w wierzytelnoSci,
diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. posiada petng kontrole nad GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa
NSFIZ z uwagi na fakt posiadania 100% certyfikatow w funduszach, a takze ze wzgledu na to, ze osoby nadzorujgce
dziatalno$¢ Spotki zasiadajg w zarzadzie Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dotyczy to Piotra Kuchno Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A.
petnigcego réwnoczesnie funkcje cztonka Zarzadu Mebis TFI S.A.

1.4.1 GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

GPM Vindexus NSFIZ zostat utworzony przez Gietde Praw Majatkowych Vindexus S.A. we wspOipracy z IDEA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie porozumienia zawartego w dniu 31 stycznia 2007r. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 27 czerwca 2007r.
i zarejestrowany jest pod numerem RFI 312.

Od daty powstania do 14 lutego 2013r. funkcje zarzadzania Funduszem wykonywato Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Na mocy umowy z 26 listopada 2012r. zarzadzanie zostato przejete przez Mebis Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu Jednostka dominujaca posiadata 64 certyfikaty inwestycyjne funduszu GPM
Vindexus NSFIZ, co stanowi 100% kapitatu funduszu.

Spotka dominujgca oprocz sprawowania kontroli nad funduszem obstuguje wierzytelnosci tego funduszu na podstawie
umowy z 28 stycznia 2008r.

Szczegbtowa informacja w formie tabelarycznej o objetych certyfikatach oraz ich wykupie zostata zamieszczona
w rozdziale III pkt 5.8.2.

1.4.2 Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty powstat na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego udzielonego 19 lipca 2011r. Mebis Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. na utworzenie
funduszu. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy w pozycji RFI 671. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
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Kapitat funduszu wptacony 9 184 868,66 zt. Jednostka dominujgca posiada 4600 certyfikatow inwestycyjnych, co
stanowi 100% certyfikatéw ogdtem.

Przejecie kontroli nad funduszem Future nastgpito 11 wrzesnia 2012r.

Spotka dominujgca zarzadza wierzytelnosciami funduszu Future na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013r.

Szczegbtowa informacja w formie tabelarycznej o objetych certyfikatach zostata zamieszczona w rozdziale III pkt 5.8.2.

1.4.3 Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety powstat 18 stycznia 2013r. Zostat wpisany
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy

w pozycji RFI 832. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostka zalezng Adimo Egze S.A. Spotka dominujaca przejeta kontrole
nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym. Kontrola zostata utracona
16 stycznia 2017r. Ponowne objecie kontroli nad funduszem Alfa NSFIZ nastgpito 1 czerwca 2017r.

Jednostka dominujgca na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 13 136 certyfikatow inwestycyjnych, co stanowi
100% certyfikatow ogdtem.

Spotka dominujgca zarzadza wierzytelnosciami funduszu Alfa na podstawie umowy z 21 wrzesnia 2018r.

2. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitalowej Gielda Praw Majatkowych
~Vindexus”.

2.1 Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem
sprzedazy Grupy Kapitatowej Gietlda Praw Majatkowych ,Vindexus”.

Grupa jest jednym ze znaczacych podmiotéw dziatajacych na rynku wierzytelnosci konsumenckich w Polsce. Grupa
nabywa takze wierzytelnosci w stosunku do jednostek, powstatych w wyniku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nalezy zakwalifikowaé jako tzw. ,Pozostatg
finansowg dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych”, o oznaczeniu PKD: 64.99.Z.

Dziatalno$¢ jej jest oparta na inwestowaniu w pakiety wymagalnych wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej
windykacji. Sg to wierzytelnosci, ktdre wierzyciel pierwotny uznat za trudne do odzyskania, a koszty ich odzyskania
mogg by¢ wyzsze niz uzyskane wyniki. Obrot wierzytelnosciami zapewnia mozliwos¢ zbycia wierzytelnosci w zamian za
uzgodniong cene, z reguly stanowigcg okreslony procent wartosci zbywanego pakietu.

Grupa po nabyciu wierzytelnosci we wiasnym zakresie dochodzi zaptaty od dtuznikow, z wykorzystaniem wszystkich
niezbednych instrumentéw prawnych.

Priorytetem w procesie windykacji jest postepowanie polubowne, ktorego skutkiem jest ugoda z dtuznikiem,
zapewniajgca bezpieczng i dogodng restrukturyzacje zobowigzania dtuznika.

W przypadku spraw nie rokujgcych uzyskania wynikow na etapie polubownym stosuje sie procedury sgdowe, w tym
elektronicznego postepowania upominawczego oraz mozliwos¢ umieszczania danych dtuznikdbw w biurach informacji
gospodarcze;j.

Grupa nabywa i obstuguje réznorodne wierzytelnosci, w szczegdlnosci:
niesptacone kredyty bankowe,

udzielone pozyczki,

naleznosci z tytutu wystawionych faktur,

naleznosci wynikajgce z not odsetkowych,

naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,
wierzytelnosci zabezpieczone tytutami wykonawczymi,

dtugi objete bankowym postepowaniem ugodowym,
naleznosci objete sgdowym postepowaniem upadtosciowym.

(CNCNCRCNONCORNCNC)

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci gtéwnie od bankéw oraz operatoréw telekomunikacyjnych. Przed podjeciem
decyzji o nabyciu wierzytelnosci Grupa przeprowadza due diligence portfela, a nastepnie dokonuje jego wyceny.
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Przy szacowaniu wartosci portfela brane sg pod uwage nastepujace czynniki:

wysokos¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

rodzaj wierzytelnosci, zrodto powstania i rodzaj wierzyciela,

termin wymagalnosci,

historia spfat,

okres przedawnienia,

rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich wartos¢ rynkowa,

ocena prawdopodobienstwa $ciggalnosci naleznosci.

[CHCNCNCRONONCONC)

Analiza stanu prawnego uwzglednia nastepujgce czynniki:
©@  bezspornosc spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sadem,
©@  inne obcigzenia lub zajecia na rzecz osdb trzecich,
©  ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz,
®  stan dokumentacji wierzytelnosci.

Po nabyciu portfela wierzytelnosci lub przyjeciu ich do obstugi Grupa przystepuje do windykacji wierzytelnosci, ktorg
prowadzi na drodze sadowej oraz komorniczej.

Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:

®  windykacje polubowng,
©®  postepowanie sadowe,
®  postepowanie komornicze,
®  windykacje po bezskutecznej egzekucji komorniczej.
Wykres 3.
Schemat windykaciji.
Grupa Kapitatowa —— Diuznik
GPM Vindexus — uzni
UGODA
Brak ugody

Nie przestrzeganie warunkdw ugody Realizaga warunkdw ugody

'

‘Wniesienie pozwu ‘

Zawarcie ugody ‘

Uzyskanie tytutu wykonawczego

Uregulowanie diugu
Zakonczenie sprawy
Wykreslenie diuznika z rejestru GPM
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Jednostka dominujgca poza nabywaniem wierzytelnosci na wiasny rachunek oraz zarzgdzaniem wierzytelnosciami
funduszy sekurytyzacyjnych, w mniejszym zakresie $wiadczy ustuge inkaso z wierzytelnosci zleconych do obstugi przez
jednostki zewnetrzne.

1 lutego 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spdice dominujacej zezwolenia na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych. Dzieki wyzej wskazanemu zezwoleniu Spdtka dominujgca moze
zawiera¢ umowy o zarzadzanie wierzytelnosciami réwniez z innymi funduszami sekurytyzacyjnymi.

W takiej sytuacji wierzyciel pierwotny przekazuje Grupie pakiet wierzytelnosci do obstugi. Grupa podejmuje dziatania
przedstawione na wyzej wskazanym wykresie.

2.2 Informacje o rynku wierzytelnosci i perspektywach jego rozwoju.

Sektor zarzadzania wierzytelnosciami od wielu lat cechuje stabilny wzrost. Swoim zasiegiem obejmuje podmioty
prowadzace:

© windykacje portfeli wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek,

© windykacje wierzytelnosci na zlecenie,

© obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci funduszy.

O rozwoju rynku wierzytelnosci w Polsce mozemy moéwi¢ od poczatku lat dziewiecdziesigtych. Wtedy tez zaczely
powstawac i rozwija¢ swojg dziatalnos¢ firmy specjalizujace sie w obrocie wierzytelno$ciami. Obecnie ,zycie na kredyt”
jest coraz bardziej popularne. Poprawa sytuacji finansowej polskiego spoteczenstwa na skutek spadku bezrobocia,
wzrostu wynagrodzenia czy poprzez panstwowe programy socjalne zacheca spoteczenstwo do wiekszej konsumpgji
oraz do siegania po dobra, ktdre do tej pory byly niedostepne a co za tym idzie do wiekszego zadtuzania sie.

Cechg charakterystyczng rynku wierzytelnosci w Polsce jest jego znaczne zréznicowanie. Szacunki wskazujg, ze obecnie
na rynku windykacji wierzytelnosci dziata kilkaset podmiotéw. Na rynku tym z jednej strony dziatajg duze spotki (w tym
zdecydowana wiekszos¢ obecna na parkiecie GPW) dysponujgce odpowiednim zapleczem finansowo-technicznym, dla
ktérych windykacja (zaréwno na zlecenie, jak i wtasny rachunek) jest gtéwnym przedmiotem dziatalnosci, zdolne do
jednoczesnej obstugi tysiecy spraw. Z drugiej strony na polskim rynku windykacji funkcjonujg takze zdecydowanie
mniejsze podmioty (w tym na przyktad liczne kancelarie radcéw prawnych), zajmujgce sie jednoczesnie niewielkg liczbg
spraw zwigzanych z dochodzeniem naleznosci, dla ktdrych windykacja naleznosci stanowi jedynie dziatalnosc
dodatkowa.

Obecnie w Polsce wystawianych jest na sprzedaz kilkaset portfeli wierzytelnosci rocznie i liczba ta sukcesywnie rosnie.
Dostawcami tych wierzytelnosci sa przede wszystkim firmy $wiadczace masowe ustugi. Najwiekszy udziat majg pakiety
wierzytelnosci bankowych i telekomunikacyjnych ale od jakiego$ czasu widoczny jest wzrost liczby pakietow
sprzedawanych przez firmy pozyczkowe.

2.2.1 Najwieksi dostawcy wierzytelnosci dla Grupy.

W pierwszym potroczu 2018r. oraz do dnia publikacji raportu na nabycie nowych wierzytelnosci wydatkowano kwote
ponad 16,6 min zt, w tym zakupy dla Future NSFIZ stanowity 4%, do GPM Vindexus NSFIZ 17%, a do funduszu Alfa
NSFIZ 79%. Podobnie jaki w roku ubiegtym przewazajg nabycia wierzytelnosci bankowych.

Tab.6 Nabycia Grupy Kapitatowej w okresie od 01.01. 2018 — 28.09.2018.

01.01.20108 -
Dostawcy wg. ceny zakupu 28.09.2018 2017 2016 2015

Banki 0% 14786 43,34% 48761 94,53% 19087 @ 80,70%
Telefonia 2 803 16,84% 0 0% 1357 2,63% 4448 | 18,81%
Pozostate 13839  83,16% 19328 56,66% 1464 2,84% 116 0,49%
Suma 16 642 100% 34114 100% 51582 100% 23 651 100%
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Aktualna sytuacja finansowa i majatkowa Grupy.

3.1 Zasady pomiaru wyniku finansowego i wyceny sktadnikow bilansu.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Z dniem 01 stycznia 2018 r. zastosowano standard MSSF 9 — Instrumenty finansowe, ktdre to zdarzenie spowodowato
istotne zmiany zasad rachunkowosci w zakresie ujmowania i wyceny aktywdw finansowych i zobowigzan. Przestaty
obowigzywac regulacje w zakresie klasyfikacji instrumentdw finansowych oraz ich wyceny wynikajace ze standardu
MSR 39 - Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena.

Skutek implementacji nowego standardu MSSF 9 w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci instrumentow
finansowych Spdtka dominujaca ujeta jako korekte bilansu na dzien otwarcia 01 stycznia 2018 r. bez korygowania
okreséw poréwnawczych.

W procesie sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2018 r. jednostkowe
sprawozdania finansowe, sporzadzone wg zasad rachunkowosci obowigzujacych fundusze, zostaty dostosowane w
zakresie wyceny aktywow finansowych do zasad obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej poprzez dokonanie stosownych
korekt w bilansie otwarcia oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Do konca ubiegtego roku wiekszos¢ instrumentdw finansowych Grupy, w tym pakiety wierzytelnosci, instrumenty
kapitalowe w jednostkach zaleznych byly wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem zyskdw z wyceny w inne
dochody catkowite.

Wg nowych regulacji wynikajacych z MSSF 9 Spdtka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych jako:

e wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo
@ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody albo
@ w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka klasyfikuje skfadnik aktywéw finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy na
podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywoéw finansowych.

W przypadku, gdy jednostka utrzymuje instrument finansowy w celu uzyskiwania zardwno przeptywdw pienieznych jak
i sprzedazy aktywdw, to moze dokonac nieodwotalnego wyboru metody wyceny instrumentu w wartosci godziwej przez
inne dochody catkowite.

Model biznesu stosowany w Grupie polega na nabywaniu wierzytelnosci od wierzyciela pierwotnego w pakietach lub
pojedynczo w celu dochodzenia roszczen z nabytych spraw, a w konsekwencji uzyskiwania przeptywdw pienieznych.
Sprzedaz aktywow wystepuje sporadycznie.

Z uwagi na wymienione warunki, determinujgce wybdr modelu wyceny pakietéw wierzytelnosci pomiedzy warto$cig
godziwg przez inne dochody catkowite a zamortyzowanym kosztem jednostka dominujgca przyjeta jako obowiazujaca
metode wyceny w zamortyzowanym koszcie. Skutkiem takiego wyboru jest zmiana w rachunku wynikow w kategorii
przychoddw operacyjnych z wierzytelnosci oraz zyskow.

Wg zasad stosowanych do 31.12.2017r. przychdd z wierzytelnosci stanowit sume uzyskanych wptywoéw, powiekszong o
przychody z ich sprzedazy, jeSli taka transakcja miata miejsce. W mysl zapisow MSSF 9 przeplyw pieniezny,
wystepujgcy w okreslonym terminie jest sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Od 01.01.2018r. przychdd z wierzytelnosci jest identyfikowany jako suma odsetek, zyskow/ strat z tytutu uzyskanych
ptatnosci, zyskow /strat z tytutu wzrostu lub utraty wartosci portfeli, pomniejszona o faktycznie zrealizowane zaptaty
kosztéw egzekucyjnych ( optaty sadowe i komornicze). Wg starego modelu koszty te w dacie poniesienia byly
aktywowane i rozliczane w rachunku wynikow jako koszt wierzytelnosci proporcjonalnie do uzyskanych wpfat. W zysku
brutto z wierzytelnosci nie wystepuje juz kategoria kosztu z wierzytelnosci. Totez w celu pordwnania wynikow z
wierzytelnosci  uzyskanych po 01.01.2018r. nalezy stosowa¢ zysk brutto ze sprzedazy (przychody operacyjne
pomniejszone o koszt wierzytelnosci).

Dzieki wycenie pakietow w zamortyzowanym koszcie mozna unikng¢ wrazliwosci wyceny na zmiany stop wolnych od
ryzyka. Nie ulegly zmianie techniki w zakresie ustalania wartosci odzyskiwalnej. Tak jak dotychczas wartos¢
odzyskiwalna z pakietdw szacowana jest jako suma przysztych strumieni pienieznych, ustalonych na podstawie
informaciji historycznych jednostek Grupy przy zastosowaniu wspotczynnikow odzyskiwalnosci, wyznaczonych w kolejno
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nastepujacych po sobie okresach funkcjonowania pakietdw. Kolejny parametr model- okres odzyskiwalnosci do 10 lat
od dnia wyceny pozostat zachowany.

Dla instrumentow kapitatowych z wytgczeniem udziatow i akcji w jednostkach stowarzyszonych przyjeto zasade wyceny
w wartosci godziwej z odniesieniem zyskdw i strat na wynik finansowy. Wybor ten ma znaczenie dla wynikéw
jednostkowych Spdtki dominujgcej, ktora certyfikaty inwestycyjne wycenia obecnie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do 31.12.2017r. wyceniano certyfikaty inwestycyjne w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.

Utrata wartosci - nastepng zmiang istotng dla wynikow finansowych zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych
jest obowigzek szacowania strat przysztych.

Jednostka dominujgca szacuje wielko$¢ oczekiwanych w przysztosci strat kredytowych dla wszystkich posiadanych
jednostkowych aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym nabytych pakietow
wierzytelnosci, udzielonych pozyczek, objetych obligacji oraz naleznosci. W procesie sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych rowniez oceniana jest mozliwo$¢ wystgpienia w przysztosci utraty wartoéci w zakresie
aktywéw finansowych jednostek zaleznych.

Wartos$¢ pakietéw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie uwzglednia juz korekte z tytutu wplywu oczekiwanych
strat kredytowych. Wynika to z faktu, ze spotka nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci, ktorej wptyw
jest ujety w cenie nabycia. Dla naleznosci z tytutu pozyczek, obligacji oraz naleznosci handlowych i pozostatych szacuje
sie przyszte straty oczekiwane, a ich wplyw na wynik finansowy ujmuje sie poprzez tworzenie wyzszych odpiséw
aktualizujacych.

3.2 Skonsolidowane wyniki Grupy.

3.2.1 Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2018r.

W pierwszym poétroczu 2018r. Grupa osiggneta wyzsze wyniki finansowe z dziatalnosci operacyjnej w stosunku wynikow
w okresie porownawczym.

@  wplywy z wierzytelnosci wyzsze o 13 010 tys. zt - wzrost 44,30%,

@ Inne przychody operacyjne wyzsze o 979 tys. zt — wzrost 0 72,25%,

@ zysk brutto na sprzedazy wyzszy o 2 499 tys. zt — wzrost 0 12,83%.

Tab.7 Wptyw wyceny wierzytelno$ci na zysk brutto na sprzedazy w pierwszym pdtroczu 2018r. oraz w 2017r.

Wyszczeadinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Y 9 30.06.2018** 30.06.2017* 31.12.2017*

Wplywy z wierzytelnosci 42376 29 366 61 876
Przychody z wierzytelnosci, w tym: 19 644 29 366 61 876
e przychody odsetkowe 25 047 nie wystepuje nie wystepuje
e zyski/straty z realizacji ptatnosci (496) nie wystepuje nie wystepuje
e zyski/ straty z tytutu wzrostu / utraty wartosci portfela 3966 nie wystepuje nie wystepuje
e wydatki poniesione ( koszty sadowe i optaty egzekucyjne) (8873) nie wystepuje nie wystepuje
Inne przychody operacyjne 2334 1355 3381
Suma przychodow z dziatalnosci operacyjnej 21 978 30721 65 257
Koszt wiasny przychoddw (rozliczone naktady) nie wystepuje (11 242) (23 567)
Zysk brutto ze sprzedazy 21 978 19 479 41 690

*Przed zastosowaniem MSSF 9 — wycena wierzytelno$ci w wartosci godziwej, kasowy moment ujecia przychodu.
**Po zastosowaniu MSSF 9 — wycena wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Grupa osiggneta w pierwszym potroczu 2018r. wyzsze przychody ustalone kasowo (suma uzyskanych wptat) oraz
wyzszy zysk brutto, mimo ze przychody z wierzytelnosci sg nizsze w stosunku do tych w okresach poréwnawczych,
gdyz sg odmiennie kalkulowane - wynikajg z wyceny wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie. Przychody z
wierzytelnosci s3 sumg przychodow odsetkowych ustalonych metodg zamortyzowanego kosztu, zyskdw/strat rownej
nadwyzce/ niedoptacie uzyskanych wptywdw ponad prognozowane wptaty w zamortyzowanym koszcie, zyski/straty ze
zmiany wartosci portfela w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o poniesione koszty egzekucyjne.
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Mimo osiggniecia wyzszych wynikow w dziatalnosci podstawowej Grupy (wartos¢ uzyskanych wptat, zysk brutto ze
sprzedazy) pozostate wyniki EBIT, EBITDA, zysku brutto oraz zysk netto zmniejszyty sie w stosunku do pierwszego
potrocza 2017r.

Przyczyng jest wzrost kosztow zarzadu, szczegdlnie w kategorii ustug oraz wynagrodzen. Spotka dominujgca poniosta
duze nakfady na analize stanu prawnego oraz aktualizacje danych dtuznikéw. Ze wzgledu na skale zapotrzebowania,
zatrudnita w tym celu wyspecjalizowane jednostki zewnetrzne. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej poniesione
wydatki sg uzasadnione z uwagi na zastosowanie dodatkowych pozasgdowych narzedzi odzyskiwania wierzytelnosci, co
W przysziosci znajdzie przetozenie we wzroscie wartosci odzyskow. Grupa zwieksza sukcesywnie swojg dziatalnosc,
nastepujg zmiany w otoczeniu prawnym, w konsekwencji wystgpita konieczno$¢ rozszerzenia metod odzyskiwania
wierzytelnoSci. Aby sprostat nowym warunkom dziatania jednostka dominujgca zarzadzajgca wiasnymi
wierzytelnoSciami i wierzytelnoSciami funduszy sukcesywnie zwieksza zatrudnienie. Ograniczenia wynikajgce z
obecnego rynku pracy wymuszajg tez stopniowy wzrost wynagrodzen.

Tab.8. Elementy skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

Zmiana w
G 01.01.2018 - | 01.01.2017 - stosunku do smiana w % | 01:01:2017 -
yszczeg 30.06.2018 30.06.2017 okresu ° | 31.12.2017
poprzedniego
EBIT 10 394 11 953 (1 559) (13,04%) 24 065
EBITDA 10 556 12 060 (1 504) (12,47%) 24 276
Zysk brutto 7792 10 570 (2778) (26,28%) 19 941
Zysk netto 7817 9 683 (1 866) (19,27%) 18 889

Tab.9. Struktura wptywdw z wierzytelnosci nabytych w zaleznosci od rodzaju pakietu.

Rodzaj pakietu zaleznie od wierzyciela pierwotnego 1 péirocze 2018 ALl 1 péirocze 2017

Bankowe 26 666 59,64% 47 232 72,38% 22 587 73,52%
Telefonia 4 482 10,03% 7 575 11,61% 4105 13,36%
Pozostate 11 228 25,11% 7 069 10,83% 2 674 8,71%
Przychody z wierzytelnosci ogdtem 42 376 94,78% 61 876 94,82% 29 366 95,59%
Sprzedaz ustug windykacji 2334 5,22% 3381 5,18% 1355 4,41%
Przychody ze sprzedazy ogdtem 44 710 100% 65 257 100% 30721 100%

Odzyskane kwoty z portfeli wierzytelnosci Grupy stanowig w kazdym z prezentowanych okreséw ok 95% przychoddw
operacyjnych. Najwyzsze wptywy generujg od kilku lat portfele bankowe, co jest wynikiem znaczacych inwestycji
w latach minionych. W 2017r. oraz do konca pierwszego potrocza 2018r. jednostki Grupy nabyly portfele od
sprzedawcow ustug masowych, w tym udzielone, niewymagalne pozyczki. Zakupy te wptynety na wzrost przychoddéw
kasowych z pakietow pozostatych.

3.2.2 Istotne zmiany w aktywach i pasywach Grupy Kapitatowej w pierwszym péiroczu 2018r.

Tab.10. Istotne zmiany aktywéw w okresie od 01.01. 2018r. do 30.06.2018( z uwzglednieniem zmian po implementacji MSSF 9)

Sktadniki aktywoéw 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 15 683 13 067 12198
Rzeczowe aktywa trwate 7 326 4763 4763
Instrumenty kapitatowe 5233 5604 5604
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3124 2700 1831
Aktywa obrotowe 245 827 245100 254 472
Naleznosci handlowe , pozostate (w tym z tytutu podatku dochodowego) 2679 1460 1460
Nabyte wierzytelno$ci w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite ( MSR 39) 0 0 213 650
Nabyte wierzytelno$ci w zamortyzowanym koszcie ( MSSF 9) 205 691 204 278

Pozostate aktywa finansowe/ pozyczki i obligacje krétkoterminowe 7 204 10 612 10 612
Rozliczenia miedzyokresowe 76 53 53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30177 28 697 28 697
AKTYWA RAZEM 261 510 258 167 266 670
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Skutki zmiany zasad rachunkowosci 01.01.2018 r./MSSF 9 na warto$¢ aktywow.

01 stycznia 2018r. - w wyniku implementacji nowego standardu i przyjecia zasad klasyfikacji i wyceny aktywdw
finansowych, bilansem otwarcia skorygowano wycene pakietow wierzytelnosci z wartosci godziwej na zamortyzowany
koszt z uwzglednieniem efektu w podatku odroczonym. Po korekcie warto$¢ bilansowa wierzytelnosci zmienita sie o
(9372 tys. zt.), podatek odroczony o +869 tys. zt. Per saldo zmiana aktywow na 01.01.2018r. wyniosta 8 503 tys. zt.

Pozostate zmiany w zakresie aktywow w pierwszym potroczu 2018r. Odnotowano istotne zdarzenia:

© Rzeczowe aktywa trwate - nabycie przez Jednostke dominujgca dwdch lokali biurowych w Warszawie o fgcznej
powierzchni ok.360 m? w cenie transakcyjnej 4 222 tys. zi,

©  Wierzytelnosci nabyte — wzrost wartosci bilansowej o 1,4 min zt, ktory wynika z nastepujacych wartosci:
wplaty z wierzytelnosci (42,4 min zt),
wydatki 24,2 min zt, w tym: na nabycia nowych portfeli 15,3 min zt i koszty egzekucyjne 8,9 min zt
przychdd bilansowy wg rachunku zyskéw i strat 19,6 min zt.

® Srodki pieniezne = wzrost 0 1,48 min zt w stosunku do stanu na poczatek roku.

Tab.11. Istotne zmiany pasywdéw w okresie od 01.01. 2018r. do 30.06.2018( z uwzglednieniem zmian po implementacji MSSF 9)

Sktadniki pasywow 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017

Kapitat wiasny 166 611 161 800 170 303
Kapital wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 166 611 161 800 170 303
Kapitat zaktadowy 1159 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935 6 935
Akcje whasne (347) (347) (347)
Pozostate kapitaty 33588 33588 77 963
Niepodzielony wynik finansowy 117 459 120 465 65 704
Wynik finansowy biezacego okresu 7 817 18 889
Kapital wtasny akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0
Zobowigzanie dtugoterminowe 79 636 83 303 83 303
Pozostate zobowigzania finansowe / obligacje dtugoterminowe 78 977 82 758 82 758
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 233 147 147
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 426 398 398
Zobowigzania krotkoterminowe 15 263 13 064 13 064
Pozostate zobowigzania finansowe / obligacje krétkoterminowe 9853 10 222 10 222
Zobowigzania handlowe 1180 1563 1563
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 8 8
Pozostate zobowigzania 3785 873 873
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 342 333 333
Pozostate rezerwy 103 65 65
PASYWA RAZEM 261510 258 167 266 670

Skutki zmiany zasad rachunkowosci 01.01.2018 r./MSSF 9 na warto$¢ sktadnikow kapitatow wtasnych

01 stycznia 2018r. bilansem otwarcia skorygowano wycene kapitatéw pozostatych o (44 375 tys. zt) z tytutu zmiany
wyceny wierzytelnosci nabytych z wartosci godziwej przez inne dochody catkowite na zamortyzowany koszt. Korekta
obejmuje zyski z przeszacowania do wartosci godziwej powyzej kosztu nabycia i zostata odniesiona po uwzglednieniu o
efektu w podatku odroczonym na niepodzielony wynik finansowy w kwocie 35 872 tys. zt. Catkowity wptyw na sume
kapitatéw wiasnych i sume pasywow z tytutu zastosowania MSSF 9 byt wartoscig ujemng i wynidst (8 503 tys. zi).
Zmiana zasad rachunkowosci nie miata wptywu na pozostate sktadniki pasywow.

Pozostate zmiany w zakresie pasywow w pierwszym potroczu 2018r. Odnotowano istotne zdarzenia:
© odnotowano zysk netto ok 7,8 min zt,
© wyplata dywidendy przez jednostke dominujacg ok.(3 min zi),
© zmniejszenie sumy zobowigzan o per saldo (1,5min zt).
Grupa utrzymuje wysoki poziom kapitatdw wiasnych na skutek reinwestycji wypracowanego zysku netto

jednostki dominujacej w okresach historycznych.
Na dzien bilansowy stanowi 63,71% w strukturze pasywow.
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W kategorii zobowigzan finansowych najwazniejszg pozycje zajmujg zabezpieczone instrumenty dtuzne o statym lub
zmiennym oprocentowaniu. Zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji jest zastaw rejestrowy na certyfikatach
inwestycyjnych  funduszy, posiadanych przez Spdtke dominujaca. Instrumenty diuzne sg oferowane
w drodze oferty niepublicznej, skierowanej do inwestorow gtownie z Polski. Zobowigzania dtugoterminowe stanowig
84% w strukturze zobowigzan wymagalnych. Celem Zarzadu Spétki dominujgcej w zakresie finansowania dziatalnosci
Grupy jest uzyskanie optymalnej struktury finansowania, zaréwno pod wzgledem czasowym, wysokosci
oprocentowania jak i wielkosci diugu.

3.3 Ocena rentownosci.

Grupa odnotowata wskazniki rentownosci, ktdre przyjety wartosci wyzsze niz te w okresach pordwnawczych. Stopa
zwrotu z kapitatu wkasnego wyniosta 9,36%.

Rentownos$¢ ROA za pierwsze potrocze 2018r. byta wyzsza niz w okresach porownawczych. ROA - rentowno$¢ aktywow
- niesie ze sobg informacje o tym, jak skutecznie pracuje (przynosi zyski) kazda ztotowka zainwestowanego kapitatu
w firmie, niezaleznie od tego czy jest wtasna czy pochodzi z kapitatu pozyczonego. Rentownos$¢ osiggneta wartosc
11,82%.

Tab.12 Parametry rachunku rentownosci.

P 01.01.2018 | 01.01.2017- | 01.01.2017
yszczeg 30.06.2018 31.12.2017% | 30.06.2017*

Przychody operacyjne 21978 65 257 30721
Zysk netto 7 817 18 889 9 683
Zysk brutto na sprzedazy 21978 41 690 19 479
EBIT 10 394 24 065 11 953
EBITDA 10 556 24 276 12 060
Kapitat wiasny 166 611 170 303 148 716
Przecietny kapitat wtasny 168 457 154 565 143772
Korekta kapitatu / korekta aktywow XXX (44 375) (32907)
Kapitat wiasny skorygowany 166 611 125928 115 808
Przecietny skorygowany kapitat wtasny XXX 117 221 112 161
Aktywa 261 510 266 670 247 383
Przecietne aktywa 264 090 232 855 223 212
Aktywa skorygowane o zyski niezrealizowane XXX 222 295 214 475
Przecietne aktywa skorygowane XXX 195511 191 601

Tab.13 Ocena rentownosci.

P 01.01.2018 | 01.01.2017 - | 01.01.2017 —
skazniki rentownoscl 30.06.2018 | 31.12.2017%* | 30.06.2017%**

Rentownos¢ brutto na sprzedazy 63,89% 63,41%
Rentownos¢ EBIT 47,29% 36,88% 38,91%
Rentownos¢ EBITDA 48,03% 37,20% 39,26%
Rentownos¢ netto 35,57% 28,95% 31,52%
ROA* 11,82% 8,11% 8,75%
ROA / (zysk netto / skorygowane aktywa)* XXX 9,66% 10,19%
ROE* 9,36% 12,22% 13,58%
ROE/( zysk netto / skorygowany kapitat)* XXX 16,11% 17,41%

*W ujeciu rocznym.
**Przed zastosowaniem MSSF 9.

© wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy - stosunek zysku (straty) brutto ze sprzedazy do przychoddw
operacyjnych,

© wskaznik rentownosci netto - stosunek zysku (straty) netto do przychoddw operacyjnych,

© wskaznik rentownosci EBIT - stosunek zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) do przychoddw
operacyjnych,

© wskaznik rentownosci EBITDA - stosunek EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) do przychoddw
operacyjnych,
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© ROA - wskaznik rentownosci aktywow - stosunek zysku netto za dany okres do $redniej wartosci aktywow na
koniec okresu oraz na poczatek okresu,

© ROE - wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - stosunek zysku netto za dany okres do $redniej wartosci
kapitatéw na dzien obliczenia wskaznika oraz stanu kapitatéw rok wczesniej.

@ Kapitat wtasny skorygowany - stan kapitatu wtasnego na koniec roku pomniejszony o korekte z tytutu kapitatu
z aktualizacji wyceny.

3.4 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan.

3.4.1 Ocena ptynnosci finansowej.

Na koniec pierwszego pdtrocza 2018r. przeptywy pieniezne netto zamknety sie nadwyzkg srodkéw finansowych 1,48
min z, a taczne $rodki pieniezne Grupy wyniosty ok. 30 min zt i byly o ponad 5% wyzsze w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Uzyskana nadwyzka $rodkéw pienieznych 1,48 min zt w rachunku przeptywéw pienieznych wynika z nastepujacych
przeptywow :

Przychody gotowkowe z wierzytelnosci 42,4 min zt,

Whptaty udzielonych pozyczek tgcznie z odsetkami 6,2 min tys. zt.

Objecie obligacji oraz udzielenie pozyczek w tgcznej kwocie (2,6 min zt),

Wydatki na nabycie powierzchni biurowej (2,7 min zt)

Wykup obligacji oraz zaptacone odsetki (6,7 min zt),

Naktady na zakupy pakietow wierzytelnosci w kwocie (15,3 min zt),

wydatki na koszty wpisow sgdowych i optaty komornicze (8,9 min zt),

poniesionych kosztéw zarzadu w wysokosci (10,4 min zi),

zaptacony podatek od osob prawnych (0,4 min zt),

pozostate (0,12 min zf)

(CNONONONCRNONORONCNO)

Tab.14 Przeptywy pieniezne w Grupie.

Wyszczegdlnienie 01.01.2018- 01.01.2017 - 01.01.2017-
yszczeg 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

S$rodki pieniezne na poczatek okresu 28 697 8 082 8 082
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7 318 3626 12 106
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 891 (12 885) (12 313)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (6 729) 29 874 34 566
Przeplywy pieniezne netto facznie 1480 20 615 34 459
Srodki pieniezne na koniec okresu 30177 28 697 42 541

3.4.2 Ocena zadtuzenia.

Tab.15 Struktura finansowania.

. % w % w % w
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Kapital wiasny 166 611 63,71% 170303 63,86% 148716 60,11%
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 78 977 30,20% 82 758 31,03% 87433 35,34%
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 9853 3,77% 10 222 3,83% 8 025 3,25%
Pozostate zobowigzania wymagalne 5068 1,94% 2 509 0,95% 2 501 1,01%
Suma zobowigzan wymagalnych 93 898 35,91% 95489 35,81% 97 959 39,60%
Rezerwy i pozostate sktadniki pasywow 1001 0,38% 878 0,33% 708 0,29%
Suma pasywow 261 510 100% 266 670 100% 247 383 100%

Na dzien 30.06.2018r. udziat kapitatdw wiasnych i kapitatdw obcych w finansowaniu dziatalnosci Grupy nie ulegt
zmianie w stosunku do roku ubiegtego. Zadtuzenie zmniejszylo sie o 1 591 tys. zt.

Nie zmienita sie struktura czasowa zobowigzan finansowych w pordwnaniu do stanu z 2017r. Nadal przewaza
zadluzenie dtugoterminowe. Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe dtugoterminowe stanowig 84,11%
zobowigzan wymagalnych.
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Decyzje o dalszym zadtuzaniu Grupy bedg uzaleznione od zapotrzebowania na gotowke w zwigzku z potencjalnymi
zakupami portfeli wierzytelnosci. Majgc na uwadze utrzymanie ptynnosci finansowej oraz maksymalizacje zysku, Grupa
gromadzi $rodki pieniezne na ewentualne inwestycje w wierzytelnosci.

Tab. 16. Wskazniki zadtuzenia.

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 35,91% 35,81% 39,60%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 56,36% 56,07% 65,87%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 63,71% 63,86% 60,12%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 47,40% 48,59% 58,79%

© Wskaznik ogolnego zadtuzenia - stosunek tgcznej wartosci zobowigzan wymagalnych do ogdlnej sumy
pasywow na dzien obliczania wskaznika,

© Wskaznik zadtuzenia kapitatdbw wiasnych - stosunek tgcznej wartosci zobowigzan wymagalnych do stanu
kapitatu wlasnego na dzien obliczenia wskaznika,

© Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatdw wiasnych do sumy aktywow,

© Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego - stosunek tgcznej wartosci zobowigzan dtugoterminowych
wymagalnych do stanu kapitatu wtasnego na dzien obliczenia wskaznika.

3.5 Objasnienie ré6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za
pierwsze poétrocze 2018r. a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz za pierwsze potrocze 2018r.

3.6 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na dzialalno$¢ Grupy i osiagniete przez nig zyski lub poniesione straty w pierwszym
potroczu b. r.

W pierwszym potroczu 2018 r. wartos¢ uzyskanych wptat przez jednostki Grupy byla najwyzsza w historii
funkcjonowania Grupy. Jest to skutek zakupow wierzytelnosci realizowanych w latach 2007-2017 oraz polityki Grupy w
zakresie nabywanych wierzytelnosci.

Grupa rozwija sie stabilnie, a strategia jednostki dominujacej i jednostek zaleznych charakteryzuje sie duzg
ostroznoscig dziatania. Dotyczy ona zaréwno cen kupowanych portfeli, dywersyfikacji zrodet zakupdw, wnikliwej analizy
nabywanych portfeli oraz zadtuzania Spotki dominujgcej. Taki sposob dziatania jest wynikiem dtugoletniej obecnosci na
rynku wierzytelnosci oraz zebranych doswiadczen w zarzadzaniu dtugami z réznych zrodet i rdoznej jakosci pod
wzgledem ich stanu prawnego.

Istotnym zdarzeniem, ktdry bedzie miat znaczenie dla uzyskiwanych wynikow finansowych byla implementacja
standardu MSSF 9 — Instrumenty finansowe. Nie bedzie stosowana metoda kasowa ustalania przychodu, lecz wg
zamortyzowanego kosztu na podstawie uzyskanych wpfat, szacunkdw przysztych wpfat i poniesionych kosztow.
Przyjecie nowych zasad przyczyni sie do ujednolicenia i poréwnywalnosci wynikéw finansowych Grupy w stosunku do
jednostek dziatajgcych na rynku wierzytelnosci, szczegodlnie tych, ktdre s notowane na aktywnym rynku.

Mimo licznych zmian w prawodawstwie, ktore mogg sprawi¢ pewng niepewnos$¢ odnosnie perspektyw dziatania i
rozwoju poszczegdlnych jednostek Grupy w przysztosci, oczekuje sie pozytywnych zmian na rynku zakupdw
wierzytelnosci, szczegdlnie w zakresie stabilizacji cen zakupu.

Grupa ocenia, ze pozostate warunki jej funkcjonowania, ktére mogg ulec zmianie, to wzrost kosztu kapitatu
pozyczonego.

Optymalnym dla funkcjonowania jednostek Grupy bytoby nawet nieznaczne obnizenie stop procentowych, chociaz
obecne warunki korzystania z kapitatu obcego Grupa ocenia jako dobre i nie stanowigce zagrozenia dla jej ptynnosci.
Podwyzszenie kosztu kapitatu na pewno obnizy rentowno$¢ dziatania. Z uwagi na powyzsze Grupa ostroznie ksztattuje
udziat kapitatéw wiasnych w finansowaniu dziatalnosci jednostek. Jako emitent instrumentéw dtuznych Zarzad Spofki
dominujacej ocenia, ze jest godnym zaufania i bezpiecznym pozyczkobiorcg. Dodatkowym argumentem jest fakt, ze
wszystkie emitowane przez jednostke dominujgcg papiery wartoSciowe sg zabezpieczone.
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© Inwestowanie w pakiety.
W ramach zakupdw wierzytelnosci dla Grupy zrealizowano kilka transakcji zakupu wierzytelnosci dla funduszy
sekurytyzacyjnych. tacznie do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa zainwestowata w nowe portfele ponad 16,6
min zt.

@ Rozwdj Grupy.
W pierwszym podtroczu b.r. ilos¢ jednostek tworzgcych Grupe Kapitatowg nie ulegta zmianie. Grupa obejmuje takze
dwie jednostki stowarzyszone. Fingo S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze udzielania pozyczek osobom fizycznym, a
Fiz-Bud sp. z 0. 0. $wiadczy ustugi deweloperskie.

@ Finansowanie.
W pierwszym poétroczu b.r. nie emitowano diuznych papieréw wartosciowych. Sptacono we wczesniejszym terminie
obligacje 3,9 min zt. W strukturze finansowania przewazajg zobowigzania dtugoterminowe, a ich udziat wynosi ponad
84% w strukturze zobowigzan wymagalnych. Srodki zostang przeznaczone na inwestycje w portfele wierzytelnosci.

3.7 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Uzyskane nadwyzki finansowe Grupa przeznacza na dalsze nabycia pakietow wierzytelnosci. W przypadku innych
inwestycji, w tym charakterze kapitalowym nie wyklucza sie zaangazowania finansowego. Warunkiem jest sprzyjajaca
sytuacja rynkowa oraz rentownos$¢ projektu. Nie wykluczone jest tez zwiekszenie zaangazowania kapitatowego w
spdtkach stowarzyszonych.

3.8 Informacje o zaciggnietych pozyczkach i wypowiedzianych w pierwszym poétroczu b.r.
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W biezgcym potroczu jednostki Grupy nie zaciggaty pozyczek. Nie zawarto takze innych umow kredytowych niz
istniejgce do konca ubiegtego roku.

3.9 Informacje o udzielonych w pierwszym pétroczu b.r. pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

W pierwszym potroczu 2018r. Spotka dominujgca udzielita pozyczek krotkoterminowych na faczng kwote 550 tys. zt.
Objeto tez emisje obligacji spoza Grupy w wysokosci 2 min zt. Szczegdtowe informacje o udzielonych pozyczkach i
obligacjach zawarte sa w rozdziale III pkt 5.10.1 oraz rozdziale II pkt 5.13.2 niniejszego raportu.

3.10 Informacje o udzielonych i otrzymanych w pierwszym potroczu b.r. poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Grupy.

W pierwszym potroczu b.r. jednostki Grupy nie udzielaly i nie otrzymaty zadnych gwarancji i poreczen.

3.11 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka oraz przyjetych przez Grupe
celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, Ilacznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Dziatalno$¢ Grupy oparta jest o zdywersyfikowany portfel instrumentéw finansowych i zobowigzan finansowych. Sa to
w szczegolnosci pakiety wierzytelnosci nabytych, ktére w strukturze aktywdéw majg udziat 78,66% oraz udzielone
pozyczki i objete obligacje na tgczng kwote 7 204 tys. zt, udziat w strukturze 2,75%.

Zobowigzania finansowe wynikajg z dtugu oprocentowanego, ktorym finansujg w znacznej czesci swojg dziatalnos¢
jednostki Grupy Kapitatowej, w tym kredytow, obligacji wyemitowanych przez Grupe.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym do dnia opublikowania raportu Grupa nie posiadata instrumentow
pochodnych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Tab. 17. Kategorie instrumentdw i zobowigzan finansowych.

30.06.2018
Kategorie instrumentdw i zobowigzan finansowych Wartos¢ bilansowa
(w tys. zi)

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4163
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 4163
Instrumenty kapitatowe wyceniane metodg praw wiasnosci 1070
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1070
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 245 670
- nabyte wierzytelnosci 205 691
- udzielone pozyczki 5202
- obligacje 2 002
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30177
- naleznosci handlowe 2 364
- naleznosci pozostate 234
Wartosc bilansowa instrumentow finansowych 250 903
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0

Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie:

- zobowigzania z tytutu emisji obligacji, w tym: 88 830
- zobowigzania handlowe 1180
- pozostate 3785
Suma zobowigzan w zamortyzowanym koszcie 93 795

Ryzyko wzrostu ceny pakietow. Nabywajgc sprawy trudne jednostki w Grupie biorg na siebie ryzyko weryfikacji
roszczen wynikajgcych z nabytych diugdw oraz dalszej ich windykacji, ktorej skutkiem jest poniesienie znacznych
naktadow na wpisy sgdowe, optaty komornicze, koszty obstugi prawnej. Natomiast korzysci jednostek wigzg sie ze
stosunkowo niskg ceng zakupu w stosunku do wartosci nominalnej dtugu, a w zwigzku z tym mozliwoscig uzyskania
marzy na windykowanych portfelach wierzytelnosci. Wycena oferowanego portfela oraz ocena jego jakosci przed
ztozeniem ostatecznej oferty zakupu jest kluczowa. Zbyt wysoka cena zakupu przy istniejgcym ryzyku kredytowym
obnizytaby znacznie wyniki Grupy, zwazywszy na fakt korzystania z kapitatu zewnetrznego. Spoétka dominujaca na
podstawie danych historycznych ustalita limity cen transakcyjnych z uwzglednieniem obecnej sytuacji rynkowej.

Ryzyko kredytowe. Ryzyko kredytowe polega na niewystgpieniu $Swiadczenia w okreslonej wysokosci i ustalonym
momencie. Grupa jest obcigzona znacznym ryzykiem kredytowym, ktore wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci,
opartej na odzyskiwaniu naleznosci trudnych. Jednym z elementdw zapobiegania wzrostowi ryzyka kredytowego jest
systematyczny monitoring windykowanych sptat z uwagi na kryteria takie jak: poniesione nakfady, stan i rozktad wpfat,
komunikacja z dtuznikiem, ocena stanu windykacji sadowej i komorniczej, skrocenie procedury windykacyjnej w
przypadkach nie rokujacych spfaty. Innym sposobem zapobiegania jest dywersyfikacja portfela wierzytelnosci zaleznie
od wierzyciela pierwotnego oraz wzrost liczby spraw.

Ryzyko stopy procentowej. Zmiany stopy procentowej mogg mie¢ znaczacy wptyw na wynik finansowy Grupy
w przypadku zwiekszenia udziatu kapitatu zewnetrznego w finansowaniu dziatalnosci Grupy, opartego na zmiennym
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oprocentowaniu. Na koniec pierwszego potrocza 2018r. dtug o oprocentowaniu zmiennym - warto$¢ bilansowa 70 721
tys. zt -stanowit 0k.80% sumy zobowigzan finansowych z tytutu wyemitowanych obligacji.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Grupa monitoruje ryzyko braku srodkdw przy pomocy okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zaréwno zobowigzan jak i aktywow finansowych. Istotnym
narzedziem jest ocena rzeczywistych wplywdéw z pakietow w, dzieki ktdrej mozna okreslic mozliwe do wystgpienia
réznice w przeptywach. W pierwszym poétroczu uzyskano

Grupa dywersyfikuje takze portfel instrumentdw finansujgcych dziatalno$é, poprzez emisje obligacji i kredyty bankowe.
W celu zapobiegania utracie ptynnosci istotng role petni oparcie finansowania dziatalnosci w przewazajgcej czesci na
kapitale wtasnym oraz kapitale zewnetrznym dtugoterminowym.

W minionym potroczu jednostki Grupy nie odnotowaty zadnych zakidcen w przeptywach finansowych. Wszystkie
zobowigzania byly regulowane w terminie.

4. Istotne informacje z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w pierwszym poéiroczu 2018r.
oraz do dnia publikacji raportu.

4.1 Informacje o zawartych w okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatlowej oraz pozostatych
zdarzeniach.

4.1.1 Umowy z zakresie srodkow trwatych.

©@ 15 lutego 2018r. Spdtka dominujgca nabyta lokal w budynku przy ul. Serockiej 3 w Warszawie o powierzchni
uzytkowej 55,13 m2 za kwote 450 tys. zt. Zakup sfinansowano ze Srodkéw wiasnych Spotki.

© 24 kwietnia 2018r. Spotka dominujgca nabyta lokal biurowy o powierzchni 306,64 m2 za kwote brutto 3 772
tys. zt. Lokal zostanie przeznaczony na dziatalnos¢ Spétki. Zakup sfinansowano ze $rodkéw wiasnych.

@ 18 wrzesnia 2018r. Spotka dominujaca nabyfa lokal biurowy w Warszawie o powierzchni 204,59 m2 za kwote
2 454 tys. zt. Zakup sfinansowano ze $rodkéw wiasnych.

4.1.2 Istotne umowy nabycia portfeli wierzytelnosci.

© W okresie od 15 marca do 25 wrzesnia 2018r. GPM Vindexus NSFIZ nabyt portfele wierzytelnosci od Orange
Polska S.A. za tgczng kwote 2 803 tys. zt. zawierajace 3,1 tys. spraw.

© 11 maja 2018r. Future NSFIZ nabyt portfel wierzytelnosci od General Logistic System Poland Sp. z 0.0. o
wartosci nominalnej 3,18 min zt.

© W okresie od 4 stycznia do 30 maja 2018r. Alfa NSFIZ nabyt portfele wierzytelnosci o tgcznej wartosci
nominalnej 22,8 min zt.

© 24 wrzesnia 2018r. Future NSFIZ nabyt portfel wierzytelnosci od Volkswagen Leasing GmbH Sp. z 0.0. o
wartosci nominalnej dtugu 24,8 min zt.

4.1.3 Istotne umowy w zakresie dziatalnosci operacyjnej.

© 21 wrzesnia 2018r. Spotka dominujgca zawarta z Mebis Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe
o0 zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu Alfa NSFIZ.

4.2 Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne.

W minionym potroczu Grupa nie zrealizowata istotnych naby¢ w ramach zwiekszenia zasobdw materialnych. Jednostki
Grupy realizowaty przede wszystkim zakupy nowych pakietéw wierzytelnosci.

Tab.18 Informacja o zakupach wierzytelnosci w latach 2016 - 2017 oraz do dnia publikacji raportu za I pétrocze 2018r.

Gt 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
yszczeg 28.09.2018 31.12.2017 31.12.2016

Warto$¢ nominalna zakupionych wierzytelno$ci 74 388 335708 469 785
Tlo$¢ transakgji 27 22 7
Tlos¢ wierzytelnosci 7 456 33418 21 813
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4.3 Zdarzenia w zakresie dtuznych papierow wartosciowych w okresie objetym raportem do
chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

4.3.1 Emisja obligadji.

W pierwszym poétroczu 2018r. oraz do dnia publikacji raportu jednostki Grupy nie wyemitowaty dtuznych papierdw
wartosciowych, ktdre zostaty objete przez podmioty z poza Grupy.

4.3.2 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych.

@ Wykup obligacji serii Z1 — W okresie od 15 maja 2018r. do 28 czerwca 2018r. Spétka dominujgca dokonata
wczeshiejszego wykupu 3900 obligacji Z1 o fgcznej wartosci nominalnej 3,9 min zt oraz wypltacita nalezne
odsetki. Na dzien publikacji raportu obligacje serii Z1 zostaty wykupione w catosci.

®  Wykup obligacji serii Y1 - 14 wrzesnia 2018r. Spotka dominujgca wykupita 5000 obligacji serii Y1 o tgcznej
wartosci nominalnej 5 min zt. Wykup obligacji oraz wypfata odsetek nastgpity w terminie okreslonym w
warunkach emisji. Na dzien publikacji raportu do spfaty z tytutu obligacji serii Y1 pozostato 20 min zt.

4.4 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

4.4.1 Postepowanie dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$c¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéow wiasnych emitenta.

W pierwszym potroczu 2018r. Grupa nie prowadzita postepowan sgdowych, ktdrych przedmiotem sporu bytyby
zobowigzania lub wierzytelnosci jednostki dominujgcej lub jednostki zaleznej o wartosci przekraczajacej 10% kapitatow
wiasnych Grupy.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek
w postepowaniu sgdowym i komorniczym.
W swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje instytucje e-sadu. Pozwala to na zwiekszenie efektywnosci i przyspieszenie
procedury odzyskiwania wierzytelnosci.
W pierwszym potroczu 2018r. statystyka prowadzonych postepowan sgdowych w ramach dziatan windykacyjnych
przedstawiafa sie nastepujgco:

© Grupa skierowata na droge postepowania sgdowego 1 797 spraw na tgczng kwote 105 858 tys. zt.

© Grupa uzyskata tytuty wykonawcze w 2 468 sprawach na taczng kwote 70 665 tys. zi,

© Oddalono powodztwa w 43 sprawach na tgczna kwote 749 tys. zt.

4.5 Zatrudnienie.

Zatrudnienie w Grupie tworzy Spotka dominujaca, ktdra wykorzystuje rdzne jego formy. Obok zatrudnienia na umowe
0 prace stosuje sie do prac pomocniczych forme zatrudnienia czasowego na umowy cywilnoprawne zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. Ta ostatnia cieszy sie szczegélnym zainteresowaniem wsrdd studentéw prawa,
ktorym umozliwia sie pozyskanie doswiadczenia, oraz ktdrzy po ukonczeniu studidow podejmujg czesto prace w Spotce
dominujacej. Generalng zasadg stosowang w ksztattowaniu poziomu zatrudnienia jest utrzymywanie kadry
wyspecjalizowanej prawnikéw i ekonomistéw. W pierwszym potroczu 2018r, w poréwnaniu do grudnia 2017r.,
zatrudnienie zwiekszyto sie o 9 etatow. Na dzien 30 czerwca 2018r. w Spotce dominujgcej zatrudnione byty 82 osoby,
w tym 11 radcdw prawnych i 8 aplikantéw. Absolwenci wyzszych uczelni stanowig ok 96% zatrudnionych

4.6 Zasady zarzadzania stosowane w Grupie.

Celem przyjetego modelu organizacji i zarzadzania Grupa jest optymalizacja procesow windykacji i uzyskanie
najwyzszej efektywnosci dziatalnosci gospodarczej. Kluczowg role w Grupie petni Spotka dominujgca, ktdra zarzadza
kompleksowo wierzytelnoSciami wiasnymi i funduszy, prowadzi analize rynku, pozyskuje zrédta finansowania,
stymuluje pozostate procesy gospodarcze w Grupie. Istotnym czynnikiem prawidiowego funkcjonowania procesow
informacyjnych i decyzyjnych w Grupie jest dobra wspdtpraca z towarzystwem zarzadzajgcym funduszami Mebis TFI
S.A. Spotka dominujgca ksztattuje swojg strukture organizacyjng zaleznie od warunkéw funkcjonowania. Istotng role
petni wyodrebnienie w strukturze Spétki dominujacej trzech dziatdw windykacji, dwéch dziatéw prawnych, dziatu
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nadzoru wiascicielskiego, dziatu handlowego, dziatu zarzadzania dokumentacjg, dziatu IT oraz dziatu rachunkowosci. W
celu optymalizacji procesow gospodarczych Spdtka rozbudowuje narzedzia informatyczne, czego skutkiem jest
automatyzacja wielu czynnosci w obstudze wierzytelnosci oraz efektywne zarzgdzanie zespotami pracownikow.

4.7 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci osdb zarzadzajacych i nadzorujacych w
Grupie.

Tab.19 Wynagrodzenia w Grupie Kapitatowej w 2017 roku oraz w pierwszym pdtroczu 2018r.

Wynagrodzenia (w tys. zt) 01P 2018* 2017

Wynagrodzenie Zarzadu Spétki dominujacej 258 463
Wynagrodzenie Zarzadu Spoétki zaleznej 1
Rada Nadzorcza Spétki dominujacej 207 402
Rada Nadzorcza Spdtki zaleznej 1
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami, w tym: 2764 3921
- wynagrodzenie state 320 540
- wynagrodzenie zmienne 2 444 3381
Wynagrodzenia ogétem 3 229 4788

*01P 2018 — warto$¢ wynagrodzen w pierwszym potroczu 2018r.

4.8 Umowy zawarte pomiedzy jednostkami Grupy a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

Osoby wchodzgce w skiad Zarzadu Spotki dominujacej zatrudniane sg na podstawie umowy o prace zawartej z Radg
Nadzorczg tej Spoétki. Do dnia opublikowania raportu za pierwsze pétrocze 2018r. nie byto innych umow,
przewidujacych wyptate rekompensaty w przypadku rezygnacji tych oséb lub zwolnienia ich z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny, lub gdy ich odwofanie czy tez zwolnienie nastgpitoby z powodu potgczenia Spotki poprzez
przejecie innej jednostki.

4.9 Informacje o systemie kontroli programow akgcji pracowniczych.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w Grupie nie wystepowaty programy akcji pracowniczych.

4.10 Informacje o znanych Grupie umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Postanowieniem sadu z 25 wrzesnia 2018r. zostato zatwierdzone podwyzszenie kapitatu zakladowego zwigzanego z
wdrozeniem w Spotce dominujgcej programu motywacyjnego. Warto$¢ zmiany kapitatu zaktadowego wynosi 4 806,20
zt. Tloé¢ wyemitowanych akcji 48 062 sztuk. Akcje zostaty objete przez pracownikéw oraz Zarzad. Zmiany w
akcjonariacie zostaty szczegotowo opisane w pkt.6.2.4 niniejszego rozdziatu.

4.11 Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wiasnych.

W pierwszym potroczu 2018 r. oraz do dnia publikacji raportu Spdtka dominujgca nie nabyta akgcji wtasnych. W wyniku
przejecia w 2017r. jednostki zaleznej, Spdtka dominujaca uzyskata 154 tys. akcji wtasnych. Na dzien publikacji liczba
akcji zmniejszyta sie do 54 tys. wycenionych w cenie nabycia 347 tys. zt.

4.12 Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju w Grupie.

W pierwszym potroczu oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie prowadzono badan w Grupie.
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5. Powiazania kapitatowe.

5.1 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Grupy.

Tab.20 Jednostki powigzane z jednostkami Grupy w okresie 01.01.2018 - 30.06.2018r.

Podmiot powigzany Osoba powigzana Sposob powigzania

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0. o. Jan Kuchno 99,61% udziatdw w Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.

Al Estro - 100% udziatbw w Dom Aukcyjny Mebis sp. z
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. Jan Kuchno 0.0 ° any P
Kancelaria Prawna Jan Kuchno Al Estro - 50% udziatéw Kancelarii Prawnej Grzegorza
Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. Lewandowskiego
Mebis TFI S.A. Piotr Kuchno Cztonek zarzadu Mebis TFI SA
Fiz — Bud Sp. z o.0. Jednostka stowarzyszona GPM Vindexus S.A. posiada 46,70% udziatéw
Fingo Capital S.A. Jednostka stowarzyszona GPM Vindexus S.A. posiada 30,33% akgji

Aukcyjny Mebis 76,42% iatd PPH Ni .

PPH Nida Sp. z 0.0. Jan Kuchno cl?c;m ukeyjny Mebis 76,42% udziatow w ida Sp. 2
Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit Marta Currit Wiasciciel
ZN Sp. z 0.0. Piotr Kuchno, Marta Currit Udziatowcy posiadajacy tacznie 100% udziatow

5.2 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Szczegbtowy opis transakcji z jednostkami powigzanymi zawarty jest w pkt. 5.31 $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - Transakcje Grupy Kapitalowej z jej podmiotami powigzanymi.
Nie wystgpily transakcje inne niz zawarte na warunkach rynkowych.

6. tad korporacyjny.

6.1 Informacje Ogodlne.

6.1.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent oraz miejsca gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktorym podlega Spotka dominujgca Gietda Praw Majagtkowych ,Vindexus” S.A. (dalej
Spotkg dominujacy) zawarty jest w dokumencie ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW 2016”, ktory zostat
przyjety na podstawie uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy z 13 pazdziernika 2015 r. Tekst powyzszego
zbioru zasad jest publicznie dostepny pod adresem strony internetowej http://corp-gov.gpw.pl.

Doktadny adres pliku na dzien sporzadzania sprawozdania:
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/publikacje/dpsn2010.pdf.

6.1.2 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, od stosowania ktorych emitent odstapit oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Zarzad Spotki dominujacej o$wiadcza, ze stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spdtek Notowanych na GPW 2016” w catosci, z zastrzezeniem, ze Spdtka w sposob trwaty nie stosuje:

® IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spodice oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich Srodkdw, w szczegdlnosci
poprzez:
1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Z uwagi na aktualng strukture akcjonariatu i niezgtaszanie przez akcjonariuszy potrzeby w tym przedmiocie a takze
wobec koniecznosci wprowadzenia szeregu rozwigzan techniczno-organizacyjnych, z ktdrymi wigzg sie znaczne
koszty, Spotka nie zdecydowata sie dotychczas na transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym
oraz na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnych Zgromadzeniach przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektroniczne;j.

© Zasada 1.Z.1.15. informacje zawierajacg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do
wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci,
jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki
réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym;

Spotka nie opracowata i nie realizuje polityki rdznorodnosci w odniesieniu do witadz spotki oraz jej kluczowych
menedzerow. Sklad organdw Spotki jest na biezgco aktualizowany w drodze raportdw biezacych oraz
zamieszczany na stronie internetowej http://www.gpm-vindexus.pl. Informacje w tym zakresie w ujeciu
historycznym znajdujg sie w raportach okresowych.

© Zasada IV.Z.2. ,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”
@ zasada 1.Z.1.20. ,zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Spotka nie stosuje obecnie wskazanych powyzej zasad z uwagi na brak odpowiednich regulacji w Statucie Spotki
oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia, jak réwniez ze wzgledu na wysokie koszty zwigzane z transmisjq
walnych zgromadzen.

©® Zasada I1.Z.2. ,Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksdw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos$¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia
za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.”

Ze wzgledu na koszty zwigzane z tlumaczeniami, Zarzad zdecydowat o odstgpieniu od stosowania powyzszej
zasady Dobrych Praktyk. Rozwaza sie mozliwos¢ czeSciowego tlumaczenia strony internetowej na jezyk angielski.
Nie wyklucza sie, ze powyzsza zasada w przysziosci bedzie stosowana w petnym zakresie.

Zarzad Spotki nie widzi na dzien dzisigjszy negatywnych skutkow - dla akcjonariuszy i potencjalnych inwestorow -
zwigzanych z niestosowaniem powyzszych zasad DPSN.

6.1.3 Opis giownych cech stosowanych systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

W Spodtce dominujgcej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. funkcjonuje system kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spdtki. Sprawozdania finansowe s3
sporzadzane przez wykwalifikowanych pracownikéw pionu finansowego pod nadzorem Dyrektora Finansowego.
Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sg ksiegi rachunkowe. W trakcie sporzadzania
sprawozdania finansowego oceniane sg istotne transakcje pod katem ich wplywu na sytuacje finansowg Spdtki.
Nastepuje rowniez weryfikacja przyjmowanych zatozen w odniesieniu do wyceny wartosci szacunkowych.
Weryfikowana jest prawidtowos¢ przekazywanych danych oraz ich kompletnos¢. Sporzadzone sprawozdanie finansowe
przekazywane jest do weryfikacji Dyrektorowi Finansowemu, a nastepnie do akceptacji Zarzadowi. Roczne
sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta, ktory po zakonczeniu badania przedstawia swoje
whnioski i spostrzezenia Zarzagdowi, a nastepnie Radzie Nadzorczej.
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6.1.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariat Spotki dominujgcej zostat opisany szczegdtowo w pkt. 6.2.4 niniejszego rozdziatu.

6.1.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie emitowaty papieréow wartosciowych, dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.

6.1.6 Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie wykonywania prawa gtosu.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

6.1.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych Spoétki dominujacej.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papierdw wartosciowych Gietdy Praw Majgtkowych
Vindexus S.A.

6.1.8 Zasady powolywania i odwolywania o0sob zarzadzajacych oraz ich uprawnienia,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad sklada sie z jednego do trzech Cztonkdw, powotywanych na wspodlng, trzyletnig kadencje. Cztonkdw Zarzadu,
w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spdtki zarzadza Spoétka i reprezentuje jg na
zewnatrz. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania os$wiadczen woli w imieniu Spdtki uprawnieni s3: Prezes
Zarzadu samodzielnie, dwdch Cztonkow Zarzadu fgcznie, Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem, dwoch Prokurentow
facznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania os$wiadczern woli w imieniu Spotki uprawniony jest cztonek
Zarzadu samodzielnie. W umowach miedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporach z nim, Spdtke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Szczegbtowy zakres praw i obowigzkow Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu dostepny na
stronie internetowej www.gpm-vindexus.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie - Witadze Spotki”. Odpowiednie informacje
zamieszczono takze w pkt. 6.2.1 sprawozdania Zarzadu. Regulamin Zarzadu zatwierdza Rada Nadzorcza Spoiki.
Zgodnie z uchwalonym w dniu 6 lipca 2007r. Regulaminem Zarzadu, posiedzenia Zarzadu odbywajg sie zwyczajowo, w
miare potrzeby. Posiedzenia Zarzadu zwotuje, ustala ich porzadek i miejsce oraz przewodniczy im Prezes Zarzadu.
Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zgody Spdtki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani uczestniczy¢ w
spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej, badz
uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje rowniez udziat w
konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co najmniej 10% udziatow
albo akgji, badz prawa do powotania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu. Zasady wynagradzania Cztonkow Zarzadu
okresla Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu moga bra¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej za wyjatkiem
posiedzen, na ktorych omawiane sg sprawy dotyczace bezposrednio Zarzadu lub jego Cztonkéw, w szczegdlnosci:
odwotania, odpowiedzialnosci lub ustalania wynagrodzenia.

© Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiany Statutu dokonuje Walne Zgromadzenie Spotki podejmujac stosowng uchwate. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtosdw, jezeli Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa nie stanowig
inaczej. Przez zwyktg wiekszos¢ glosdw rozumie sie, ze liczba gloséw oddanych ,za” jest wieksza od liczby gtosow
Jprzeciw”, a gtosy wstrzymujgce sie nie sg brane pod uwage.

© Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o Statut Spétki, Regulamin WZA z 29 czerwca 2010r. oraz
przepisy bezwzglednie obowigzujace. Kompetencje oraz sposob dziatania WZA zostaty opisany w pkt. 6.2.5 niniejszego
sprawozdania Zarzadu.
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© Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego potrocza oraz opis dziatania organdow
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotke oraz ich komitetow.

Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, ich sposdb dziatania oraz obowigzki zostaty omowione w pkt. 6.2.2
niniejszego rozdziatu.

6.2 Organy Spotki dominujacej.

6.2.1 Zarzad.

Zarzad Spotki GPM Vindexus S.A. sprawuje swoje obowigzki na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych,
Statutu Spdtki oraz Regulaminu Zarzadu. Skfada sie on z od jednej do trzech osdb, a jego sktad powotywany jest przez
Rade Nadzorcza. Wspodlna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac lub zawiesi¢
Cztonkdéw Zarzadu.

Do obowigzkéw Zarzadu nalezy prowadzenie spraw Spotki oraz reprezentowanie jej na zewnatrz. Zarzad Spotki
obowigzany jest zarzadza¢ majgtkiem Spotki i prowadzi¢ sprawy Spdtki oraz wykonywal obowigzki ze starannoscig
wymagang w dziafalnosci gospodarczej. Wszystkie sprawy, za wyjatkiem zastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej, podlegajg Zarzadowi Spodtki. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania
oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawnieni s3: Prezes Zarzadu samodzielnie, dwdch Cztonkéw Zarzadu facznie,
Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem, dwoch Prokurentdw fgcznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania
os$wiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony jest Cztonek Zarzadu samodzielnie.

Zarzad moze udziela¢ prokury, do jej ustanowienia wymagana jest zgoda wszystkich Cztonkéw Zarzadu.
Do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu jednoosobowo.

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa:

@ z chwilg odwotania go ze skfadu Zarzadu,

© z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok

obrotowy petnienia funkcji Czlonka Zarzadu,

@  z chwilg $mierci,

@ z chwilg ztoZzenia rezygnadiji.
W przypadku rezygnaciji z petnienia funkcji, rezygnacja powinna by¢ doreczona Radzie Nadzorczej, z kopig skierowang
do Zarzadu.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej:
© zajmowac sie interesami konkurencyjnymi w stosunku do Spoiki,
© uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu,
© brac udziatu w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej co najmniej 10% udziatow
albo akcji badz prawa do powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

29 czerwca 2016r. Rada Nadzorcza Spotki powotata jednoosobowy Zarzad, a funkcje Prezesa Zarzadu powierzyta Panu
Janowi Kuchno.
Zarzadu Spodtki na 30.06.2018r. oraz dzien publikacji raportu.

Jan Kuchno Prezes Zarzadu Politechnika Warszawska: Studia magisterskie
Szkota Gtowna Handlowa: Studia podyplomowe

Kompetencje Zarzadu:

© Do skiadania oswiadczen woli, w przypadku Zarzadu wieloosobowego, upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwodch Cztonkdéw Zarzadu tagcznie, czionek Zarzadu fgcznie z prokurentem lub dwoch
prokurentow facznie,

© Zarzad ustanawia schemat organizacyjny Spotki oraz wyznacza dyrektorow, kierownikdw poszczegdinych
dziatow i jednostek,

© Wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy poszczegdlinych Cztonkéw Zarzadu moze by¢ dokonany stosowng
uchwalg Zarzadu,

www.gpm-vindexus.pl 31




Raport skonsolidowany za pierwsze pétrocze roku sprawozdawczego

) . i _ . VINDEXUS
01.01.2018r. - 31.12.2018r. Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus”.

© W celu podejmowania wewnetrznych decyzji w Spétce, kazdemu Cztonkowi Zarzadu przyporzadkowane sg
poszczegolne jednostki organizacyjne Spotki. Mozliwe jest podporzgdkowanie okreslonych jednostek
organizacyjnych Spotki catemu Zarzgdowi,

© Zarzad wykonuje funkcje przetozonego wobec kierownikéw poszczegdlnych dziatéw i jednostek
organizacyjnych Spétki. W razie watpliwosci przyjmuje sie, ze przetozonym pracownika jest Prezes Zarzadu,

© Czonka Zarzadu bezposrednio wiasciwego i odpowiedzialnego za poszczegdlng jednostke organizacyjng, moze
w przypadku nieobecnosci zastepowac inny Cztonek Zarzadu (zwany dalej ,Zastepca”),

© Bezposrednio wiasciwy i odpowiedzialny Cztonek Zarzadu zobowigzany jest dotozyC staran w celu biezgcego
informowania Zastepcy, w miare mozliwosci i koniecznosci, o istotnych sprawach jednostek organizacyjnych.
Bezposrednio odpowiedzialny Cztonek Zarzadu omawia sprawy jednostki organizacyjnej z Zastepca, dazac
przy tym do uzyskania zgodnego stanowiska. Jesli osiggniecie zgodnego stanowiska nie jest mozliwe, sprawe
nalezy przedstawi¢ catemu Zarzadowi w celu podjecia uchwaty,

@ Przyporzadkowanie jednostek organizacyjnych poszczegdéinym Czlonkom Zarzadu nie narusza
odpowiedzialnosci cztonkdw Zarzadu okreslonej Statutem Spotki, Kodeksem Spotek Handlowych lub
pozostatymi przepisami prawnymi,

© Zarzad moze powierzy¢ poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu realizacje lub nadzor nad sprawami bedacymi w
kompetencji Zarzadu w Scisle okreslonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za powierzone zadania
sktada Zarzadowi sprawozdanie z wykonywanych zadan,

Do obowigzkéw Zarzadu Spétki dominujacej nalezy w szczegdlnosci:

@ zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, nie pozniej niz do konca czerwca

kazdego roku,

@ zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z inicjatywy wiasnej, na wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jedna dziesigtg) cze$¢ kapitatu
zaktadowego,
prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
przekazywanie informacji i okresowych raportow Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Komisji
Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym w terminach i zakresie okreslonym przepisami prawa,

@ udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

e
e

Szczegbtowy zakres praw i obowigzkow Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu dostepny na
stronie internetowej http://www.gpm-vindexus.pl w zakfadce ,Relacje inwestorskie - tad korporacyjny”.

6.2.2 Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza GPM ,Vindexus” S.A. dziata w oparciu o Statut Spdtki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz powszechne
przepisy prawa. Do jej obowigzkow nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig  Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkdw, powotywanych na 3 letnig kadencje przez
WZA.

29 czerwca 2016r. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano na trzyletnig kadencje 7 osdéb wchodzacych
w skiad Rady Nadzorczej. Sktad Rady oraz funkcje jej cztonkow przedstawia tabela nizej.

Na dzien opublikowania raportu za pierwsze potrocze 2018r. Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowata w nastepujacym
skfadzie:

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny;

Piotr Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej SGH: studia magisterskie

Marta Currit Sekretarz Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie Adwokat
Daniel Debecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny
Lech Fronckiel Cztonek Rady Nadzorczej Szkota Gtdwna Handlowa: studia magisterskie

Andrzej Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet w Toronto: doktor biochemii

Stawomir Trojanowski  Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu. Radca Prawny
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Szczegbtowe uprawnienia i obowigzki Rady Nadzorczej prezentujg sie nastepujaco:

© ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania cztonkow Zarzadu Spotki oraz postanowien uméw tgczacych
cztonkéw Zarzadu ze Spdtka,

© zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spdtki,

© ocena z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spotki, w tym bilansu oraz rachunku
zyskow i strat, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

© ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokryciu
straty,

© sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktdrych mowa
w punktach 3-4,

© ustalanie, w granicach dopuszczalnych przez Statut, liczby Cztonkéw Zarzadu oraz ich powotywanie
i odwotywanie, a takze zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
Cztonkdéw Zarzadu,

© delegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynno$ci Cztonkdw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania funkgji Cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej
i prawo do wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Czionkowi Rady Nadzorczej
oddelegowanemu do wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w
uchwale Rady. Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu,

©® udzielanie zgody Cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Spotki,

@ wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spdtke udziatéw lub akgji, ktérych warto$¢ przekracza 100.000
euro, w innych spotkach handlowych,

© wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub oddziatu
nieruchomosci,

® wyrazanie zgody na otwarcie przez Spotke oddziatow,

©@ wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane umowy zawartej przez Spdtke z innym podmiotem, w tym podmiotem
zaleznym od Spétki (innym niz podmiot, ktdrego jedynym udziatowcem jest Spotka), ktdra bedzie skutkowac
powstaniem obowigzku dokonania przez Spotke ptatnosci, badz dostarczenia przez nig dobr lub ustug o wartosci
przekraczajgcej réwnowartos¢ 200.000 euro,

® wybor, na wniosek Zarzadu, firmy audytorskiej,

@ inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

W celu wykonywania swoich zadan Rada moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu
i pracownikow sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku, oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty. Cztonkowie
Rady powinni otrzymywa¢ od Zarzadu regularne i wyczerpujgce informacje o wszystkich istotnych sprawach
dotyczacych dziatalnosci oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

6.2.3 Komitet Audytu.

W Spdice dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu, w ktorego sktad od dnia 7 czerwca 2017 r. w zwigzku z uchwatlg
Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 7 czerwca 2017 r. wchodzg: Stawomir Trojanowski, Daniel Debecki, Lech Fronckiel. W
okresie od dnia 16 grudnia 2015 r. do dnia 7 czerwca 2017 r. Komitet Audytu funkcjonowat w skfadzie: Stawomir
Trojanowski, Ryszard Jankowski oraz Marta Currit.

Zgodnie z art. 130 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o Biegtych rewidentach, firmach audytorskie oraz nadzorze
publicznym (Dz.U.2017.1089) do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci:

1.monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w
zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania

2. kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
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3. informowanie rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito sie do
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej;

4.dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta;

5.opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6.0pracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie;

7.0kreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;

8.przedstawianie radzie nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014, zgodnie
z politykami, o ktérych mowa w pkt 5i 6;

9.przedkfadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w jednostce
zainteresowania publicznego.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
© rekomendowanie Radzie Nadzorczej firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki;
@ nadzor nad komorkg organizacyjng zajmujacy sie audytem wewnetrznym;
© monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
@ monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;
@ monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;
© monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w tym w przypadku $wiadczenia na rzecz
Spétki innych niz rewizja finansowa ustug;
@ monitorowanie relacji Spdtki z jej podmiotami powigzanymi.
W okresie od 16 grudnia 2015r. oraz do 6 czerwca 2017r. Komitet Audytu dziatat w nastepujgcym sktadzie:
©@ Ryszard Jankowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
@ Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu,
© Marta Currit — Cztonek Komitetu Audytu.

Od 7 czerwca 2017r. oraz do dnia opublikowania raportu Komitet Audytu dziatat w nastepujgcym sktadzie:
© Daniel Debecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
@ Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu,
©® Lech Fronckiel — Cztonek Komitetu Audytu.

Poza realizacjg ustawowych zadan w 2017r. Komitet Audytu zajmowat sie w szczegdlnosci:

© analiza ofert firm audytorskich na przeglad i badanie sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej
Gietdy Praw Majatkowych Vindexus,

© analiza i omoéwieniem sprawozdania finansowego Spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” za rok
2016,

© analizg i omdéwieniem sprawozdania finansowego spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A za pierwszy
kwartat 2017r.,

© analizg i oméwieniem sprawozdania finansowego spétki Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A za pierwsze
potrocze 2017r.

©® analizg i omowieniem $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spdtki Gietda Praw
Majatkowych ,Vindexus” S.A oraz $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” za trzeci kwartat 2017r.

Poza realizacjg ustawowych zadan w pierwszym potroczu 2018r. Komitet Audytu zajmowat sie w szczegdlnosci:

@ analizg ofert firm audytorskich na przeglad i badanie sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej
Gietdy Praw Majatkowych Vindexus,

@ analizg i omdéwieniem sprawozdania finansowego Spdtki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” za rok
2017,

@ analizg i omdwieniem sprawozdania finansowego spdtki Gietda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A za pierwszy
kwartat 2018r.,

@ analizg i oméwieniem sprawozdania finansowego spotki Gietda Praw Majagtkowych ,Vindexus” S.A za pierwsze
potrocze 2018r.
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6.2.4 Akcjonariat Spétki dominujacej.
Tab. 21 Stan akcjonariatu jednostki dominujacej na dzier 30.06.2018r.

Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
AgioFunds TFI S.A. 705 287 6,08% 705 287 6,08%
Trigon Infinity Akcji FIZ 1527 472 13,18% 1527 472 13,18%
Marta Currit 200 000 1,73% 200 000 1,73%
Pozostali akcjonariusze* 3559179 30,70% 3559179 30,70%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

10 sierpnia 2018r. Zarzad Spotki otrzymat od Trigon Infinity Akcji FIZ zawiadomienie o nabyciu akcji Spétki. Na dzien
przekazania informacji fundusz posiadat 1 739 429 akgji, co stanowi 15,01% kapitatu zaktadowego Spotki.

19 czerwca 2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. na mocy uchwaty, przyjeto
Program Motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu oraz kluczowej kadry menadzerskiej Spotki. W zwigzku z przyjeciem
programu motywacyjnego, uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dominujgcej o nie mniej niz 0,10 zt i
nie wiecej niz 4.806,20 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 48.062 akcji zwyktych na okaziciela serii K. 27
lipca 2018r. nastgpito zawarcie umow objecia akcji oraz umow uczestnictwa w programie motywacyjnym z osobami
uprawnionymi. tacznie przydzielono 48 062 akgcji, w tym 27 000 akcji objat Prezes Zarzadu Jan Kuchno. Akcje zostaty
pokryte przez osoby uprawnione wkladami pienieznymi w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Postanowieniem sadu z 25 wrzesnia 2018r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
dominujacej.

Tab. 22 Stan akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien publikacji raportu za pierwsze pdtrocze 2018r.

% kapitat , ,
Akcjonariusz Liczba akcji ? a.plta . Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 597 000 39,49% 4 597 000 39,49%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,85% 1 030 000 8,85%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 705 287 6,06% 705 287 6,06%
Trigon Infinity Akgji FIZ 1739 429 14,94% 1739 429 14,94%
Marta Currit 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 3 368 284 28,94% 3 368 284 28,94%
Razem 11 640 000 100,00% 11 640 000 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu w pierwszym potroczu 2018r. oraz do dnia publikacji raportu nie zachodzity inne
zmiany w stanie akcji wérod cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
Nie byto réwniez innych zmian w stanie posiadania akcji przez podmioty posiadajgce min. 5% akcji Spofki.

6.2.5 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej WZA) to najwyzszy organ Spotki dominujgcej majacy na celu wykonywanie
uprawnien akcjonariuszy oraz kierowanie dziatalnoscig Spotki. WZA jest zwotywane przez Zarzad co najmniej raz do
roku, najpdzniej 6 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. Ogtoszenie zostaje dokonane przy wykorzystaniu
Srodkdow masowego przekazu, w tym strony internetowej Spotki. Jesli WZA nie zostanie zwotane w terminie przez
Zarzad, moze dokonac tego Rada Nadzorcza Spotki. Ogtoszenie o zwotaniu WZA nastepuje co najmniej na 26 dni przed
jego terminem. Dodatkowo Rada Nadzorcza lub akcjonariusze posiadajgcy tgcznie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego
moga wnioskowac o zwotanie tzw. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

WZA posiada szereg kompetencji. Do najwazniejszych z nich naleza:
© rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu oraz Sprawozdania Finansowego Spotki za ubiegty rok
obrotowy,
© powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,
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udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonanych obowigzkow,

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

zmiana Statutu Spotki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

pofaczenie, podziat i przeksztatcenie Spoiki,

rozwigzanie i likwidacja Spofki,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

nabycie akcji wkasnych Spotki, ktore majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktdre byty
zatrudnione w spotce lub spdtce z nig powigzanej przez okres co najmniej 3 lat.

2] 2] [ONCRONCNONONONO]

Do udzialu w WZA uprawnione sg wszystkie osoby bedace akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed datg WZA (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Aby moc wzigé w nim udziat nalezy zarejestrowac swdj udziat w
WZA na podstawie odpowiednich przepisow k.s.h. (art. 406). Dodatkowo prawo do uczestnictwa w WZA maja
Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Biegly Rewident Spotki oraz inne osoby zaproszone przez organ zwotujacy
Zgromadzenie, jesli tylko akcjonariusze zwyktg wiekszoscig gtosow nie zdecydujg inaczej. Polskie prawodawstwo
umozliwia wykonywanie praw z akcji za posrednictwem petnomocnika. Wystarczy wystawienie dokumentu
petnomocnictwa, aby wskazana osoba mogta reprezentowac akcjonariusza na WZA. Kazdy akcjonariusz obecny na
WZA potwierdza swojg obecno$¢ wiasnorecznym podpisem, petnomocnicy muszg ztozy¢é oryginalny dokument
petnomocnictwa oraz skfadajg wtasny podpis obok nazwiska osoby, ktdrg reprezentuja.
Podstawowymi dokumentami, regulujgcymi przebieg WZA jest Regulamin WZA uchwalony przez Spotke, na podstawie i
uzupetniony przez przepisy wynikajgce ze Statutu Spétki oraz przepisow k.s.h.
Standardowy przebieg WZA przedstawia sie nastepujgco:
@ Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, otwiera obrady WZA oraz zarzadza wybor
przewodniczgcego zgromadzenia sposrdd 0sdb uprawnionych do gtosowania,
@ Przewodniczacy stwierdza prawidlowo$¢ zwotania WZA, zdolno$¢ do podejmowania uchwat oraz zarzadza
przyjecie porzadku obrad,
©@ Przewodniczacy czuwa nad przebiegiem obrad, majgc szczegdlnie na uwadze zgodnos¢ z przepisami k.s.h.,
Statutem Spotki i Regulaminem WZA,
© Przewodniczacy udziela i odbiera gltos cztonkom Zgromadzenia, zarzadza przerwy w obradach, zarzadza
uchwatami Zgromadzenia oraz stwierdza prawidtowo$¢ przebiegu i wynikdw.

Uchwaly WZA zapadajg wiekszoscig gtosow zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spdtki oraz k.s.h. Gtosowanie
jest jawne, tajne gtosowanie przeprowadza sie tylko w wypadku wnioskow o odwotanie czionkdw organdw spoiki,
pociggniecia ich do odpowiedzialnosci lub w sprawach osobowych. Dodatkowo gtosowanie tajne zostaje zarzadzone w
wypadku zgdania jednego z cztonkdw Zgromadzenia. WZA zostaje zakoriczone w momencie wyczerpania sie porzadku
obrad, zamyka je Przewodniczacy Zgromadzenia.

Notariusz sporzadza protokdt z przebiegu Zgromadzenia. Zarzad dofgcza do ksiegi protokotdw wypis z protokotu,
dowdd zwotania WZA i petnomocnictwa udzielone przez akcjonariuszy. Ksiega protokotéw moze by¢ przegladana przez
akcjonariuszy, ktorzy mogg zada¢ wydania odpisow uchwat, poswiadczonych przez Zarzad.

6.2.6 Prawa i obowiazki akcjonariuszy.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy przedstawiajg sie nastepujgco:
© Akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w WZA oraz wykonania prawa gtosu ze swoich akcji osobiscie, przez
petnomocnika lub innego przedstawiciela,
Akcjonariusz ma prawo do ztozenia wniosku w sprawie porzadkowej oraz zgtaszania zmian do porzadku obrad
WZA i projektéw uchwat. Zasady tych dziatan sg regulowane przez k.s.h.,
Akcjonariusz moze zazada¢ przeprowadzenia glosowania w trybie tajnym,
Akcjonariusz moze zazadac¢ zaprotokotowania oswiadczen, w tym sprzeciwow,
Akcjonariusz jest uprawniony do zadawania pytan Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

Q0O o
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© Akcjonariusz winien przestrzega¢ porzadku obrad, przepisow prawa, Statutu Spotki, Regulaminu WZA a takze
dobrych obyczajow.

6.2.7 Zmiany w Statucie Spotki dominujacej.

Zmiana Statutu Spotki wymaga:
©@ uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscig 3/4 gtosdw oddanych (art. 415 k.s.h.), w formie aktu
notarialnego (uchwata dotyczaca istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci wymaga uchwaly podjetej
wiekszoscig 2/3 gtosdw - art. 416 k.s.h.),
© wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego (art. 430 k.s.h).

Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 20 wrzesnia 2018r. w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki
poprzez emisje akcji serii K, o czym informowat raport biezacy nr 15/2018 z 27.09.2018r. Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem z 25 wrzesnia 2018r. zarejestrowat zmiany Statutu Spotki.

6.2.8 Informacje o audytorze.

19 czerwca 2017r. Rada Nadzorcza Spotki Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. zgodnie z § 16 pkt. g Statutu Spdtki
i § 4 pkt. 2.13 Regulaminu Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy audytorskiej
uprawnionej do badan sprawozdan finansowych do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego
jednostkowego Spoiki i skonsolidowanego Grupy za pierwsze potrocze 2017r. i za pierwsze potrocze 2018r., a takze do
badania sprawozdan finansowych za 2017 i 2018 rok. Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spdtki przeglad i badanie
sprawozdan finansowych zostaty powierzone Mac Auditor Sp. z 0.0., wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 244,
Tab.23 Informacje o audytorze.

Mac Auditor Sp. z 0. 0.

Adres Ul. Obrzezna 5/8p, Warszawa 02-691
NIP 1180064610

REGON 010411221

Nr w odpowiednim rejestrze 244

KRS 0000099338

Umowe z Mac Auditor Sp. z 0.0. zawarto 19 czerwca 2017r.

Tab. 24 Wynagrodzenie firmy audytorskiej.

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne za rok obrotowy oraz w 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
okresie porownawczym ( w kwotach netto) Mac Auditor Sp. z 0. 0. Mac Auditor Sp. z o. 0.

- badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

o 35 35
sprawozdania finansowego

- przeglad sprawozdania finansowego i skonsolidowanego 35 35
sprawozdania finansowego

Badanie funduszy sekurytyzacyjnych, w tym: 60 42
- GPM Vindexus NSFIZ — badanie i przeglad sprawozdan 20 16
- Future NSFIZ — badanie i przeglad sprawozdan 20 16
- Alfa NSFIZ - badanie i przeglad sprawozdan 20 10
- za pozostate ustugi

RAZEM 130 112

Ryzyka i zagrozenia oraz perspektywy rozwoju Grupy.

7.1 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

@ Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej.

Sytuacja makroekonomiczna ma istotny wplyw na wyniki i ptynnos¢ finansowg jednostek Grupy. Ujemna zmiana
koniunktury gospodarczej bedzie skutkowata wzrostem stopy bezrobocia, spadkiem realnych dochodéw oraz spadkiem
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popytu. Wplynie to w bezposredni sposob na zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez osoby fizyczne i
przedsiebiorstwa, co spowoduje powstanie zatordw ptatniczych. W takiej sytuacji moze wystgpi¢ zmniejszenie
wptywdéw z windykacji, a w konsekwencji pogorszy¢ wyniki Grupy i ograniczy¢ jej ptynnos¢. Utrzymywanie sie w
dekoniunktury w gospodarce przez dtuzszy moze ograniczy¢ znaczaco rozwoj jednostek Grupy. Z drugiej strony
ostabienie koniunktury spowoduje wzrost wolumenu dtugu. Konsekwencjg tego moze by¢ korzystniejsza oferta
wystawianych do sprzedazy wierzytelnosci zardwno pod wzgledem wysokosci ceny jak i pozostatych warunkéw zakupu.
W przypadku odwrdcenia cyklu gospodarczego zwiekszy sie odzyskiwalnos¢ dtugu, co wptynie pozytywnie na wyniki
Grupy.

©@ Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig innych firm dziatajgcych w branzy windykacyjnej.

Rynek windykagiji jest branzg, gdzie wystepuje znaczna konkurencja wérdd firm trudnigcych sie obrotem wierzytelnosci.
Istnieje okofo 20 podmiotdow o znaczacej pozycji rynkowej i stabilnej bazie kapitatowej. Dziata takze wiele matych
spotek o zasiegu lokalnym. Najwieksze podmioty pozyskujg kapitat dzieki funduszom typu private equity, badz poprzez
emisje obligacji, zacigganie pozyczek lub kredytow. Niektore spotki pozyskaty finansowanie bezposrednio na rynku
kapitatowym, wprowadzajac swoje akcje do obrotu publicznego. Konkurencja pomiedzy spotkami z branzy ma miejsce
w szczegolnosci przy przetargach na zakup pakietow wierzytelnosci. Wyzszy popyt rodzi tym samym wzrost cen
wierzytelnosci, ktdra czeSciowo jest rekompensowana przez wyzszg podaz ze strony sprzedajgcych. Mimo zwiekszonej
konkurenciji, rentownos¢ Grupy GPM Vindexus pozostaje na wysokim poziomie. Grupa odnotowata bardzo dobre wyniki
dzieki konserwatywnej strategii dziatania, w tym w zakresie cen nabywanych pakietow oraz wysokiej efektywnosci
windykacji. Grupa posiada jednoczesnie duzy portfel wierzytelnosci, ktdry stopniowo zgromadzita na przestrzeni wielu
lat swojej dziatalnosci i ktérego obstuga pozwala jej na utrzymywaniu wysokich wynikdw, bez koniecznosci
dokonywania zakupéw kolejnych portfeli wierzytelnosci, ktére nie gwarantujg uzyskania rentownosci na pozadanym
poziomie.

@ Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego.

Dziatalno$¢ jednostek Grupy jest prowadzona zgodnie z obowigzujgcym prawem. Ewentualne zmiany w otoczeniu
prawnym moga w sposob istotny wptyna¢ na prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Czeste zmiany przepisow skutkujg
réznicami w ich interpretacji, a tym samym trudnosciami w zakresie zaadoptowania sie jednostek Grupy do
Zmienionego otoczenia prawnego. Mogg one tez skutkowac brakiem jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i
innych organdw administracji publicznej oraz w orzecznictwie sadowym.

Kazda zmiana przepisdow moze spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci Grupy i wplyngé na wyniki finansowe oraz
powodowac trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen i decyzji.

Grupa ogranicza niniejsze ryzyko poprzez biezaca obserwacje zachodzacych zmian w otoczeniu prawnym prowadzonej
dziatalnosci.

W tym miejscu nalezy zwrdci¢ uwage na regulacje prawne, ktore weszty w zycie po 30.06.2018 r. ewentualnie sg w
trakcie procesu legislacyjnego a wprowadzajg nowe rozwigzania prawne w zakresie windykacji wymagalnych
wierzytelnosci.

Ustawa z dnia 13 kwietnia 2018 r. o zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz niektérych innych ustaw, ktéra weszta w
zyciu w dniu 9 lipca 2018 r. przewiduje skrdocenie podstawowych termindw przedawnienia roszczen (6 lat zamiast 10)
przy pozostawieniu regulacji, zgodnie z ktérg dla roszczen o $wiadczenia okresowe oraz roszczen zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej termin przedawnienia wynosi 3 lata oraz wprowadzenia nowego sposobu
liczenia uptywu terminu przedawnienia. Ustawa wprowadza jednoczesnie zasade iz po uptywie terminu przedawnienia
nie mozna domagac sie zaspokojenia roszczenia przystugujgcego przeciwko konsumentowi.

WyZej opisane zmiany w przepisach prawa zostaty uwzglednione w dziatalnosci operacyjnej oraz w wycenach
wierzytelnosci na dzien 30.06.2018 r. Aby oceni¢ catosciowy wptyw nowych regulacji na dziatalnos¢ Spotki konieczna
jest analiza wiekszej ilosci spraw oraz postepowan sgdowych i egzekucyjnych na przestrzeni dtuzszego czasu. Wstepnie
mozna oceni¢, ze nowe regulacje nie bedg miaty znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Jedng z istotniejszych, przewidywanych zmian zakfada rowniez Ustawa z dnia 22 marca 2018 r. o komornikach
sgdowych, ktéra wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r. Przedmiotowa ustawa przewiduje m.in. dalsze zmiany w
zakresie wiasciwosci miejscowej komornikdw poprzez wzmocnienie ograniczenia mozliwosci przyjmowania spraw spoza
rewiru - komornik bedzie mdgt przyjmowac sprawy jedynie z obszaru apelacji na terenie ktorej dziata (a nie jak
dotychczas z obszaru catego kraju), a ponadto dalsze ograniczenie liczbowego przyjmowania spraw z wyboru
wierzyciela.

Z powyzszymi regulacjami skorelowana jest Ustawa z dnia 28 lutego 2018 r. o kosztach komorniczych, ktéra
przewiduje liczne zmiany w zakresie rodzajow i wysokosci optat egzekucyjnych z podziatem na stosunkowe i state, a
takze z uwzglednieniem rodzaju $wiadczenia, ktdre komornik egzekwuje. Na ten moment Spotka nie jest w stanie
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oszacowaC catosciowego wptywu jaki wywrg zmiany dotyczace funkcjonowania systemu komorniczego na jej
dziatalno$¢. Ustawa z jednej strony porzadkuje i poprawia wiele elementéw dziatalnosci komornikdw, ktdre byty
poddawane krytyce (przyktadowo istnienie tzw. hurtowni komorniczych). Z drugiej strony Ustawa wprowadza
niebezpieczne z punktu widzenia Spotki uregulowania zaktadajgce obcigzanie stosunkowymi optatami wierzyciela w
przypadku umorzenia postepowania egzekucyjnego na jego wniosek lub z uwagi na jego bezczynnos¢. W krétkiej
perspektywie nowe uregulowania wplyng prawdopodobnie na wzrost kosztow operacyjnych Spotki. W $redniej oraz
diugiej perspektywie Spotka zaktada dostosowanie swojej dziatalnosci do zmienionego otoczenia prawnego.

© Ryzyko zwigzane z upadtoscig konsumencka.

Upadtos¢ konsumencka zostata wprowadzona do systemu prawnego w 2009 r. Wowczas upadtos¢ konsumenckg mogty
ogtosi¢ tylko osoby fizyczne nieprowadzace dziatalnosci gospodarczej, ktdrych niewyptacalno$¢ powstata wskutek
wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci np. na skutek kataklizmu, choroby, czy wypadku. Osoba fizyczna
chcaca ogtosi¢ upadtos¢ konsumenckg musiata takze posiada¢ majatek wystarczajgcy na zabezpieczenie kosztow
postepowania. Taki sposdb uksztattowania przepisow powodowat iz upadio$¢ konsumencka byta ogtaszana
sporadycznie, w wyjatkowych przypadkach.

Sytuacja zmienita sie na skutek nowelizacji ustawy prawo upadtosciowe w 2014 r. Duznik nie musiat juz wykazywac,
ze niewyptacalno$¢ jest skutkiem wyjagtkowych i niezaleznych od niego okolicznosci. Ogloszenie upadtosci
konsumenckiej uzaleznione zostato od wystgpienia nastepujgcych przestanek — niewyptacalnosci dtuznika i stopnia
przyczynienia sie do niej dtuznika. Nie mozna ogtosi¢ upadtosci dtuznika, ktéry doprowadzit do swojej niewyptacalnosci
lub istotnie zwiekszyt jej stopien umysinie lub wskutek razgcego niedbalstwa. Oczywiscie sad przy rozpoznawaniu
wniosku o0 ogtoszenie upadiosci bierze pod uwage takze wzgledy stusznosci lub wzgledy humanitarne, ale dwiema
poprzednimi przestankami jest zwigzany.

Kolejng istotng nowelizacja ustawy prawo upadtosciowe z 2016 r. ustawodawca umozliwit prowadzenie postepowania
upadtosciowego wedtug przepisow dotyczacych upadtosci konsumenckiej takze wobec bylych przedsiebiorcow. Ex-
przedsiebiorcy uprawnieni sg do ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci konsumenckiej juz nastepnego dnia po
wykresleniu z wtasciwego rejestru lub zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a wiec nie muszg juz czekac
jednego roku na wniosek o oddtuzenie.

Od momentu wejScia w zycie nowelizacji prawa upadtoSciowego z lat 2014-2016 rosnie liczba upadtosci
konsumenckich. W 2015 roku ztozono 5 616 wnioskow o ogtoszenie upadiosci, w 2017 roku liczba ta wzrosta
dwukrotnie — ztozono juz 11 120 wnioskow, z czego pozytywnie rozpoznanych zostato 5 470 wnioskéw.

Przepisy funkcjonujgce do dnia dzisiejszego oraz ilos¢ ogtaszanych upadiosci konsumenckich nie miata istotnego
wplywu na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Spotki.

W dniu 18 kwietnia 2018 r. Minister Sprawiedliwosci przedstawit kolejny projekt gruntownych zmian prawa
upadtosciowego, zgodnie z ktdrym min. fatwiej niz dotychczas bedzie mozna ogtosi¢ upadtos¢ konsumencka. Gtdwna
zZmiana prawa upadiosciowego ma polega¢ na ogtoszeniu upadtosci konsumenckiej nawet wowczas, gdy dtuznik
doprowadzit do swojej niewypftacalnosci lub istotnie zwiekszyt jej stopien umysinie lub wskutek razacego niedbalstwa.
Dopiero na etapie ustalania planu spfaty na koncu postepowania upadtosciowego Sad oceni, czy dtuznik doprowadzit
do swojej niewyptacalnosci lub jej pogtebienia wskutek umysinosci lub razgcego niedbalstwa. Zta wola w zacigganiu
zobowigzan nie bedzie zatem skutkowac¢ juz oddaleniem wniosku o ogtoszenie upadiosci jak ma to miejsce obecnie, a
dtuznik ryzykuje jedynie ustaleniem planu spfaty wierzycieli na okres nie krétszy niz trzy lata i nie dtuzszy niz siedem
lat.

Istnieje ryzyko, ze zakresem dziatania aktualnie procedowanej nowelizacji w praktyce zostanie objety zbyt szeroki krag
0s0b, ktore wykorzystajg mozliwos¢ ogtoszenia upadiosci konsumenckiej z pokrzywdzeniem swoich wierzycieli.

Spotce trudno jest oceni¢ catosciowy wptyw nowych regulacji na jej funkcjonowanie. Spotka nie moze jednakze
wykluczy¢ ze wprowadzenie przepisow w aktualnie procedowanym ksztatcie odbije sie w krotkim okresie negatywnie
na jej wynikach. W $redniej oraz dtugiej perspektywie Spdtka zakfada iz dostosuje swojg dziatalno$¢ do zmienionego
otoczenia prawnego.

W zwigzku z powyzszym Spotka ocenia ryzyko zwigzane z ,upaditoscig konsumencka” jako $rednie. Spotka nie ma
wplywu na wystepowanie powyzszego ryzyka. Spétka ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stalg analize otoczenia
prawnego oraz rynku wierzytelnosci.

© Ryzyko zwigzane z politykg dostawcdw wierzytelnosci w zakresie sprzedazy pakietéw wierzytelnosci.

Grupa zaktada, ze zaréwno banki jak i operatorzy telekomunikacyjni beda sprzedawaé swoje wierzytelnoSci
w pakietach spotkom windykacyjnym oraz funduszom sekurytyzacyjnym. Ewentualna zmiana moze dotyczy¢ wielkosci
sprzedawanych pakietdw wierzytelnosci oraz preferowania modelu statej wspdtpracy z wybranymi podmiotami. Ze
wzgledu na swojg wieloletnig obecnos¢ na rynku Grupa ocenia to ryzyko jako niskie. Nie mozna jednak wykluczyc
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Zmiany sposobu sprzedazy pakietow wierzytelnosci firmom windykacyjnym. Niekorzystna dla Grupy zmiana obecnych
praktyk rynkowych miataby negatywny wptyw na wyniki Grupy. W celu ograniczenia ryzyka Grupa prowadzi dziatania w
celu dywersyfikacji zrodet pozyskiwania wierzytelnosci.

@ Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy.

Grupa dokonuje inwestycji w portfele wierzytelnosci w oparciu o $rodki finansowe pozyskane poprzez emisje obligacji,
kredyt oraz zyski wypracowane w ramach prowadzonej dotychczas dziatalnosci. Inwestycje w portfele wierzytelnosci
majg charakter w wiekszosci przypadkow dtugoterminowy, podczas gdy obligacje emitowane sg zaréwno jako
dtugoterminowe jak réwniez krotkoterminowe. W przypadku przesuniecia sptaty nabywanych wierzytelnosci, w
szczegolnosci w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej istnieje ryzyko braku $rodkow pienieznych na spiate
wymagalnego zadtuzenia, co moze skutkowac uruchomieniem przez instytucje finansowe zabezpieczen ustanowionych
w zwigzku z emitowanymi obligacjami i udzielonymi kredytami.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko utrzymujgc w kazdym czasie na odpowiednim poziomie dostepnos$¢ kapitatu,
wykorzystujgc oferty ustug instytucji finansowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc terminy
zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

e Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Spotki wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego
charakteru ww. transakgji, co skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych Spotki oraz Grupy.

e Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Grupe danych osobowych

Spotka dominujgca przetwarza na znaczng skale dane osobowe dtuznikow. Spotka stosuje odpowiednie procedury
wewnetrzne oraz rozwigzania techniczne i organizacyjne, ktore zapewniajg iz przetwarzanie danych osobowych odbywa
sie zgodnie z przepisami prawa. Tym niemniej istnieje ryzyko iz przetwarzane przez Spdtke dane osobowe zostang
ujawnione osobom nieupowaznionym. W przypadku naruszenia przepisdbw prawnych zwigzanych z ochrong danych
osobowych Spoétka moze by¢ narazona na zastosowanie wobec nigj sankcji karnych lub sankcji administracyjnych.
Spotka zarzadza powyzszym ryzykiem stosujgc najlepsze standardy przetwarzania danych osobowych.

e Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci wymagajacej posiadania zezwolenia administracyjnego

Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych obwarowane jest wieloma wymogami i regulacjami
prawnymi i moze by¢ prowadzone wylgcznie po uzyskaniu zezwolenia KNF. W zwigzku z otrzymanym zezwoleniem na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, Spotka musi spetnia¢ szereg wymogow
organizacyjno —prawnych. W przypadku uchybienia tym wymogom, KNF moze cofng¢ wydane zezwolenie. Spétka
minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez prowadzenie obstugi zgodnie z przepisami prawa oraz przyjetymi regulacjami
wewnetrznymi.

7.2 Czynniki istotne oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy.

Grupa Kapitalowa Gietda Praw Maijgtkowych ,Vindexus” funkcjonuje na rynku zakupow wierzytelnosci,
charakteryzujgcym sie wysokg konkurencjg. W ostatnich latach odnotowata systematyczny wzrost przychoddw i
zyskow. Grupa tworzy dla gospodarki wartos¢ dodang nie tylko poprzez usprawnianie zatorow pilatniczych,
wypracowywane zyski czy tworzenie miejsc pracy, lecz takze w zakresie dbatosci o wizerunek branzy, ktorej celem
ostatecznym jest restrukturyzacja dtugu. Wolumen spraw, ktore posiada Grupa, pozwala jej na zachowanie duzej
elastycznosci i stabilnosci w funkcjonowaniu. W strategii dziatania w dalszym ciggu bedzie czyni¢ starania o
odzyskiwanie wierzytelnosci na drodze polubownej poprzez czestsze stosowanie instrumentu ugody i umozZliwienie
osobom zadtuzonym roziozenia sptaty zobowigzania na dogodne dla obu stron raty. Celem Grupy jest tez optymalizacja
kosztow. Dochodzenie roszczen poprzez stosowanie instrumentéw na drodze prawnej i egzekucyjnej generuje wysokie
koszty, ktére w konsekwencji obcigzg dtuznika.

Nizej wskazano czynniki istotne w naszej ocenie dla perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy.
© Poprawa organizacji pracy.

Grupa rozwija dziatalno$¢, gtdwnie poprzez nabywanie kolejnych pakietow wierzytelnosci lub przyjmowanie
wierzytelnosci do obstugi. W zwigzku z tym konieczne jest zwiekszanie efektywnosci pracy zespotdéw zatrudnionych w
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Grupie. Mozliwe jest to przede wszystkim dzieki udoskonaleniu systemu informatycznego oraz cyklicznie
przeprowadzonym szkoleniom.

@ Rozwoj oferty.

Grupa dazy do zabezpieczenia przychodow przysztych okresdw. W tym celu wykorzystuje dywersyfikacje dostawcow
wierzytelnosci. Dzieki temu zmniejsza ryzyko braku nabycia kolejnych portfeli wierzytelnosci. Grupa kfadzie nacisk na
rozwdj funduszy sekurytyzacyjnych - GPM Vindexus NSFIZ oraz Future NSFIZ. Dzieki temu Grupa osigga dodatkowe
przychody z tytutu obstugi pakietow wierzytelnosci bankowych. Skala dziatalnosci zwieksza sie z roku na rok, co
pozwala Grupie na poprawienie rentownosci.

®@ Korzysci skali.

Grupa w nadchodzacych okresach bedzie kontynuowata zakupy kolejnych pakietow wierzytelnosci masowych
(telekomunikacyjnych oraz bankowych). Oznacza to wzrost liczby pakietéw wierzytelnosci obstugiwanych na biezaco.
Wraz ze wzrostem skali dziatalnosci Grupa moze dokonywac zakupow portfeli o coraz wyzszej wartosci nominalnej,
nabywajac je przy korzystniejszych cenach. Dzieki temu mozliwa bedzie poprawa rentownosci Grupy.

© Perspektywy rozwoju dziatalnosci.

Dzieki duzym inwestycjom w kolejne portfele wierzytelnosci, Grupa zabezpieczyla sobie zrdédta generowania
przychoddw na kilka nadchodzacych lat. Nie oznacza to rezygnacji z polityki zakupowej, Grupa bedzie kontynuowata
powiekszanie swojego portfela wierzytelnosci. Wedtug oszacowan, w nadchodzgcych okresach nalezy spodziewac sie
wzrostu cen nabywanych pakietéw, ale jednoczesnie wiekszej ilosci portfeli wierzytelnosci przeznaczonych przez
wierzycieli pierwotnych do zbycia. W zwigzku z powyzszym Grupa zamierza kontynuowac dotychczasowa strategie
zakupow pakietow wierzytelnosci bankowych, telekomunikacyjnych oraz od syndykéw, ktdre bedzie finansowac z
wiasnych przychodéw, kredytow bankowych lub z emisji instrumentéw dluznych. Przewiduje takze dalsze
porzadkowanie stanu prawnego posiadanych aktywow w celu bardziej efektywnego zarzadzania nimi.

8. Polityka dywidendy.

19 czerwca 2018r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku netto za 2017r. na
wyptate dywidendy w kwocie 0,25 zt na jedng akcje. taczna kwota dywidendy wyniosta 2 884 484,50 zi. Termin
ustalenia prawa do dywidendy przypadat 27 czerwca 2018r., a termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na 6 lipca
2018r. Dywidenda zostata wyptacona w catosci w ustalonym terminie.

Zgodnie z przyjetg przez Zarzad polityka dywidendowg (przedstawiong w raporcie biezgcym numer 9/2017 z dnia 2
czerwca 2018 r.) Zarzad Spotki zamierza regularnie rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy.
Intencjg Zarzadu jest aby warto$¢ dywidendy przypadajgca na 1 akcje rosta co roku co najmniej o 5 gr. Kazdorazowo,
przy ostatecznym ustalaniu wartosci dywidendy, ktéra bedzie rekomendowana Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad Spotki
bedzie uwzgledniat miedzy innymi nastepujace istotne czynniki:

- osiggniety przez Spotke zysk netto,

- potrzeby inwestycyjne wynikajgce z realizacji strategii Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majatkowych Vindexus (zwang
dalej "Grupa"),

- stope dywidendy i wskazniki wyptaty stosowane przez poréwnywalne spoiki,

- zapotrzebowanie na wolne $rodki zabezpieczajgce ptynno$¢, ktore uzaleznione bedg od aktualnych i oczekiwanych
warunkéw rynkowych, wysokosci zobowigzan z tytutu biezacej dziatalno$ci i obstugi zadtuzenia, oraz warunkéw
optymalizacji struktury finansowania dziatalnosci Grupy.

W zaleznosci od wskazanych powyzej istotnych czynnikéw, rekomendacja Zarzadu moze by¢ w poszczegdlnych latach
odmienna od zaktadanej w niniejszej polityce dywidendowe;j.

Jan Kuchno
Prezes Zarzadu

Warszawa, 28 wrzesnia 2018r.
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II.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GIEEDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS”.

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodow.

Wyszczeabinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
U 2 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 21978 65 257 30721
Przychody z wierzytelnosci nabytych 19 644 61 876 29 366
Inne przychody 2334 3381 1355
Koszt wtasny przychodow 0 23567 11 242
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21978 41 690 19 479
Pozostate przychody operacyjne 40 567 731
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 11 593 16 516 7 392
Pozostate koszty operacyjne 31 1676 865
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 394 24 065 11 953
Przychody finansowe 79 601 691
Koszty finansowe 2581 4711 2075
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci (100) (14) 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7792 19 941 10 570
Podatek dochodowy (25) 1052 887
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 7 817 18 889 9 683

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 7 817 18 889 9 683

Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy

Dochody ujete w kapitale, ktére zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy 0 14 061 2 594
Suma innych dochodow, w tym: 7 817 32950 12 277
Suma innych dochoddw przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma innych dochoddw przypadajgca na podmiot dominujacy 7817 32950 12 277
Zysk (strata) netto: 7 817 18 889 9 683
Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy niekontrolujgcych

Zysk (strata) netto przypadajacy na podmiot dominujacy 7 817 18 889 9 683
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,67 1,63 0,84
Rozwodniony za okres obrotowy 0,67 1,63 0,84
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy za okres obrotowy 0,67 1,63 0,84
Rozwodniony za okres obrotowy 0,67 1,63 0,84

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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2. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

01.01.2018
AKTYWA 30.06.2018 (wg MSSF 9) 31.12.2017

Aktywa trwate 15 683 13 067 12 198

Rzeczowe aktywa trwate 7 326 4763 4763

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1070 1170 1170

Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 4163 4434 4434

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3124 2700 1831

Aktywa obrotowe 245 827 245 100 254 472

Naleznosci handlowe i pozostate 2598 1460 1460

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 81

Nabyte wierzytelno$ci w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite (MSR 39) 213 650

Nabyte wierzytelno$ci w zamortyzowanym koszcie (MSSF 9) 205 691 204 278

Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 7 204 10 612 10 612

Rozliczenia miedzyokresowe 76 53 53

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30177 28 697 28 697

AKTYWA RAZEM 261 510 258 167 266 670
o

Kapitat wiasny 166 611 161 800 170 303

Kapital wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 166 611 161 800 170 303

Kapitat zaktadowy 1159 1159 1159

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935 6 935

Akcje whasne (347) (347) (347)

Pozostate kapitaty 33588 33588 77 963

Niepodzielony wynik finansowy 117 459 120 465 65 704

Wynik finansowy biezacego okresu 7 817 18 889

Kapital wtasny akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0

Zobowigzanie dtugoterminowe 79 636 83 303 83 303

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 78 977 82 758 82 758

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 233 147 147

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 426 398 398

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 15 263 13 064 13 064

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 9 853 10 222 10 222

Zobowigzania handlowe 1180 1563 1563

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 8 8

Pozostate zobowigzania 3785 873 873

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 342 333 333

Pozostate rezerwy 103 65 65

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy

PASYWA RAZEM 261 510 258 167 266 670

www.gpm-vindexus.pl 43




Raport skonsolidowany za pierwsze pétrocze roku sprawozdawczego

) L _ , . VINDEXUS
01.01.2018r. - 31.12.2018r. Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus”. |

3. S$rodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akgji
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat
akcjonariuszy
niekontrolujac

ych

Niepodziel
ony wynik
finansowy

Kapitat
wiasny
ogotem

Kapitat Akcje Pozostate

wiasne kapitaty

zaktadowy

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2018r.

Kapitat wiasny na dzien 1
stycznia 2018r.

Zmiana zasad rachunkowosci
MSSF 9

Korekty z tyt. btedow
podstawowych

1159 6935 (347) 77963 84 593 0 170 303 170 303

(44 375) 35872 (8503) (8503)

Kapitat wiasny po
korektach

Emisja akcji

1159 6935 (347) 33588 120465 0 161 800 161 800

Koszt emisji akgji
Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto za 2017r.

— cze$¢ przeznaczona na ZF$S (40) (40) (40)

Podziat zysku netto na 2017r.
— wypfata dywidendy

Podziat zysku netto za 2017r.
— pomoc dla fundacji

Suma dochoddw catkowitych 7 817 7 817 7817

(2 884) (2 884) (2 884)

(82) (82) (82)

Kapitat wiasny na dzien 30

1159 6935 (347) 33588 117459 7 817 166 611 166 611
czerwca 2018r.

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2017r.
Kapitat wiasny na dzien 1
stycznia 2017r.
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow
podstawowych

1159 6935 (991) 60936 70 788 138 827 138 827

Kapitat wiasny po
korektach

Emisja akcji

1159 6935 (991) 60936 70 788 138 827 138 827

Koszt emisji akgji
Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto — czes¢

przeznaczona na ZFSS (40) (40) (40)

Podziat zysku netto —
zwigkszenie kapitatu 2 696 (2 696) 0 0
zapasowego

Podziat zysku netto — wyptata
dywidendy

Podziat zysku netto — pomoc
dla fundadji

Suma dochoddw catkowitych 2 594 9 683 12 277 12 277

(2 288) (2 288) (2 288)

(60) (60) (60)

Kapitat wiasny na dzien 30

1159 6935 (991) 66226 65 704 9 683 148 716 148 716
czerwca 2017r.
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4. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 01.01.2018- 01.01.2017-
v g 30.06.2018 30.06.2017

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 792 10 570
Korekty razem (71) 2 304
Amortyzacja 162 107
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 350 1473
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 271 13
Udziat w zyskach oséb prawnych 100 1)
Zmiana stanu rezerw 75 28
Zmiana stanu wierzytelnosci (1413) 5027
Zmiana stanu naleznosci (1185) (4 361)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (408) 63
Zmiana stanu pozostatych aktywow (23) (40)
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (5)
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 7721 12 874
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (403) (768)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 318 12106
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 6 168 35
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 3

Zbycie aktywéw finansowych 6 082 30
Odsetki 83 5
Wydatki (5277) (12 248)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2727) (89)
Wydatki na aktywa finansowe (2 550) (12 016)
Inne wydatki inwestycyjne (143)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 891 (12 213)

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 0 43 900
Wptyw netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 43 900

Inne wptywy finansowe

Wydatki (6 729) (9 334)
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli (2 288)
Spfata kredytow i pozyczek (1452)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (3 900) (3 800)
Odsetki (2 829) (1794)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 729) 34 566
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 1480 34 459
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 1480 34 459
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 697 8 082
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 30177 42 541
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5. Informacje objasniajagce do srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania.

5.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2018r. i okresy

porownawcze obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy:

Wyszczegodlnienie
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. Jednostka dominujaca
GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 100% 100%
Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 100%
Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 100% 100%

5.2 Informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitalowa Gielda Praw Majatkowych

LVindexus”.

Jednostka dominujaca Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy

Nr KRS 0000057576

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka zalezna GPM _Vlndexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie

Pozycja RFI 312

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok.1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie

Pozycja RFI 671

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Siedziba Warszawa

Adres ul. Grochowska 152 lok. 1, 04-329 Warszawa

Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie

Pozycja RFIL 832

Jednostka zarzadzajgca funduszem Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest obrdt wierzytelnosciami, windykacja naleznosci, obrét prawami
majgtkowymi, doradztwo i posrednictwo finansowe. Szersze informacje o jednostkach tworzacych Grupe przedstawiono
w rozdziale I pkt.1.4 niniejszego raportu.

5.3 Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staly Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie
Europejska i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018r.

Dane w niniejszym skonsolidowanym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktdre sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za 2017r., sporzadzonym wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2017r.

5.3.1 Zmiany do MSSF / MSR.

W pierwszym potroczu 2018r. zastosowano po raz pierwszy MSSF 9 — Instrumenty finansowe. Skutkiem tego byla
istotna zmiana metod wyceny instrumentéw finansowych w sposdb nastepujacy:
© pakiety wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe,
® instrumenty kapitatowe w pozostatych jednostkach (z wylgczeniem jednostek stowarzyszonych) w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy.
Wg zasad stosowanych do 31.12.2017r. wynikajacych z MSR 39 instrumenty opisane wyzej w pkt a. i pkt b. byly
wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem przeszacowania w inne dochody catkowite.
Skutek implementacji zasad nowego standardu MSSF 9 w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci
instrumentéw finansowych Grupa ujmuje jako korekte bilansu na dzien otwarcia 01 stycznia 2018 r. bez korygowania
okresow poroéwnawczych (par. 7.2.15 MSSF 9). Z uwagi na zastosowanie do wyceny wierzytelnosci nabytych w
zamortyzowanym koszcie modelu efektywnej stopy procentowej zmieniono sposob identyfikacji przychodow z
wierzytelnosci nabytych poprzez ustalanie na kazdy dzien wyceny przychoddéw odsetkowych, zyskdéw lub strat
powstatych na skutek wzrostu/ utraty wartosci portfela oraz zyskow lub strat powstatych w wyniku realizacji ptatnosci z
portfela. Od 1 stycznia 2018 r., do przychoddw z umow z klientami stosuje sie MSSF 15.
Grupa nie zidentyfikowata innych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan, dla ktdrych klasyfikacja lub wycena istotnie
zmienitaby sie w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 po raz pierwszy.

Grupa Kapitalowa sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajgcych z aktualnie
obowigzujgcych standarddw i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE wg
stanu prawnego na 01.01.2018r.

Grupa Kapitalowa przyjeta do stosowania w roku sprawozdawczym zaczynajgcym sie 01 stycznia 2018 r.

© KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rozpoczynajacych sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie)

© Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw
rozpoczynajacych sie 01.01.2018r. lub po tej dacie)

® Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach wiasnych (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajacych sie 01.01.2018r. lub po tej dacie)

© Zmiany do réznych standardéow, w tym poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany do MSSF12
+Ujawnienia udziatdw w innych jednostkach” — wyjasnienia dotyczace zakresu standard; Zmiany do MSSF1
»Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — usuniecie krotkoterminowych zwolnien; Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w
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jednostkach stowarzyszonych”- wycena jednostek stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzie¢ do wartosci
godziwej - w zakresie obowigzujgcym od 01.01.2018r. lub po tej dacie

© MSSF 9 Instrumenty Finansowe —wydany w dniu 24 lipca 2014r., ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018r. lub pdzniej.

© MSSF 15 Przychody z umow z kontrahentami — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018r.,

© Doprecyzowanie do MSSF 15: Przychody z uméw z kontrahentami (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych sie 01.01.2018r. lub po tej dacie)

® Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 01.01.2018r. lub po tej dacie)

Grupa nie stosowata w roku 2018 nowych Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do

stosowania przez Unie Europejska, a ktdre wejdg w zycie okresach pozniejszych:

© Uzupeinienia do MSSF 9: wydanew dniu 12 pazdziernika 2017 r., ma zastosowanie do okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie

© MSSF 16 Leasing: wydany w dniu 13 stycznia 2016 r., ma zastosowanie do okreséw rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Grupa nie stosuje nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane, ale nie zostaty jeszcze

zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie okresach pdzniejszych:

© MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: wydany w dniu 18 maja 2017 r.,, ma zastosowanie do okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie

© KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw
rozpoczynajacych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

© Zmiany do MSR 28: Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych
przedsiewzieciach (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

@ Zmiany do roznych standardow, w tym poprawki do MSSF (cykl 2015—-2017) (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rozpoczynajgcych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

© Zmiany do MSR 19 (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

© Zmiany w odwotaniach do Zalozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw
rozpoczynajacych sie 2020 r. lub po tej dacie)

Wplyw na zasady rachunkowosci i sprawozdanie finansowe Grupy nowych kluczowych standardow,
ktore sq obowiazkowe do stosowania przez Grupe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2018
roku:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy obszary zwigzane z
instrumentami finansowymi: klasyfikacja i wycena, utrata wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen. Grupa stosuje
MSSF 9 dla okresdw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Zmiany wyceny aktywow finansowych, na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 zostaly ujete w niepodzielonym
wyniku finansowym (zyskach zatrzymanych) — kategorii kapitatu wiasnego.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe winny by¢
klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedtug

zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:

- aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdéw w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

- jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych
wytgcznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg
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spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentow kapitatowych innych jednostek), sktadnik
aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej.

Klasa instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego od 01.01.2018

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wycena w wartosci

Instrumenty udziatowe w jednostkach zaleznych godziwej przez wynik finansowy - MSSF 9; w skonsolidowanym
(w tym certyfikaty inwestycyjne funduszy) i;())rawozdaniu finansowym konsolidacja metoda petng zgodnie z MSSF
Instrumenty kapitatowe w jednostkach stowarzyszonych Wycena metodg praw witasnosci - z MSR 28

Instrumenty udziatowe w pozostatych jednostkach Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy - MSSF 9

Pakiety wierzytelnosci Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

Objete obligacje, udzielone pozyczki, naleznosci Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

Pochodne instrumenty finansowe Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy - MSSF 9

Srodki pieniezne Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty i dtuzne papiery

wartodciowe Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

Pozostate zobowigzania Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

Pakiety wierzytelnosci

Skutkiem przyjecia MSSF 9 jest zmiana klasyfikacji nabytych pakietow wierzytelnosci, wycenianych dotychczas jako
aktywa dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite. Od 1 stycznia 2018 r. warto$¢
bilansowa wierzytelnosci nabytych wyceniana jest w zamortyzowanym koszcie. Zmiana ta miata znaczacy wptyw na
zmiane struktury kapitatéw wiasnych za okresy ubiegte oraz wynik okresu biezacego i niepodzielony wynik finansowy.
Zamortyzowany koszt instrumentu ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio
efektywnej stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko kredytowe w przypadku sktadnika aktywdw finansowych, bedgcego
zakupionym lub utworzonym sktadnikiem aktywow finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe. Stopa ta wyznaczana jest przy poczatkowym ujeciu instrumentu w wysokosci wewnetrznej stopy zwrotu.
Efektywna stopa procentowa to Stopa, za pomocg ktdrej szacowane przyszie ptatnosci lub wptywy pieniezne w ciggu
catego oczekiwanego okresu zycia skfadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego dyskontowane sg
doktadnie do wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywoéw finansowych lub do zamortyzowanego kosztu zobowigzania
finansowego. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej jednostka dokonuje oszacowania oczekiwanych
przeptywow pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy instrumentu finansowego (np. wczesniejsze spiaty,
prolongaty, opcje kupna lub podobne), jednakze nie uwzglednia oczekiwanych strat kredytowych. Wyliczenie obejmuje
wszelkie pfacone lub otrzymywane przez strony umowy prowizje i punkty stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy
procentowej koszty transakcyjne oraz wszystkie pozostate premie lub dyskonta. Przyjmuje sie zatozenie, ze przeptywy
pieniezne oraz oczekiwany okres Zzycia grupy podobnych instrumentdéw finansowych mogg by¢ wiarygodnie
oszacowane. Jednakze w rzadkich przypadkach, w ktérych nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie przeptywdw
pienieznych lub oczekiwanego okresu zycia instrumentu finansowego (lub grupy instrumentow finansowych), jednostka
dokonuje wyliczen w oparciu o przeptywy pieniezne wynikajace z umowy za petny umowny czas trwania instrumentu
finansowego (lub grupy instrumentdw finansowych).

Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to natomiast stopa, za pomocg ktorej szacowane
przyszte ptatnosci lub wplywy pieniezne w ciggu catego oczekiwanego okresu Zzycia sktadnika aktywoéw finansowych
dyskontowane sg doktadnie do zamortyzowanego kosztu skiadnika aktywdw finansowych, bedgcego zakupionym lub
utworzonym sktadnikiem aktywow finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Przy
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy skfadnika aktywow finansowych (np.
wczeshiejsze splaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Utrata wartosci

Utrata wartosci - MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej” zawarty w MSR 39 modelem ,oczekiwanej straty
kredytowej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce powstanie straty powinno zosta¢ rozpoznane wczesniej, skutkiem
tego powinno by¢ utworzenie odpisu. Nowe zasady majg na celu zapobieganie sytuacjom, w ktorych odpisy na straty
kredytowe sg tworzone zbyt p6zno i w niewystarczajacej wysokosci.
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MSSF 9 wymaga ujecia wptywu oczekiwanych strat kredytowych na wszystkie posiadane aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, czyli pakiety wierzytelnosci, udzielone pozyczki, objete obligacje, jak réwniez na
naleznosci handlowe.

Wartos$¢ pakietéw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie uwzglednia juz korekte z tytutu wplywu oczekiwanych
strat kredytowych. Wynika to z faktu, ze Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci, ktorej wptyw
jest ujety w cenie nabycia.

Dla naleznosci z tytutu pozyczek szacuje sie przyszie straty oczekiwane, a ich wplyw na wynik finansowy ujmuje sie
przez tworzenie wyzszych odpisow aktualizujgcych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa nie wykorzystuje instrumentdw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka finansowego. Grupa nie stosowata i
nie planuje stosowac w roku 2018 zasad rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF 15"), ktory zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku, ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi. Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychoddw zgodnie z
MSSF.

Grupa dokonata oszacowania wptywu standardu MSSF 15 i ustalita, biorac pod uwage charakter uzyskiwanych
przychoddw, ze wplyw MSSF 15 na moment rozpoznania przychodu jest nieistotny. W zwigzku z tym Grupa nie
identyfikuje istotnej korekty na kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Przyjecie nowego standardu MSSF 9 spowodowato zmiany zasad rachunkowosci Grupy i wplyneto na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2018r. oraz na dzien 01.01.2018r.

Przyjecie pozostatych zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie miato istotnego wptywu na zasady
rachunkowosci i wielkoéci wykazane w sprawozdaniach finansowych za pierwsze pdtrocze 2018r. oraz okresy
porownawcze.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg do obowigzkowego stosowania w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

5.4 Wplyw zmiany zasad rachunkowosci wynikajacej z zastosowania MSSF 9 na sktadniki
aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 01.01.2018r.

W tabelach nizej prezentujemy zmiany wartosci bilansowej skfadnikéw aktywow i pasywdéw w wyniku zastosowania
MSSF 9. Z tabel usunieto pozycje o wartosci zero na 30.06.2018 oraz w okresach poréwnawczych.

Przedstawiono wptyw zastosowania MSSF 9 w zakresie zmiany wyceny wierzytelnosci nabytych poprzez zastosowanie
metody efektywnej stopy procentowej (zamortyzowany koszt). Poprzedni model wyceny opierat sie na szacowaniu
wartosci godziwej portfela z odniesieniem zyskow z przeszacowania w dochody catkowite.

Zmiany sposobu wyceny zostaty odniesione na dziern 01.01.2018r. w niepodzielony wynik finansowy.

Aktywa trwate 13 067 12198
Rzeczowe aktywa trwate 4763 4763
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 1170 1170
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 4434 4434
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2700 869 1831
Aktywa obrotowe 245 100 (9372) 254 472
Naleznosci handlowe i pozostate 1460 1460
Nabyte wierzytelno$ci 204 278 (9372) 213 650
Pozostate aktywa finansowe 10 612 10 612
Rozliczenia miedzyokresowe 53 53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 697 28 697
AKTYWA RAZEM 258 167 (8503) 266 670
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Kapital wiasny 161 800 (8 503) 0 170 303
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 161 800 (8 503) 170 303
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Akcje whasne (347) (347)
Pozostate kapitaty 33588 (44 375) 77 963
Niepodzielony wynik finansowy 120 465 35872 18 889* 65 704
Wynik finansowy biezacego okresu 0 (18 889)* 18 889
Zobowigzanie dtugoterminowe 83 303 0 0 83 303
Pozostate zobowigzania finansowe 82 758 82 758
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 147 147
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 398 398
Zobowigzania krotkoterminowe 13 064 0 0 13 064
Pozostate zobowigzania finansowe 10 222 10 222
Zobowiazania handlowe 1563 1563
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 8
Pozostate zobowigzania 873 873
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 333 333
Pozostate rezerwy 65 65
PASYWA RAZEM 258 167 (8503) 0 266 670

*Przeniesienie wyniku finansowego za 2017r. na niepodzielony wynik, nie wynika z zastosowania MSSF 9.

5.4.1 Wplyw zastosowania MSSF 9 na zmiane wartosci pozycji bilansowych na dzien 01.01.2018r.

Zmiana / Zmiana /

Wartosc bilansowa aktywow z tytutu odroczonego podatku , w tym: 2700 1831
Aktywa z tytutu podatku odroczonego od rdznicy miedzy wyceng bilansowg w 2414 (925) 31339
zamortyzowanym koszcie wierzytelnosci a wartoscig podatkowg w jednostce dominujgcej

Rezerwa na odroczony podatek od wartosci przeszacowania wierzytelnosci w wartosci 0 1794 (1794)
godziwej ponad cene nabycia odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego — pozostate pozycje 286 0 286
Wartosc bilansowa wierzytelnosci nabytych, w tym: 204 278 (9 372) 0 213 650
Wartos$¢ godziwa wierzytelnosci nabytych przez inne dochody catkowite 0 (44 375) (169 275) 213 650
Zamortyzowany koszt wierzytelnosci nabytych 204 278 35003 169 275

Zmiana /

Kapital wiasny 161 800 (8 503) 170 303
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Akcje whasne (347) (347)
Pozostate kapitaty, w tym: 33 588 (44 375) 77 963
Kapitat zapasowy 29 561 29 561
Fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy 4027 4027
Kapitat z aktualizacji wyceny wierzytelnosci 0 (44 375) 44 375
- kapitat z aktualizacji wyceny bez uwzglednienia efektu podatkowego 0 (46 169) 46 169
- podatek odroczony 0 1794 (1794)
Niepodzielony wynik finanséw, w tym: 120 465 35872 18 889* 65 704
- Zyski zatrzymane z wyceny wierzytelnosci nabytych w 35872 35872
- Efekt w podatku odroczonym
- Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 84 593 18 889 65 704
Wynik finansowy biezacego okresu 0 (18 889) 18 889
* Przeniesienie wyniku finansowego za 2017r. na niepodzielony wynik, nie wynika z zastosowania MSSF 9.
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5.5 Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Spoétka dominujgca ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogolnej liczbie gtosow w organach
stanowigcych. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu swojego
zaangazowania w jednostke zalezng posiada prawa do jej wynikéw finansowych, ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na
ich wysokos¢ oraz podlega ekspozycji na zmiennos¢ tych wynikow.

Jednostki zalezne sg objete konsolidacjg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Po dniu ustania kontroli
obowigzek konsolidacji nie wystepuje. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate w ramach potgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej, obliczanej jako ustalong na dzien
przejecia sume wartosci godziwych aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciggnietych
przez jednostke przejmujgca wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatdw kapitatowych
wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktore jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia
jednostek, np. optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz opfaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktorym
koszty te s ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujgca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig
b):
a) sumy:
©  przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
©  wartosci udziatdw przypisanych do udziatowcow niesprawujgcych kontroli,
©  w przypadku pofgczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakgcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej oraz czeS¢ kapitatu wiasnego jednostki
zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytgczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sg eliminowane
poczgwszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja
dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywdw.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzgce Grupe zostajg zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie.

5.5.1 Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje =z udziatlowcami/akcjonariuszami
niekontrolujacymi.

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udzialy w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnos$ciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto.

Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:
© warto$¢ udziatdw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
@ zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy, poczawszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz

udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg warto$¢ ujemna.
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5.5.2 Jednostki stowarzyszone.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogodlnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdbw od dnia nabycia - w pozostatych kapitatach. Warto$¢ bilansowa
inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany ich stanu od dnia nabycia.
Na dzien sporzadzenia S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018r.-
30.06.2018r. Grupa posiadata dwie jednostki stowarzyszone, w ktorych Spétka dominujaca posiada nastepujace akcje i
udziaty:

© Fiz-Bud Sp. z 0.0. — 46,70% kapitatu zaktadowego,

© Fingo Capital S.A. — 30,33% kapitatu zaktadowego.

5.5.3 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzieri 30 czerwca 2018r. zostaty objete nastepujace jednostki:
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. — jednostka dominujaca,

GPM Vindexus NSFIZ — jednostka zalezna,

Future NSFIZ — jednostka zalezna,

Alfa NSFIZ — jednostka zalezna.

[CHCONCONC)

Szczegbtowe informacje na temat funduszy GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa NSFIZ zawarto w rozdziale 1
pkt. 1.4 raportu skonsolidowanego - Informacje o jednostkach zaleznych.

© Obijecie kontroli w GPM Vindexus NSFIZ.

Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg dane finansowe jednostki zaleznej poczawszy od 07.04.2011r., ze wzgledu
na objecie przez Spdtke dominujacg w tym dniu kontroli nad GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu, ktory rozszerzyt uprawnienia korporacyjne
Zgromadzenia Inwestorow w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej funduszu, a w szczegdlnosci realizacji
celow inwestycyjnych funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spotka dominujgca posiadata na dzien zmian w statucie
funduszu 100% certyfikatow inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien nabyta kontrole nad
funduszem.

© Objecie kontroli w Future NSFIZ.
Objecie kontroli nad funduszem przez jednostke dominujgcg nastgpito poprzez nabywanie etapami certyfikatow
inwestycyjnych Future NSFIZ. 3 kwietnia 2012r. jednostka dominujgca nabyfa jeden certyfikat inwestycyjny serii A. 11
wrzesnia 2012r. Spétka dominujaca nabyta 34 certyfikaty inwestycyjne serii B, 28 wrzesnia 2012r. Spétka dominujaca
nabyta 9 certyfikatéw serii C. Petng kontrole nad funduszem Future NSFIZ Spoétka dominujgca uzyskata poprzez
nabycie 2 stycznia 2013r. dwdch certyfikatow inwestycyjnych serii A za kwote 400 tys. zt. Przyjeto, ze objecie kontroli
nastgpito 11 wrzesnia 2012r.

@ Objecie kontroli w Alfa NSFIZ.

14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostka zalezng Adimo Egze S.A. Spotka dominujaca przejeta kontrole
nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym. Kontrola zostata utracona
16 stycznia 2017r.

1 czerwca 2017r, na skutek rozwigzania umowy sprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych Alfa NSFIZ zawartej przez
jednostke przejetq Adimo Egze S.A. — Gielda Praw Majatkowych Vindexus S.A. stata sie jedynym uczestnikiem
funduszu Alfa NSFIZ i przejeta 30 certyfikatow inwestycyjnych serii A. Spotka dominujgca posiada 100% certyfikatow
inwestycyjnych Alfa NSFIZ, a tym samym petng kontrole nad funduszem.

5.5.4 Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie jednostki zalezne.
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5.6 Dane porownawcze.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2018r.
zastosowano porownawcze dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2017-30.06.2017 oraz dane poréwnawcze za rok
sprawozdawczy 01.01.2017-31.12.2017.

5.7 Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

5.8 Segmenty operacyjne.

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej wyodrebniono jej segmenty, z ktorych uzyskuje ona przychody i ponosi
koszty zwigzane z tymi przychodami, a wyniki dziatalno$ci w danym segmencie sg regularnie analizowane przez Zarzad,
ktory wykorzystuje je przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych w danym segmencie.
Z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych ustug windykacji w Grupie wyroznione zostaty segmenty operacyjne:

a. Zarzadzania wkasnymi wierzytelnosciami - przychody z wierzytelnosci nabytych,

b. Zarzadzania wierzytelno$ciami jednostek zewnetrznych- inne przychody.
W ogdlnej kwocie przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej z segmentu zarzadzania wierzytelnosciami wiasnymi wynosza
19 644 tys. zt i stanowig ponad 89,38% skonsolidowanych przychoddw operacyjnych. W segmencie zarzadzania
wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych uzyskano w pierwszym pdtroczu 2018r. 2 334 tys. zt, co stanowi udziat
10,62% w przychodach operacyjnych ogotem. Do segmentu — zarzgdzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych
zaliczono wynagrodzenie jednostki dominujacej za zarzadzanie wierzytelnosciami MEBIS TFI S.A.

Gt 01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2017 -
yszczeg 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 21978 65 257 30721
Przychody z wierzytelnosci nabytych 19 644 61 876 29 366
Inne przychody 2334 3381 1355
Zarzadzanie wierzytelnosciami wtasnym / udziat w przychodach 89,38% 94,81% 95,58%
Zarzadzania wierzytelnoéciami jednostek zewnetrznych / inne przychody 10,62% 5,19% 4,42%

W latach ubiegtych udziat przychodéw z segmentu - zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych nie
przekraczat limitu 10%, segment ten nie byt wartosciowo identyfikowany, nie przypisano mu przychodow, kosztow i
zyskow.

Z uwagi na wzrost udziatu w przychodach uzyskiwanych z segmentu - zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek
zewnetrznych do 10,62% na 30.06.2018 r., przekroczono limit 10%.

Zarzadzanie Zarzadzanie
Wyszczegolnienie wierzytelnosciami wierzytelnosciami tacznie
wihasnymi jednostek zewnetrznych

Przychody z dziatalnoSci operacyjnej 19 644 2334 21978
Przychody z wierzytelnosci nabytych 19 644 19 644
Inne przychody 2334 2334
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 644 2334 21978
Pozostate przychody operacyjne 40 40
Koszty ogdlnego zarzadu 9719 1874 11 593
Pozostate koszty operacyjne 31 31
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9934 460 10 394
Przychody finansowe 79 79
Koszty finansowe 2581 2581
Udziat w zysk,afzh (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda -100 -100
praw wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 332 460 7 792
Podatek dochodowy -112 87 -25
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 7 444 373 7 817
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej

Zysk (strata) netto 7 444 373 7 817
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W tabeli wyzej oszacowano przychody i koszty dla poszczegdinych segmentdw. Koszty ogdlnego zarzadu zostaty
policzone jako procent kosztow ogdlnego zarzadu, przypadajgcych na spotke dominujgcg. Do segmentu zarzadzanie
wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych nie przyporzadkowano kosztéw i przychoddw finansowych, poniewaz go nie
dotycza.

Zarzadzanie Zarzadzanie
Pozycje aktywoéw i pasywow wierzytelnosciami wierzytelnosciami tacznie
wiasnymi jednostek zewnetrznych

Aktywa trwate 15 683 15 683
Naleznoéci 2186 412 2598
Pakiety wierzytelnosci 205 691 205 691
Pozostate aktywa obrotowe 37 538 37 538
Suma aktywow 261 098 412 261 510

Nie zidentyfikowano pozycji pasywdéw zwigzanych z w/w segmentami

5.9 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto oraz przeptywy srodkow pienieznych, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw w pierwszym pétroczu 2018r. oraz do dnia
publikacji raportu.

W pierwszym potroczu 2018r. oraz do dnia publikacji raportu Grupa Kapitatowa nie odnotowata szczegdlnych zdarzen o
nietypowym charakterze w dziatalnosci operacyjnej ze wzgledu na ich rodzaj i wielkos¢, ktore miatyby znaczacy wpltyw
na jej wyniki finansowe.

5.9.1 Wplyw istotnych zdarzen na aktywa, pasywa, wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne w
Grupie Kapitatowej w pierwszym potroczu 2018r.

01.01.2018 — 30.06.2018 Skutek PG o Sl ena il e Dodatkowe informacje
finansowym tys. z+)

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Zakup lokalu biurowego ul. Serocka 3 Opisano w rozdziale III

1ok.19 Poniesione wydatki Rzeczowe aktywa trwate (450) pkt 5.7.2
Zakup lokalu biurowego ul. . ) Opisano w rozdziale III
Grochowska 152 ok 1.1 Poniesione wydatki Rzeczowe aktywa trwate (3772) pkt 5.7.2

2. | Zmiany w zakresie udzielonych pozyczek

Wptyw $rodkow Opisano w rozdziale III

Sptata wartosci nominalnej pozyczek pienieznych Pozostate aktywa finansowe 6 082 okt 5.10.1
3. | Nabycie portfeli wierzytelnosci
Nabycie wierzytelnosci Poniesione wydatki Nabyte wierzytelnosci (15 272) Opisano w rozdziale I

pkt 4.1

5.9.2 Istotne nabycia rzeczowych aktywow trwatych w pierwszym péiroczu 2018r.

© 15 lutego 2018r. Spotka dominujgca nabyta lokal biurowy przy ul. Serockiej 3 w Warszawie, za kwote 450 tys.
zt. Lokal biurowy o powierzchni 55,13 m2 zostat przeznaczony na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

© 24 kwietnia 2018r. Spotka dominujgca nabyta od Fiz-Bud Sp. z o.0. lokal biurowy przy ul. Grochowskiej 152 w
Warszawie, za kwote 3 772 tys. zt. Lokal o powierzchni 306,64 m2 zostat przeznaczony na dziatalnos¢
operacyjng Spofki.

5.9.3 Wplyw istotnych zdarzen na aktywa, pasywa, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne od 1
lipca 2018r. do dnia publikacji raportu.
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01.07.2018 — 28.09.2018 Skutek FErB e U i e A Kwota - (W | o datkowe informaje
finansowym tys. zt)

1. Zmiany w zakresie udziatdw i akcji w pozostatych jednostkach
Wptyw $rodkow Udziaty i akcje w pozostatych

VINDEXUS

Opisano w rozdziale III

Sprzedaz udziatow pienieznych jednostkach 520 pkt 5.32
2. | Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Zakup lokalu biurowego przez . . Opisano w rozdziale III
jednostke dominujaca Poniesione wydatki Rzeczowe aktywa trwate (2 454) pkt 5.32
3. | Zmiany w zakresie dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup obligagiji serii Y1 Poniesione wydatki Pozostate zobowigzania finansowe (5 000) Oplsanopkwt rsoggnale 1
4. | Zmiany w zakresie udzielonych pozyczek
- . - Wptyw $rodkéw ) Opisano w rozdziale III
Sptata wartosci nominalnej pozyczek pienieznych Pozostate aktywa finansowe 2 415 bkt 5.32
5. | Zmiany w zakresie objetych obligacji
Objecie obligacji Concrete . ) ) Opisano w rozdziale II
Development Sp. 7 0.0. Poniesione wydatki Pozostate aktywa finansowe (4 000) pkt 5.32
6. | Nabycie portfeli wierzytelnosci
Nabycie wierzytelnosci Poniesione wydatki Nabyte wierzytelnosci (1370) Oplsanc;kv\t/ :loid2|ale I
5.10 Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci.

Nie wystepujg udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci.

5.11 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 30.06.2018 31.12.2017

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie, w tym:

- Fiz-Bud sp. z 0.0. 1045 1100
- Fingo Capital S.A. 25 70
Akcje spotek notowanych na gietdzie
RAZEM 1070 1170
5.12 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.
Inwestycje dtugoterminowe 30.06.2018 31.12.2017
Akcje / Udziaty w spoétkach nienotowanych na gietdzie* 4163 4434

Akcje spotek notowanych na gietdzie
Razem 4163 4434

*Qd 01 stycznia 2018 r. przyjeto zgodnie z MSSF 9 zasade wyceny instrumentéw finansowych w jednostkach pozostatych innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone w wartosci godziwej z uwzglednieniem jej zmiany w wyniku finansowym.

Stan 30.06.2018

Udziat GPM
Vindexus SA w | Warto$¢ kapitatu

Tlos¢ udziatow /
akgji w kapitale

Skorygowane

do wartosci it

Tlos¢

Nazwa instrumentu posiadanych s kapitale wiasnego spotki - bilansowa akcji
akcji / udziatéw oWy zaktadowym (w tys. zt) 9 ) / udziatéw
Spotki SpoHki aktywa netto*

Akcje Master Finance S.A. 4 525 23 000 19,67% 2731 10 038 2093
Udziaty Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych Medicum 350 000 3580 000 9,78% 15 893 15 893 1554
Defi Sp. z o.0. 10 392 52 867 19,66% 2 269 2 269 516*
RAZEM XXX XXX XXX XXX XXX 4163

*Wartos$¢ bilansowq akgji i udziatdw z wytgczeniem Defi sp. z 0.0. ustalono w oparciu o wartos$¢ godziwg aktywdw netto kazdej ze spdtek. Dla
Master Finance oszacowano skorygowang warto$¢ godziwg aktywdw netto, ktdrg ustalono w wyniku przeszacowania sktadnikow jej aktywow
do warto$¢ godziwej. Udziaty w Defi Sp. z 0.0. wyceniono w wartoséci godziwej oszacowanej na poziomie kosztu ze wzgledu na cene
transakcyjng sprzedazy udziatow, ktdra miata miejsce po dniu bilansowym.

Stan 31.12.2017
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A Tlo$¢ posiadanych Tlo$¢ udziatow / akcji w Udziat GPM Vindexus SA ) UEIEED
Nazwa Spotki I " - A . bilansowa na
udziatow/akcji kapitale zaktadowym sp&tki w kapitale zakladowym 31.12.2017

VINDEXUS

Master Finance S.A. 4525 23 000 19,67% 2093
Defi Sp. z 0.0. 10 392 52 867 19,66% 504
Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych Medicum 350 000 3 580 000 9,78% 1837
RAZEM XXX XXX XXX 4434

Akcje i udziaty wyceniono na dzien 31.12.2017 r. przy zastosowaniu podejscia rynkowego, z wykorzystaniem informacji
o cenach z transakcji nabycia tych aktywdw, w tym w szczegdlnosci majacych miejsce w 2017r.

5.12.1 Wplyw wyceny w wartosci godziwej na wynik finansowy w okresie sprawozdawczym.

Zmi_ana wyceny Zmiana Wartosc Zyski _zat_rzymane Wartogé Wartogé
Nazwa Spotki bll_ans_owej Podatek wyceny bilansowa oc_:inlesm_ne L bilansowa na bilansowa na
odniesiona w odroczony B e na niepodzielony 01.01.2018 31.12.2017
wynik finansowy J | 30.06.2018 wynik finansowy " "
Master Finance S.A. 0 0 0 2093 0 2093 2093
Towarzystwo Ubezpieczen
Wazajemnych Medicum (229) 54 (283) 1554 0 1837 1837
Defi Sp. z 0.0. 10 ) 12 516 0 504 504
RAZEM (219) 52 (271) 4163 0 4434 4434
5.13 Pozostate aktywa finansowe.
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki 5202 10 612
Objete obligacje 2 002
RAZEM, w tym: 7 204 10 612
dtugoterminowe
krétkoterminowe 7 204 10 612

5.13.1 Udzielone pozyczki.

KWOta |\ oy | Wartost
Pozyczkobiorca poiyr/;élx wg kapitat AEReE Nomlnalne Efektywne Termin sptaty Zabezpieczenia

Wg stanu na

30,06 2018 10 465 4680 5202
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 8 200 2415 2873 4,50% 4,5% 30.09.2018 Hipoteka i zastaw
na udziatach
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 55 55 57 4,00% 3,90% 31.12.2018 Brak
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 510 510 531 4,00% 3,92% 31.12.2018 Brak
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 50 50 51 4,00% 4,04% 31.12.2018 Brak
. 31.08.2018-

Master Finance S.A. 1 550 1 550 1587 8%-8,50%  8,21%-8,98% 50132018 Brak
Fingo Capital S.A. 100 100 103 9,50% 8,62%- 8,98% 20.12.2018 Brak
Wg stanu na
3112 2017 10 287 10 282 10 612

) Hipoteka i zastaw

- 0, 0,
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 8 200 8 195 8 498 4,50% 4,48% 31.03.2018 A
Fiz-Bud Sp.  0.0. 55 55 56 4,00% 3,90% 31.12.2018 Brak
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 510 510 521 4,00% 3,92% 31.12.2018 Brak
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 50 50 51 4,00% 4,04% 31.12.2018 Brak
Master Finance S.A 1402 1402 1416  2,85%-8,50% 2,86%-8,84% 30.03.2018- Brak
A ' ' ' " 31.08.2018

Defi Sp. z 0.0. 70 70 71 8,50% 8,76% 31.03.2018 Brak

Umowy pozyczki zostaly zawarte przez Spétke dominujaca. Z uwagi na powyzsze warunki umowy pozyczki oraz sposob
jej zabezpieczenia zostaty szczegdtowo opisane w rozdziale III pkt 5.10.1.
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5.13.2 Obligacje objete.

. Data Data Kwota Oprocentowanie Oprocentowanie
Typ transakcji - . .
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na 30.06.2018r.

Obligacje serii C1 25.06.2018 25.06.2019 2 000 6% 6%
tacznie warto$¢ nominalna 2000
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017

Obligacje serii C1 2 002
Razem obligacje* 2002 0
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 2 002

5.14 Naleznosci handlowe i pozostate.

5.14.1 Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe i pozostate 2598 1460
- od jednostek powigzanych 412 432
- od pozostatych jednostek 2 186 1028
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 98 98
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 2696 1558

5.14.2 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych i pozostate.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych 30.06.2018 31.12.2017

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 98 102
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na

A 98 98
koniec okresu
Zmiana odpiséw aktualizujgcych
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 98 98

5.14.3 Naleznosci handlowe o pozostatlym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 30.06.2018 31.12.2017

Jednostki powigzane

0-60 412 432
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 412 432
Jednostki pozostate

0-60 1895 266
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 155 98
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 2 050 364
Naleznosci handlowe brutto 2 462 796
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 98 98
Naleznosci handlowe netto 2 364 698
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5.14.4 Przeterminowane naleznosci handlowe.

Przeterminowanie w dniach
Razem Nie przeterminowane
61-90dni | 91-180dni | 181-360dni | >360 dni

30.06.2018
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 412 412 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto 412 412 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 2 050 1895 52 0 5 0 98
odpisy aktualizujgce (98) (98)
naleznosci netto 1952 1895 52 0 5 0 0
Ogotem
naleznosci brutto 2 462 2 307 52 0 5 0 98
odpisy aktualizujgce (98) (98)
naleznosci netto 2364 2307 52 0 5 0 0
31.12.2017
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 432 432 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto 432 432 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 364 266 0 0 0 0 98
odpisy aktualizujgce (98) (98)
naleznosci netto 266 266 0 0 0 0 0
Ogotem
naleznosci brutto 796 698 0 0 0 0 98
odpisy aktualizujgce (98) (98)
naleznosci netto 698 698 0 0 0 0 0

5.14.5 Pozostate naleznosci.

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017

Pozostate naleznosci, w tym: 234 762
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od osdb prawnych 15 612
- przedptata na poczet zakupu nieruchomosci 65
- opfacone wadium 8

- naleznosci odsetkowe od wykupionych obligacji 27 74
- zaliczki na dostawy 165

- pozostate naleznosci 19 11
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 234 762

od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 234 762

5.15 Wierzytelnosci nabyte.

5.15.1 Zmiana wartosci bilansowe]j wierzytelnosci w pierwszym poétroczu 2018r.
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Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017

A: Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci na poczatek okresu 213 650 178 864
Zmiana zasad rachunkowosci MSSF 9 — wycena wierzytelno$ci w zamortyzowanym koszcie

VINDEXUS

na 01.01.2018 36 797

Zmiana zasad rachunkowosci MSSF 9 — kapitat z aktualizacji wyceny na 31.12.2017 (46 169)

Al: Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci na poczatek okresu — po zastosowaniu MSSF 9 204 278 178 864
1.Zmiana wartosci bilansowej, w tym : 1413 34 786
1a. zakup nowych wierzytelnosci 15 272 34114
1b. optacone wpisy sadowe oraz optaty komornicze 8 873 12 196
1c. skutki wyceny w zamortyzowanym koszcie 19 644

1d. koszt wtasny przychoddéw z windykadji (23 567)
1le. przeszacowanie do wartosci godziwej 14 061
1f. efekt podatkowy wyceny (286)
1g zyski i straty uwzglednione w wycenie (685)
1h. utrata wartosci (1047)
1i. uzyskane wptywy z wierzytelnosci (42 376)

B: Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci na koniec okresu 205 691 213 650
Zmiana bilansowa wierzytelnoéci (A-B) (7 959) 34 786
Zmiana stanu wierzytelno$ci w rachunku przeptywoéw pienieznych (1413) (34 786)

5.15.2 Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietow
wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Grupa Kapitatowa wycenia pakiety wierzytelnosci na dzien bilansowy, zgodnie z nowym standardem MSSF 9, w
zamortyzowanym koszcie.
Sposob wyceny opisano w rozdziale III pkt 5.25.2. sprawozdania jednostkowego.

5.15.3 Wplyw wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejéciowych na wynik finansowy.

Wplyw wyceny wierzytelnosci na wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne w pierwszym potroczu 2018r.

- Wptyw na przeptywy
Wyszczegdlnienie PM Vindexus sA |GFM Vindexus 1 NP1z Bifa NSFIZ | Razem pieniezne 01.01.2018 —
e 30.06.2018

Wplywy z wierzytelnosci 6 184 20 462 8904 6 826 42 376 42 376
Przychody odsetkowe 2422 11 781 6593 4251 25 047

Zysk [ strata z tytutu zmiany wartosci portfeli 3980 1521 57 (1592) 3966

Koszty optat egzekucyjnych (4 945) (1 400) (2 528) 0 (8 873) (8 873)
Wycena w zamortyzowanym koszcie (4 539) (23 777) (8 208) (6 348) (42 872)

Wptyw na wynik finansowy 3102 8 587 4818 3137 19 644 33 503
Wycena w zamortyzowanym koszcie za I XXX XXX XXX XXX XXX (19 644)
potrocze 2018r.

Nabycie wierzytelnosci w 01P 2018 XXX XXX XXX XXX XXX (15 272)
Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych XXX XXX XXX XXX XXX (1413)

5.16 Kapitat akcyjny Spotki dominujgcej.

Liczba akcji 11 591 938 11 591 938
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapital zaktadowy w zt 1159 193,80 1159 193,80
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Stan akcjonariatu jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2018r.

. . . .. % kapitatu . 2 o 2

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 705 287 6,08% 705 287 6,08%
Trigon Infinity Akcji FIZ 1527 472 13,18% 1527 472 13,18%
Marta Currit 200 000 1,73% 200 000 1,73%
Pozostali akcjonariusze* 3559179 30,70% 3559179 30,70%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

10 sierpnia 2018r. Zarzad Spotki otrzymat od Trigon Infinity Akcji FIZ zawiadomienie o nabyciu akcji Spétki. Na dzien
przekazania informacji fundusz posiadat 1 739 429 akgji, co stanowi 15,01% kapitatu zaktadowego Spotki.

19 czerwca 2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. na mocy uchwaty, przyjeto
Program Motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu oraz kluczowej kadry menadzerskiej Spotki. W zwigzku z przyjeciem
programu motywacyjnego, uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dominujgcej o nie mniej niz 0,10 zt i
nie wiecej niz 4.806,20 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 48.062 akcji zwyktych na okaziciela serii K. 27
lipca 2018r. nastgpito zawarcie umow objecia akcji oraz umow uczestnictwa w programie motywacyjnym z osobami
uprawnionymi. tgcznie przydzielono 48 062 akcje. Akcje zostaty pokryte przez osoby uprawnione wkiadami
pienieznymi w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Postanowieniem sadu z 25 wrzeSnia 2018r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
dominujacej.

Stan akcjonariatu jednostki dominujgcej na dzien publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2018r.

% kapitat , ,
Akcjonariusz Liczba akcji " a.plta . Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 597 000 39,49% 4 597 000 39,49%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,85% 1 030 000 8,85%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 705 287 6,06% 705 287 6,06%
Trigon Infinity Akgji FIZ 1739 429 14,94% 1739 429 14,94%
Marta Currit 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 3 368 284 28,94% 3 368 284 28,94%
Razem 11 640 000 100,00% 11 640 000 100,00%
5.17 Zysk na jedna akcje.

Zysk na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

—— 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
yszczego 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Zysk netto 7817 18 889 9683
Sredniowazona iloé¢ akgji 11 591 938 11 591 938 11 591 938
zysk/ 1 akcje 0,67 1,63 0,84
5.18 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za pierwsze poétrocze
2018r.

Dywidenda zostata wyptacona z zysku netto za 2017 rok Spdtki dominujgcej. Szczegdtowe informacje o dywidendzie
przedstawione sg w rozdziale III pkt 5.16 niniejszego raportu.

5.19 Konwersja obligacji na akcje.

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita konwersja obligacji na akcje.
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5.20 Kapitaty pozostate.
Sktadniki kapitatow pozostatych 30.06.2018 31.12.2017

Kapitat zapasowy, w tym: - podzielony wynik lat ubiegtych 29 561 29 561

- podzielony wynik lat ubiegtych 29 291 29 291

- zysk ze sprzedazy akgcji wiasnych 270 270

Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 0 44 375

Zyski zatrzymane — MSSF 9

Fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy 4027 4027

RAZEM 33588 77 963

. Kapitat z .
. e Kapitat R Kapitat
Zmiana stanu pozostatych kapitatow aktu_allzac;u wyceny
wierzytelnosci

Stan na 01.01.2018r. 29 561 44 375 4 027 77 963
Zmiana za_sad rachgn_kowosa MSSF 9 — kapitat z aktualizacji (46 169) (46 169)
wyceny wierzytelnosci
Zmiana zasad rachunkowosci MSSF 9 — podatek odroczony 1794 1794
Stan na 01.01.2018 po zmianie zasad rachunkowosci 20 561 0 4027 33 588
- MSSF 9
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 0

Podziat / pokrycie straty zysku netto

Wycena portfeli wierzytelnosci

Zysk ze sprzedazy akcji wtasnych

Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Wycena portfeli wierzytelnosci

Stan na 30.06.2018r. 29 561 0 4027 33588
Stan kapitatéw pozostatych na 01.01.2017r. 26 595 30 314 4 027 60 936
Zwiekszenia w okresie 2 966 14 061 0 17 027
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 2 696 2 696
Wycena portfeli wierzytelnosci 14 061 14 061
Zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 270 270
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Stan na 31.12.2017r. 29 561 44 375 4 027 77 963
5.21 Emisja i wykup oraz zmiana warunkow emisji obligacji w pierwszym poétroczu
2018r.

W pierwszym potroczu 2018r. jednostki Grupy nie wyemitowaty dtuznych papieréw wartosciowych.
Wykup obligacji miat miejsce w Spotce dominujacej. Szczegdtowy opis zdarzen zawarty jest w rozdz. III pkt 5.18 oraz
rozdz. III pkt 5.32.

5.21.1 Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji.

. Data Data Kwota Oprocentowanie Oprocentowanie
Typ transakcji . . .
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na 30.06.2018r.

Obligacje serii W1 09.11.2015 06.05.2020 18 000 7,00% 7,44%
Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000 Wibor 3M+3,40% 5,37%
Obligacje serii Y1 14.09.2016 14.09.2018-14.09.2021* 25 000 Wibor 3M+3,80% 5,68%
Obligacje serii A2 29.06.2017 30.06.2019-29.06.2022** 40 000 Wibor 3M+3,60% 5,67%
tacznie warto$¢ nominalna 89 000

*Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 14.09.2018 — 5 min z}; 14.09.2019 — 5 min z}, 14.09.2020 — 5
min zt; 14.09.2021 — 10 min zh.

** Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 30.06.2019 — 5 min zt; 30.12.2019 — 5 min zt; 30.06.2020 —
5 min zt; 30.12.2020 — 5 min zt; 30.06.2021 — 5 min z}; 30.12.2021 — 5 min zt; 29.06.2022 — 10 min zt.
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5.22 Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na 30.06.2018r.
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Obligacje serii W1 18 110 18 094
Obligacje serii X1 6 019 6 015
Obligacje serii Y1 25 032 25 025
Obligacje serii Z1 0 4 087
Obligacje serii A2 39 669 39 759
Razem obligacje* 88 830 92 980
- dtugoterminowe 78 977 82 758
- krétkoterminowe 9853 10 222

Zabezpieczenia na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa NSFIZ zostaty
szczegdtowo opisane w rozdz. III pkt. 5.8.5 niniejszego raportu.

5.23 Kredyty bankowe i pozyczki.

Kredyty bankowe zostaty zaciggniete przez Spotke dominujgca. Szczegdtowe informacje o warunkach, wysokosci oraz
zabezpieczeniach zaciggnietych kredytow zawarto w rozdziale III pkt 5.20.

5.24 Zobowigzania handlowe.
Zobowiagzania handlowe 30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe, w tym: 1180 1563
Wobec jednostek powigzanych 575 644
Wobec jednostek pozostatych 605 919

Zobowigzania przeterminowane wystgpity tylko w jednostce dominujacej i zostaty zaprezentowane w rozdziale III pkt
5.21

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Grupa nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

5.25 Pozostate zobowiazania.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 30.06.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem

podatku dochodowego od os6b prawnych, w tym: 300 235
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 91 89
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i zdrowotne 197 138
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Niepetnosprawnych 3 6
Pozostate optaty 9 2
Pozostate zobowiazania, w tym: 3485 638
Niezrealizowane ptatnoéci na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 100 180
Premie za ostatni miesigc okresu sprawozdawczego wyptacane w miesigcu nastepnym 259 228
Zobowigzanie z tytutu nabycia wierzytelnosci 110 110
Zobowigzanie z tytutu objecia akcji i udziatéw 114
Zobowigzanie z tytutu podziatu zysku jednostki dominujacej 2 966
Pozostate zobowigzania 50 6
Razem inne zobowigzania 3785 873
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5.26 Zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Zobowigzania podjete przez Spotke dominujacg na rzecz zakupu nieruchomosci do dnia opublikowania sprawozdania
zostaty uregulowane, a wtasnos¢ nieruchomosci zostata przeniesiona 24.04.2018 r. na spotke GPM Vindexus S.A.
Opisano w rozdziale III pkt.5.23 — sprawozdanie jednostkowe.

5.27 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na S$wiadczenia emerytalne i podobne tworzy Spdtka dominujgca. Wysokos$¢ rezerw na 30.06.2018r. oraz
okres porownawczy zostata zaprezentowana w rozdziale III pkt 5.24 niniejszego raportu.

5.28 Informacja o instrumentach finansowych.
Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie z
MSSF 9.

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5.28.1 Wartosci bilansowe i godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy Kapitatowej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan z uwzglednieniem
zmian wynikajacych z MSSF 9.

Instrumenty i zobowiazania finansowe = U3 =
Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4163 4163
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 4163 4163
Instrumenty kapitatlowe wyceniane metoda praw wiasnosci 1070 1070
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1070 1070
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 245 670 254 397
- nabyte wierzytelnosci 205 691 214 418
- udzielone pozyczki 5202 5202
- obligacje 2 002 2 002
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30177 30177
- naleznoéci handlowe 2 364 2 364
- naleznosci pozostate 234 234
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowiazania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie 88 830 88 700
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 88 830 88 700
- zobowigzania z tytutu kredytu 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu oraz umowy dzierzawy 0 0
Pozostate zobowiazania, w tym: 4 965 4 965
- zobowigzania handlowe 1180 1180
- pozostate 3785 3785
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Instrumenty i zobowigzania finansowe Sl Ay
Y 2 Warto$¢ bilansowa

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

VINDEXUS

- pochodne instrumenty finansowe

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 247 951 247 951
- udziaty i akcje 4434 4434
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1170 1170
- nabyte wierzytelnosci 213 650 213 650
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 697 28 697
Pozyczki i naleznosci wiasne, w tym: 12072 11997
- udzielone pozyczki 10 612 10 537
- obligacje

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 698 698
- naleznosci pozostate 762 762

Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowiazania, w tym: 95 181 95 102
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 92 980 92 901
- zobowigzania z tytut zaciggnietych kredytéw

- zobowigzania handlowe 1563 1563
- pozostate 638 638
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0

5.28.2 Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.06.2018 31.12.2017
3
3

Nabyte wierzytelno$ci* XXX

Akgcje i udziaty pozostatych jednostek 3

*W pierwszym potroczu 2018r.,w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieniono sposdb wyceny nabytych wierzytelnosci. Do korica roku
ubiegtego wierzytelnosci byty wyceniane w wartosci godziwej, natomiast od 1 stycznia 2018r. nabyte wierzytelnosci wyceniane sg w
zamortyzowanym koszcie.

W wycenie instrumentéw finansowych mozna zastosowac¢ modele, zalezne od danych wejsciowych:

poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzan — brak zastosowania w
Grupie.

poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio — brak zastosowania w Grupie.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny skiladnika, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Grupie model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentow finansowych na 3 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt, ze dane wejSciowe do wyceny skiadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.

Jednostki Grupy nie dokonaty transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2018 r.

Akcje i udziaty jednostek nie bedacych jednostkami zaleznymi, ani stowarzyszonymi, wycenia sie korygujgc aktywa
netto spotki do wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa Zmiana wartosci Aktualizacja wartosd Wartos¢ bilansowa
U LT (TS50 30.06.2018 bilansowej tacznie 'g}:ggﬁnztglvgrl 31.12.2017 b EIRE TR

Akcje Master Finance S.A 2093 0 2093 Poziom 3
Udziaty Defi Sp. z 0.0. 516 12 12 504 Poziom 3
Udziaty TUW Medicum 1554 (283) (283) 1837 Poziom 3
tacznie 4163 (271) (271) 4434

www.gpm-vindexus.pl 65




Raport skonsolidowany za pierwsze pétrocze roku sprawozdawczego

VINDEXUS
01.01.2018r. - 31.12.2018r. Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus”.

5.28.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny
pakietéw wierzytelnosci wycenionych w wartosci godziwej.

@ Stosowane techniki wyceny pakietéw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Zamortyzowany koszt instrumentu ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio
efektywnej stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko kredytowe w przypadku sktadnika aktywdw finansowych, bedgcego
zakupionym lub utworzonym sktadnikiem aktywow finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe. Stopa ta wyznaczana jest przy poczatkowym ujeciu instrumentu w wysokosci wewnetrznej stopy zwrotu.
Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to natomiast stopa, za pomocg ktorej szacowane
przyszte ptatnosci lub wplywy pieniezne w ciggu catego oczekiwanego okresu zycia sktadnika aktywoéw finansowych
dyskontowane s3g doktadnie do zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywow finansowych, bedacego zakupionym lub
utworzonym sktadnikiem aktywdéw finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Przy
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy skfadnika aktywow finansowych (np.
wczesniejsze sphaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

© Wycena pakietow wierzytelnosci.

pakiety bankowe 143 550 155 476 159 346
telefonia 20 223 19 312 23 532
pozostate 41918 29 490 30 772

RAZEM 205 691 204 278 213 650

®@ Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu wierzytelnosci.

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprdocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest wartos¢ odzyskiwalna, tj. szacowana
wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych z sekurytyzowanych wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietéw.

Suma wplywow stanowi wartos¢ odzyskiwalng na dzien bilansowy. Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw
wartos$¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co przektada sie na zmiane wartosci bilansowej portfela.

Szacunkowa wartos¢ wptywow z wierzytelnosci nabytych, w okresie
10 lat od dnia bilansowego, uwzgledniajaca oczekiwane straty 30.06.2018 31.12.2017
kred

Do 6 miesiecy 38 412 21 350
Od 6 do 12 miesiecy 39 020 26 364
Od 1do 2 lat 109 724 93 868
Od 2do5 lat 73 503 53 565
Powyzej 5 lat 41124 48 904

301 783 244 051

® Srednie efektywne stopy procentowe.

Klasa wierzytelnosci LA
Y Srednie efektywne stopy procentowe
|| GPM Vindexus SA GPM Vindexus NSFIZ Future NSFIZ Alfa NSFIZ

Bankowe 6,53% 20,51% 30,08% XXX
Telefonia 30,90% 28,10% XXX XXX
Pozostate 15,38% XXX 42,98% 50,95%
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5.28.4 Ujawnienie informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, do wyceny akcji w
wartosci godziwej.

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji wartosci akgji i udziatdw. Dla akcji i udziatow spotek, ktore nie
sg notowane na Gieldzie Papierdw Wartosciowych, podstawg ustalenia wartosci godziwej jest okreslenie udziatu GPM
Vindexus S.A. w skorygowanych do wartosci godziwej aktywach netto spdtki. Nadwyzka z przeszacowania odnoszona
jest na wynik finansowy z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Na dzien 30 czerwca 2018r. jednostka dominujgca posiada akcje i udziaty nastepujgcych podmiotdw, ktdre nie sg
jednostkami zaleznymi, ani stowarzyszonymi.

Tlosé Tlos¢ udziatow / Udziat GPM Wartoé kapitatu Skorygowane Wartos¢
. : akcji w kapitale | Vindexus SA w pitatt do wartosci bilansowa
Nazwa instrumentu posiadanych ktad Kaital wiasnego spotki - KGi
akgji / udziatow zaidacowym apitale (w tys. zt) goaziwej a .CJ',/
spotki zakladowym aktywa netto* udziatow
Akcje Master Finance S.A. 4 525 23 000 19,67% 2731 10 038 2093
Udzialy Towarzystwa
Ubezpieczen Wzajemnych 350 000 3 580 000 9,78% 15 893 XXX 1554
Medicum
Defi Sp. z 0.0. 10 392 52 867 19,66% XXX XXX 516*
RAZEM XXX XXX XXX XXX XXX 4163

*Wartos¢ godziwg akcji ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto spdtki. Master Finance S.A. przyjeta zasade wyceny
sktadnikow aktywéw i pasywow wg poniesionego kosztu, a skutkiem tego jest niedoszacowanie aktywéw. W celu wyceny aktywow
netto w wartosci godziwej oszacowano portfele wierzytelnosci do wartosci godziwej 10 430 tys. zt. Nadwyzka z przeszacowania
ponad cene nabycia w kwocie 7 307 tys. zt zwiekszyta wartos¢ aktywow netto do wartosci godziwej. Przyjeto, ze wartos¢ bilansowa
pozostatych sktadnikow aktywow jest ich wartoscig godziwg. Zmiana wyceny portfeli wierzytelnosci o +5% / -5% daje zmiane wartosci
godziwej ok +/- 105 tys. zt.

5.29 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powiazanych.

5.29.1 Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe Kapitatowa.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spdtki majg osoby petnigce funkcje cztonkdw Zarzadu Spétki dominujacej, osoby
zasiadajace w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

5.29.2 Osoby prawne, ktérych zwigzek wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.

Fiz — Bud Sp. z 0.0. — Spotka posiada 46,70% udziatow jednostki.

FinGo Capital S.A. — Spotka posiada 30,33% akcji jednostki.

Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. - Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatéw z
uwagi na osobe pana Jana Kuchno;

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 99,61% udziatow;

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spétka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.;

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu.

Przedsiebiorstwo Przemystowo Handlowe Nida Sp. z 0.0. — Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. posiada 76,42%
udziatow spotki.

ZN Sp. z 0.0. — pani Marta Currit i pan Piotr Kuchno posiadaja tagcznie 100% udziatow.

Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit — pani Marta Currit wiasciciel.

(CNCNCHC RN CNCNC)

® o

5.30 Jednostki stowarzyszone.

Na dzien bilansowy spotka dominujgca posiadata nastepujgce jednostki stowarzyszone:
©  Fiz-Bud Sp. z 0.0. — 46,70% kapitatu zaktadowego,
© Fingo Capital S.A. — 30,33% kapitatu zakladowego.
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5.31 Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi.

Tabela nizej przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w pierwszym pdtroczu 2018r.
oraz pierwszym potroczu 2017r., a takze informacje dotyczace zobowigzan i naleznosci na koniec tych okresdw.

Renlifef e Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
powlazany podmiotéw powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 | 30.06.2018 30.06.2017

Jednostka stowarzyszona

Fiz — Bud Sp. z o.0. 167 92 4508 0 3512 9034 3 0
Fingo Capital S.A. 5 1 0 0 103 0 0

DEFI Sp. z o.0. 0 20 76

Wspdlne przedsiewziecia**

Nie wystepuja.

Jednostki powigzane ze Spdtka

osobowo***
Kancelaria Prawna Grzegorza

Lewandowskiego Sp. k. 0 0 321 191 0 0 40 26
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 1 0 0 0 1 0 0
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 0 0 62 30 0 0 110 380
Mebis Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 2251 1322 2764 1586 412 476 532 678
PPH Nida Sp. Z o.0. 0 0 0 11 0 0 0 301
ZN Sp. z 0.0. 0 0 27 24 0 315 0 0
Eirrwr(;telana Adwokacka Adwokat Marta 0 0 25 74 0 0 0 12

Zarzad Spotki dominujgcej

Transakcje z udziatem innych
cztonkdw gtéwnej kadry kierowniczej

Wspolne przedsiewziecie, w ktérych jednostki Grupy bylyby wspolnikiem - nie wystapity.

5.31.1 Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

@ FIZ-BUD Sp. z o.0.
Odsetki od udzielonych przez Spotke dominujgcg pozyczek 167 tys. zt. Naleznos¢ 3 512 tys. zt tytutu pozyczek.
Zakup lokalu biurowego od Fiz-Bud Sp. z 0.0., ktdrego warto$¢ wraz z dodatkowym wyposazeniem technicznym
wyniosta 4 438 tys. zt.
Zakup ustug w kwocie 70 tys. zt oraz zobowigzanie z tego tytutu 3 tys. zt.

@ Fingo Capital S.A.
Przychody Spoétki dominujacej z tytutu $wiadczonych ustug oraz odsetek od pozyczki 5 tys. zt. Nalezno$¢ z tytutu
udzielonej pozyczki 103 tys. zt.

© Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa.
Obcigzenie jednostek Grupy z tytutu obstugi prawnej 321 tys. zt Zobowigzanie 40 tys. zi.

® Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.
Obcigzenie Spotki dominujgcej w kwocie 62 tys. zt z tytutu ustugi najmu. Zobowigzanie 110 tys. zt nabycia praw
majatkowych.

@ Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przychody Spotki dominujacej z tytutu obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci Future NSFIZ 2 249 tys. zt oraz 2 tys.
zt z tytutu pozostatych ustug. Naleznos¢ 412 tys. zt. Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 2 764
tys. zt i zobowigzanie z tego tytutu 532 tys. zi.

@ ZN Sp.zo.o.
Obcigzenie Spotki dominujacej z tytutu ustug 27 tys. zt.

@ Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit.
Obcigzenie Spotki dominujacej z tytutu obstugi prawnej 25 tys. zt.

5.31.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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5.31.3 Wplyw zdarzen w pierwszym pétroczu 2018r. na zmiane powigzan.

W pierwszym potroczu 2018r. nie wystgpily zdarzenia, ktore miaty wplyw na zmiane powigzan w Grupie.

5.32 Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem
bilansowym ani w tym dniu.

Jednostki tworzace Grupe Kapitatowg nie posiadaty na dzien 30.06.2018r. zadnych niesptaconych pozyczek lub innych
zobowigzan, w stosunku do ktérych nie podjeto dziatan naprawczych. Zgodnie z aneksem z 30 czerwca 2018r. Spotka
dominujaca przedtuzyta date zwrotu pozyczki w kwocie 2 415 tys. zt. od Fiz-Bud Sp. z 0.0. do 30 wrzesnia 2018r

5.33 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Zobowigzania warunkowe z umowy przedwstepnej nabycia lokalu biurowego - opisano w rozdziale III pkt. 5.23
sprawozdania jednostkowego Spotki z uwagi na fakt, ze dotycza jednostki dominujace;j.
W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie udzielono gwarancji lub poreczen.

5.34 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w pierwszym poétroczu 2018r.

W pierwszym potroczu 2018r. struktura Grupy Kapitatowej nie ulegta zmianie.

5.35 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Jednostki Grupy nie prowadzity spornych spraw sgdowych, ktdrych wartos¢ przekroczytaby 10% kapitatow wiasnych
Grupy. Informacje na temat spraw sgdowych przedstawione zostaty w rozdziale I pkt 4.4.1 sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci.

5.36 Zdarzenia po dacie bilansu.

© 18 lipca 2018. Spdtka dominujgca sprzedata 10 392 udziaty Defi Sp. z 0.0. za kwote 520 tys. zt.

© W okresie od 1 lipca do dnia publikacji raportu Spotka dominujgca otrzymata z tyt. zwrotu pozyczek kwote 2
415 tys. zt.

© W okresie od 1 lipca do 12 wrzesnia 2018r. Spotka dominujaca udzielita pozyczek krétkoterminowych w
facznej kwocie 725 tys. zt. Oprocentowanie 8,5%. Termin sptaty od 20.12.2018 do 31.12.2018r.

© 11 lipca 2018r. GPM Vindexus NSFIZ objgt 2500 obligacji serii B o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 tys.
zt kazda. Warto$¢ objetych obligacji 2,5 min zt. Oprocentowanie 6% w skali roku. Termin wykupu 11 lipca
2019r.

@ 13 sierpnia 2018r. GPM Vindexus NSFIZ objat 1500 obligacji serii E o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1
tys. zt. kazda. Warto$¢ objetych obligacji 1,5 min zt. Oprocentowanie w skali roku 6%. Termin wykupu 13
sierpnia 2019r.

© 14 wrzesnia 2018r. Spdtka dominujaca wykupita obligacje serii Y1 o facznej wartosci nominalnej 5 min z.
Wykup obligacji oraz wyptata odsetek nastgpity w terminie okreSlonym w warunkach emisji. Na dzien
publikacji raportu do sptaty z tytutu obligacji serii Y1 pozostato 20 min zt.

© 18 wrzesnia 2018r. Spdtka dominujgca nabyta na potrzeby dziatalnosci operacyjnej lokal biurowy za kwote
2 454 tys. zh.

© 17 lipca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego. W ramach Programu
Motywacyjnego osoby uprawnione uzyskaty mozliwo$¢ nabycia akcji Spotki Serii K na preferencyjnych
warunkach w cenie emisyjnej wynoszacej 1 zt za jedna akcje. 27 lipca 2018 r. nastgpito zawarcie uméw
objecia akcji oraz umow uczestnictwa w Programie Motywacyjnym z osobami uprawnionymi. Akcje zostaty
pokryte przez osoby uprawnione wkladami pienieznymi wniesionymi w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Osoby Uprawnione sy zobowigzane do bezwzglednego niezbywania
objetych Akcji przez okres 2 (dwodch) lat i 6 (szesciu) miesiecy od dnia zawarcia umowy objecia akcji. £gczna
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liczba zaoferowanych akcji wyniosta 48 062 akcji. Warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych
oszacowana wedtug kursu zamkniecia notowan akcji na GPW w Warszawie z dnia ustalenia listy osdb
uprawnionych do udziatu w Programie Motywacyjnym wyniosta 408 527,00 zt. W zwigzku z powyzszym koszt
programu motywacyjnego w wysokosci 360 465,00 zt zwiekszy koszty 3 kwartatu 2018 r.

© 21 wrzednia 2018r. Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. zawarta umowe z Mebis TFI S.A. o zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Alfa NSFIZ.

® 24 wrzesnia 2018r. Future NSFIZ nabyt portfel wierzytelnosci od Volkswagen Leasing GMBH o wartosci
nominalnej dtugu 24,8 min zt.

® 25 wrzesnia 2018r. GPM Vindexus NSFIZ zakupit od Orange Polska S.A. portfel wierzytelnosci o wartosci
nominalnej dtugu 10 min zt.

Warszawa 28 wrzesnia 2018r.
Jan Kuchno

Prezes Zarzadu
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III.  SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI.

1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodow.

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 10 225 22787 11 508
Przychody z wierzytelnosci nabytych 3102 10 462 5535
Inne przychody 7123 12 325 5973
Koszty wiasny 0 4279 2461
Koszty nabycia wierzytelnosci 0 4279 2 461

Inne koszty wiasne

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 225 18 508 9 047
Pozostate przychody operacyjne 40 570 473
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 7 638 11 321 5285
Pozostate koszty operacyjne 31 489 272
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 596 7 268 3963
Przychody finansowe 6 208 1416 740
Koszty finansowe 2581 4 650 1461
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci (100) (14) 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6123 4020 3243
Podatek dochodowy 1154 1044 874
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 4969 2976 2 369

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 4 969 2976 2369
Suma innych dochodéw, w tym: 0 23925 7 857

Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy:
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Dochody ujete w kapitale, ktore moga zostac przeklasyfikowane na wynik finansowy: 0 23925 7 857
:;/:-ZIZ é:t;]m Z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do 0 23 925 7857
Suma dochodéw catkowitych 4 969 26 901 10 226
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,43 0,26 0,20
Rozwodniony za okres obrotowy 0,43 0,26 0,20
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,43 0,26 0,20
Rozwodniony za okres obrotowy 0,43 0,26 0,20

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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2. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

01.01.2018
KTY .06. 1.12.2017

Aktywa trwate 202 209 186 699 185 830
Rzeczowe aktywa trwate 7 326 4763 4763
Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 186 526 173 632 173 632

Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 1070 1170 1170

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 4163 4434 4434

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3124 2700 1831

Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 61 762 75 609 80 183

Naleznosci handlowe i pozostate 6 260 7181 7 181

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 81

Nabyte wierzytelno$ci w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite (MSR 39) 29 937

Nabyte wierzytelno$ci w zamortyzowanym koszcie (MSSF 9) 27 226 25 363

Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 17 899 22 963 22 963

Rozliczenia miedzyokresowe 76 53 53

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 220 20 049 20 049

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 263 971 262 308 266 013
01.01.2018

Kapital wiasny 146 061 144 098 147 803

Kapitat zaktadowy 1159 1159 1159

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935 6 935

Akcje wlasne (347) (347) (347)

Pozostate kapitaty 33588 33588 137 050

Niepodzielony wynik finansowy 99 757 102 763 30

Wynik finansowy biezacego okresu 4 969 2976

Zobowigzanie dtugoterminowe 103 317 105 806 105 806

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 78 977 82 758 82 758

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23914 22 650 22 650
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 426 398 398

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 14 593 12404 12404
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 9 853 10 222 10 222
Zobowigzania handlowe 557 937 937
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 8
Pozostate zobowigzania 3783 869 869
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 342 333 333
Pozostate rezerwy 58 35 35

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do

PASYWA RAZEM 263 971 262 308 266 013
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018r.

Zastosowanie MSSF 9 —*zmiana zasad wyceny
instrumentdw kapitatowych

Zastosowanie MSSF 9 -**zmiana metody wyceny
wierzytelnosci

Korekty z tytutu btedéw podstawowych

Kapitat wiasny po korektach

Emisja akcji

Koszt emisji akgji

Ptatnosci w formie akcji

Nabycie akcji zwyktych

Podziat zysku netto za 2017r. - ZFSs

Podziat zysku netto za 2017r. - wyptata dywidendy
Podziat zysku netto za 2017r. — pomoc fundacji
Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2018r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

Kapitat wiasny po korektach

Emisja akcji

Koszt emisji akgji

Ptatnosci w formie akcji

Nabycie akcji zwyktych

Podziat zysku netto za 2016r. cze$¢ przeznaczona na

ZF$s

Podziat zysku netto za 2016r. - zwigkszenie kapitatu

zapasowego
Podziat zysku netto za 2016r. - wyptata dywidendy
Podziat zysku netto za 2016r. — pomoc fundacji
Suma dochodéw catkowitych

Kapital wtasny na dzien 30 czerwca 2017r.

Kapitaty

Kapitat zapasowy ze

zaktadowy

sprzedazy akgji
powyzej ceny
nominalnej

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2018r.

1159 6 935 (347)
1159 6 935 (347)
1159 6 935 (347)

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2017r.

1159 6 935
1159 6 935

(991)
1159 6 935 (991)

Pozostate
kapitaty

137 050

(95 810)

(7 652)

33588

33588

110 159

110 159

2 696

7 857
120712

Niepodzielo
ny wynik
finansowy

3006

95 810

3947

102763

(40)
(2 884)
(82)

99 757

5114

5114

(40)

(2 696)

(2 288)
(60)

30

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat
wiasny
ogodtem

0 147 803

(3705)

0 144 098

(40)

(2 884)
(82)
4969
146 061

4 969
4969

123 367

123 367

(991)

(40)

0

(2 288)
(60)
2369 10 226

2369 130 214

*Zmiana zasad wyceny instrumentéw kapitatowych — w jednostkach zaleznych oraz pozostatych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
**Zmieniono sposob wyceny wierzytelnosci w wartosci godziwej na wycene w zamortyzowanym koszcie.
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

Wyszczegdlnienie

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Udziat w zyskach oséb prawnych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu wierzytelnosci

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie nieruchomosci

Zbycie aktywdw finansowych

Odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytdw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Platnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

01.01.2018 -

30.06.2018

6123
(4 677)
162

2006
(5 589)
100

60
(1863)
874
(404)
(23)

1446
(403)
1043

6 168
3

6 082
83

(10 311)
(2727)
(550)

(7 034)
(4 143)

(6 729)

(3 900)

(2 829)
(6 729)
(9 829)

(9 829)

20 049
10 220

01.01.2017 -
30.06.2017
3243

(1300)
107

716

14

1)

32

(1 247)
(3 495)
2619
(40)
(5)
1943
(768)
1175

18 901

18030
613

258

(16 278)
(89)

(12 016)
(4 173)
2623

43 900

43 900
(9 334)
(2 288)

(1 452)
(3 800)

(1794)
34566
38 364

38 364

59
38423
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Informacje objasniajace.

5.1 Zasady rachunkowosci wynikajgce z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF / MSR.

Srédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staly Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie
Europejska i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018r.

Dane w ninigjszym S$rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktdre sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za
rok 2017, sporzadzonym wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta, a raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2017r.

5.1.1 Zmiany do MSSF / MSR.

Spdtka sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajacych z aktualnie obowigzujacych
standardow i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i zatwierdzonych do stosowania w UE w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2018r.

Zostaty one szczegdtowo opisane w rozdziale II pkt 5.3.1. sprawozdania skonsolidowanego.

Przyjecie nowego standardu MSSF 9 spowodowato zmiany zasad rachunkowosci Spotki w zakresie kwalifikacji i wyceny
instrumentéw i zobowigzan finansowych oraz wptyneto na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien
01.01.2018r oraz za pierwsze pétrocze 2018r.

Przyjecie pozostatych zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie miato wptywu na zasady rachunkowosci i
wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych za pierwsze potrocze 2018r. oraz okresy porownawcze.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacii, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg do obowigzkowego stosowania w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

5.2 Dane poréwnawcze.

W érédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2018r. zastosowano jako dane poréwnawcze
informacje jednostkowe Spdtki za rok od 01.01.2017r. do 31.12.2017r. oraz za pierwsze potrocze 2017r., obejmujgce
okres od 01.01.2017r. do 30.06.2017r.

5.3 Zmiana zasad rachunkowosci.

W pierwszym potroczu 2018r. zastosowano po raz pierwszy standard MSSF 9 — Instrumenty finansowe- ze skutkiem
zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Z dniem 01.01.208 r. przestaty obowigzywac zasady wynikajagce z MSR 39 odno$nie klasyfikacji instrumentéw
finansowych do czterech kategorii wycenianych, w tym w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozyczek i
naleznosci lub instrumentdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci lub aktywow dostepnych do sprzedazy.

Na skutek implementacji standardu MSSF 9 Spdtka wprowadza od 01 stycznia 2018 r. nastepujgce zmiany w swojej
polityce rachunkowosci.
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Przy poczatkowym ujeciu dokonuje sie nieodwotalnego wyboru odnosnie kwalifikacji instrumentdw i zobowigzan
finansowych do nastepujacych kategorii:

e jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo
@ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody albo
e w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Skutkiem tego byta zmiana metod wyceny instrumentéw finansowych w sposdb nastepujacy:
© pakiety wierzytelnosci nabytych wg modelu zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe,
©@ instrumenty kapitalowe w jednostkach zaleznych oraz pozostatych (z wylaczeniem jednostek
stowarzyszonych) w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wg zasad stosowanych do 31.12.2017r. wynikajgcych z MSR 39 instrumenty opisane wyzej w pkt a. i pkt b. byty
wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem przeszacowania w inne dochody catkowite.

Skutek implementacji zasad nowego standardu MSSF 9 w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci
instrumentow finansowych spotka ujmuje jako korekte bilansu otwarcia na dzien 01 stycznia 2018 r. bez korygowania
okresow poréwnawczych ( par. 7.2.15 MSSF 9).

Zamortyzowany koszt instrumentu ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub
odpowiednio efektywnej stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko kredytowe w przypadku sktadnika aktywow finansowych,
bedacego zakupionym lub utworzonym sktadnikiem aktywdw finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe. Stopa ta wyznaczana jest przy poczatkowym ujeciu instrumentu w wysokosci wewnetrznej stopy
zwrotu.

Efektywna stopa procentowa to stopa, za pomocg ktdrej szacowane przyszte ptatnosci lub wptywy

pieniezne w ciggu catego oczekiwanego okresu zycia skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego
dyskontowane sg doktadnie do wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych lub do zamortyzowanego
kosztu zobowigzania finansowego. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy instrumentu finansowego (np.
wczeshiejsze sptaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne), jednakze nie uwzglednia oczekiwanych strat kredytowych.
Wyliczenie obejmuje wszelkie ptacone lub otrzymywane przez strony umowy prowizje i punkty stanowigce integralng
czes¢ efektywnej stopy procentowej koszty transakcyjne oraz wszystkie pozostate premie lub dyskonta. Przyjmuje sie
zatozenie, ze przeptywy pieniezne oraz oczekiwany okres zycia grupy podobnych instrumentdw finansowych moga by¢
wiarygodnie oszacowane. Jednakze w rzadkich przypadkach, w ktdrych nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
przeptywow pienieznych lub oczekiwanego okresu zycia instrumentu finansowego (lub grupy instrumentéw
finansowych), jednostka dokonuje wyliczen w oparciu o przeptywy pieniezne wynikajace z umowy za petny umowny
czas trwania instrumentu finansowego (lub grupy instrumentéw finansowych).
Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to stopa, za pomocg ktorej szacowane przyszte
ptatnosci lub wptywy pieniezne w ciggu catego oczekiwanego okresu zycia skiadnika aktywow finansowych
dyskontowane s3g doktadnie do zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywow finansowych, bedacego zakupionym lub
utworzonym sktadnikiem aktywdéw finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Przy
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy skfadnika aktywow finansowych (np.
wczesniejsze splaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

Pakiety wierzytelnosci nabytych — warto$¢ bilansowg ustalano do 31.12.2017r. w oparciu o model
wartosci godziwej z odniesieniem zyskdw z przeszacowania po pomniejszeniu o podatek odroczony w inne dochody
catkowite. 01 stycznia 2018r. bilansem otwarcia przeniesiono saldo dotychczasowych zyskow z przeszacowania do
wartosci godziwej w wysokosci 3 947 tys. zt. na niepodzielony wynik finansowy.

Wartos¢ godziwg instrumentow kapitatowych, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku Spotka ustala
na podstawie wartosci godziwej aktywow netto, przypadajacych na posiadane przez Spotke udziaty. Nadwyzka wartosci
bilansowej instrumentu powyzej kosztu nabycia, stanowigca zysk niezrealizowany Spotki, do 31.12.2017r. byla
odnoszona w inne dochody catkowite po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym. Zyski z wyceny instrumentéw
kapitatowych bilansem otwarcia na dzien 01.01.2018r. zwiekszyty niepodzielony wynik finansowy w wys. 95 810 tys. zt.
taczna korekta odniesiona w niepodzielony wynik finansowy z tytutu zastosowania zasad wynikajgcych ze standardu
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MSSF 9 wyniosta na dzien 01.01.2018r. 99 757 tys. zt.

Utrata wartosci - Spotka szacuje wielkoS¢ oczekiwanych w przysztosci strat kredytowych dla wszystkich
posiadanych aktywow finansowych, wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym nabytych pakietow
wierzytelnosci, udzielonych pozyczek, objetych obligacji oraz naleznosci.

Wartos$¢ pakietéw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie uwzglednia juz korekte z tytutu wplywu oczekiwanych
strat kredytowych. Wynika to z faktu, ze spotka nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci, ktorej wptyw
jest ujety w cenie nabycia.

Dla naleznosci z tytutu pozyczek szacuje sie przyszie straty oczekiwane, a ich wplyw na wynik finansowy ujmuje sie
przez tworzenie wyzszych odpisow aktualizujgcych.

Wynik finansowy - uwagi na zastosowanie do wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie
modelu efektywnej stopy procentowej zmieniono sposob identyfikacji przychodéw z wierzytelnosci nabytych poprzez
ustalanie na kazdy dzien wyceny przychoddw odsetkowych, zyskow lub strat powstatych na skutek wzrostu/utraty
wartosci portfela oraz zyskow lub strat powstatych w wyniku realizacji ptatnosci z portfela.

W zwigzku z implementacjg MSSF 9, zostaje zmieniony sposdb naliczania przychodéw z wierzytelnosci nabytych,
poprzez ustalanie na kazdy dzien wyceny przychoddw odsetkowych, zyskow lub strat powstatych na skutek
wzrostu/utraty wartosci portfela oraz zyskdw lub strat powstatych w wyniku realizacji ptatnosci z portfela. Od 1
stycznia 2018 r., do przychodéw z umoéw z klientami stosuje sie MSSF 15.

Spdtka nie zidentyfikowata innych skifadnikow aktywdw i zobowigzan, dla ktdrych klasyfikacja lub wycena zmienitaby
sie istotnie w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 po raz pierwszy.

5.4 Wplyw zastosowania MSSF 9 na poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow na dzien
01.01.2018r.

W tabelach nizej prezentujemy zmiany wartosci bilansowej skfadnikéw aktywow i pasywéw w wyniku zastosowania
MSSF 9. Z tabel usunieto pozycje o wartosci zero na 30.06.2018 oraz w okresach poréwnawczych.

Aktywa trwate 186 699 185 830
Rzeczowe aktywa trwate 4763 4763
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 173 632 173 632
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 1170 1170
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 4434 4434
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2700 869 1831
Aktywa obrotowe 75 609 (4 574) 80 183
Naleznosci handlowe i pozostate 7 181 7 181
Nabyte wierzytelnoci 25 363 (4 574) 29 937
Pozostate aktywa finansowe 22 963 22 963
Rozliczenia miedzyokresowe 53 53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 049 20 049
AKTYWA RAZEM 262 308 (3705) 266 013
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Kapital wiasny 144 098 (3 705) 147 803
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Akcje whasne (347) (347)
Pozostate kapitaty 33 588 (103 462) 137 050
Niepodzielony wynik finansowy 102 763 99 757 2976 30
Wynik finansowy biezacego okresu 0 (2 976) 2976
Zobowigzanie dtugoterminowe 105 806 0 0 105 806
Pozostate zobowigzania finansowe 82 758 82 758
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 650 22 650
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 398 398
Zobowigzania krotkoterminowe 12404 0 0 12404
Pozostate zobowigzania finansowe 10 222 10 222
Zobowigzania handlowe 937 937
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 8
Pozostate zobowigzania 869 869
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 333 333
Pozostate rezerwy 35 35
PASYWA RAZEM 262 308 (3 705) 0 266
Wartosc bilansowa aktywow z tytutu odroczonego podatku , w tym: 2700 1831
Aktywa z tytutu podatku odroczonego od rdznicy miedzy wyceng bilansowg w 2414 (925) 3339
Rezerwa na odroczony podatek od wartosci przeszacowania wierzytelnosci w wartosci 0 1794 (1794)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — pozostate pozycje 286 0 286
Wartosc bilansowa wierzytelnosci nabytych , w tym: 25 363 (4 574) 0 29 937
Warto$¢ godziwa wierzytelnosci nabytych przez inne dochody catkowite 0 (9 446) (20 491)) 29 937
Zamortyzowany koszt wierzytelnosci nabytych 25 363 4872 20 491 0
Suma 28 063 (3 705) 0 31768
MSSF 9
Kapital wiasny 144 098 (3 705) 147 803
Kapitat zaktadowy 1159 1159
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 935 6 935
Akcje whasne (347) (347)
Pozostate kapitaty, w tym: 33588 (103 462) 0 137 050
Kapitat zapasowy 29 561 29 561
-Nadwyzka z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej powyzej kosztu 0 (95 810) 95 810
Fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy 4027 4027
Kapitat z aktualizacji wyceny wierzytelnosci, w tym: 0 (7 652) 7 652
- kapitat z aktualizacji wyceny bez uwzglednienia efektu podatkowego 0 (9 446) 9446
- podatek odroczony 0 1794 (1794)
Niepodzielony wynik finanséw, w tym: 102 763 99 757 2 976* 30
- Nadwyzka z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej powyzej kosztu 95 810
- Zyski zatrzymane z wyceny wierzytelno$ci nabytych w zamortyzowanym koszcie 4872
- Efekt w podatku odroczonym (925)
Wynik finansowy biezacego okresu 0 (2 976)* 2976

*Zmiana niepodzielonego wyniku nie jest zwigzana z zastosowaniem MSSF 9.
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5.5 Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Spdtce nie wystepuje zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

5.6 Segmenty operacyjne.

W swojej dziatalnosci operacyjnej Spotka wyodrebnita segmenty operacyjne z uwagi na kryterium rodzaju
wykonywanych przez nig ustug windykacji. Sa to segmenty:

© zarzadzanie wiasnymi wierzytelnosciami,

@ zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych.
Spdtka zarzadza na wiasny rachunek wierzytelnosciami nabytymi od wierzyciela pierwotnego, w wyniku ktorej to
dziatalnosci uzyskuje przychody operacyjne (przychody z wierzytelnosci nabytych) w kwocie wptywdow na rachunek
bankowy. Zarzadza roéwniez wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych i innych jednostek, co skutkuje uzyskaniem
wynagrodzenia w zaleznosci od odzyskanych kwot.
Przy zastosowaniu kryterium ilosciowego w pierwszym potroczu 2018r. przychody uzyskiwane z segmentu zarzadzania
wiasnymi wierzytelnosciami stanowig 30,34 %, a przychody z segmentu zarzadzania wierzytelnosciami obcymi
stanowig 69,66% przychoddw operacyjnych. Udziat wierzytelnosci wiasnych w strukturze przychoddw zmniejszyt sie w
porownaniu do pierwszego potrocza ubiegtego roku, gdyz zakupy wierzytelnosci dokonywane sg gtdwnie do funduszy
sekurytyzacyjnych, ktérymi zarzadza Spotka.
Spotka jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skorzystata z mozliwosci
prezentowania informacji o segmentach tylko w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 8 par. 4.

5.7 Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkow pienieznych, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw.

W pierwszym potroczu 2018r. Spdtka nie odnotowata szczegdlnych zdarzen o nietypowym charakterze w dziatalnosci
operacyjnej Spotki ze wzgledu na ich rodzaj i wielko$¢, ktdre miatyby wptyw na jej wyniki oraz sytuacje finansowa.

5.7.1 Zdarzenia o istothym wplywie w pierwszym péiroczu 2018r. na aktywa, pasywa, wynik
finansowy oraz przeplywy pieniezne Spotki.

01.01.2018 — 30.06.2018 Skutek PG o Sl el e Dodatkowe informacje
finansowym tys. z+)

Zmiany w zakresie inwestycji w jednostkach podporzadkowanych

Objecie certyfikatdw inwestycyjnych Alfa Inwestycje w jednostkach Opisano w rozdziale III

Poniesione wydatki (7 034)

NSFIZ podporzadkowanych pkt 5.8.2

2. | Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Zakup lokalu biurowego ul. Serocka 3 Poniesione wydatki | Rzeczowe aktywa trwate (450) Opisano w rozdziale III
lok.19 pkt 5.7.2
Zakup lokalu biurowego ul. Grochowska . ) Opisano w rozdziale III
152 lok 1.1 Poniesione wydatki = Rzeczowe aktywa trwate (3772) pkt 5.7.2

3. | Zmiany w zakresie udzielonych pozyczek
Sptata wartosci nominalnej pozyczek Wplyw Srodkow Pozostate aktywa finansowe 6 082 Opisano w rozdziale I1I

pienieznych pkt 5.10.1

5.7.2 Nabycie rzeczowych aktywow trwatych w pierwszym pétroczu 2018r.

@ 15 lutego 2018r. Spdtka nabyta lokal biurowy przy ul. Serockiej 3 w Warszawie, za kwote 450 tys. zt. Lokal
biurowy o powierzchni 55,13 m2 zostat przeznaczony na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

© 24 kwietnia 2018r. Spotka nabyfa od Fiz-Bud Sp. z 0.0. lokal biurowy przy ul. Grochowskiej 152 w Warszawie,
za kwote 3 772 tys. zt. Lokal o powierzchni 306,64 m2 zostat przeznaczony na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

5.7.3 Zdarzenia o istothym wplywie po dniu bilansowym na aktywa, pasywa, wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne Spétki.
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01.07.2018 — 28.09.2018 Skutek el v i e A Kwota (WyS. | 1y atkowe informadje
finansowym zh)

Zmiany w zakresie inwestycji w jednostkach podporzadkowanych

Objecie certyfikatdw inwestycyjnych . )
Alfa NSFIZ Poniesione wydatki

VINDEXUS

Inwestycje w jednostkach Opisano w rozdziale III

(1 274)

podporzadkowanych pkt 5.32
2. | Zmiany w zakresie udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach
Sprzedaz udziatow WpJ_ryw_ s_rodkow !Jd2|a’ry i akcje w pozostatych 520 Opisano w rozdziale III
pienieznych jednostkach pkt 5.32
3. | Zmiany w zakresie $rodkéw trwatych
Zakup lokalu biurowego Poniesione wydatki Rzeczowe aktywa trwate (2 454) Oplsanopkwt rsoggnale 1
4. | Zmiany w zakresie dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup obligagiji serii Y1 Poniesione wydatki Pozostate zobowigzania finansowe (5 000) Oplsanopkwt rsoggnale m
5. | Zmiany w zakresie udzielonych pozyczek
Spftata wartosci nominalnej pozyczek Wptyw Srodkow Pozostate aktywa finansowe 2 415 Opisano w rozdziale I1T

pienieznych pkt 5.32

5.8 Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz ich wycena.

5.8.1 Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych: GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa
NSFIZ. Certyfikaty inwestycyjne w funduszach sekurytyzacyjnych wycenione sg w wartosci godziwej, jako iloczyn
wartosci godziwej aktywow netto funduszu przypadajacej na jeden certyfikat i ilosci posiadanych przez Spodtke
certyfikatow.

Inwestycje w jednostkach zaleznych 30.06.2018 31.12.2017
o) ¥

Akcje w spétkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie

Certyfikaty inwestycyjne, w tym:

Certyfikaty inwestycyjne* w GPM Vindexus NSFIZ 64 132713 64 129 160
Certyfikaty inwestycyjne* w Future NSFIZ 7 100 38 351 7 100 38777
Certyfikaty inwestycyjne* w Alfa NSFIZ 12 136 15 462 5430 5695
RAZEM XXXX 186 526 XXXX 173 632

Wycena bilansowa inwestycji w jednostkach na 30.06.2018

Zyski z

Nazwa jednostki Rodzai udziatu naligrstiltch przeszacowan Wartos¢ o:irggs:tch o:irggs:tch Metoda
zaleznej ) Vi ia do wartosci | bilansowa CT* | P p Y P ny konsolidacji
udziatéow — CI gtosow
godziwej

GPM Vindexus NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 31 000 101 713 132713 100,00% 100,00% ph:zeéc;?;?a

) ’ . Metoda

Future NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 18 869 19 482 38 351 100,00% 100,00% przejecia

) ’ . Metoda

Alfa NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 12 513 2949 15 462 100,00% 100,00% przejecia
Lacznie XXXX 62 382 124 144 186 526 XXXX XXXX XXXX

*CI-certyfikaty inwestycyjne

Wycena bilansowa inwestycji w jednostkach na 31.12.2017

Zyski z

. . . Wartos¢ Procent Procent

Nazwa jednostki L Koszt nabytych przeszacowania ) ’ ’ Metoda
zaleznej Hrghal Jedg udziatéw do wartosci bllar_lso'w a p05|a_dar'1ych p05|ada'nych konsolidacji
L udziatow udziatow gtosow
godziwej
GPM Vindexus NsF1z . certyfikaty 31000 98 160 129 160 100,00% 100,009 ~ Metoda
inwestycyjne przejecia
Future NSFIZ _certyfikaty 18 869 19 908 38777 100,00% 100,009 ~ Metoda
inwestycyjne przejecia
Alfa NSFIZ _certyfikaty 5 479 216 5 695 100,00% 100,00% Metoda
inwestycyjne przejecia
Lacznie XXXX 55 348 118 284 173 632 XXXX XXXX XXXX
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Wplyw wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej na wynik finansowy w okresie od 01.01.2018r. do
30.06.2018r.

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa instrumentow / Wartos¢ godziwa z odniesieniem w dochody catkowite 173 632 127 764
na poczatek roku w tym:
Wartosc¢ zyskow z wyceny w wartosci godziwej po uwzglednieniu podatku odroczonego, odniesiona w
: 95810 70 668
dochody catkowite
Podatek odroczony 22 474 16 576
Koszt nabycia instrumentow 55 348 40 520
Zastosowanie MSSF 9 na poczatek roku/ warto$¢ zyskow odniesiona w niepodzielony wynik finansowy (95 810) 0
Wycena bilansowa certyfikatdw w wartosci godziwej z odniesieniem w dochody catkowite na poczatek
. 0 127 764
roku po zastosowaniu MSSF 9
Wycena bilansowa certyfikatow w wartosci godziwej przez wynik finansowy po
N 173 632 0
zastosowaniu zasad MSSF 9 na poczatek roku
Zmiana zyskéw z przeszacowania do wartosci godziwej odniesiona na wynik finansowy 4747
Zmiana zyskéw z przeszacowania do warto$ci godziwej odniesiona w inne dochody catkowite 25 142
Podatek odroczony od zyskéw z przeszacowania 1113 5898
Koszt objecia certyfikatdw w Alfa NSFIZ 7034 14 828
taczna zmiana wartosci godziwej instrumentow 12 894 45 868
Wycena bilansowa certyfikatow w wartosci godziwej przez wynik finansowy na koniec
186 526 0
okresu , w tym:
Zyski z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej na koniec okresu 100 557 0
Podatek odroczony od zyskéw z przeszacowania 23 587 0
Koszt nabycia instrumentéw 62 382 0
Wycena bilansowa certyfikatow w wartosci godziwej przez dochody catkowite na koniec 0 173 632

okresu , w tym:

Zyski z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej na koniec okresu 0 95 810
Podatek odroczony od zyskéw z przeszacowania 0 22 474
Koszt nabycia instrumentéw 0 55 348

1 stycznia 2018r. zastosowano po raz pierwszy MSSF 9 w zakresie klasyfikacji wyceny instrumentdw finansowych. Na
skutek implementacji zasad standardu certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej z odniesieniem jej
zmiany na wynik finansowy. Zgodnie z zaleceniami standardu nie przeksztatcano danych poréwnawczych w okresach
historycznych, lecz przeniesiono zyski z wyceny w wartosci godziwej instrumentow na zyski zatrzymane ujete w
niepodzielonym wyniku finansowym. Warto$¢ zyskéw zatrzymanych na 01.01.2018 r 95 810 tys. zt.

5.8.2 Charakterystyka inwestycji na 30.06.2018r. z uwzglednieniem 2zmian, jakie zaszly w
pierwszym potroczu 2018r.
@ GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na dzien sporzadzenia oraz dzien opublikowania niniejszego raportu Spotka posiadata 64 certyfikaty inwestycyjne GPM
Vindexus NSFIZ, co stanowi 100% ogdlnej liczby certyfikatow funduszu.

Sposob objecia certyfikatow inwestycyjnych GPM Vindexus NSFIZ, ich stan na 30.06.2018r. oraz na dzien publikacji
raportu.

Liczba ) 4 " Tlos¢ Liczba Wartos¢ CI* w
Emisja Data objecia objetych je?:iir;aggacblygv?/ 7 \Ag:?;%g&izigcczlmew umorzonych posiadanych CI* | cenie nabycia w zt
CI* CI* na 30.06.2018 na 30.06.2018
5

Seria A 17 lipca 2007 5 200 000,00 1 000 000,00 0 1 000 000,00
Seria C 22 sierpnia 2008 10 152 593,61 1525 936,10 0 10 1525 936,10
Seria D 16 wrzesnia 2008 8 151 962,50 1215 700,00 0 1215 700,00
Seria E 17 stycznia 2011 7 660 736,32 4 625 154,24 0 4 625 154,24
Seria F 16 lutego 2011 38 665 698,92 25 296 558,96 4 34 22 633 763,28
Ogotem 68 XXX 33 663 349,30 4 64 | 31000553,62

CI* certyfikat inwestycyjny
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@ Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na dzien 30 czerwca 2018r. oraz dzien opublikowania raportu Spoétka posiadata 7100 certyfikatow inwestycyjnych
Future NSFIZ, co stanowi 100% ogolnej liczby certyfikatow funduszu.

Sposob objecia certyfikatow inwestycyjnych Future NSFIZ oraz ich stan na 30.06.2018r. oraz na dzien publikacji
raportu.

.. .. Li.CZba Koszt kaczny koszt objetych s . ez kaczny koszt CI*
Emisja Data objecia objetych . umorzonych posiadanych CI*
I jednego CI* w zt CI* I na 30.06.2018 na 30.06.2018
Seria A 3 kwietnia 2012 100 2 000,0000 200 000,00 0 100 200 000,00
Seria B 11 wrzednia 2012 3400 1767,2681 6 008 711,54 0 3400 6 008 711,54
Seria C 28 wrzesnia 2012 900 2 862,3968 2576 157,12 0 900 2576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 200 2 000,0000 400 000,00 0 200 400 000,00
Seria E 10 lipca 2017 2 500 3 873,4100 9 683 525,00 0 2 500 9 683 525,00
Ogotem 7 100 XXX 18 868 393,66 0 7100 | 18868 393,66

CI* certyfikat inwestycyjny
© Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

9 stycznia 2018r. Zarzad Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przydzielit Spétce certyfikaty inwestycyjne
Alfa NSFIZ serii D, o wartosci 7 034 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2018r. Spotka posiadata w Alfa NSFIZ 12 136 certyfikatow inwestycyjnych, co stanowi 100%
0golinej liczby certyfikatow funduszu.

Sposob objecia certyfikatdw inwestycyjnych Alfa NSFIZ oraz ich stan na dzier 30.06.2018r.

Liczba Koszt Tlos¢
Li i h CI* | L ki T*
Emisja Data objecia objetych jednego CI* ch_:zny koszt umorzonych iczba p.os'lac.ianyc c qcz.ny' O.SZt CI* na
objetych CI* na dzien bilansowy dzien bilansowy

CI* w zt CI*
Seria A 1 czerwca 2017 30 8 333,33 250 000,00 0 30 250 000,00
Seria B 28 czerwca 2017 4000 955,72 3822 880,00 0 4000 3822 880,00
Seria C 10 pazdziernika 2017 1400 1 004,23 1 405 922,00 0 1400 1 405 922,00
Seria D 9 stycznia 2018 6 706 1 048,88 7 033 789,28 0 6 706 7 033 789,28
Ogotem 12136 XXX 12512 591,28 0 12136 12512 591,28

CI* certyfikat inwestycyjny

Na mocy uchwaty Zarzadu Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 6 wrzesnia 2018r. Spotka objeta 1000
certyfikatéw inwestycyjnych Alfa NSFIZ serii F w cenie emisyjnej 1 274,03 zt kazdy. Wartos¢ certyfikatow w cenie
nabycia 1 274 tys. zt.

Sposob objecia certyfikatow inwestycyjnych Alfa NSFIZ oraz ich stan na dzien publikacji raportu za pierwsze potrocze
2018r.

Liczba Koszt Tlos¢ Liczba posiadanych CI* | taczny koszt CI* na
Emisja Data objecia objetych jednego CI* gz;:étny{:ﬁocslzi umorzonych na dzien publikacji dzien publikacji
CI* w zt CI* raportu raportu

Seria A 1 czerwca 2017 30 8 333,33 250 000,00 0 30 250 000,00
Seria B 28 czerwca 2017 4000 955,72 3822 880,00 0 4000 3822 880,00
Seria C 10 pazdziernika 2017 1400 1 004,23 1 405 922,00 0 1400 1 405 922,00
Seria D 9 stycznia 2018 6 706 1 048,88 7 033 789,28 0 6 706 7 033 789,28
Seria F 6 wrzesnia 2018 1 000 1274,03 1274 030,00 0 1 000 1274 030,00
Ogotem 13136 XXX 13 786 621,28 0 13136 13 786 621,28

CI* certyfikat inwestycyjny

N —— Koszt Zyski z Wartos¢ Procent Procent
zachaine' Rodzaj udziatu nabytych | przeszacowania do | bilansowa | posiadanyc | posiadanych | Metoda konsolidacji
) udziatéw | wartosci godziwej CI* h CI* gtosow
GPM Vindexus NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 31 000 101 713 132713 100,00% 100,00%  Metoda przejecia
Future NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 18 869 19 482 38 351 100,00% 100,00%  Metoda przejecia
Alfa NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 12 513 2949 15 462 100,00% 100,00%  Metoda przejecia
Lacznie XXXX 62 382 124 144 186 526 XXXX XXXX XXXX

*CI-certyfikaty inwestycyjne
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. Wzrost wartosci Zyski Przychody z Wynik z >
[N—" Aktywa netto 'eszzgtal:i i lokat w zE?rChﬁfgn zrealizowane | lokat netto operacji Zysk Warto$¢ zx\{)?)rva(i)ssa
J J - odniesieniu do Zz zakumulowa | zakumulowa | za IP 2018 | netto** aktywow b 2
) ceny nabycia ne ne r.
E F G H I ]

VINDEXUS

A=1-] B C=A-B-D  D=E+F
GPM Vindexus NSFIZ 132713 29 422 31060 72231 128 791 (56 560) 3552 6473 142 323 9610
Future NSFIZ 38 351 18 869 16 826 2 656 29 689 (27 033) (426) 2207 44 812 6 461
Alfa NSFIZ 15 462 12 563 480 2419 3166 (747) 2733 1843 22 760 7298
kacznie 186 526 60 854 48 366 77 306 161646 (84 340) 5858 10523 209895 23 369

5.8.3 Wycena udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych metodg prawa wilasnosci.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 30.06.2018 31.12.2017

Akcje/ Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie, w tym:

- Fiz-Bud sp. z 0.0. 1045 1100
- Fingo Capital S.A. 25 70
Akcje spotek notowanych na gietdzie
RAZEM 1070 1170
Wycena bilansowa na poczatek roku, w tym: 1170 215
- Wycena wedtug kosztu 1259 238
- Utrata wartosci (75) (23)
- Udziat w zyskach / stratach jednostki stowarzyszonej (14) 0
Fiz- Bud Sp. z o0.0.
Wycena bilansowa na poczatek roku, w tym: 124
- Wycena wedtug kosztu 1168 147
- Utrata wartosci (75) (23)
- Udziat w zyskach / stratach jednostki stowarzyszonej 7 0
Zmiany: 976
- Ujecie wedtug kosztu 1021
- Utrata wartosci (52)
- Udziat w zyskach osob prawnych (55) 7
Wycena bilansowa na koniec roku, w tym: 1045 1100
- Wycena wedtug kosztu 1168 1168
- Utrata wartosci (75) (75)
- Udziat w zyskach / stratach jednostki stowarzyszonej (48) 7
Fingo Capital S.A.
Wycena bilansowa na poczatek roku, w tym: 70 91
- Wycena wedtug kosztu 91 91
- Utrata wartosci 0
- Udziat w zyskach / stratach jednostki stowarzyszonej (21) 0
Zmiany: (21)

- Ujecie wedtug kosztu
- Utrata wartosci

- Udziat w zyskach osob prawnych (45) (21)
Wycena bilansowa na koniec roku, w tym: 70
- Wycena wedtug kosztu 91 91
- Utrata wartosci

- Udziat w zyskach / stratach jednostki stowarzyszonej (66) (21)

Ogotem

Wycena bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego, w tym: 1070 1170
- Wycena wedtug kosztu 1259 1259
- Utrata wartosci (75) (75)
- Udziat w zyskach / stratach jednostki stowarzyszonej (114) (14)
Zmiana wyceny bilansowej w okresie sprawozdawczym (100) 955
- Wycena wedtug kosztu 0 1021
- Utrata wartosci 0 (52)
- Udziat w zyskach / stratach jednostki stowarzyszonej (100) (14)
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5.8.4 Szczegébtowe informacje o inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych na 30.06.2018r.
@ Fiz-Bud Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona.
taczna wartosé Koszt Wartos¢

nominalna nabytych bilansowa
posiadanych udziatéw | udziatdbw (w | udziatéw

Nazwa

jednostki Procent udziatéw w

catkowitej liczbie
udziatéw

Tlos¢ Wartos¢
posiadanych | nominalna 1
udziatéw udziatu (w zt)

Rodzaj udziatu

stowarzyszon

€j (w tys. zb) tys. zt) (w tys. zb)

Udziaty w spdtce z
ograniczong 2322 500 1161 1168 1 045 46,70%
odpowiedzialnoscig

Fiz — Bud Sp.
Z0.0.

Udziatowcy jednostki stowarzyszonej Fiz-Bud Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2018r.

Emisia Udziatowiec Liczba Warto$¢ nominalna taczna wartosc Udziat posiadanych akgji Koszt nabycia
) udziatéw 1 udziatu (w zt) nominalna (w tys. zt) | w kapitale zakladowym | udziatow ( w tys. zt)

Udziaty GPM Vindexus S.A. 2322 500 1161 46,70% 1161
Udziaty Dom Aukcyjny 1000 500 500 20,11% 500
Mebis Sp. z 0.0.
Agencja
Udziaty Inwestycyjna Estro 1 650 500 825 33,19% 825
Sp. z 0.0.
Ogotem XXX 4972 XXX 2486 100% 2486

@ Fingo Capital S.A. — jednostka stowarzyszona.

taczna wartosé Koszt nabytych Wartos¢ Procent udziatéw
jednostki Rodzaj udziatu | posiadanyc | nominalna 1 nominalna posiadanych udziatéow (w bilansowa w catkowitej
stowarzyszonej h udziatéw | udziatu (w zt) udziatéw (w tys. zt) tys. zt) udziatéw (tys. zt) liczbie udziatéw

Nazwa Tlos¢ Wartos¢

Fingo Capital Akcje w spétce

0,
SA akeyjnej 91 000 1 91 91 25 30,33%

Akcjonariusze jednostki stowarzyszonej Fingo Capital S.A. na dzien 30.06.2018 oraz dzien publikacji raportu.

Wartos¢ taczna wartosé Ueede
Emisi - . . Liczba - aczs Koszt nabycia | posiadanych akgji
misja Data objecia Akcjonariusz . . nominalna 1 nominalna (w o .
objetych akdji " akcji (w tys. zt) w kapitale
akcji (w zt) tys. zt) e Sl
Seria A 09.12.2016 GPM Vindexus S.A. 91 000 1,00 91 91 30,33%
Seria A 09.12.2016 ZN Sp. z 0.0. 111 000 1,00 111 111 37,00%
Seria B 11.05.2018 Defi Sp. z 0.0. 98 000 1,00 98 98 32,67%
Ogotem XXX 300 000 XXX 300 300 100%

5.8.5 Informacja o zabezpieczeniach zaciagnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ
oraz Alfa NSFIZ.

Instrument Tlos¢ certyfikatow Instrument Stan CI* objetych zastawem
zabezpieczajacy inwestycyjnych zabezpieczany rejestrowym 30.06.2018

GPM Vindexus NSFIZ

Stan CI* objetych zastawem rejestrowym na
dzien publikacji raportu

Seria A 5 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 5 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 1 obligacje serii A2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 1 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 3 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria D 8 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria E 7 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 21 obligacje serii A2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 4 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 7 brak zastawu brak zastawu
Seria F 2 obligacje serii A2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Suma 64 XXX XXX XXX
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Future NSFIZ

Seria A 300 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 3 400 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 900 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria E 2500 brak zastawu brak zastawu
Suma 7 100 XXX XXX XXX
Alfa NSFIZ

Seria A 30 brak zastawu brak zastawu
Seria B 4 000 brak zastawu brak zastawu
Seria C 1400 brak zastawu brak zastawu
Seria D 6 706 brak zastawu brak zastawu
Seria F 1000 brak zastawu brak zastawu
Suma 13136 XXX XXX XXX

Zmiany w zastawach rejestrowych w pierwszym poétroczu 2018r. oraz po dniu bilansowym.

W pierwszym potroczu 2018r. oraz do dnia publikacji raportu nie byto zmian w zastawach rejestrowych ustanowionych
na certyfikatach inwestycyjnych funduszy.

5.9 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.

Udziaty i akcje w spotkach nienotowanych na gietdzie 4163 4434
Akcje spdtek notowanych na gietdzie
Razem 4163 4434

Od 01 stycznia 2018 r. przyjeto zgodnie z MSSF 9 zasade wyceny instrumentow finansowych w jednostkach
pozostatych innych niz jednostki zalezne i stowarzyszone w wartosci godziwej z uwzglednieniem jej zmiany w wyniku
finansowym.

Stan 30.06.2018

Tlos¢ Tlos$¢ udziatow / Udziat GPM 24 . Skorygowane 24
ErE T posiadanych | akcji w kapitale Vindexus SA w afatzzc gasp'g?t: do wartosci bila\r?g:/zsgkc'i
akcji / zaktadowym kapitale (w tgys 5) godziwej T )
udziatow spotki zaktadowym spotki : aktywa netto*
Akcje Master Finance S.A. 4525 23 000 19,67% 2731 10 038 2093
Udziaty Towarzystwa Ubezpieczen o
Wzajemnych Medicum 350 000 3 580 000 9,78% 15 893 15 893 1554
Defi Sp. z o0.0. 10 392 52 867 19,66% 2 269 2 269 516*
RAZEM XXX XXX XXX XXX XXx 4163

Wartos¢ bilansowg akgji i udziatow z wylgczeniem Defi sp. z 0.0. ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto
kazdej ze spotek. Dla Master Finance oszacowano skorygowang warto$¢ godziwg aktywow netto, ktorg ustalono w
wyniku przeszacowania sktadnikéw jej aktywoéw do warto$¢ godziwej. Udziaty w Defi Sp. z 0.0. wyceniono w koszcie,
ktory jest nizszy od ceny transakcyjnej sprzedazy udziatow, ktora miata miejsce po dniu bilansowym.

Warto$¢ bilansowa na
31.12.2017

Stan 31.12.2017

A Tlo$¢ posiadanych
Nazwa Spolki udziatéw/akcji

Udziat GPM Vindexus

Tlo$¢ udziatéw / akcji

w kapitale SA w kapitale
zaktadowym spotki zaktadowym
Master Finance S.A. 4525 19,67% 2093
Defi Sp. z 0.0. 10 392 19,66% 504
Tow.arzystwo Ubezpieczen Wzajemnych 350 000 3580 000 9,78% 1837
Medicum
RAZEM XXX XXX XXX 4434
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Akcje i udziaty wyceniono na dzien 31.12.2017 r. przy zastosowaniu podejscia rynkowego, z wykorzystaniem informacji
o cenach z transakcji nabycia tych aktywdw, w tym w szczegdlnosci majacych miejsce w 2017r.

5.9.1
Mnsones || podatek | Zmena | wartost | BLCECTEE | R | wartost
et odniesiona w \i/ynik odroczony wyceny el TEe e niepodzielony na Bl TEE e
finansow el TiEeE] U2 nik finansow! 01.01.2018 S
Master Finance S.A. 0 0 0 2093 0 2093 2093
Towarzystwo Ubezpieczen
22! 4 2 1837 1837
Wzajemnych Medicum (229) > (283) 1554 0 8 8
Defi Sp. z 0.0. 10 ) 12 516 0 504 504
RAZEM (219) 52 (271) 4163 0 4434 4434
5.10 Pozostate aktywa finansowe.
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki 5202 10 612
Obligacje 12 697 12 351
RAZEM, w tym 17 899 22 963
dtugoterminowe 0 0
krétkoterminowe 17 899 22 963

5.10.1 Udzielone pozyczki.

Kwota O p rocentowanle
. . . ’ Niesptacony Warto$¢
Pozyczkobiorca poiyr/:(z)l\j\ll wg Kapitat AEreE Nomlnalne Efektywne Termin sptaty Zabezpieczenia

Wg stanu na

30.06.2018 10 465 4 680 5202
) Hipoteka i zastaw
- 0, 0,
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 8200 2415 2873 4,50% 4,5% 30.09.2018 na udziatach
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 55 55 57 4,00% 3,90% 31.12.2018 Brak
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 510 510 531 4,00% 3,92% 31.12.2018 Brak
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 50 50 51 4,00% 4,04% 31.12.2018 Brak
) 31.08.2018-
Master Finance S.A. 1550 1550 1587 8%-8,50% 8,21%-8,98% 20.12.2018 Brak
Fingo Capital S.A. 100 100 103 9,50% 8,62%-8,98% 20.12.2018 Brak
Wg stanu na
31.12.2017 10 287 10 282 10 612
) Hipoteka i zastaw
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 8200 8 195 8498 4,50% 4,48% 31.03.2018 ha udziatach
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 55 55 56 4,00% 3,90% 31.12.2018 Brak
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 510 510 521 4,00% 3,92% 31.12.2018 Brak
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 50 50 51 4,00% 4,04% 31.12.2018 Brak
Master Finance S.A 1402 1402 1416 2,85%-8,50% 2,86%-8,84% 30.03.2018- Brak
o ' 4 4 4 31.08.2018
Defi Sp. z 0.0. 70 70 71 8,50% 8,76% 31.03.2018 Brak

@ Fiz-Bud Sp. z 0.0.

Wg umowy z 19 lutego 2016r. oraz aneksu z 30 grudnia 2016r. Spdtka udzielita pozyczki dla Fiz-Bud Sp. z 0.0., z tytutu
ktérej wyptacita 8 195 tys. zt. Aneksem z 30 czerwca 2018r. przedtuzono termin sptaty pozyczki do 30 wrzesnia 2018r.
W pierwszym potroczu 2018r. Fiz-Bud Sp. z 0.0. spfacita pozyczke w wysokosci 5 780 tys. zt, a po dniu bilansowym
2 415 tys. zt. Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania pozyczka zostata sptacona.

W umowie pozyczki z 19 lutego 2016r. zawarto zapis, ze pozyczkobiorca z tytutu rozliczenia projektu budowlanego
Grochowska 152 finansowanego pozyczka, zapfaci odpis z zysku na inwestycji w wysokosci 40%. Do dnia
opublikowania niniejszego raportu zysk na inwestycji nie jest jeszcze wartoscig pewng, poniewaz inwestor nie
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zakonczyt sprzedazy powierzchni. Instrument ten nalezy do grupy wbudowanych instrumentdéw pochodnych. Jego
wartos$¢ szacunkowa na dzien dzisiejszy nie ma istotnego wptywu na wielkosci zawarte w sprawozdaniu finansowym.
© Master Finance S.A.

W okresie od 1 lutego do 28 czerwca 2018r. Spotka udzielita pozyczek krotkoterminowych dla Master Finance S.A. w
facznej kwocie 450 tys. zt. Oprocentowanie 8%-8,50% w skali roku. Termin sptaty 31.08.2018 oraz 20.12.2018r.

@ Fingo Capital S.A.

5 marca 2018r. Spotka udzielita pozyczki krotkoterminowej dla Fingo Capital S.A. w kwocie 100 tys. zt. Oprocentowanie
9,50%. Termin sptaty 20 grudnia 2018r.

5.10.2 Objete obligacje.

L . Warto$¢ bilansowa Warto$¢ bilansowa
Dl @i 30.06.2018 31.12.2017

Obligacje serii A 8 323 8 104
Obligacje serii J 2711 2638
Obligacje serii K 1663 1609
Suma obligacji 12 697 12 351

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 12 697 12 351

Termin Kwota Oprocentowanie Wartos¢

Wyszczegolnienie DX Z S wymagalnosci nominalna bilansowa
Wg stanu na 30.06.2018 12 200 12 697
Obligacje serii A 04.10.2016 04.10.2018 8 000 5,51% 5,51% 8323
Obligacje serii J 27.09.2017 27.09.2018 2 600 5,68% 5,68% 2711
Obligacje serii K 30.11.2017 30.11.2018 1 600 5,68% 6,93% 1663
Wg stanu na 31.12.2017 12 200 12 351
Obligacje serii A 04.10.2016 04.10.2018 8 000 5,51% 5,51% 8 104
Obligacje serii J 27.09.2017 27.09.2018 2 600 5,68% 5,68% 2638
Obligacje serii K 30.11.2017 30.11.2018 1 600 5,68% 6,93% 1609

5.10.3 Zdarzenia w zakresie zmiany warunkow obligacji oraz emisji nowych instrumentéow w
pierwszym potroczu 2018r.

W pierwszym potroczu 2018r. nie miaty miejsca zadne zdarzenia w zakresie objetych obligacji.

5.11 Naleznosci handlowe i pozostate.

5.11.1 Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Naleznosci handlowe i pozostate netto, w tym: 6 260 7 181
- od jednostek powigzanych 5616 6 246
- od pozostatych jednostek 644 935
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 98 98
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 6 358 7 279

5.11.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych.
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Jednostki powigzane

VINDEXUS

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 0 0
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 0 0
Jednostki pozostate

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 98 102
Zwigkszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym: 0 4
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 4
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu 98 98
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 98 98

5.11.3 Naleznosci handlowe o pozostatlym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Jednostki powigzane

0-60 3237 1746
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powiazanych 3237 1746
Jednostki pozostate

0-60 353 173
61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 155 98
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 508 271
Naleznosci handlowe brutto 3745 2017
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 98 98
Naleznosci handlowe netto 3647 1919
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5.11.4 Przeterminowane naleznosci handlowe.

Wosrereabinienie razem | Nie brzeterminowane
yoecees P 61-90dni | 91-180dni | 181360 dni | >360 dni

30.06.2018

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 3237 3237 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce

naleznosci netto 3237 3237 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 508 353 52 0 5 0 98
odpisy aktualizujace (98) (98)
naleznosci netto 410 353 52 0 5 0 0
Ogotem

naleznosci brutto 3745 3590 52 0 5 0 98
odpisy aktualizujgce (98) 0 0 0 0 0 (98)
naleznosci netto 3647 3590 52 0 5 0 0
31.12.2017

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 1746 1746 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace

naleznosci netto 1746 1746 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 271 173 0 0 0 0 98
odpisy aktualizujgce (98) (98)
naleznosci netto 173 173 0 0 0 0 0
Ogotem

naleznosci brutto 2017 1919 0 0 0 0 98
odpisy aktualizujace (98) (98)
naleznosci netto 1919 1919 0 0 0 0 0

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej - nie wystapity.

5.11.5 Pozostale naleznosci.

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 31.12.2017

Pozostate naleznosci netto, w tym: 2613 5262
- od jednostek powigzanych 2379 4 500
- od pozostatych jednostek 234 762
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 2613 5262
Pozostate naleznosci netto, w tym: 2613 5262
- Z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od o0sdb prawnych 15 612
- przedpfata na nabycie wierzytelnosci 2387 4 500
- przedptata na nabycie lokalu 65
- naleznosci z tytutu umorzonych obligacji 27 74
- zaliczki na dostawy 165

- inne 19 11
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 2613 5262
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5.12 Wierzytelnosci nabyte.

5.12.1 Wierzytelnosci nabyte - zmiana ich wartosci bilansowej w pierwszym potroczu 2018r. oraz w
okresie poréownawczym.

Wartosc¢ bilansowa wierzytelnosci na poczatek okresu 29 937 28 944
Wplyw zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy na warto$¢ bilansowa na 01.01.2018 , w tym: (4 574)

Nadwyzka z przeszacowania do wartosci godziwej powyzej kosztu (9 446)

Zyski zatrzymane ujete w wyniku niepodzielonym na 01.01.2018, w tym podatek odroczony 4872

Wartosc¢ bilansowa wierzytelnosci na poczatek okresu — po zastosowaniu MSSF 9 25 363 28 944
1. Zmiana wartosci bilansowej 1863 993
1a. zakup wierzytelnosci 873
1b. optacone koszty egzekucji 4 945 3674
1c. wierzytelnosci przejete na dzien potaczenia ze spotka zalezng 2533
1d. utrata wartosci 86
1e. przychdd bilansowy z wierzytelnosci nabytych 3102

1f. koszt wiasny przychodéw z windykacji (4 279)
1g. zmiana zyskow z przeszacowania zaliczona do innych dochoddw catkowitych (1503)
1h. utrata wartosci (391)
1i. uzyskane wptaty z portfeli wierzytelnosci (6 184)

Stan wierzytelnosci na koniec okresu 27 226 29 937
Zmiana bilansowa wierzytelnosci 1863 993
Wierzytelnosci przejete na dzien potaczenia ze spdtka zaleznag (2 533)
Zmiana stanu wierzytelnosci ujeta w przeptywach pienieznych (1863) 1540

5.12.2 Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietow
wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Spotka wycenia pakiety wierzytelnosci zgodnie z nowym standardem MSSF 9 w zamortyzowanym koszcie. Zastosowang
technike wyceny opisano w rozdziale III pkt 5.25.2.
5.12.3 Wplyw wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wynik finansowy za pierwsze potrocze 2018r.

Zmiana wyceny wierzytelnosci po zastosowaniu MSSF 9 na dzien 01.01.2018

Nabyte wierzytelnosci 01.01.2018 Zmiana / MSSF 9 31.12.2017

Wartosc bilansowa, w tym: 25 363 (4 574) 29 937
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 (9 446) 9 446
Wartos¢ wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie 25 363 4872 20 491

Wplyw wyceny wierzytelnosci na wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne w pierwszym potroczu 2018r.

B mrymret Wptyw na wynik finansowy 01.01.2018 - Wptyw na przeptywy pieniezne

Wptywy z wierzytelnosci 6 184 6 184
Przychody odsetkowe 2422
Zysk/starty z tytutu wyceny w zamortyzowanym koszcie (559)
Poniesione koszty optat egzekucyjnych (4 945) (4 945)
Przychéd bilansowy z wierzytelnodci nabytych 3102 (3102)
Zmiana w rachunku przeptywoéw pienieznych XXX (1 863)

www.gpm-vindexus.pl a0




Raport skonsolidowany za pierwsze pétrocze roku sprawozdawczego

VINDEXUS
01.01.2018r. - 31.12.2018r. Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus”.

5.13 Kapitat akcyjny.

5.13.1 Kapitat akcyjny.

Liczba akgji 11 591 938 11 591 938
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy w zt 1159 193,80 1159 193,80

5.13.2 Struktura akcjonariatu na 30.06.2018r. oraz dzien publikacji raportu.

4 maja oraz 30 maja 2018r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienia o nabyciu przez Trigon Infinity Akcji FIZ akgji
Spotki. Wedtug zawiadomienia z 30 maja 2018r. fundusz posiadat 1 527 472 akcji, co stanowito 13,18% kapitatu
zaktadowego Spotki. Do 30 czerwca 2018 Spdtka nie otrzymata innych zawiadomien o zmianie posiadania akcji przez
podmioty posiadajace powyzej 5% akcji Spoiki.

Stan akcjonariatu Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. na dzien 30.06.2018r.

o -
Akcjonariusz Liczba akgji o ka_plta’ru Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 570 000 39,42% 4 570 000 39,42%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 705 287 6,08% 705 287 6,08%
Trigon Infinity Akcji FIZ 1527 472 13,18% 1527 472 13,18%
Marta Currit 200 000 1,73% 200 000 1,73%
Pozostali akcjonariusze* 3559179 30,70% 3559179 30,70%
Razem 11 591 938 100,00% 11 591 938 100,00%

10 sierpnia 2018r. Zarzad Spotki otrzymat od Trigon Infinity Akcji FIZ zawiadomienie o nabyciu akcji Spdtki. Na dzien
przekazania informacji fundusz posiadat 1 739 429 akgji, co stanowi 15,01% kapitatu zaktadowego Spotki.

19 czerwca 2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. na mocy uchwaty, przyjeto
Program Motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu oraz kluczowej kadry menadzerskiej Spotki. W zwigzku z przyjeciem
programu motywacyjnego, uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dominujgcej o nie mniej niz 0,10 zt i
nie wiecej niz 4.806,20 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 48.062 akcji zwyktych na okaziciela serii K. 27
lipca 2018r. nastgpito zawarcie umow objecia akcji oraz umow uczestnictwa w programie motywacyjnym z osobami
uprawnionymi. tgcznie przydzielono 48 062 akcje. Akcje zostaty pokryte przez osoby uprawnione wkfadami
pienieznymi w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Postanowieniem sadu z 25 wrzesnia 2018r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
dominujacej.

Stan akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2018r.

% i , a
Akcjonariusz Liczba akcji ? ka.plta’ru Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 597 000 39,49% 4 597 000 39,49%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,85% 1030 000 8,85%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 705 287 6,06% 705 287 6,06%
Trigon Infinity Akcji FIZ 1739 429 14,94% 1739 429 14,94%
Marta Currit 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 3 368 284 28,94% 3 368 284 28,94%
Razem 11 640 000 100,00% 11 640 000 100,00%
5.14 Emisja kapitatowych papierow wartosciowych w pierwszym po6troczu 2018r.

19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o nie mnigj niz 0,10 zt i nie wiecej niz 4.806,20 zt w drodze emisji nie mniej
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niz 1 i nie wiecej niz 48.062 akcji zwyktych na okaziciela serii K. Podwyzszenie kapitatu zwigzane jest z wdrozeniem
Programu Motywacyjnego, ktory ma charakter jednorazowy.

5.15 Zysk na jedna akcje.

Zysk na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Srednio wazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto jednostkowy na jedna akcje 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Zysk netto 4969 2976 2 369
Sredniowazona iloé¢ akdji 11 591 938 11 591 938 11 591 938
Zysk na 1 akcje 0,43 0,26 0,20
5.16 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za pierwsze potrocze

2018r.

19 czerwca 2018r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku netto za 2017r. na
wyptate dywidendy w kwocie 0,25 zt na jedng akcje. taczna kwota dywidendy wyniosta 2 884 484,50 zi. Termin
ustalenia prawa do dywidendy przypadat 27 czerwca 2018r., a termin wypfaty dywidendy zostat ustalony na 6 lipca
2018r. Dywidenda zostata wyptacona w catosci w ustalonym terminie.

Rok obrotowy zakonczony: Data wyptaty dywidendy Wartosack(czlj\gw(lslve;(;y Lo IIZ;EUT(I;%L)(W Dymdenzj\z SB R

31.12.2017 06.07.2018 0,25 z 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 z 11 437 938* 2 287 587,60
31.12.2015 15.07.2016 0,15 z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 z 11 591 938 1159 193,80 zt
31.12.2013 15.09.2014 0,05 zt 11 591 938 579 596,90 zt
5.17 Pozostale kapitaty.
Kapitat zapasowy, w tym : 29 561 29 561
- podzielony wynik lat ubiegtych 29 291 29 291
- zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 270 270
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatéw w GPM Vindexus NSFIZ* 0 79 510
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatéw w Future NSFIZ* 0 16 125
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow w Alfa NSFIZ* 0 175
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci * 0 7 652
Fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy 4027 4027
RAZEM 33588 137 050
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Kabitat Kapitat z Kapitat z Kapitat z Kapitat z
Wyszczeablnienie - zsow aktualizacji aktualizacji aktualizacji aktualizacji Kapitat e
Y 9 P wyceny CI * wyceny wyceny wyceny portfeli rezerwowy
Y GPM Vindexus CI*FUTURE CI*Alfa wierzytelnosci
Stan 01.01.2018 29 561 79 510 16 125 175 7 652 4 027 (11-3(7)
Zmiana zasad rachunkowosci MSSF 9 (127 730
01.01.2018 — wptyw na pozostate (98 160) (19 908) (216) (9 446) )
kapitaty brutto
Zmiana zasad rachunkowosci MSSF 9
01.01.2018 — wptyw na podatek 18 650 3783 41 1794 24 268
odroczony
Stan na 01.01.2018 po zmianie 29 561 0 0 0 0 4027 33588
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 0 0 0 0
Wzrost zyskéw z przeszacowania do
wartosci godziwej
Efekt podatkowy zmiany zyskéw z
przeszacowania do wartosci godziwej
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie zyskdw z przeszacowania
w wartosci godziwej
Efekt podatkowy zmiany zyskéw z
przeszacowania do wartosci godziwej
Stan na 30.06.2018 29 561 0 0 0 0 4027 33588
Kapitat z Kapitat z Kapitat z Kapitat z
Aty Kapitat aktualizacji aktualizacji aktualizacji aktualizacji Kapitat
iyl zapasowy wyceny CI * wyceny wyceny wyceny portfeli | rezerwowy REFE
GPM Vindexus CI*FUTURE CI*Alfa wierzytelnosci

Stan 01.01.2017 26 595 63 496 7172 0 8 869 4027 110 159
Zwiekszenia w okresie 2966 19 770 11 054 216 286 0 34 292
Wzros't _zyskov_v z przeszacowania do 19 770 11 054 216 31 040
wartosci godziwej
Efekt podatkowy zmiany zyskéw z

. . oo 286 286
przeszacowania do wartosci godziwej
Podziat zysku netto za 2016r. 2 696 2 696
Zysk ze sprzedazy akcji wkasnych 270 270
Zmniejszenia w okresie 0 (3 756) (2101) (41) (1503) 0 (7 401)
Zmian? _zyskoyv z_przeszacowania do (1503) (1503)
wartosci godziwej
Efekt podatkowy zmiany zyskéw z
przeszacowania do wartosci godziwej (3756) (2101) (1) (5 898)
Stan na 31.12.2017 29 561 79 510 16 125 175 7 652 4 027 137 050

5.18 Emisja, wykup oraz zmiana warunkéw emisji obligacji w pierwszym pétroczu

2018r.

5.18.1 Emisja obligadji.

W pierwszym potroczu 2018r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Spdtka nie wyemitowata dtuznych papieréw
wartosciowych.

5.18.2 Wykup obligacji.

@ Wykup obligacji serii Z1I — W okresie od 15 maja 2018r. do 29 czerwca 2018r. Spodtka dokonata
wczesniejszego wykupu 3900 obligacji Z1 o tacznej wartosci nominalnej 3,9 min zt oraz wyptacita nalezne
odsetki. Na dzien publikacji raportu obligacje serii Z1 zostaty wykupione w catosci.

5.18.3 Zmiana warunkéw emisji obligacji.

W pierwszym potroczu 2018r. warunki dla wyemitowanych obligacji nie ulegty zmianie.
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5.18.4 Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktore Spotka posiadata na 30.06.2018r.

. Data Data Kwota Oprocentowanie Oprocentowanie
Typ transakcji . . .
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na 30.06.2018r.

Obligacje serii W1 09.11.2015 06.05.2020 18 000 7,00% 7,44%
Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000 Wibor 3M+3,40% 5,37%
Obligacje serii Y1 14.09.2016 14.09.2018-14.09.2021* 25 000 Wibor 3M+3,80% 5,68%
Obligacje serii A2 29.06.2017 30.06.2019-29.06.2022** 40 000 Wibor 3M+3,60% 5,67%
tacznie warto$¢ nominalna 89 000

*Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 14.09.2018 — 5 min z}; 14.09.2019 — 5 min z}, 14.09.2020 — 5
min zt; 14.09.2021 — 10 min zh.

** Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 30.06.2019 — 5 min zt; 30.12.2019 — 5 mIn z; 30.06.2020 -
5 min zt; 30.12.2020 — 5 min zt; 30.06.2021 — 5 min z}; 30.12.2021 — 5 min zt; 29.06.2022 — 10 mIn zt.

5.19 Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na 30.06.2018r.
Obligacje serii W1 18 110 18 094
Obligacje serii X1 6019 6 015
Obligacje serii Y1 25 032 25 025
Obligacje serii Z1 0 4 087
Obligacje serii A2 39 669 39 759
Razem obligacje* 88 830 92 980
- dtugoterminowe 78 977 82 758
- krétkoterminowe 9853 10 222

Zabezpieczenia obligacji na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ zostaty
szczegbtowo opisane w pkt. 5.8.5 niniejszego rozdziatu.

5.20 Kredyty bankowe i pozyczki.

Na dzien opublikowania raportu Spétka dysponowata limitami kredytowymi:
@ w kwocie 150 tys. zt w Toyota Bank Polska S.A.
@ w kwocie 2 000 tys. zt w PKO Bank Polski S.A.

Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj e I;woita ki W W\f,nlf éri bilta:]son/a Oprocentowanie A wim;ir\lv n Zabezpiec
kredytu/pozyczki SR frerave 9 A REE zgodnie z umowa QISR zenia
umow s. PLN kredytéw w tys. zt ia umow:!
150 0

Toyota Bank Polska S.A., kredyt odnawialny Wibor 1M +3.5 %  01.12.2018 Opisano

dtugoterminowy nizej
PKO Bank Polski S.A., kredyt w rachunku biezacym 2000 0 Wibor 1M +2,3% | 31.12.2018 oﬁ:iz;w
RAZEM 2150 0

Na dzien 30 czerwca 2018r. saldo wykorzystanych kredytdw w Spotce wynosito 0.

5.20.1 Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.

@ weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

@ hipoteka umowna faczna do wysokosci 3 min zt na prawie wtasnosci do lokalu biurowego, potozonego przy ul.
Serockiej 3 lok. B2 w Warszawie, na udziale w wysokosci 8/37 we wspotwiasnosci lokalowej — garazu
podziemnym oraz na udziale w wieczystym uzytkowaniu gruntu, na ktérym posadowiony jest budynek,

@ przelew wierzytelno$ci pienieznych z polisy ubezpieczenia w/w lokalu,
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© nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spotke na rzecz PKO BP S.A. do pobierania Srodkow z
rachunkéw bankowych w PKO BP S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.
5.20.2 Zabezpieczenie kredytu w Toyota Bank Polska S.A.

Linia kredytowa w limicie 150 tys. zt zostata objeta gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego de
minimis na podstawie umowy portfelowej linii gwarancyjnej zawartej pomiedzy bankiem a BGK.

5.21 Zobowigzania handlowe.
Zobowigzania handlowe 30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 557 937
Wobec jednostek powigzanych 10 34
Wobec jednostek pozostatych 547 903

Struktura przeterminowania zobowigzan handlowych.

Zobowigzania handlowe struktura PRV Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne
przeterminowania przeterminowane 61-90 dni | 91-180 dni | 181-360 dni >360 dni
57 226

30.06.2018 5 200 131
Wobec jednostek powigzanych 10 10
Wobec jednostek pozostatych 547 216 200 131
31.12.2017 937 937
Wobec jednostek powigzanych 34 34
Wobec jednostek pozostatych 903 903

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Spotka nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

5.22 Pozostate zobowigzania.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 30.06.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i

innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych, w tym: 300 235
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 91 89
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i zdrowotne 197 138
Sktadka Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Niepetnosprawnych 3 6
Pozostate 9 2
Pozostate zobowigzania, w tym: 3483 634
Zobowigzanie z tyt. Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 100 180
Premie za ostatni miesigc roku sprawozdawczego wyptacane w roku nastepnym 259 228
Zobowigzanie z tytutu nabycia wierzytelnosci 110 110
Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw i akcji 114
Zobowigzanie z tytutu podziatu zysku netto za 2017 rok 2 966

Pozostate 48 2
Razem inne zobowiazania 3783 869

5.23 Zobowiazania podjete przez Spotke na rzecz dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

Na mocy aktu notarialnego z 1 wrzesnia 2014r. Rep.2306/2014 Spétka podpisata z Fiz — Bud Sp. z 0.0. warunkowg
umowe przedwstepng oraz o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na zakup lokalu biurowego o powierzchni 300 m2 i
cenie zakupu 3 000 tys. zt netto. Do dnia opublikowania sprawozdania umowa warunkowa przedwstepna zostata
rozwigzana, a wkasnos¢ nieruchomosci zostata przeniesiona 24.04.2018 r. na spdtke GPM Vindexus S.A.
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Cena nabycia lokalu brutto wynosi 3 772 tys. zt. Nabyty lokal biurowy o powierzchni 306,64 m2 zostat zaliczony do
$rodkéw trwatych Spotki z przeznaczeniem prowadzenia dziatalnosci operacyjne;.

5.24 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 91 87
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 421 403
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 251 237
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 5 4
Razem, w tym: 768 731
- dtugoterminowe 426 398
- krétkoterminowe 342 333

5.25 Informacja o instrumentach finansowych.

Spotka kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie z
MSSF 9.

©® Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
© Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
© Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoSci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spétki, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Instrumenty i zobowigzania finansowe 30.06.2018
2 Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 190 689 190 689
- certyfikaty inwestycyjne 186 526 186 526
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 4163 4163
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 0 0
- instrumenty pochodne 0 0
Instrumenty wyceniane metodq praw wiasnosci 1070 1070
- akcje jednostek stowarzyszonych 1070 1070
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 61 605 67 252
- nabyte wierzytelnosci 27 226 32 873
- obligacje 12 697 12 697
- pozyczki udzielone 5202 5202
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 220 10 220
- naleznosci handlowe 3647 3647
- naleznosci pozostate 2613 2613
Zobowiazania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 88 830 88 700
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 88 830 88 700
- zobowigzania z tytut zaciaggnietych kredytéw 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy 0 0
Pozostale zobowigzania, w tym: 4 340 4 340
- zobowigzania handlowe 557 557
- pozostate 3783 3783

www.gpm-vindexus.pl 96




Raport skonsolidowany za pierwsze pétrocze roku sprawozdawczego
01.01.2018r. - 31.12.2018r. Grupy Kapitatowej Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus”.

Inst T ia fi 31.12.2017
nstrumenty i zobowiazania finansowe — = -
i 4 WartoS¢ bilansowa | WartoS¢ godziwa

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

VINDEXUS

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 229 223 229 223
- certyfikaty w GPM Vindexus NSFIZ 129 160 129 160
- certyfikaty w Future NSFIZ 38777 38777
- certyfikaty w Alfa NSFIZ 5695 5695
- akcje Adimo Egze S.A. 0 0
- akcje jednostek stowarzyszonych 1170 1170
- udziaty i akcje 4434 4434
- nabyte wierzytelnosci 29 937 29 937
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 050 20 050
Pozyczki i naleznosci wiasne, w tym: 30 144 30 069
- obligacje 12 351 12 351
- pozyczki udzielone 10 612 10 537
- naleznosci handlowe 1919 1919
- naleznosci pozostate 5262 5262

Zobowiazania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym
pochodne instrumenty finansowe

Pozostale zobowigzania, w tym: 94 787 94 707
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 92 981 92 901
- zobowigzania z tytut zaciaggnietych kredytéw 0 0
- zobowigzania handlowe 937 937
- pozostate 869 869

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 0 0

5.25.1 Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 30.06.2018 31.12.2017

Nabyte wierzytelno$ci* XXX
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NSFIZ
Certyfikaty inwestycyjne w Future NSFIZ
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NSFIZ

w w w w
w W w w w

Akgcje i udziaty pozostatych jednostek

*W pierwszym potroczu 2018r.,w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieniono sposdb wyceny nabytych wierzytelnosci. Do
konca ubiegtego roku wierzytelnosci byty wyceniane w warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite, natomiast od 1
stycznia 2018r. nabyte wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

W wycenie instrumentow finansowych mozna zastosowac¢ modele, zalezne od danych wejsciowych:

poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw lub zobowigzan — brak zastosowania w
Spotce.

poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio — brak zastosowania w Spotce.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny skladnika, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Spofce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych na 3 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt, ze dane wejSciowe do wyceny skfadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.

Spotka nie dokonata transferow pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2018 .

Danymi wejsciowymi do wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej jest wartos¢ aktywow netto kazdego
funduszu przypadajgca na certyfikat inwestycyjny. W funduszach gtdwnym przedmiotem lokat sg wierzytelnosci
nabyte, ktdre wyceniane sa w warto$ci godziwej z odniesieniem skutkéw wyceny w kapitaty oraz srodki pieniezne
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denominowane w zt. W konsekwencji wartos¢ aktywow netto przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny jest ich
wartoscig godziwa.

Akcje i udziaty jednostek z wylgczeniem zaleznych i stowarzyszonych, wycenia sie na podstawie oszacowania wartosci
godziwej aktywow netto jednostki przypadajgcych na udziat, posiadany przez Spotke.

Zmiana ujeta w
wyniku
finansowym
brutto

Wartos¢ Zmiana wartosci Aktualizacja wartosci . Wartos¢
instrumentu w I Znn;:j(gz (')s&’a*n*u bilansowa
potroczu 2018r. 31.12.2017

metoda
wyceny

Instrument finansowy bilansowa bilansowej
30.06.2018 facznie

CI* GPM Vindexus

1291 i
NSFIZ 132713 3553 3553 0 9 160 poziom 3
CI* Future NSFIZ 38 351 (426) (426) 0 38 777 poziom 3
CI* Alfa NSFIZ 15 462 9767 2733 7 034 5695 poziom 3
g‘k/f]e Master Finance 2093 0 0 2093 poziom 3
Udziaty Defi Sp. z o0.0. 516 12 12 0 504 poziom 3
Udziaty TUW )
Medicum 1554 (283) (283) 0 1837 poziom 3
Lacznie 190 689 12623 5860 (271) 7 034 178 066

CI* - certyfikaty inwestycyjne,
**Zmiana stanu naktadéw — nabycie / sprzedaz instrumentéw finansowych

5.25.2 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny
pakietéw wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

1. Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.
Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie jest
pakiet wierzytelnosci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng zakupu oraz tgczng
wartoscig nabytych spraw.
Zamortyzowany koszt ustala sie przy zastosowaniu nastepujgcych parametrow:

¢ data wyjsciowa,

e okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywdw,

e nakfad poczatkowy ( cena zakupu umowna),

e szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych wycena,

e wyznaczenie efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio efektywnej stopy zwrotu, skorygowanej o ryzyko

kredytowe.

Efektywng stope procentowg wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujacych czynnikow:

e data wyjsciowa,

e okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywdw,

e szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych wycena.
Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie w
catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac wszystkie warunki umowy skfadnika aktywow finansowych (np.
wczesniejsze sphaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe

2. Wycena pakietow wierzytelnosci.

, 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017
Klasa wierzytelnosci - - Y -
Wycena w zamortyzowanym koszcie | Wycena w zamortyzowanym koszcie Wartos¢ godziwa

Bankowe 5783 6451 6 629
Telefonia 7935 8 446 12 568
Pozostate 13 508 10 466 10 740
RAZEM 27 226 25 363 29 937
3. Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu sekurytyzowanych

wierzytelnosci.
Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprdocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest wartos¢ odzyskiwalna, tj. szacowana
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warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych z sekurytyzowanych wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietéw.

Suma wplywow stanowi wartos¢ odzyskiwalng na dzien bilansowy. Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw
wartos$¢ odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w zmianie wartosci bilansowej portfela.

Szacunkoyva yvartosc wptywow z wi_erzytelnosci_nabytych, w okresie 10 lat 30.06.2018 31.12.2017
od dnia bilansowego, uwzgledniajaca oczekiwane straty kredytowe

Do 6 miesiecy 5712 2736
Od 6 do 12 miesiecy 5199 5471
0Od 1 do 2 lat 9 070 7 844
Od 2 do5 lat 7 951 8 075
Powyzej 5 lat 5944 9014
RAZEM 33 876 33 140

Srednie efektywne stopy procentowe.

Klasa wierzytelnosci S ZuLY
Srednie efektywne stopy procentowe

Bankowe 6,53%
Telefonia 30,90%
Pozostate 15,38%

5.25.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny
certyfikatow inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwej.

1. Stosowane techniki wyceny certyfikatdw inwestycyjnych do wartosci godziwej.
Podstawg wyceny certyfikatdw inwestycyjnych w funduszach sekurytyzacyjnych jest warto$¢ aktywow netto
przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny. Sktadniki aktywdw i zobowigzan w obu funduszach wyceniane sg w
wartosci godziwej. Przyjeto zatem, ze wartos¢ aktywow netto przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny jest jego
wartoscig godziwa.

2. Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartoéci godziwej aktywdw netto przydajgcych na certyfikat

inwestycyjny.

Aktywa 142 323 44 812 22760 warto$¢ godziwa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 626 758 573 3 warto$¢ godziwa
Naleznosci 1304 0 239 3 warto$¢ godziwa
Wierzytelnosci nabyte 115 543 44 054 21948 3 warto$¢ godziwa
Obligacje 6 850 0 0 3 warto$¢ godziwa
Akcje notowane na rynku aktywnym 0 0 0 1 warto$¢ godziwa
Pozostate sktadniki aktywow 0 0 0 3 warto$¢ godziwa
Zobowigzania 9610 6461 7 298 3 warto$¢ godziwa
Wartos¢ aktywow netto 132713 38 351 15 462 3 warto$¢ godziwa
ilo$¢ certyfikatow 64 7 100 12 136

\/Naa;:::?:c aktywow netto na 1 certyfikat 2 073,64 5,40 1,274 3 wartosc godziwa
‘;‘:‘z’:‘:“sapéﬁ(‘:tyf'kat°w inwestycyjnych 132713 38 351 15462 3 wartoéé godziwa

Do pomiaru wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych zastosowano model na poziomie hierarchii 3 z uwagi na
fakt, ze dane wejsciowe do wyceny skfadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.
Gtéwne skiadniki lokat w funduszach stanowig pakiety wierzytelnosci nabytych, wyceniane w wartosci godziwej.
Pozostate sktadniki aktywdw netto réwniez sg ustalane w wartosci godziwej.

3. Prezentacja wrazliwosci ceny certyfikatu na wycene w wartosci godziwej i wynik finansowy.
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VINDEXUS

Wplyw
zmiany g
Nazwa tacn cen Efekt w Zmiana tacn Zmiany Efekt w Zmiana Wartos¢ Warto$¢
jednostki v\? + vz’ 1CT* ¥1a podatku ceny Wa + vzl ceny 1CI* podatku ceny 1CI bilansowa | Ilos¢ CI* | bilansowa
zaleznej 4 . odroczonym 1CI* 4 na wynik | odroczonym Y na 1 CI* CI*
Sl finansow
finansowy Y
% .../ /| | | |
GPM
Vindexust* | (5376) (84) 20 (104) 5376 84 (20) 104 2074 64 132713
Future ** (1562) (0,22) 0,05 (0,27) 1562 0,22 (0,05) 0,27 5,40 7 100 38 351
Alfa ** (607) (0,05) 0,01 (0,06) 607 0,05 (0,01) 0,06 1,27 12 136 15 462
kacznie (7545) XX XX XX 7 545 XX XX XX XX 19 300 186 526

4. Wplyw wyceny certyfikatdw inwestycyjnych w wartosci godziwej na wynik finansowy przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.
At 01.01.2018- 01.01.2017-
Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na kapitat z
R 95 810 70 668
aktualizacji wyceny - na poczatek roku

- zmiana MSSF 9 (95 810)
Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na kapitat z

aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 70 668
Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na 95 810

niepodzielony wynik finansowy - na poczatek okresu

Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na wynik finansowy 4747

Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych na dochody catkowite 0 25 142
Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej na koniec okresu 100 557 95 810

5.25.4 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, do wyceny akcji i
udziatéw w wartosci godziwej.

Spotka na kazdy dzien wyceny aktualizuje wartos¢ bilansowg instrumentéw kapitatowych, w tym akcji i udziatow w
jednostkach pozostatych. Jezeli mozna ustali¢c wiarygodne ceny sprzedazy, to warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie
tych cen. Dla akgji i udziatow spotek, ktore nie sy notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez oszacowanie
wartosci godziwej aktywdw netto danej spdtki, przypadajacych na udziat GPM Vindexus S.A. W przypadku aktywow
netto wycenionych wg kosztu, ktdrych wartos$¢ godziwa jest znaczaco wyzsza, dokonuje sie ich przeszacowania do
wartosci godziwej, o ile istniejg wiarygodne informacje umozliwiajgce przeszacowanie. Zyski z przeszacowania powyzej
kosztu nabycia udziatu odnoszone sg na wynik finansowy po uwzglednieniem efektu w podatku odroczonym.

W tabeli nizej prezentujemy instrumenty kapitatowe na dzien 30 czerwca 2018r. w jednostkach pozostatych.

Tlos¢ IIOSE Udz'ah?w / _Ud2|a+ e Skorygowane do | Wartos¢ kapitatu Wartosc
. ; akcji w kapitale | Vindexus SA w o e e bilansowa
Nazwa instrumentu posiadanych zaktadowym Kapitale wartosci godziwej | wiasnego spotki ( -y

akeji / udziatéow spoki zaktadowym aktywa netto* w tys. zt) udziatéw

Akcje Master Finance S.A. 4525 23 000 19,67% 10 038 2731 2 093
Udziaty Towarzystwa Ubezpieczen o

Wzajemnych Medicum 350 000 3580 000 9,78% XXX 15 893 1554
Defi Sp. z 0.0. 10 392 52 867 19,66% XXX XXX 516*
RAZEM XXX XXX XXX Xxx XXX 4163

Wartos¢ bilansowg akgji i udziatow z wylgczeniem Defi sp. z 0.0. ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto
kazdej ze spotek.

*Dla Master Finance oszacowano skorygowang warto$¢ godziwg aktywow netto, ktorg ustalono w wyniku
przeszacowania sktadnikow jej aktywdw do wartos¢ godziwe;j.

Udziaty w Defi Sp. z 0.0. wyceniono w koszcie, ktory jest nizszy od ceny transakcyjnej sprzedazy udziatow, ktora miata
miejsce po dniu bilansowym.

Zmiana wartosci bilansowej o +/-5% daje zmiane ceny udziatu o +/- 105 tys. zt.
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5.26 Ujawnianie informacji o osobach i jednostkach powiazanych.

5.26.1 Podmioty o znaczacym wptywie na Spétke na dzien publikacji raportu.

Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spdtki majg osoby petnigce funkcje czionkdw Zarzadu Spoétki dominujacej, osoby
zasiadajace w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

5.26.2 Osoby prawne, ktérych zwigzek ze Spotka wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.

@ GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna -
Spotka posiada 100% certyfikatow.

© Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna - Spotka
posiada 100% certyfikatow.

© Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna - Spotka posiada

100% certyfikatow

Fiz — Bud Sp. z 0.0. — Spotka posiada 46,70% udziatow jednostki.

FinGo Capital S.A. — Spotka posiada 30,33% akcji jednostki.

Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. - Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatéw z

uwagi na osobe pana Jana Kuchno;

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 99,61% udziatow;

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spétka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.;

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu.

Przedsiebiorstwo Przemystowo Handlowe Nida Sp. z 0.0. — Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. posiada 76,42%

udziatow spotki.

ZN Sp. z 0.0. — pani Marta Currit i pan Piotr Kuchno posiadajg tgcznie 100% udziatow.

Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit — pani Marta Currit wiasciciel.

(CNCNCHC RN CNCNC)

(CNC)

5.26.3 Jednostki stowarzyszone.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujgce jednostki stowarzyszone:
©  Fiz-Bud Sp. z 0.0. — 46,70% kapitatu zaktadowego,
@ Fingo Capital S.A. — 30,33% kapitatu zakltadowego,

5.27 Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2018r. — 30.06.2018r.

i. Wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi.

P —_— Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
powlgzany podmiotéw powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018  30.06.2017  30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 | 30.06.2018 30.06.2017
Jednostka dominujaca

Gietda Praw Majatkowych Vindexus

S.A.

Jednostki zalezne

GPM Vindexus NSFIZ 5007 5228 0 0 9 504 10 050 0

Future NSFIZ 128 0 0 0 6018 68 0

Alfa NSFIZ 0 0 0 0 2379 0 0 0
Jednostka stowarzyszona

Fiz — Bud Sp. z 0.0. 167 92 4 508 0 3512 9034 3 0
Fingo Capital S.A. 5 1 0 0 103 0 0 0
DEFI Sp. z o.0. * 0 * 20 * 76 *

Wspdlne przedsiewziecia**

Nie wystepuja.

Jednostki powigzane ze Spdtka

0sobowo***

Kancelaria Prawna Grzegorza

Lewandowskiego Sp. k. 0 0 120 48 0 0 7 6
Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.0. 0 1 0 0 0 1 0 0
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 0 0 62 30 0 0 110 380
Mebis Towarzystwo Funduszy 2251 1322 0 0 412 476 0 0

Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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PPH Nida Sp. Z 0.0. 0 0 0 11 0 0 0 301
ZN Sp. z 0.0. 0 0 27 24 0 315 0 0
Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta 0 0 25 74 0 0 0 12

Currit

Zarzad Spotki dominujgcej
Transakcje z udziatem innych
cztonkow gtownej kadry kierowniczej

*Na dzien 30 czerwca 2018r. Defi Sp. z 0.0. nie jest jednostka powigzana.

5.27.1 Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi w pierwszym pétroczu 2018r.

@ GPM VINDEXUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Przychody Spdtki z tytutu wynagrodzenia za obstuge wierzytelnosci funduszu 4 789 tys. zt oraz przychody z tytutu
odsetek od obligacji 218 tys. zt. Naleznosci Spdtki w kwocie 9 504 tys. zt, w tym 8 323 tys. zt z tytutu obligacji serii A
oraz 1 181 tys. zt biezgce naleznosci handlowe.

© Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Przychody z tytutu odsetek od obligacji w kwocie 128 tys. zt. Naleznos¢ z tytutu obstugi wierzytelnosci funduszu 1 644
tys. zk. oraz 4 374 tys. zt z tytutu obligacji serii J i K.

© Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Naleznos¢ z tytutu przedptaty na zakup wierzytelnosci w kwocie 2 379 tys. zt.

@ FIZ-BUD Sp. z 0.0.
Odsetki od udzielonych przez Spotke pozyczek 167 tys. zt. Nalezno$¢ 3 512 tys. zt tytutu pozyczek.
Zakup lokalu biurowego od Fiz-Bud Sp. z 0.0., ktdrego warto$¢ wraz z dodatkowym wyposazeniem technicznym
wyniosta 4 438 tys. zt.
Zakup ustug w kwocie 70 tys. zt oraz zobowigzanie z tego tytutu 3 tys. zt.

@ Fingo Capital S.A.
Przychody Spotki z tytutu Swiadczonych ustug oraz odsetek od pozyczki 5 tys. zt. Nalezno$¢ z tytutu udzielonej pozyczki
103 tys. zt.

@ Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa.
Obcigzenie Spotki z tytutu obstugi prawnej 120 tys. zt Zobowigzanie 7 tys. zt.

@ Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.
Obcigzenie Spotki w kwocie 62 tys. zt z tytutu ustugi najmu. Zobowigzanie 110 tys. zt nabycia praw majatkowych.

® Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przychody Spétki z tytutu obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci Future NSFIZ 2 249 tys. zt oraz 2 tys. zt z tytutu
pozostatych ustug. Naleznos¢ 412 tys. zt.

@ ZN Sp. zo.o.
Obcigzenie Spoiki z tytutu ustug 27 tys. zt.

@ Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit.
Obcigzenie Spoiki z tytutu obstugi prawnej 25 tys. zt.

5.27.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.27.3 Wplyw zdarzen z pierwszego potrocza 2018r. na zmiane powigzan.

W pierwszym potroczu 2018r. i do dnia publikacji raportu nie wystgpity zdarzenia majgce wptyw na zmiane powigzan.

5.28 Pozyczki udzielone cztionkom Zarzadu.

W pierwszym potroczu 2018r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

5.29 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

W pierwszym potroczu 2018r. nie mialy miejsca zadne transakcje Spétki z udziatem czionkéw Zarzadu.
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5.30 Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem
bilansowym ani w tym dniu.

Do 30 czerwca b.r. oraz do dnia publikacji raportu Spdtka nie posiadata niesptaconych pozyczek, ktére naruszatyby
umowy pozyczki, dla ktorych nie podjeto zadnych dziatarn naprawczych.

Zgodnie z aneksem z 30 czerwca 2018r. Spotka przedtuzyla date zwrotu pozyczki w kwocie 2 415 tys. zt. od Fiz-Bud
Sp. z 0.0. do 30 wrzesnia 2018r. Do dnia opublikowania raportu pozyczka zostata sptacona.

5.31 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastgpity w
pierwszym potroczu 2018 r.

W pierwszym pétroczu 2018r. nie miaty migjsca zmiany w zakresie zobowigzan i aktywow warunkowych, z wyjatkiem
zdarzen zaprezentowanych w pkt. 5.23 niniejszego rozdziatu.

5.32 Zdarzenia po dacie bilansu.

© 18 lipca 2018. Spdtka sprzedata 10 392 udziatéw Defi Sp. z 0.0. za kwote 520 tys. zt.

© W okresie od 1 lipca b.r. do dnia publikacji raportu pozyczkobiorca Fiz-Bud Sp. z 0.0. zwrdcita kwote 2 415
tys. zt. Saldo naleznosci gtdwnej wynosi 0.

© W okresie od 1 lipca do 12 wrzesnia 2018r. Spotka udzielita pozyczek krotkoterminowych w tgcznej kwocie
725 tys. zt. Oprocentowanie 8,5%. Termin spfaty od 20.12.2018r. do 31.12.2018r.

© 6 wrzesnia 2018r. na mocy uchwaty Zarzadu Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Spotka objeta
1000 certyfikatow inwestycyjnych Alfa NSFIZ serii F. Wartos¢ certyfikatow w cenie nabycia 1 274 tys. zt.

© 14 wrzesnia 2018r. Spotka wykupita obligacje serii Y1 o tacznej wartosci nominalnej 5 min zt. Wykup obligacji
oraz wyptata odsetek nastgpity w terminie okreslonym w warunkach emisji. Na dzien publikacji raportu z
tytutu obligacji serii Y1 pozostato do sptaty 20 min zt.

© 18 wrzeSnia 2018r. Spotka nabyta na potrzeby dziatalnosci operacyjnej lokal biurowy za cene zakupu 2 454
tys. zt.

© 17 lipca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego. W ramach Programu
Motywacyjnego osoby uprawnione uzyskaty mozliwo$¢ nabycia akcji Spotki Serii K na preferencyjnych
warunkach w cenie emisyjnej wynoszacej 1 zt za jedna akcje. 27 lipca 2018 r. nastgpito zawarcie uméw
objecia akcji oraz umow uczestnictwa w Programie Motywacyjnym z osobami uprawnionymi. Akcje zostaty
pokryte przez osoby uprawnione wkladami pienieznymi wniesionymi w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Osoby Uprawnione s zobowigzane do bezwzglednego niezbywania
objetych Akcji przez okres 2 (dwdch) lat i 6 (szesciu) miesiecy od dnia zawarcia umowy objecia akgji. £gczna
liczba zaoferowanych akcji wyniosta 48 062 akcji. Wartos¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitatowych
oszacowana wedtug kursu zamkniecia notowan akcji na GPW w Warszawie z dnia ustalenia listy osdb
uprawnionych do udziatu w Programie Motywacyjnym wyniosta 408 527,00 zt. W zwigzku z powyzszym koszt
programu motywacyjnego w wysokosci 360 465,00 zt zwiekszy koszty 3 kwartatu 2018 r.

® 21 wrzesnia 2018r. Spotka zawarta umowe z Mebis Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. na
zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu Alfa. NSFIZ.

Warszawa 28 wrzesnia 2018r.
Jan Kuchno
Prezes Zarzadu
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