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Wstep

W zwiazku z tym, ze podstawowym przedmiotem dziatalnosci NanoGroup S.A. z siedziba w Warszawie (dalej
rowniez jako ,,Spotka” lub ,,Emitent”) jest dziatalnos¢ holdingowa, a projekty realizowane sa przez spétki z
Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. (dalej réwniez jako ,,Grupa Kapitatowa”), ponizszy opis odnosi sie do

dziatalnosci wszystkich podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j.
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l. Informacje podstawowe

W skiad Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. wchodza spotki portfelowe, bezposrednio zarzadzajace
projektami, ktore odpowiadaja na potrzeby wspodtczesnej medycyny w zakresie onkologii. Emitent nie prowadzi
samodzielnie dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Domeng dziatalnosci Emitenta jest koordynacja, nadzér dziatan
poszczegdlnych spotek zaleznych. Emitent podejmuje kluczowe decyzje dotyczace tworzenia i realizacji strategii
rozwoju catej Grupy Kapitatowe;j.

Na dzien publikacji raportu Emitent posiada kontrolne pakiety akcji w nastepujacych spétkach:

NanoVelos S.A. z siedzibg w Warszawie - celem spétki jest opracowanie innowacyjnego systemu transportu
lekéw znanych substancji aktywnych w oparciu o autorskie nanoczastki chronione patentem w kilku krajach i
procedurze patentowej. Spotka pracuje réwniez nad modyfikacja produkowanych nanoczastek by mogly znalez¢

zastosowanie w dostarczaniu kwasow nukleinowych (DNA, RNA) do komorek w terapii genowe;.

NanoSanguis S.A. z siedziba w Warszawie - spotka realizuje dwa projekty badawcze: opracowanie
syntetycznego nosnika nasladujacego funkcje czerwonych krwinek o dtugim okresie krazenia w organizmie i
dtugim okresie przydatnosci do uzycia, oraz stworzenie "OrganFarm" - systemu dlugoterminowego

przechowywania organéw ex vivo w oparciu o autorski ptyn perfuzyjny

NanoThea S.A. z siedziba w Warszawie - celem spétki jest rozwdj nanoczastek wykorzystywanych w
zaawansowanej, wczesnej diagnostyce nowotworowej pozwalajacych na zwiekszenie precyzji diagnostyki PET
(pozytonowej tomografii emisyjnej) oraz zwiekszenie jej dostepnosci, a takze dajacych mozliwos¢ pofaczenia
dwéch metod diagnostycznych PET oraz MR (rezonans magnetyczny) oraz ewentualnie diagnostyki z
radioterapia. W Dacie Prospektu Spotka realizuje dwa projekty badawczo-rozwojowe: opracowanie
nanoczastek (nosnika) znakowanego radioizotopami do teranostyki nowotworu prostaty, opracowanie
radiofarmaceutykéw nanotechnologicznych do wczesnej diagnostyki i terapii nowotwordw litych — miedzy

innymi jelita grubego, watroby oraz prostaty.

Celem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest doprowadzenie wyzej wymienionych badan do | fazy badan
klinicznych, tj. etapu, ktory daje najlepszy stosunek wartosci do poniesionych naktadow, a nastepnie sprzedaz

licencji do miedzynarodowych firm farmaceutycznych.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. jest NanoGroup S.A. Czas trwania jednostki
dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Na dzien 30.06. 2018 r. struktura wtasnosciowa grupy przedstawiala sie nastepujaco.

Metoda Udziat Udziat
Nazwa Podmiotu Przedmiot Dziatalnosci
konsolidacji w kapitale w gtosach
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NanoVelos S.A.

NanoThea S.A.

NanoSanguis S.A.

Badania naukowe
i prace rozwojowe

w dziedzinie biotechnologii

petna 91,90% 93,99%
petna 93,05% 93,05%
petna 93,26% 93,26%

W dniu 20.09.2018 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez NanoGroup S.A. w spotkach :
1) NanoThea S.A. z kwoty 148.323 zt do kwoty 153.123 zt;
2) NanoSanguis S.A. z kwoty 172.559 zt do kwoty 183.028 zt;

Na skutek powyzszego po dacie bilansowej tj. 30.06.2018 r. struktura wiasnosciowa spotek wchodzacych w

sktad grupy prezentuje sie jak nizej:

Metoda Udziat Udziat
Nazwa Podmiotu Przedmiot Dziafalnosci
konsolidacji w kapitale w gtosach
NanoVelos S.A. Badania naukowe petna 98,62% 98,99%
NanoThea S.A. i prace rozwoiowe Pe’l'na 93,44% 93,44%
NanoSanguis S.A. w dziedzinie biotechnologii petna 93,47% 93,47%
1. Wybrane dane finansowe
PLN EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.18 r 30.06.17 r. 30.06.18 r. 30.06.17 r.
( nie zbadane ) (nie zbadane ) (nie zbadane) (nie zbadane)
Przychody netto ze sprzedazy 5038 0 |1 188 0
Pozostate przychody operacyjne I 0 0 0
Suma przychodéw z dziatalnosci
5040 0 1189 0
operacyjnej
Koszty operacyjne 1 113092 507 262 262 546 118 780
Amortyzacja 5924 | 950 |1 397 457
EBIT -1 108 052 -507 262 -261 358 -118 780
EBITDA -1102 129 -505 312 -259 961 -118 324
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-2 093 252 -1 171 699 -493 738 -274 364
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-693 520 -4 541 950 -163 581 -1 063 539
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
Plywy pienie 0 -30 000 0 -7 025
finansowej
Srodki pieniezne na koniec okresu 807 862 736 079 190 552 172 360
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Liczba akcji 12 970 020 12 970 020 3 059 256 3037 049
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akgj

yzysk ( ) na jedna akcje -0,019 -0,009 -0,004 -0,002
zwykta przypisany do

PLN EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.18 r 30.06.17 r. 30.06.18 r. 30.06.17 r.

(nie zbadane )

(nie zbadane )

(nie zbadane)

(nie zbadane)

Aktywa razem 29 630 704,07 39 085 326,00 6 793 540,00 9 247 681,53
Naleznosci krotkoterminowe 5 038,08 0,00 | 155,10 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 807 862,29 736 078,84 185 221,54 174 158,01
Pozostate aktywa finansowe (gtéwnie
649 152,97 0,00 148 833,68 0,00
obligacje oraz jednostki uczestnictwa)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 53 282,67 143 418,77 12216,31 33 933,22
Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 53 282,67 143 418,77 12216,31 33 933,22
Kapitat wasny 29 577 421,40 38 941 907,52 6 781 323,69 9213748,38
Kapitat zakladowy 12 970 020,00 20 890 020,00 2 973 683,97 4 942 628,65
PLN EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.18 r 30.06.17 r. 30.06.18 r. 30.06.17 r.

( nie zbadane )

(nie zbadane )

(nie zbadane)

(nie zbadane)

Przychody netto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

51215

125 423

40 242

48 210

12 080

29 584

9423

11289
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Suma przychodéw z dziatalnosci

176 637 88 452 41 664 20712
operacyjnej
Koszty operacyjne -1 867 708 -874 865 -440 539 -204 858
Amortyzacja -29 120 -14 773 -6 869 -3459
EBIT -1 691 071 -786 414 -398 875 -184 146
EBITDA -1 661 951 -771 640 -392 007 -180 687
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-2 981 777 -1 530 492 -703 316 -358 379
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-3 420 687 -6 232 933 -806 842 -1 459 498
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Plywy p 1990 114 130 193 469 411 30 486
finansowej
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 162 459 | 673 265 274 191 391 810
Liczba akcji 12 970 020 12 970 020 3 059 256 3037 049
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akgj
yzysk( ) na jedna akdje 0,000 0,000 0,000 0,000
zwykta przypisany do
PLN EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.18 r 30.06.17 r. 30.06.18 r. 30.06.17 r.
(nie zbadane ) (nie zbadane ) (nie zbadane) (nie zbadane)
Aktywa razem 19 559 766,72 12 861 699,92 491,20 3 601,59
Naleznosci krotkoterminowe 231 203,02 25 263,09 53,01 5,99
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne | 162 458,71 5574 808,33 266,53 395,91
Pozostate aktywa finansowe (gtdwnie
467 348,01 661 906,69 68,78 70,98
obligacje oraz jednostki uczestnictwa)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 651 571,69 958 544,54 2 053,24 766,45
Zobowiazania diugoterminowe 8303 772,12 5960 200,28 1 903,84 539,67
Zobowiazania krétkoterminowe 651 571,69 958 544,54 149,39 226,78
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Kapitat wiasny 12 465 432,65 11 982 706,19 2 973,68 3 068,73

Kapitat zakladowy 12 970,00 12 970,00 2 857,99 2 834,97

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute euro
W nastepujacy sposob:
Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez
NBP:
za okres 01.01.2018 — 30.06.2018 r.: 4,2395PLN,
za okres 01.01.2017 — 30.06.2017 r.: 4,2706 PLN,
Pozycje bilansowe przeliczono wedtug s$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy, kurs ten wynidst:
na dzien 30 czerwca 2018 r.: 4,3616 PLN,
na dzier 31 grudnia 2017 r.: 4,1709 PLN,
na dzien 30 czerwca 2017 r.: 4,2265 PLN.

Przychody

konsultacyjnym w zakresie uzyskanych postepow

Grupa Kapitatowa w podstawowe] dziatalnosci prac badawczo- rozwojowych.

uzyskata nieznaczne przychody ze sprzedazy dzieki

Ptynnos¢

Grupa na biezaco realizuje swoje zobowiazania i

zawartej umowie przez Nano Velos S.A. na

przeprowadzenie badan i analizy w zakresie

otrzymywania nanoczastek / nanozawiesin substancji utrzymuje bezpieczny poziom Srodkéw pienigznych,

aktywnej na  drodze  wytracania  przeciw pozwalajacy na zachowanie ptynnosci. Planowany w

rozpuszczalnikiem i liofilizacji. Pozostate spétki z tym roku wplyw Srodkow z emisji a takze duze

grupy nie uzyskaly jak dotad przychodow ze zainteresowanie  potencjalnych inwestoréow w

sprzedazy produktéw, towardow lub materiatow. zaangazowanie kapitalowe spotek z grupy pozwoli

Jedynymi przychodami na poziomie operacyjnym na dalszy rozwdj i kontynuacje prac badawczo

Grupy Kapitatowej w  okresie objetym rozwojowych.
historycznymi  informacjami  finansowymi  byly
rozliczane dotacje ze srodkéow Unii Europejskie;. Wynik finansowy

Docelowo swoja dziatalnos¢ Grupa Kapitatowa W  pierwszym  pélroczu 2018 r.  Grupa

zamierza finansowa¢ poprzez zawieranie umoéw . , . .
wygenerowata strate na dziatalnosci operacyjnej w

partneringowych z nnym! firmanmi wysokosci (1.691) tys. zt w stosunku do straty

biotechnologicznymi lub farmaceutycznymi a takze operacyjnej (886) tys. zt osiagniete] w pierwszym

feruj tugi bad tugi harakt .
olerujac usiugl badawcze oraz usiugl o charakterze pofroczu analogicznego okresu 2017 r., co jest
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efektem intensyfikacji prac badawczych oraz braku

komercjalizacji w raportowanym okresie.

Bilans

Wartos¢ majatku Grupy na koniec pierwszego
potrocza 2018 wyniosta 21.420 tys. zt i zwiekszyta
sie w stosunku do stanu na koniec 2017 r. 15.222
tys. zt. W 2018 miaty na to wptyw takie pozycje
majatku  obrotowego jak pozostate aktywa
niematerialne (skapitalizowane prace rozwojowe)

wynoszace 12.779 tys. zt (na koniec potrocza 2017

wynoszace  6.358  tys. zi). Zwiekszenie
aktywowanych prac rozwojowych miato
bezposredni wplyw na strone zobowiazan

przysztych okreséw tj. kwoty powstatej w wyniku

swiadczenia  uzyskanego w  postaci  dotacji
otrzymanych z Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju gdzie na koniec pierwszego potrocza 2018
zobowiazania z tytulu przychoddéw przyszlych
okresow wyniosty 8.303 tys zh podczas gdy w
analogicznym okresie 2017 wyniosty zaledwie 2.280

tys zt.

Ocena zarzadzania zasobami

finansowymi

Zaréwno NanoGroup S.A. jak i pozostate spotki z
Grupy Kapitatowej na biezaco reguluja wszystkie
zobowiazania. Spétka od biezacego roku tj. 2018
korzysta z szybkiej Sciezki zwrotow podatkow Vat
co dodatkowo wspomaga ptynnos¢ Spoétka nie
identyfikuje podwyzszonego ryzyka utraty ptynnosci.
Roznice pomiedzy wynikami
finansowymi a publikowanymi
prognozami wynikow

Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. nie wystepowaly

pozycje pozabilansowe.

NanoGroup S.A. na rynku kapitatowym

NanoGroup S.A. zadebiutowata 21 grudnia 2017 roku na rynku gtéwnym GPW w Warszawie. Na otwarciu

kurs akcji wzrdst o 5,26 proc. wobec ceny odniesienia i wyniost 5 zt. Emitent byt 12. debiutantem w roku 2017

na Gtéwnym Rynku GPW oraz 479. emitentem na tym rynku.

IPO/ publiczna sprzedaz

IPO 880.000 akcji serii F

wartos¢ IPO/sprzedazy 4.180.000 z
wartos¢ spotki (wg ceny z IPO 4,75 zf) 61.607.595 zt
% free floatw zarejestrowanych akcjach objetych | 5,94%
whioskiem

wartos¢ ww. free float 3.411.735 z#
% free float we wszystkich akcjach objetych wnioskiem 17,23%
wartos¢ ww. free float 10.618.050 zt

liczba akcjonariuszy

386 (seria F) 16 (akcje A-D)

oferujacy

Vestor Dom Maklerski S.A.
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V. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Otoczenie Rynkowe

NanoGroup S.A. nie prowadzi samodzielnie

dziatalnosci badawczo-rozwojowe;. Domena
dziatalnosci Emitenta jest koordynacja, nadzor
dziatan poszczegdlnych spotek zaleznych.
Cztonkowie Zarzadu NanoGroup S.A. -Profesor
Tomasz Ciach oraz dr. nauk medycznych Adam
Kiciak z uwagi na wyksztatcenie specjalistyczne i
wczesniejsze  doswiadczenia prowadza nadzér
merytoryczny nad przebiegiem prac badawczych w
projektach  realizowanych  przez  NanoVelos,
NanoSanguis, NanoThea; profesor Tomasz Ciach
odpowiedzialny jest za nadzér  procesow
technologiczno-technicznych zwiazanych z
procesem wytwarzania nanoczastek, ich koniugacji,
analizy, modyfikacji linkerow i molekut celujacych
dla nanoczastek z lekami przeciwnowotworowymi i
radiofarmaceutykami, profesor Tomasz Ciach
opracowuje réowniez nowe technologie potrzebne
spotkom w dalszym rozwoju i wspoipracuje z
rzecznikami patentowymi w celu ochrony praw
autorskich spétek, Adam Kiciak odpowiedzialny jest
za planowanie, projektowanie, koordynacje, nadzér
merytoryczny i czesciowo wykonawczy (Certyfikat
nr 454/2015 Polskiego Towarzystwa Nauk o
Zwierzetach Laboratoryjnych uprawniajacy do
wykonywania procedur na zwierzetach) badan na
zwierzetach, analize wynikow badan
przedklinicznych wykonywanych na zwierzetach
eksperymentalnych (gryzonie, $winia domowa) i
projekcja wnioskéw uzyskanych z badan do dalszych
planéw badawczych.

Spotki  wchodzace w  sktad Grupy Kapitatowej
NanoGroup S.A.

kapitatowej prowadza

dziatalnos¢ badawczo rozwojowa w obszarze rynku

biotechnologii, ktéra stanowi jeden z najbardziej
innowacyjnych sektoréw gospodarki na $wiecie.
Onkologia

W 2015 roku onkologia byla najwigkszym
Swiatowym segmentem terapeutycznym z wartoscia
sprzedazy rowna 80,3 mld USD, co stanowi 10,7%
catkowitego rynku lekéw. Przewiduije sig, ze w 2022
r. onkologia nadal pozostanie najwigkszym
segmentem z oczekiwanym rocznym wzrostem w
skali roku (CAGR) réwnym 12,5 % i osiagnie w
2022 r. warto$¢ sprzedazy wynoszaca 190 mld USD
(Raport: EvaluatePharma World Preview 2016,
Outlook to 2022). Najwiekszy udziat w sprzedazy
lekéw w segmencie onkologicznym w 2015 roku
miaty firmy: Roche, Celgene, Bristol-Myers Squibb,
Novartis, Pfrizer, AstraZeneca, Johnson&Johnson,
AbbVie, Merck&Co, Eli Lilly. Firmy Roche, Novartis
i AstraZeneca zdominowaty rynek raka piersi (75%
tego rynku). Do najwiekszych firm dziafajacych na
swiatowym rynku raka jajnika naleza:

Bristol Myers Squibb, Eli Lilly, GlaxoSmithKline,
Janssen Pharmaceuticals, Novogen, Genentech,
Aeterna Zentaris, Boehringer Ingelheim oraz Roche.
W latach 2010-2014, wydatki na onkologie w
przeliczeniu na jednego mieszkanca wzrosty w
wiekszosci krajow rozwinietych, co zbieglo sie z
wprowadzeniem nowych terapii biologicznych i
celowanych (Global Oncology Trend Report 2015,
IMS). Najwiekszym rynkiem onkologicznym jest
USA i stanowi 41% catkowite] sprzedazy lekéw
onkologicznych. Na kolejnej pozycji, z 24% udziatem

w rynku znajduje sie 5 najwiekszych krajow UE.

Nowotwory zlosliwe sa druga przyczyna zgondéw w
Polsce, powodujac $mierc¢ ok. 100 tys. oséb rocznie.
Co roku odnotowywanych jest 185 tys. nowych

zachorowan. W Polsce co roku pacjentami

10
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onkologicznymi jest ok. 500 tys. oséb, s3 to pacjenci
nowo zdiagnozowani, w trakcie leczenia, pacjenci ze
wznowa choroby oraz pacjenci po terapii w trakcie
zalecanej obserwacji. W USA (najwiekszym rynku
diagnostyki PET) w 2012 r. odnotowano 1,6 min
nowych przypadkéw nowotwordow oraz 577 tys.
zgonow, w 2015 r. odnotowano odpowiednio 1,68
min oraz 589 tys. (Cancer Facts & Figures 2015).
Globalnie w 2012 r. odnotowano 14, min
zachorowan, a 8,2 mln oséb zmarto na nowotwor.
W 2015 r. odnotowano 152 min i 89 mln
przypadkow.

Najwazniejsze trendy ksztattujace rynek lekow
onkologicznych:

Choroby nowotworowe s3 trzecia przyczyna
zgondow na swiecie, odpowiadaja za $mier¢ ok. 9
min ludzi.

Pomimo postepdw w medycynie $rednia liczba
wyleczen w Europie ksztattuje sie na poziomie 50-
60%, a w Polsce 31-50%.

Rocznie diagnozowanych jest ok. 15 min nowych
zachorowan na $wiecie.

Catkowite koszty terapii przeciwnowotworowe;j
wzrosty o 39% w ciagu ostatnich 10 lat, o 45%
wydtuzyt sie okres w jakim pacjenci s3 poddawani
terapii.

Diagnostyka w onkologii

Diagnostyka choroby nowotworowej w jej
wczesnym stadium istotnie wplywa na skutecznos¢
leczenia. Wymaga ona jednak specjalistycznych
narzedzi, bowiem nowotwory we wczesnym
stadium moga nie dawac objawow klinicznych, badz
objawy te moga byé mato charakterystyczne. Pézne

wykrycie nowotworu zmniejsza szanse na skuteczne

leczenie.
Wedtug raportu opublikowanego przez
Amerykanskie Towarzystwo Nowotworowe

(Cancer Facts and Figures 2015 American Cancer
Society) przewidywalna przezywalnosé w ciagu 5 lat
od diagnozy choroby zmienia sie znaczaco w

zaleznosci od stopnia jej zaawansowania. Opisano

trzy stadia rozwoju choroby: |. Lokalne — komorki

nowotworowe obecne jedynie w  miejscu
karcinogenezy, 2. Regionalne — kiedy komorki
naciekaja na sasiadujace narzady oraz 3. Globalne —
komérki nowotworowe obecne sa w odleglych
organach i tkankach.
Przyktadowo,  5-letni  okres  przezycia  od
rozpoznania nowotworu piersi wynosi az 99%, jezeli
zostat on zdiagnozowany w stadium lokalnym, 85%
w stadium regionalnym i tylko 25% w ostatnim
stadium. Postawienie wczesnej diagnozy wymaga
jednak precyzyjnych narzedzi.

Jedna z najczulszych metod diagnostyki nuklearnej,
dostepna obecnie na rynku jest Pozytonowa
Tomografia Emisyjna (PET). Metoda ta opiera sie na
dozylnym znacznika

podaniu pacjentowi

Zawierajacego pierwiastek promieniotworczy.
Nastepnie promieniowanie powstajace w wyniku
rozpadu  pierwiastka  rejestrowane  jest i
przetwarzane komputerowo precyzyjnie okreslajac
miejsce lokalizacji nowotworu. W 2014 r. w Polsce
funkcjonowaty 34 skanery PET (dane OECD-
www.oecd.stat)- dla pordéwnania: 108 we Francji,
547 w Japonii i 1635 w USA. Liczba urzadzen
PET/CT na milion mieszkancow w 2014 r. wynosita
0,89 (dwukrotny wzrost w stosunku do 2013 r.) -
dla poréownania we Francji 1,63, w Irlandii 1,73, w
Japonii 4,3, w USA 5,13. Zgodnie z zapisami ,,Policy
paper dla ochrony zdrowia na lata 2014 — 2020
Krajowe ramy strategiczne”, w 2012 r.
wojewodztwa  zglaszaly zapotrzebowanie na 8
urzadzen PET/CT. PET/MR to najnowoczesniejsza
technologia medyczna. Umozliwia wykrywanie, na
bardzo wczesnym etapie, najdrobniejszych zmian
chorobowych w tkankach, zwfaszcza zmian
nowotworowych. W 2015 r. w Polsce
funkcjonowaty dwa takie urzadzenia i byly one
jednymi z nielicznych na $wiecie. Pomimo wielu
zalet czynnikiem limitujacym czutos¢ PET sa3
wykorzystywane do obrazowania znaczniki.

Wg raportu Cancer Facts and Figures 2015
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American Cancer Society w 2015 r., w skali catego
Swiata wykonano 43,3 min procedur
diagnostycznych (PET), a w 2020 estymuje sig¢ ich
liczbe na ponad 62,7 min (CAGR 8,2%).

Rynek krwi

W chwili obecnej, na terenie Europy i Ameryki
Potnocnej (gtdwne rynki, na ktorych chce dziataé
NanoSanguis), nie dopuszczono do uzytku zadnego
produktu, ktéry mozna wuznaé za w pelni
funkcjonalny substytut czerwonych krwinek. Jedynie
w Republice Potudniowej Afryki, z uwagi na
alarmujace niedobory krwi i duze ryzyko zakazenia
wirusem HIV podczas transfuzji, zdecydowano sie
na leczenie ludzi substytutem krwi o nazwie
Hemopure. Powyzsze oznacza, iz ogromna liczba
pacjentdw w procesie leczenia uzalezniona jest od
dostepu do krwi ludzkiej i jej skiadnikéw
pozyskiwanych od dawcéw. Rodzi to nastepujace
niedogodnosci i komplikacje:

krew ludzka i jej skftadniki maja krotki termin
przydatnosci - moga one zosta¢ wykorzystane przez
okres ok. 40 dni od momentu pobrania;

krew ludzka i jej sktadniki musza by¢
przechowywane w  S$cisle  okreslonych i
kontrolowanych warunkach, aby zapewniona zostata
ich trwatos¢;

krew ludzka i jej sktadniki musza przejs¢ liczne,
kosztowne i dtugotrwate testy na obecnos¢ bakterii
i wirusow,

krew ludzka posiada okreslone grupy ktére moga
by¢ wykorzystane u biorcow o tej samej grupie
krwi. Uniwersalna krew grupy jest jednoczesnie
trudno dostepna;

ze wzgledow religijnych przyjecia transfuzji krwi
petnej, jak réwniez jej 4 gtownych skiadnikéw
odmawiaja Swiadkowie Jehowy;

z uwagi na rozwdj medycyny i rosnaca liczbe
ludnosci, odnotowuje sie wzrost popytu na krew,
czemu niejednokrotnie nie jest w stanie sprostac
system krwiodawstwa, ktéry w wielu panstwach, w

tym w Polsce, ma charakter honorowego (brak

opfat za oddana krew).

O rosnacym zapotrzebowaniu na krew i jej skfadniki
swiadcza m. in. dane z Regionalnych Centréw
Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa (RCKiK). W
latach 2007-2014, liczba wydanych do lecznictwa
przez RCKiK jednostek krwi wzrosta o prawie 25%
, z poziomu 875 593 jednostek KKCz w 2007 roku
do | 087 450 jednostek KKCz w 2014 r.

System krwiodawstwa posiada rowniez inne
ograniczenia:

katalog krwiodawcow jest ograniczony - krew moze
odda¢ zdrowa osoba w wieku 18-65 lat, wazaca
ponad 50 kg, ktéra pozytywnie przejdzie wywiad
medyczny i skrécone badania przedmiotowe;

krew petna moze by¢ pobierana nie czesciej niz 6
razy w roku od mezczyzn i nie czesciej niz 4 razy w
roku od kobiet, przy czym przerwa pomiedzy
kolejnymi donacjami nie moze by¢ krétsza niz 2
miesiace. Jednorazowo od osoby wazacej 50 kg lub
wiecej pobiera si¢ 450 ml krwi, podczas gdy przy
wykonywaniu skomplikowanych operacji zuzywa sie
czasami nawet kilka litrow krwi;

odnotowuje sie zmniejszenie liczby krwiodawcow w
Polsce- wedtug danych publikacji Gtéwnego Urzedu
Statystycznego pt. ,,Zdrowie i ochrona zdrowia w
2014 r.”, liczba krwiodawcow w Polsce wynosita w
2014 r. 617 tys. oséb, a wiec o prawie 30 tys. mniej
niz w roku 2013. (dla poréwnania 604,1 w 2007 r.,
638, w2012 r.i646,4w 2013 r.)

O 1znaczeniu, jakie odgrywa krew w krajowym
systemie ochrony zdrowia, $wiadcza chociazby
zapisy, zawarte w uwagach koncowych i wnioskach
z kontroli przeprowadzonej przez Najwyzsza Izbe

Kontroli w latach 2012-2013 (z wykorzystaniem

danych za  lata  2010-2011 dla  celow
poréwnawczych). Kontrola dotyczyta
funkcjonowania systemu krwiodawstwa i

krwiolecznictwa w Polsce. We wspomnianych
uwagach koncowych i wnioskach z kontroli
wskazuje sig, iz ze wzgledu na zapewnienie

bezpieczenstwa zdrowotnego obywateli, krew i
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osocze powinny byé traktowane jako zasoby
strategiczne kraju. Samowystarczalnos¢ w
odniesieniu do produktéw krwi jest jednym z
podstawowych warunkéw takiego bezpieczenstwa.
Jednak z uwagi na zmiany demograficzne, emigracje
mtodych ludzi, wspotczesne tempo zycia i czynniki
wplywajace na stan zdrowia ludnosci, ograniczeniu
ulega w Polsce krag potencjalnych dawcéw krwi.
Powyzisze, przy jednoczesnym rozwoju medycyny,
rosnacej liczbie zabiegow i terapii wymagajacych jej
stosowania, stwarza  ryzyko  niezapewnienia
niezbednej dla potrzeb leczenia ilosci krwi. Stad tez
pilna potrzeba opracowania w petni funkcjonalnego i
bezpiecznego substytutu krwi.

Zgodnie z zapisami informacji pokontrolnej, w
latach 2012-2013 odnotowano w Polsce okresowe
niedobry poszczegdlnych sktadnikow krwi, w 2/3
skontrolowanych Regionalnych Centrach
Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa oraz Wojskowym
Centrum Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa. W
takich sytuacjach, szpitale dokonywaty niezbednych
zakupéw w innych niz zazwyczaj Centrach albo
odwotywaty lub przesuwaty zaplanowane zabiegi.

W latach 2010-2013 zwiegkszata sig liczba pacjentow
leczonych krwia oraz przeprowadzanych transfuzji,
co oznaczato wzrost popytu na krew. Jednoczesnie
odnotowano wzrost liczby jednostek zniszczonych
sktadnikow krwi z powodu przeterminowania,
uszkodzen mechanicznych oraz nieprawidtowo
wykonanej procedury (z 47 tys. w 2010 r. do 70 tys.
w 2013 r., co stanowito odpowiednio 1,9% i 2,8%
wytworzonych w tych latach skiadnikéw krwi).
Ogoétem, w latach 2010-2013, utylizacji z powodu
przeterminowania poddano niemal 137 tys.
wytworzonych jednostek i preparatow sktadnikow
krwi. Rynek medycyny nuklearnej i
radiofarmaceutykéw. Zgodnie z raportem Markets
and Markets (Radiotherapy Market by Technology)
w 2015 r. warto$¢ rynku medycyny nuklearnej i

radiofarmaceutykdw szacuje sie na 4,5 mld dolarow.

Analitycy Markets and Markets przewiduja wzrost

wartosci tego rynku do 6,96 mid dolarow w 2020 r.
(wzrost o 54%).

Kraje Ameryki Pétnocnej posiadaja najwiekszy udziat
w rynku medycyny nuklearnej i
radiofarmaceutykdw, ksztattujacy sie na poziomie
43,9% globalnej wartosci rynku w 2015 r. Rynek

europejski stanowit 24,3% globalnego rynku.

Rynek sprzedazy licencji na leki

Zgodnie z Raportem pharmaceutical-
technology.com "Pharma licensing deals 2016/2017
comparison” (kwiecien 2017 r.) w ostatnich latach
na rynku farmaceutycznym istotne znaczenie miaty
transakcje licencyjne. Biorac pod uwage ciagly
wzrost wartosci rynku farmaceutycznego w latach
kolejnych rynek transakcji licencyjnych rowniez
bedzie istotnie ulegat zwiekszeniu. Zaréwno w |
kwartale 2017 r., jak rowniez w analogicznym
okresie 2016 r. transakcje licencji lekow

onkologicznych  miaty  dominujace  znaczenie.

Globalna  wartos¢  transakcji licencyjnych  w
pierwszych czterech miesiagcach 2017 r. ulegta
obnizeniu o 19% w pordownaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Na istotne obnizenie
wartosci (3,5 mld USD) wptyw miata zrealizowana w
pierwszych miesigcach 2016 r. transakcja irlandzkiej
firmy Allergan (3,3 mld USD, wartos¢ tej transakg;ji
byta o 40% wyzsza od najwyzszej zrealizowanej w
2017 r. pojedynczej transakgji).

W 2016 r. najwiecej transakcji licencji zostato
zrealizowanych w onkologii (ok. 50% wszystkich
dokonanych transakcji). Z kolei biorac pod uwage
faze badan nad lekami i preparatami medycznymi, w
2016 r. najwiecej transakeji zrealizowanych zostato
w poczatkowych fazach badan nad lekami, tj. w fazie
przedklinicznej (48%) oraz w | fazie klinicznej (20%).
Zgodnie z Raportem IMS PharmaDeals Review of
2015 taczna liczba transakcji biotechnologicznych
wynosifa w latach 201 1-2015 od ok. 700 do ok. 800

transakcji rocznie.
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|. Misja, Strategia, Cele biznesowe

Misja NanoGroup jest budowa klastra spotek
medycznych i biotechnologicznych, dziatajacych w
obszarze  diagnostyki, terapii i  rehabilitacji
pacjentdw  onkologicznych a w  przypadku
NanoSanguis — pacjenci wymagajacy pilnego
przetoczenia  preparatow  krwi i oddzialy
transplantacyjne. Strategia Grupy Kapitatowej jest
komercjalizacja innowacji i technologii, rozumiana
jako stworzenie modelu biznesowego, ktérego
efektem jest organiczny wzrost zyskow osiagniety
dzieki sprzedazy produktow/ustug opartych na

specjalnych technologiach oraz ich urynkowienie .

Celem strategicznym jest uzyskanie w kazdej ze
spotek zaleznych produktu lub produktéw (tj.
innowacyjnego systemu transportu lekow znanych
substancji aktywnych w oparciu o autorskie
nanoczastki, syntetyczny nosnik nasladujacy funkcje
czerwonych krwinek o dtugim okresie krazenia w
organizmie i dtugim okresie przydatnosci do uzycia,
,OrganFarm" -  system  dlugoterminowego
przechowywania organdéw ex vivo w oparciu o
autorski ptyn perfuzyjny, nanoczastka (nosnik)
znakowany

radioizotopami  do  teranostyki

nowotworu prostaty, radiofarmaceutyk
nanotechnologiczny do wczesnej diagnostyki i
terapii nowotwordw litych, ktory pomysinie
przejdzie lub bedzie w trakcie dalszych etapéw
badan na zwierzetach lub | fazy badan klinicznych;
zgromadzony  zasdb  informacji  opisujacych
charakterystyke produktu bedzie wystarczajacy dla

podmiotu branzowego, aby przystapi¢ do umowy

partneringowej/licencyjne;j..

Zarzad Grupy Kapitatowej Emitenta jest otwarty na
wczesna wspofprace (juz na etapie prowadzonych
badan) z firmami farmaceutycznymi, w ramach
uméw partneringowych.

Bazujac na raporcie rynkowym (Thomson Reuters,
2013 RECAP Therapeutic Areas Insights: Oncology
Deal Making & Development Trends 2008-2012)
dziatalnos¢ licencyjna w onkologii w latach 2008-
2012 skupiata sie na projektach bedacych na
wczesnym etapie (od fazy przedklinicznej przez faze
I), ktére stanowily okoto 70%  wszystkich
transakcji. Podpierajac sie wskazanymi faktami, w
2018 Grupa Kapitatowa rozpoczeta promocje
technologii w ramach miedzynarodowych spotkan
partneringowych. Pierwsze takie dziatania byly
prowadzone na BIO Europe Spring w Amsterdamie.
Przeprowadzono ok 20 spotkan B2B, ktérych celem
byto zaprezentowanie prac prowadzonych przez
Grupe. W efekcie rozpoczetych prac zostata
podpisana umowa z globalnym producentem
cytostatykdw, ktora zapoczatkowata proces due
diligence technologicznego w NanoVelos. W
kwietniu, 24-26, Grupa Kapitatowa zaprezentuje
swoje  technologie na  kolejnej  imprezie
partneringowej odbywajacej si¢ na rynku azjatyckim
— BIO China. Jest to kluczowy rynek dla
NanoGroup, szczegdlne pod katem wystepowania
w tej czesci Swiata duzej ilosci firm produkujacych

cytostatyki.
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2. Realizacja Strategii

NanoVelos S.A.

Badania przeprowadzone na zlecenie NanoVelos w Centrum Medycyny Doswiadczalnej Uniwersytetu
Medycznego  w Biatymstoku  porownaly i  dokonaly oceny toksycznosci oraz  skutecznosci
przeciwnowotworowej epirubicyny enkapsulowanej (umieszczonej) w nanoczasteczkach i wolnej epirubicyny u
myszy z implantowanym ksenograftem (model nowotworu jajnika). Wyniki badan wykazaty, ze wykorzystujac
opracowane przez NanoVelos S.A. nanoczastki jako nosniki dla epirubicyny, moga zwieksza¢ skutecznosc
przeciwnowotworowa i jednoczesnie ograniczajac dziatania niepozadane tego popularnego leku. Otrzymane
wyniki sa na tyle istotne, ze Spétka NanoVelos S.A. wchodzaca w skfad Grupy Kapitalowej kapitatowej

NanoGroup ztozyta juz na tym etapie kolejne zgtoszenia patentowe.

NanoThea S.A.

Strategia komercjalizacji wytworzonego w spofce majatku obiera sie o model B2B poprzez umowy
partneringowe lub licencyjne ze spoétkami dziatajacymi w branzy radiofarmaceutykéw: Blue Earth Diagnostics,
Aytu oraz wiekszych firm o zasiegu globalnym — Bayer oraz Roche. W roku 2018 spotka byta reprezentowana
podczas BIO Europe — Spring gdzie spotkata sie z zainteresowaniem potencjalnych licencjobiorcéw. Po
kolejnych kamieniach milowych osiagnietych w trwajacych projektach, spoétka przystapi do rozméw o

mozliwosciach partneringu w zakresie badan klinicznych.
NanoSanguis S.A.

W roku 2018 spétka byta reprezentowana podczas BIO Europe — Spring gdzie poszukiwata parteréw do badan
klinicznych, badz potencjalnych licencjobiorcow. Strategia komercjalizacji wytworzonego w spétce majatku
opiera sie o model B2B: R&D, patent, umowa parteringowa lub licencyjna ze spétkami dziatajacymi w branzy
preparatéw krwiozastepczych oraz ptynéw perfuzyjnych do przechowywania organéw: XVIVO, Nuvox Phara,
Taiga Biotechnologies, Tenax Therapeutics, Aurum Biosciences Ltd oraz wiekszych firm o zasiegu globalnym —

Bayer oraz Roche.
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V. Struktura organizacyjna.

|. Zarzad NanoGroup S.A.

W roku 2017 nie miaty miejsca zadne zmiany w Zarzadzie Emitenta.

Prezes Zarzadu -Marek Borzestowski

Business Development

Przedsiebiorca, menadzer i zatozyciel wielu firm internetowych w
tym Wirtualnej Polski. Z ponad 25-letnim doswiadczeniem jako
wspotwilasciciel i cztonek zarzadu w wiodacych polskich firmach

internetowych, informatycznych i e-commerce.

Cztonek Zarzadu -Tomasz Ciach

prof. Tomasz Ciach, zatozyciel,

Rozwdj nowych technologii

Swiatowy ekspert z dziedziny nanotechnologii. Profesor Wydziatu
Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki Warszawskiej,

kierownik dziatu biotechnologii i inzynierii bioprocesowej.

[ 4

Czlonek Zarzadu -Adam Kiciak

dr n. med.

Badania przedkliniczne i kliniczne

Chirurg ogdlny, specjalizujacy sie w operacjach onkologicznych
przewodu pokarmowego. Byly doradca medyczny i badacz kliniczny

(Pfizer, Takeda)

2. Rada Nadzorcza NanoGroup S.A.

Przewodniczacy RN -Pawet Ciach

Dyplomata i specjalista branzy marketingowej i medialnej.
Absolwent  Wydzialu  Stosunkéw  Miedzynarodowych —w
Panstwowym Instytucie Jezykéw i Cywilizacji Wschodnich w
Paryzu oraz historii i socjologii w Woyizszej Szkole Nauk
Spotecznych na Wydziale Historii w Paryzu. Absolwent Akademii
Dyplomatycznej (Diplomatische Akademie) w Wiedniu i
Podyplomowych Studiéw Menedzerskich na Wydziale Zarzadzania
Uniwersytetu  Warszawskiego. Pracowat jako dziennikarz,
publicysta, recenzent, ttumacz i korespondent zagraniczny. Byly
doradca prezesa zarzadu do spraw kontaktow z mediami w Agencji
Rynku Rolnego oraz prezes zarzadu Press-Net. Trener Public
Relations m.in. w: Migut Media, Knowledge, ECU International,
Akademia Reklamy Adam Sledanski. Petnit funkcje dyrektora biura

zarzadu  Stowarzyszenia  Organizacji  Zatrudnienia  Osob
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Niepetnosprawnych i prezesa zarzadu fundacji ,,Niezalezni.
Fundacja na rzecz Niepetnosprawnych”. Wyktadowca w Instytucie

Dziennikarstwa Warszawskiej Szkoty Reklamy.

Czlonek RN- Matgorzata Gatazka-Sobotka

Dyrektor Centrum Ksztatcenia Podyplomowego, kierownik
Katedry Zarzadzania i Marketingu, dyrektor Instytutu Zarzadzania
w Ochronie Zdrowia i dyrektor programu MBA na Uczelni
tazarskiego. Wybitny ekspert w obszarze rozwoju organizacji,
przywodztwa, zarzadzania w ochronie zdrowia i zdrowia
publicznego. Absolwentka SGH w Warszawie na kierunku
menadzerskim. Doktorantka Wydziatu Zarzadzania i Ekonomiki
Ustug Uniwersytetu Szczecinskiego. Wiceprzewodniczaca Rady
NFZ, doradca Prezydenta Pracodawcow RP w obszarze ochrony
zdrowia, wiceprezes Polskiego Towarzystwa Koordynowanej
Opieki Zdrowotnej, inicjatorka i liderka Sektorowej Rady ds.
Kompetencji w Ochronie Zdrowia i Pomocy Spotecznej, wieloletni
cztonek kapituty konkurséw branzowych w dziedzinie ochrony
zdrowia. Czlonek Rady Naukowej Instytutu Kardiologii im.
Prymasa Tysiaclecia Stefana Kardynata Wyszynskiego w
Warszawie. Ekspert Komitetu Technicznego ds. Zarzadzania w

Organizacjach Ochrony Zdrowia w PKN.

Cztonek RN -Artur Olender

Inwestor, przedsigbiorca i doradca finansowy z ponad 28-letnim
doswiadczeniem zawodowym. Zarzadzat najstarszym polskim
przedsiebiorstwem maklerskim — DM Penetrator S.A. Partner w
spotce Addventure oraz prezes rad nadzorczych firm: Intersport
Polska S.A., Ailleron S.A., Archicom S.A,, Sotis Sp. z 0.0.,, OTC S.A.
Byly doradca Ministra Przeksztatlcen Wiasnosciowych i Ministra
Skarbu przy procesach prywatyzacyjnych. Aktywny uczestnik wielu
inicjatyw srodowiskowych i legislacyjnych na rzecz rozwoju
polskiego  rynku kapitalowego. Brat udziat w realizacji
kilkudziesieciu projektéw pozyskania kapitatu na rynku prywatnym
i gieldowym. Wprowadzat na gietde m.in. Mostostal Warszawa,
Odlewnie Polskie, Poligrafie, WSiP, Polmos Biatystok, Intersport,
K2, Inteliwise, Cyfrowy Polsat, OT Logistic, Mercator Medical,
Ailleron i Archicom. Studiowat na AGH oraz London Business

School

Czlonek zarzadu w StartVenture@Poland. Zawodowy inwestor z
udokumentowanym doswiadczeniem w VC, PE i M&A. Dyrektor
wykonawczy funduszy zalazkowych, inwestujacych w polskie i

miedzynarodowe startupy. Dysponuje gteboka znajomoscia kilku
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Cztonek RN- Piotr Pietrzak sektoréw (np. biotechnologii i farmaceutykéw, komunikacji
internetowej, nieruchomosci, handlu detalicznego i dystrybucji,
ustug finansowych). Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz

Universiteit van Tilburg (miedzynarodowy program finansowy)

Specjalista w zakresie chirurgii ogdlnej i onkologicznej. Kierownik

Kliniki Nowotworéw Tkanek Migkkich, Kosci i Czerniakéw w

Centrum Onkologii Instytutu im. M. Sktodowskiej-Curie w
e

Cztonek RN- Piotr tukasz Rutkowski kilku podrecznikéw i rekomendacji klinicznych. Cztonek Global

Warszawie. Autor i wspofautor ponad 100 prac naukowych oraz

Melanoma Task Force, wspotkoordynator Rejestru Klinicznego
GIST i Polskiego Rejestru Nowotworow Kosci, kierownik 3
grantow NCN, przewodniczacy Rady Naukowej Centrum
Onkologii w kadencji 2016-2017, przedstawiciel Centrum
Onkologii-Instytutu w Warszawie w Network of Core Institutions
EORTC, pethomocnik Dyrektora Centrum-Instytutu w Warszawie
ds. Badan Klinicznych, byly prezes Polskiego Towarzystwa Chirurgii
Onkologicznej, byty cztonek Rady NCBiR

Znany inwestor skoncentrowany na spotkach z branzy medycznej i
biotechnologicznej. Posiada bogate doswiadczenie zawodowe

zwiazane z sektorem ochrony zdrowia. Zatozyciel firmy Prosper

S.A., ktéra wchodzi w skitad Grupy Kapitatowej Kapitatowej
Czlonek RN- Tadeusz Wesotowski NEUCA S.A. — lidera rynku dystrybucji farmaceutycznej w Polsce.
Czlonek rad nadzorczych spétek notowanych na warszawskiej
gietdzie: NEUCA, Selvita i Braster. Zaangazowany jest ponadto w
funduszach typu Venture Capital: Inovo oraz Experior. Doktor

nauk technicznych, absolwent Politechniki Warszawskiej

3.  Struktura Grupy Kapitatowej

NanoVelos S.A. genowej.

P o . Zarzad NanoVelos S.A.:
Celem spoétki jest opracowanie innowacyjnego

i B Tomasz Ciach — petniacy funkcje Cztonka Zarzadu
systemu transportu lekéw znanych substancji

Iga Wasiak — petniaca funkcje Cztonka Zarzadu
Rada Nadzorcza NanoVelos S.A.:

aktywnych w oparciu o autorskie nanoczastki

chronione patentem w kilku krajach i procedurze
Marek Borzestowski

Pawet Ciach

patentowej w innych. Spotka pracuje rowniez nad
modyfikacja produkowanych nanoczastek by mogty

. . . i Piotr Pietrzak
znalez¢ zastosowanie w dostarczaniu kwasow

nukleinowych (DNA, RNA) do komoérek w terapii
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NanoSanguis S.A.

Celem spétki jest opracowanie syntetycznego
nosnika nasladujacego funkcje czerwonych krwinek
o dtugim okresie krazenia w organizmie i dtugim
okresie przydatnosci do uzycia oraz stworzenie
"OrganFarm"- systemu dtugoterminowego
przechowywania organdéw ex vivo w oparciu o
autorski ptyn perfuzyjny

W skiad Zarzadu NanoSanguis S.A. wchodza:

Agata Stefanek — petniaca funkcje Prezesa Zarzadu
Tomasz Ciach — petniacy funkcje Cztonka Zarzadu
W  skiad Rady Nadzorczej NanoSanguis S.A.
wchodza:

Marek Borzestowski

Pawet Ciach

Maciej Sadowski.

NanoThea S.A.

Celem spofki jest rozwoj nanoczastek wykorzystywanych
W zaawansowanej, wczesnej diagnostyce nowotworowej
pozwalajacych na zwiekszenie precyzji diagnostyki PET
(pozytonowej tomografii emisyjnej) oraz zwiekszenie jej
dostepnosci, a takze dajacych mozliwos¢ potaczenia
dwoch metod diagnostycznych PET oraz MR (rezonans
magnetyczny) oraz  ewentualnie  diagnostyki z
radioterapia

W skiad Zarzadu NanoThea S.A. wchodza:
Magdalena Janczewska - petniaca funkcje Prezesa
Zarzadu

Tomasz Ciach — petniacy funkcje Cztonka Zarzadu
W sklad Rady Nadzorczej NanoThea S.A.
wchodza:

Marek Borzestowski

Pawet Ciach

Piotr Pietrzak
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VL. Najwazniejsze wydarzenia w pierwszym potroczu oraz do dnia

sporzadzenia sprawozdania

NanoGroup S.A.

W dniu 27.06.2018 WZA podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu w kwocie nie wiekszej niz

4.000.000 zt
NanoThea S.A.

01.01.2018 r. - NanoThea S.A. podpisata z
NanoSanguis S.A. umowe o wykonanie prac
badawczych.
01.03.2018 r. NanoThea S.A. podpisata z
NanoGroup S.A. umowe o s$wiadczenie ustug
doradczych

12.03.2018r. NanoThea S.A. podpisata z Morison
Finansista Audit sp. z o.0. na badania sprawozdan

finansowych za lata 2017-18

13.03.2018r. - NanoThea S.A. podpisata z
Instytutem Chemii Organicznej umowe najmu
aparatury badawczej — spektrometr do widm
masowych.

20.09.2018 r. — NanoGroup S.A. dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty

153.123 zt

NanoSanguis S.A.

01.01.2018r. - NanoSanguis S.A. podpisata z
NanoThea S.A. umowe o wykonanie prac
badawczych

02.01.2018r. - NanoSanguis S.A. podpisata z
Polservice Kancelaria Rzecznikéw Patentowych sp. z
0.0. umowe na przygotowanie dokumentac;ji
zgtoszenia patentowego i dokonania zgtoszenia
patentowego w procedurze WIPO

01.03.2018r. NanoSanguis S.A. podpisata z

NanoGroup S.A. umowe o s$wiadczenie ustug

doradczych
12.03.2018r. NanoSanguis S.A. podpisata z
Morison Finansista Audit sp. z o.0. na badania

sprawozdan finansowych za lata 2017-18

20.09.2018 NanogroupS.A. dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty

183.028 zt przez NanoGroup S.A.

NanoVelos S.A.

7.03.2018r. spotka zatozyla nowy patent,
uszczegdtowiajacy dotyczacy potaczenia nanoczastek
z antracyklinami. NanoVelos S.A. dokonato
zgtoszenia patentowego P.424773 ,Enkapsulowana
polisacharydem antracyklina do zastosowania w
leczeniu nowotwordow”. Przedmiotem wynalazku
jest nowa forma leku w postaci enkapsulowanej
polisacharydem antracykliny wybranej z epirubicyny,
daunorubicyny,

doksorubicyny, idarubicyny,

szczegdlnie  enkasulowanej  dekstranem, do
zastosowaniu w leczeniu okreslonych nowotworow.
PBS — W dniu 23.03.2018 roku ztozono raport
koncowy z realizacji projektu PBS. W dniu 25
pazdziernika 2017 roku ztozono do NCBR wniosek
o rozwiazanie umowy Projektu w ramach Programu
Badan Stosowanych, umowa nr PBS3/B7/24/2015 o
i finansowanie

wykonanie Projektu pt.

»,Nanometryczny, polisacharydowy system
dostarczania 5-fluorouracylu w celowanej terapii
onkologicznej”’. Podczas realizacji Projektu okazato
sie, ze zatozony cel nie jest mozliwy do osiagniecia,
poniewaz wydajnos¢ procesu zamykania leku w
nanoczastkach jest bardzo niska. Nanoczastki
zawieraja zatem zbyt mato substancji leczniczej, aby

mogly przynosi¢ efekt terapeutyczny. Ostatnim

planowanym etapem Projektu byly badania na
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zwierzetach, ktérych prowadzenie w swietle wiedzy
o zbyt niskiej zawartosci leku w nanoczastkach
bytoby nieuzasadnione i nieetyczne. Negatywna
odpowiedz NCBIiR na wniosek NanoVelos o zmiang
leku badanego w Projekcie, wedtug naszej wiedzy
merytorycznej jest rownoznaczna z koniecznoscia
zaprzestania realizacji projektu. Dalsze jego
prowadzenie ze Swiadomoscia otrzymania wyniku
nie majacego

aplikacyjnego zastosowania,

spowodowatoby nieuzasadnione wydawanie
srodkéw publicznych.

GEDEON — W dniu 4 czerwca 2018 podpisano
2 umowy z firma Gedeon Richter Polska na
przeprowadzenie badan i analizy w zakresie
otrzymywania nanoczastek / nanozawiesin substancji
aktywnej na drodze wytracania
przeciwrozpuszczalnikiem i liofilizacji. Obie skfadaty
sie z 3 etapow realizacji (I — przeglad literaturowy, Il

- ocene mozliwosci otrzymania nanoczastek, Il —

opracowanie powigkszenia skali), przy czym
zleceniodawca moze zrezygnowac¢ z realizacji
projektu po kazdym z etapow. Czas realizacji to
facznie |2 miesiecy. Zleceniodawca po | etapie (9
sierpnia 2018r.) odstapit od realizacji projektu z
zastosowaniem metody liofilizacji).

POIR I.I.1. — Z kohncem czerwca 2018 roku

spotka zakonczyta pomyslenie 2 etap realizacji

projektu ,,Badania  przedkliniczne i kliniczne
innowacyjnych nanoformualcji lekow
przeciwnowotworowych”. Na podstawie

przeprowadzonych badan w 2 etapie realizacji
projektu spétka wytypowata lidera do dalszych
badan — pofaczenie nanoczastek z lekiem
epirubicyna, na modelu nowotworu jajnika, i
pozytywnie zaopiniowata przejcie projektu do
realizacji 3 etapu dotyczacego otrzymania pierwszej
partii GMP i badan przedklinicznych w standardzie
GLP.

VII. Czynniki, zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wyniki osiaggane w roku

2018

Biotechnologia jest popularng i dynamiczna branza, ktéra ma na celu stworzenia innowacyjnych rozwiazan

majacych zastosowanie w réznych branzach, w tym przede wszystkim w branzy medyczne;.

Wiasnos¢ intelektualna spotek typu spin-off, do ktorych zalicza sie spotki z Grupy Kapitatowej Kapitatowej

Emitenta jest wyrazana przez know-how oraz wynalazki chronione zgtoszeniami patentowymi. Planowane

zawarcie umow partneringowych ze spotkami z branzy zapewni przede wszystkim pozyskanie srodkéw z

dziatalnosci operacyjnej ale réwniez utatwi poszukiwanie i selekcje potencjalnych licencjobiorcéw. Wspétpraca z

partnerem strategicznym, dzieki synergii w obszarach naukowym i biznesowym, zwieksza prawdopodobienstwo

powodzenia projektu B+R.

NanoThea S.A.

o ztozenie patentdw oraz uzyskanie szerszej, miedzynarodowej ochrony patentowe;j

o wysoka lokalizacja nanoczastek celowanych do nowotworu prostaty

o podpisanie umowy partneringowej na kolejne kroki milowe — wyodrebnienie partnera do badan

klinicznych

NanoSanguis S.A.

o zlozenie wniosku patentowego

o zakonczenie etapu badan przedklinicznych na matym i duzym modelu zwierzecym

o znalezienie partnera(éw) do badan klinicznych
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o potwierdzenie zainteresowania z rynku listy intencyjne od Klientow,

o podpisanie umowy partneringowej z big-pharma

NanoVelos S.A.

o 06.03.2018 ztozenie do polskiego Urzedu Patentowego wniosku o ochrone patentowa wynalazku

,,Enkapsulowana Polisacharydem antracyklina do zastosowania w leczeniu nowotworow”. Zgtoszenie

patentowe otrzymato numer P.424773;

o podpisanie umowy partneringowej z big-pharma

VIII. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

NanoThea S.A.

W roku 2018 podstawowa dziatalnoscia spoétki byly badania naukowe i prace

rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

W roku 2018 spotka realizowata nastepujace projekty badawcze:

POIR - Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014- 2020 dziatanie
|.l/poddziatanie 1.1.I Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, tytut projektu:
Biopolimerowe nanoczastki jako nosniki izotopow promieniotwoérczych do
wczesnej diagnostyki nowotwordw, kwota dofinansowania: 7 622 378.13 zi.
Celem projektu jest opracowanie innowacyjnego w skali $wiata
radiofarmaceutyku nanotechnologicznego do wczesnej diagnostyki i terapii
nowotworow i bedzie odpowiedzia na pilne zapotrzebowanie na skuteczny,
precyzyjny i bezpieczny marker. Stuzy¢ bedzie do diagnostyki nowotworow
litych— jelita grubego, watroby, a takze wykrycia nowotworowych komorek

macierzystych.

RPO - Regionalny Program Operacyjny Wojewoddztwa Mazowieckiego 2014-
2020, Os priorytetowa | ,,Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa przedsigbiorstw” dla
Dziatania 1.2 ,,Projekty badawczo-rozwojowe”, tytut projektu: ,,Opracowanie
biopolimerowych nanoczastek do precyzyjnej diagnostyki oraz celowanej terapii
nowotworu prostaty z wykorzystaniem radioizotopéw”, kwota dofinansowania: 3
106 996,48 zl, cel projektu: Przedmiotem projektu jest przeprowadzenie prac
B+R, w celu opracowania bezpiecznego i skutecznego radiofarmaceutyku,
sktadajacego sie¢ z nanoczastek wyznakowanych radioizotopami do teranostyki

(potaczonej diagnostyki i terapii) nowotworu prostaty.

KAMIENIE MILOWE

W  projekcie  POIR
zrealizowano nastepujace
kamienie milowe:

Etap |

Przeprowadzono nastepujace prace optymalizacyjne:

) Przygotowano formulacje z kwasu hialuronowego z blokowaniem grup
karboksylowych.

2) Przeprowadzono serie formulacji z wykorzystaniem polietylenoiminy, zarowno

na dekstranie jak i na kwasie hialuronowym wraz z analiza znakowania.
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Etap 11

3) Przeanalizowano cytotoksyczno$¢ nowego czynnika sieciujacego oraz czesc
przygotowanych formulacji.

4) Przeprowadzono badania wiazalnosci oraz internalizacji na komorkach HCTI 16
z wyznakowanymi nanoczastkami z PEI.

5) Opracowano metode oznaczania wiazalnosci metoda fluorescencyjna na
»zimno” — DELFIA.

6) Porownano roézne formulacje z kwasu hialuronowego, natywny kwas
hialuronowy oraz hialuronian po modyfikacjach sciezki syntetyczne;.

7) dodano uniwersalny czynnik celujacy oraz przeprowadzono kompleksowe
badania wiazalnosci oraz internalizacji.

8) Rozpoczeto prace optymalizacyjne procesu liofilizacji oraz stabilnosci.

9) Ztozono wniosek patentowy.

W projekcie RPO
Etap |

Wykonano przesiewowe badania analizy stopnia przytaczenia czynnika celujacego
do struktury nanoczastek. Opracowano metode analityczna pozwalajaca na
zbadanie stopnia wiazalnosci nanoczastek z rézna iloscia przytaczonego czynnika

zwijajacego do powierzchni komérek LNCaP (PSMA+).

W projekcie Bridge Alfa
Etap Chelatec

Procedura znakowania oraz stabilnosci radiochemicznej

NanoSanguis
S.A.

W roku 2018 podstawowa dziatalnoscia spotki byly badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

W roku 2018 spotka realizowata nastepujace projekty badawcze:

POIR - Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014- 2020 dziatanie
|.l/poddziatanie 1.1.I Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, tytut projektu:
OrganFarm- system do dtugoterminowego przechowywania organdéw ex vivo,
kwota dofinansowania: 8 087 562,05 zt, nr projektu: POIR.01.01.01.00-332/16, cel
dofinansowania: prace badawczo- rozwojowe nad opracowaniem systemu do
dtugoterminowego przechowywania i transportu organéw przed transplantacja.
System sktada sie z ptynu perfuzyjnego i urzadzenia do przechowywania organow
zadedykowanego do perfuzji organéw w warunkach normotermii.

RPO - Regionalny Program Operacyjny Wojewoddztwa Mazowieckiego 2014-
2020, Os priorytetowa | ,,Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa przedsigbiorstw” dla
Dziatania 1.2 ,Projekty badawczo-rozwojowe”, tytut projektu: ,,Substytut
czerwonych krwinek”, nr RPMA.01.02.00-14-5721/16, kwota dofinansowania: 3
488 991,15 zl, cel projektu: kontynuacja prac nad preparatem krwiozastepczym,

opracowanie metody powiekszenia skali produkcji, potwierdzenie wiasciwosci
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fizykochemicznych i biologicznych produktu, badania przedkliniczne na matym i
duzym modelu zwierzecym.

PARP- ochrona patentowa wiasnosci przemystowej dla wytworzonego wynalazku
"Sposéb  wytwarzania emulsji  pefluorowegli, ptyn zawierajacy emulsje
perfluorowegli oraz jego zastosowanie jako substytutu czerwonych krwinek oraz
do perfuzji organow" w ramach Dziatania 2.3 Proinnowacyjne ustugi dla
przedsiebiorstw, Poddziatania 2.3.4 Ochrona wilasnosci przemystowej w ramach
programu operacyjnego inteligentny rozwoj 2014-2020, nr POIR.02.03.04-14-
0022/17 finansowany przez Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, przy
nastepujacym zatozeniu budzetu projektu: Wydatki kwalifikowalne — 659 900,00
zt., Dofinansowanie — 329 950,00 zt., Wkiad wiasny — 329 950,00 zt.

KAMIENIE MILOWE

POIR
Etap | W ramach realizacji Etapu |- zakonczono badania przemystowe nad ptynem
perfuzyjnym, zrealizowano: |. Podetap |- Opracowanie optymalnego sktadu ptynu
do perfuzji wraz z metoda jego otrzymywania. W trakcie przedstawianego okresu
rozliczeniowego kontynuowano zadania: a) perfluorowegiel (PFC, nosnik tlenu):
badania obejmowaty dobér substancji/mieszaniny substancji z grupy perfluorowegli
odznaczajacej sie najwieksza rozpuszczalnoscia tlenu i najwieksza stabilnoscia po
emulsyfikacji. Przeprowadzono testy dla: perfluoroheksanu i perfluoropentanu; b)
surfaktant: badania obejmowaly dobdr surfaktantu sposréd surfaktantow
amfoterycznych oraz  perfluorowanych. Wykonano syntezy zwiazkéw
perfluorowanych z grupami funkcyjnymi zwiekszajacymi rozpuszczalnosé
surfaktantu  w  wodzie: sulfonowymi, karboksylowymi, z dofaczonymi
aminokwasami i czasteczkami polimerow, tj. PEG, polisacharydow. Celem dziatan
byt wybdr surfaktantu o najmniejszej toksycznosci i dajacego najbardziej stabilne
emulsje. Dziatanie obejmowato ustalenie optymalnej ilosci surfaktantu (minimalnej
zawartosci surfaktantu zapewniajacej stabilnos¢ produktu). W  ramach
przedstawianego okresu rozliczeniowego zrealizowano rowniez badania nad
toksycznoscia in vitro otrzymywanych zwiazkow w kontakcie z modelowymi
liniami komorkowymi oraz nad wptywem tych zwiazkéw na stopien hemolizy
naturalnych erytrocytow. Wyselekcjonowano zwiazki o najnizszej toksycznosci i
najnizszym potencjale hemolitycznym. Przy uzyciu wybranych zwiazkow
wyprodukowano emulsje, ktére poddano badaniom stabilnosci w warunkach
fizjologicznych i przechowywania oraz wykonano pomiary rozktadu srednic
Etap Il mikroczastek z nosnikiem tlenu technika DLS. Wyprodukowano serie ptynu
perfuzyjnego z dodatkiem substancji buforujacych, chelatujacych, aktywnych
onkotycznie oraz zwiekszajacych produkcje tlenku azotu w perfundowanym
organie w powiekszonej skali: 2,5 L/batch.

Etap 2- urzadzenie: projekt oraz budowa prototypu urzadzenia do transportu i

przechowywania organdéw (urzadzenia dedykowane i dopasowane badanym
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organom: watrobie, nerce i sercu) z przeznaczeniem do badan przedklinicznych.
W ramach przedstawianego okresu rozliczeniowego kontynuowano prace nad
projektem technicznym i specyfikacja urzadzenia zawierajacego: a) pompe
perystaltyczna, b) zbiornik na organ, c) zbiornik na ptyn perfuzyjny, d) chemiczny
generator tlenu, e) termostat i system utrzymywania statej temperatury, f)
zasilanie, g) obudowe, h) kaniule do podfaczenia uktadu krwionosnego organu do
pompy perystaltycznej. Okreslono wymagania techniczne dla poszczegdlnych
elementéw urzadzenia, przygotowano schemat technologiczny oraz zdefiniowano
sposob potaczen elementéw miedzy soba. Ponadto zaprojektowano nowatorska
komore do przechowywania nerki jako element urzadzenia. Przeprowadzono
procedure wyboru podwykonawcy etapu zgodnie z zasada konkurencyjnosci oraz
wyselekcjonowano dostawcow poszczegdlnych elementow systemu.

W ramach realizacji prac rozwojowych przygotowano protokdt badawczy oraz
ztozono wniosek do Komisji Etycznej na planowane eksperymenty z udziatem
modelu zwierzecego. Przeprowadzono badanie pilotazowe perfuzji $winskich serc

ex-vivo w celu zatwierdzenia protokotu i metodologii badawcze;j.

RPO
Etap |

Etap II, Etap lll

zgodnie z harmonogramem. W ramach Zadania | realizowano Dziatanie |
obejmujace optymalizacje skltadu oraz metody otrzymywania preparatu
krwiozastepczego na duza skale oraz badanie wiasciwosci fizykochemicznych
otrzymanych formulacji produktu. Otrzymano kolejne formulacje preparatu
krwiozastepczego przy uzyciu otrzymanych na drodze syntezy organicznej
nowych surfaktantow perfluorowanych, posiadajacych Grupy Kapitatowej
funkcyjne zwiekszajace rozpuszczalnos¢ w wodzie otrzymanych zwiazkéw: Grupy
Kapitatowej karboksylowe i ich sole amonowe, Grupy Kapitatowej sulfonowe,
nitrylowe i pochodne PEG oraz polisacharydéw. Potwierdzono struktury
otrzymanych zwiazkéw. Zbadano ich stabilnos¢ w emulsji oraz cytotoksycznosc.
Przeprowadzono ponadto badania lepkosci i pojemnosci tlenowej emulsji z
otrzymanymi surfaktantami oraz zbadano wplyw otrzymanych zwiazkéw na

hemolize naturalnych erytrocytow.

Spotka otrzymata finansowanie wniosku o ochrone patentowa wilasnosci
przemystowej dla wytworzonego wynalazku "Sposéb wytwarzania emulsji
pefluorowegli, ptyn zawierajacy emulsje perfluorowegli oraz jego zastosowanie
jako substytutu czerwonych krwinek oraz do perfuzji organéw" w ramach
Dziatania 2.3 Proinnowacyjne ustugi dla przedsigbiorstw, Poddziatania 2.3.4
Ochrona wiasnosci przemystowej w ramach programu operacyjnego inteligentny
rozwdéj 2014-2020, nr POIR.02.03.04-14-0022/17 finansowany przez Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, przy nastepujacym zatozeniu budzetu

projektu: Wydatki kwalifikowalne — 659 900,00 zt., Dofinansowanie — 329 950,00
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zt., Wikiad wiasny — 329 950,00 zt.

W roku 2018 podstawowa dziatalnoscia spotki byly badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

NanoVelos S.A. NanoVelos S.A. dokonato zgloszenia patentowego P.424773 ,Enkapsulowana
polisacharydem antracyklina do zastosowania w leczeniu nowotworow”
Przedmiotem wynalazku jest nowa forma leku w postaci enkapsulowanej
polisacharydem  antracykliny  wybranej z  epirubicyny, daunorubicyny,
doksorubicyny, idarubicyny, szczegdlnie enkasulowanej dekstranem, do
zastosowaniu w leczeniu okreslonych nowotworow.

Podpisanie umowy na wykonanie badan na zlecenie dla firmy Gedeon Richter

Polska

KAMIENIE MILOWE

Etap Il POIR wytypowano trzy pofaczenia nanoczastka-lek do dalszych badan efektywnosci
przeciwnowotworowe;.

Zakonczenie badan efektywnosci przeciwnowotworowej dla dwoch potaczen
nanoczastek z lekami przeciwnowotworowymi. (model nowotworu jajnika).
Wytypowanie lidera do dalszych prac. Potaczenie nanoczastki z epirubicyna.
Pomysine zakonczenie drugiego etapu projektu i przejscie do realizacji 3 etapu —
produkcji parti GMP i badan przed klinicznych w standardzie GLP dla

wytypowanego lidera.

IX. Czynniki ryzyka i zagrozenia

dtugoterminowej  strategii. VWszelkie decyzje
Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie podjete w wyniku niewtasciwej oceny sytuacji lub
zrealizowa¢ zakladanej strategii rozwoju niezdolnosci do zarzadzania rozwojem Grupy

Kapitatowej Emitenta lub dostosowania sie do
Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, (tj. zmieniajacych sig¢ warunkéw rynkowych moga miec
m.in. komercjalizacja produktow rozwijanych przez istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
spotki zalezne Emitenta, sprzedaz licencji na finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy
rozwijane produkty lub podpisanie uméw Kapitatowej Emitenta.

partneringowych z firmami farmaceutycznymi),

zostana osiagniete. Przyszta pozycja, przychody i Prowadzone przez Grupe Emitenta
zyski Grupy Kapitalowej Emitenta zaleza od jej badania moga nie zakonczyé sie
zdolnosci do opracowania i realizacji skutecznej sukcesem, moga ulec opéznieniu lub
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moga okazac sie drozsze od zakladanych

budzetéw

Rozwdj nowych nanoczastek, systemow diagnozy,
substytutu czerwonych krwinek, farmy organéw
innych prowadzonych i planowanych projektow
badawczych Grupy Kapitalowej Emitenta jest
procesem obejmujacym kilka dtugoterminowych,
kosztownych i niepewnych faz, ktorych celem jest
wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i
korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach
jednego lub wiecej wskazan. Grupa Kapitatowa
Emitenta moze nie by¢ w stanie wykazac np. dobrej
tolerancji, braku dziatan niepozadanych lub
skutecznosci jednej, kilku lub wszystkich swoich
aktywnie  czynnych  nanoczastek.  Wszelkie
niepowodzenia w kazdej z faz projektowania,
produkcji i badania nanoczastek i innych
preparatéw medycznych moga opoznic ich rozwdj i
komercjalizacjg, a w skrajnych przypadkach
doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie
moze zagwarantowacd, ze proces projektowania,
produkgcji i badan bedzie przebiegat bez zaktdcen, w
terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie,
nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w rozwoju
nanoczastek czy innych preparatéw medycznych
Grupy Kapitatowej Emitenta moga miec istotny,
negatywny wplyw na  dziafalno$¢,  sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie
uzyskaé satysfakcjonujacych efektow

badan przedklinicznych i klinicznych

Grupa Kapitatowa Emitenta odpowiedzialna bedzie
za przedkliniczny i kliniczny okres rozwoju swoich
produktéw i nanoczastek, w tym w ramach
wspotpracy z  partnerami  przy  badaniach
klinicznych, ktore sa kluczowym etapem prac nad

komercjalizacja danego produktu. W kazdym

przypadku tego rodzaju dziatalnosci istnieje ryzyko
nieuzyskania  planowanych  wynikéw  badan,
koniecznosci ich powtarzania lub opracowania
nowej probki do badan. Takie zdarzenia moga
wydtuzac¢ okres przedrejestracyjny, a wiec opozniac
uzyskanie catosci lub czesci przychodow przez
Grupe Emitenta, zas w wyjatkowych przypadkach
doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Przyczyna
opoznien w badaniach klinicznych na terenie Polski,
moze okazac sie proces wspoipracy z Centralna
Ewidencja Badan Klinicznych, niezbedny do
zarejestrowania prob  klinicznych. Woystapienie
kazdej z wymienionych powyzej przeszkéd moze
negatywhnie istotnie wplynac na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone i planowane projekty
badawczo-rozwojowe Grupy Kapitalowej
Emitenta moga ulec znaczacym zmianom
pod wzgledem m.in. zakresu badan,
harmonogramu ich realizacji,
niezbednych koszéw ich realizacji, Grupa
Kapitalowa Emitenta moze rowniez nie
osiagna¢  zakladanych celow  tych

projektow.

Cecha charakterystyczna projektow badawczych, w
szczegdlnosci projektow dotyczacych
potencjalnych lekéow innowacyjnych, jest miedzy
innymi: (i) duzy stopien niepewnosci odnosnie do
osiagniecia zaktadanych wynikow, (i) relatywnie
czesta konieczno$¢ modyfikacji  pierwotnych
zatlozen badawczych oraz (jii) rézny i zmieniajacy
sie w czasie potencjalt rozwojowy projektow
zwiazany z mozliwoscia komercjalizacji danej
substancji. Z wiedzy i doswiadczen Grupy
Kapitatowej Emitenta wynika, ze w zaleznosci od
Grupy Kapitatowe] terapeutycznej srednio od

dwéch do trzech na dziesie¢  projektéw

badawczych w zakresie potencjalnych lekéw
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innowacyjnych dochodzi do fazy klinicznej, w
ktérej mozliwa jest ich komercjalizacja, a tylko
jeden na dziesie¢ projektéw doprowadzany jest do
fazy rejestracji. Z rozwojem tego typu lekow wiaze
sie wiele ryzyk, z ktéorych dwa podstawowe
dotycza: (i) nieosiagniecia zaktadanych efektow
badawczych zwiazanych z brakiem uzyskania
zwiazku chemicznego o oczekiwanych
parametrach, (i) opoznienia w realizacji projektu,
np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen projektu
powodujacej obnizenie potencjatu rynkowego
uzyskanego zwiazku i ograniczenie mozliwosci jego
komercjalizacji lub znaczacego wzrostu kosztéw
prowadzonych badan. W przypadku zaistnienia
tego typu zdarzen Grupa Kapitatowa Emitenta
stanie przed koniecznoscia zakonczenia projektu i
nie bedzie mogta liczy¢é na zwrot poniesionych
naktadow na prace badawczo-rozwojowe. W
szczegdlnosci, w przypadku projektow
zatrzymanych na etapie badan klinicznych, skala
utraconych nakltadow moze okazal sie znaczna i
spowodowac istotny wzrost kosztow, co moze
negatywhnie istotnie wplynac na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie
wynegocjowac satysfakcjonujacych
warunkow umoéw partneringowych lub

moze w ogoble takich umoéw nie podpisaé

Model biznesowy Grupy Kapitatowej Emitenta
zakfada, ze w celu badan i komercjalizacji
produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta beda
zawierane umowy o wspodlpracy badawczo-
rozwojowej (umowy partneringowe, tj. umowy z
wigkszymi firmami farmaceutycznymi polegajace na
wspolnym  prowadzeniu  projektow  rozwoju
nowego leku lub produktéw  medycznych
realizowanych przez przejecie lub wspdlne

finansowanie prac badawczych przez firme wieksza

w zamian za udziaty w przyszlych przychodach z
projektu) z krajowymi i miedzynarodowymi
firmami farmaceutycznymi. Emitent szacuje przyszte
warunki wyzej wymienionych uméw na podstawie
dostepnych informacji o obecnie podpisywanych
tego typu umowach na swiecie. W przysziosci
Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie by¢ w stanie
przystapi¢ do umowy na obecnie zakfadanych
warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia
niedotrzymania warunkéw umowy przez Grupe
Emitenta lub przez druga strone. Dodatkowo,
potencjalne umowy partneringowe z
migdzynarodowymi  firmami  farmaceutycznymi
moga by¢ asymetryczne pomigdzy stronami
(uprzywilejowujace duzych globalnych
kontrahentow). Moze to m.in. wynikaé z réznicy w
pozycji negocjacyjnej podmiotdw przy zawieraniu
tych umow. W rezultacie wszystkie powyzsze
czynniki moga miec istotny, negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rynek, na ktérym Grupa Kapitatlowa

Emitenta prowadzi dziatalnosé,
charakteryzuje sie wysoka konkurencja,
a presja ze strony konkurentow moze
negatywnie wplynaé na perspektywy

Grupy Kapitatlowej Emitenta

Rynek farmaceutyczny jest jedna z najbardziej
innowacyjnych i najszybciej rozwijajacych sie gatezi

swiatowe]  gospodarki oraz  jest bardzo

konkurencyjny i rozproszony. Rynek
innowacyjnych produktow terapeutycznych
charakteryzuje sie relatywnie mniejsza

konkurencja, jest to dziatalnos¢ dynamicznie
rozwijajaca sig, zwiaszcza w Stanach
Zjednoczonych, UE oraz rozwinigtych krajach
azjatyckich, w szczegdlnosci Japonii. Aktualnie tej
wilasnie dziedzinie nauki poswieca sie wiele uwagi i

przeznacza na nig duze nakfady, zwtaszcza w
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obszarach onkologii, a wiec segmentu, w ktorym
Grupa Kapitatowa Emitenta jest szczegdlnie
zaangazowana. Emitent nie jest w stanie
przewidzieé sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej
konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolnosci osiagniecia zaplanowanego
udziatlu w rynku oraz zdolnosci do podpisywania
umoéw  partneringowych  lub  licencyjnych i w
rezultacie moze to miec istotny, negatywny wplyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wzrost kosztéw operacyjnych i innych
kosztow dziatalnosci moze negatywnie
wplynaé na dziatalnos$¢ Grupy

Kapitalowej Emitenta.

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Kapitatowej
Emitenta (w tym gltéwnie koszty rozwoju lekow i
preparatdw medycznych) moga wzrosnaé lub
mogly zostaé niedoszacowane przez Grupe
Emitenta, przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu  przychodéw lub w ogdle braku
przychodéow. Do  czynnikdéw, ktéore moga
spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i
innych kosztéw, naleza miedzy innymi: inflacja,
wzrost  podatkow i innych  zobowiazan
publicznoprawnych, zmiany w polityce rzadowe;j,
przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost
kosztéw pracy, surowcow, energii, wzrost kosztow
finansowania kredytow i pozyczek, dziatania
podejmowane przez podmioty konkurencyjne,
utrata  przydatnosci ekonomicznej aktywow,
zwiekszenie zakresu lub kosztéw przeprowadzenia
niezbednych badan. Kazdy z powyzszych czynnikéw
oraz spowodowany nimi wzrost kosztow
operacyjnych i innych kosztéw, przy jednoczesnym
braku odpowiedniego wzrostu przychodéw Grupy
Kapitatowej Emitenta, moga mieé istotny,

negatywny wplyw na  dziafalno$¢,  sytuacje

finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze w
przysziosci nie by¢é w stanie zapewnié
wystarczajacych dodatkowych zrédet

finansowania dziatalnosci badawczej

W  zwiazku z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej
Emitenta i jej rozwojem moze okaza¢ sie konieczne
pozyskanie dodatkowych srodkéw, na przykiad
poprzez emisje akcji lub instrumentow dtuznych,
zaciagniecie kredytow lub pozyczek. Emitent nie
moze zagwarantowad, ze takie kolejne proby
pozyskania finansowania zakoncza sie
powodzeniem. Rozwdj dziatalnosci badawczej
Grupy  Kapitatowej Emitenta moze  ulec
spowolnieniu, jesli pozyskiwanie przez nia srodkéw
finansowych bedzie nieskuteczne lub jesli srodki
finansowe beda pozyskiwane na niekorzystnych
warunkach lub okazg sie niewystarczajace. Ponadto
emisja znaczacej liczby akcji w przysztosci lub
pozyskanie srodkéow finansowych w inny sposob
moze niekorzystnie wptynaé na cene rynkowa akgji,
a takze na zdolnos¢ Emitenta do uzyskania kapitatu
w drodze kolejnej emisji akcji. Wszelkie powyzsze
czynniki moga miec istotny, negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Projekty spoétek z Grupy Kapitatlowej
Emitenta sa wspoélfinansowane ze
srodkéw publicznych, w tym funduszy
UE, a naruszenie zasad ich otrzymania
oraz rozliczania moze spowodowac

obowiazek ich zwrotu.

Wspétfinansowanie projektéw Grupy Kapitatowej
Emitenta ze $rodkéw publicznych (gtéwnie Unii
Europejskiej), wiaze sie z  rygorystycznym

przestrzeganiem umow i przepisow
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administracyjnoprawnych. Grupa Kapitatowa
Emitenta wykonuje umowy z zachowaniem
najwyzszej  starannosci, nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapisow
umow przez instytucje wdrazajace. Niepozyskanie
planowanych kolejnych dotacji lub cofniecie
dotychczas przyznanych moze spowodowac
koniecznos¢ wiekszego zaangazowania kapitatu
whasnego lub dluznego, co moze miec istotny,
negatywny wplyw na dziafalno$¢,  sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Utrata kluczowych pracownikéw lub
brak mozliwosci utrzymania lub
zatrudnienia odpowiednio
wykwalifikowanego personelu moze
mieé niekorzystny wplyw na dziatalnosé
Grupy Kapitatlowej Emitenta i jej

perspektywy w przysztosci

Istotne znaczenie dla Grupy Kapitatowej Emitenta
maja kadra zarzadzajaca oraz cztonkowie zespotow
badawczych. Ich  kwalifikacje, doswiadczenie
zawodowe oraz znajomos¢ branzy sa kluczowe dla
powodzenia projektow realizowanych przez Grupe
Emitenta, co ma wplyw takze na perspektywy
rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta. Odejscie
cztonkéw kluczowego personelu mogtoby odbic sie
negatywnie na prowadzonej dziatalnosci i miec
ujemny wptyw na sytuacje majatkowa, finansows i
dochodowa Grupy Kapitatowej Emitenta. Opisane
okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe

lub perspektywy Grupy Kapitalowej Emitenta.

Naruszenie wymogoéw zwiazanych ze
stosowaniem przez spétki z Grupy
Emitenta

Kapitalowej substancji

niebezpiecznych oraz wytwarzania

niebezpiecznych odpadow moze
skutkowaé¢ odpowiedzialnoscia spétek z
Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym

finansowa

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta,
obejmujaca wytwarzanie lekéw oraz prowadzenie
prac badawczych w tym obszarze, wiaze sie z
koniecznoscia stosowania w zakresie prowadzonej
dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do
niebezpiecznych, w tym takze wykorzystywania, na
skale laboratoryjna, substancji o  dziafaniu
rakotwérczym oraz teratogennym, jak réwniez
powstawania odpadéw niebezpiecznych. Powyzsze
wiaze sie z narazeniem pracownikow spoétek z
Grupy Kapitatowej Emitenta na szkodliwe dziatanie
takich substancji oraz odpaddéw. Spotki z Grupy
Kapitatowej Emitenta przestrzegaja wszelkich
wymogow prawa, jak i procedur zwiazanych z
zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa jej
pracownikow.

W szczegdlnosci, w spotkach z Grupy Kapitatowej
Emitenta stosowane s3 procedury:

|. gospodarki odpadami - zapewniajace
przechowywanie odpadow niebezpiecznych w
oznakowanych  pojemnikach, = zamknietych i
zabezpieczonych przed przedostaniem sie do
otoczenia oraz  mieszaniem sie  odpadow
umieszczanych w miejscach o ograniczonym
dostepie, zapewniajace odbidr odpadéw przez
podmioty specjalizujace sie w utylizowaniu
odpadéw i gospodarowaniu nimi i posiadajace
stosowne uprawnienia w zakresie prowadzenia
gospodarki odpadami oraz zapewniajace
prowadzenie szkolen dla pracownikéw w zakresie
obowiazujacych procedur;

2. wykorzystywania substancji niebezpiecznych —
obejmujace: dbatos¢ o sprawnos¢ i prawidlowa
prace instalacji wykorzystujacych  substancje
niebezpieczne,

prawidtowe zabezpieczanie

opakowan z takimi substancjami, ograniczanie ilosci
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zuzywanych  substancji  niebezpiecznych  do
niezbednego  minimum,  ograniczanie liczby
pracownikow  majacych  kontakt z  takimi
substancjami, stosowanie proceséw odprowadzania
substancji z miejsca ich powstawania, stosowanie
wentylacji, stata kontrole poziomu stezen,
stosowanie  srodkéw  ochrony indywidualnej,
stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na
ktérych  wystepuje narazenie oraz instrukgcji
postepowania na wypadek awarii, zapewnianie
badan profilaktycznych dla pracownikow
narazonych na dziatanie substancji niebezpiecznych,
a takze wyznaczanie i znakowanie obszaréw
zagrozenia.

Z uwagi na wykorzystywanie substancji o dziataniu
rakotwérczym oraz teratogennym na niewielka
skale, gtéwnie do celow laboratoryjnych, a takze
stosowanie powyzszych procedur, Emitent ocenia
ryzyko z tym zwiazane jako mate.
Wykorzystanie informacji poufnych
przez osoby nieuprawnione dotyczacych
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
moze prowadzi¢ do uniemozliwienia
opatentowania opracowywanych przez
spotki z Grupy Kapitatlowej Emitenta

rozwiazan

W  toku prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalnosci, ktérej celem jest stworzenie
nowatorskich  rozwiazan  biotechnologicznych,
powstaje szereg informacji poufnych dotyczacych
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta, jej stanu
majatkowego i finansowego, opracowywanych
rozwiazan etc. W zwiazku z tym Grupa Kapitatowa
Emitenta jest narazona na ryzyko wejscia, takze w
drodze przestepstwa, przez osoby nieuprawnione
w posiadanie informacji poufnych (tajemnicy
przedsiebiorstwa) oraz  wykorzystania  tych
informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione jak

i uprawnione z naruszeniem interesu Grupy

Kapitatowej Emitenta, w tym przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna. Posiadanie
informacji poufnych przez osoby nieuprawnione lub
wykorzystanie tych informacji przez osoby
nieuprawnione jak i uprawnione, w szczegélnosci w
drodze ich opublikowania, moze prowadzi¢ do
uniemozliwienia opatentowania opracowywanych
rozwiazan. Co wiecej Srodki obrony praw Spofki
oraz spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w
szczegdlnosci przystugujace Spoétce oraz spotkom z
Grupy Kapitatowej Emitenta roszczenia, moga sie
okaza¢ niewystarczajace dla ochrony Spétki oraz
spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta przed
negatywnymi skutkami takich zdarzen. Powyzsze
okolicznosci moga negatywnie rzutowaé na
reputacje i mieé istotny, negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zmiany

ogodlnej sytuacji

makroekonomicznej, bedacej poza
kontrola Grupy Kapitalowej Emitenta,
moga spowodowac niekorzystne zmiany
gospodarcze, co moze niekorzystnie
wplynaé na dziatalnos$¢ Grupy

Kapitalowej Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta jest uzalezniona m.in. od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz innych panstw
bedacych potencjalnymi docelowymi rynkami
produktéw lub ustug Grupy Kapitatowej Emitenta.
Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe
uzyskane przez Grupe Emitenta maja m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, poziom wydatkéw
budzetowych i prywatnych w dziedzinie ochrony
zdrowia, polityka monetarna i podatkowa panstwa,
poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna
populacji. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak
i kierunek oraz poziom ich zmian, maja wptyw na

realizacje zatozonych przez Grupe Emitenta celow.
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Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu
czynnikow makroekonomicznych moze wptynac
negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju

Grupy Kapitatowej Emitenta.

Otoczenie prawne, w tym w zakresie
prawa podatkowego moze negatywnie
oddziatywaé¢ na Emitenta lub Grupe

Emitenta

Charakteryzujace polski system prawny czeste
zmiany przepisow moga rodzi¢ dla Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta potencjalne ryzyko, iz
przewidywania Zarzadu w zakresie prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej
kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami, ktorych zmiany w najwiekszym
stopniu oddziatuja na funkcjonowanie Spotki i
Grupy Kapitatowej Emitenta, sa w szczegdlnosci
przepisy = prawa  farmaceutycznego,  prawa
podatkowego i prawa wiasnosci intelektualne;j.
Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzi¢
do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki i
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz wplynaé na jej
wyniki  finansowe, np. poprzez zwiekszenie
kosztéw dziafalnosci (w drodze bezposredniego
wzrostu  obciazen  podatkowych  czy tez
dodatkowych wydatkéw na wypetnienie nowych
obowiazkéw  prawnych i administracyjnych),
wydtuzenie procesow wytworczych i
inwestycyjnych, natozenie na Spoétke lub spotki z
Grupy Kapitatowej Emitenta kar administracyjnych
i obciazen podatkowych  zwiazanych z

nieprawidtowym, zdaniem organow administracji

publicznej, stosowaniem przepisow prawa.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi swoja
dziatalnos¢ w sferze szczegdtowych regulacji
prawnych, w duzej mierze dotyczacych legislacji w

obszarze ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla

przysztych wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta ma dopuszczenie do obrotu
rozwijanych przez Spotke innowacyjnych lekow i
technologii medycznych. Komisja Europejska dziata
zgodnie z tzw. procedura scentralizowana, co
oznacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu,
stanowiaca podstawe prawna obrotu na obszarze
wszystkich panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej. Nie mozna wykluczyé, ze ewentualna
zmiana tej regulacji w przysztosci wplynie
niekorzystnie na mozliwos¢ dopuszczenia do
obrotu lekéw lub technologii medycznych, nad
ktorymi Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi
badania. Dodatkowo szereg procedur zwiazanych z
dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Emitenta musi
spetnia¢  wymagania certyfikatow oraz dyrektyw
unijnych. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian tych
przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci.
Spoétka zakiada, ze opracowane przez nig leki i
technologie medyczne beda rejestrowane réwniez
na rynkach poza Unia Europejska. Oznacza to
wystapienie podobnych jak wyzej ryzyk zwiazanych

z dopuszczeniem do obrotu w innych krajach.

Niejasna interpretacja przepisow prawa
polskiego lub zmiana przepiséw moga
niekorzystnie wplyna¢ na Emitenta lub

Grupe Emitenta

Ryzyko to wiaze sie z mozliwymi zmianami
przepiséw prawa krajowego lub wspdlnotowego,
majacych zastosowanie w dziatalnosci prowadzone;j
przez Spotke i spotki z  Grupy Kapitatowej
Emitenta, a przez to mogacymi wplywaé na jej
sytuacjeg.

Wskazane ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian w
prawie pracy i ubezpieczen spofecznych,
dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawigzywania i
rozwiazywania stosunku pracy, natozenia na
pracodawcow  dodatkowych  obciazen  lub

wprowadzenia nowych uprawnien dla
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pracownikow, co moze nie tylko generowac
dodatkowe koszty po stronie pracodawcow, ale
tez wymagaé¢ odpowiednich zmian w zakresie
organizacji.

Istotne znaczenie moga mie¢ takze ewentualne
zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego
interpretowania, co moze przetozy¢ sie na wzrost
obcigzen podatkowych, np. w wyniku zmian
dotyczacych ujmowania przychodow lub kosztéw
ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w
zakresie zwolnien, ulg etc. Wskazane okolicznosci
moga bezposrednio wplywacé na wyniki finansowe
przedsiebiorstw.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta, istotne moga okazac sie
takze ewentualne zmiany w przepisach dotyczacych
ochrony srodowiska oraz wytwarzania substancji
chemicznych i wprowadzania ich do obrotu.
Zmiany w powyzszym zakresie, polegajace np. na
zaostrzeniu warunkéw wydawania niezbednych
pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcow nowych
obowiazkéw, w szczegdlnosci o charakterze
rejestracyjnym czy finansowym, moga wplyna¢ na
zwiekszenie obciazen organizacyjnych i
kosztowych, jak rowniez moga wymagaé
dostosowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Emitenta do zmienionych wymogdéw, co moze
wymagaé poniesienia naktadéw finansowych na

inwestycje w przedmiotowym zakresie.

Koszty pracy moga wzrosna¢ co
spowoduje wzrost kosztow
prowadzonych badan przez Grupe
Emitenta

Koszty wynagrodzen stanowia istotna czesé
kosztéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta
i wptywaja na koszt prowadzonych badan. Firmy
dziatajace w Polsce nadal maja przewage
konkurencyjna w stosunku do krajéw zachodnich

w postaci nizszych kosztéow wynagrodzen. Tym

niemniej mozna zaobserwowad systematyczny

wzrost sSredniego wynagrodzenia w Polsce. Jezeli
trend wzrostu wynagrodzen utrzyma = sie,
przedsiebiorcy dziatajacy w Polsce beda zmuszeni
do dalszych  podwyzek  wynagrodzen, co
doprowadzi do pogorszenia ich konkurencyjnosci.
Ewentualny wzrost kosztow pracy wskutek
rosnacej presji ze stron pracownikdéw, zmian na
rynku pracy lub zwiazany ze zmianami w
obowiazujacym prawie moze doprowadzi¢ do
wzrostu kosztow prowadzonych badan Grupy
Kapitatowej Emitenta i w konsekwencji moze
wplyna¢  negatywnie na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy

rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Konkurencyjne podmioty moga wynalezé
i wprowadzié¢ inne leki lub preparaty o
tych samych wskazaniach co leki lub
preparaty Grupy Kapitatlowej Emitenta,
co moze negatywnie ograniczy¢ popyt na
leki i preparaty Grupy Kapitatlowej

Emitenta

Onkologia, obszar w zakresie ktérego koncentruje
sie dziatalnos¢ badawcza Grupy Kapitatowej
Emitenta, to aktualnie bardzo intensywnie badane
Grupy  Kapitatowej schorzen w  naukach
biomedycznych. Zgodnie z wiedza Grupy
Kapitatowej  Emitenta  obecnie ~w  trakcie
opracowywania na réznych etapach rozwoju na
swiecie znajduje sie facznie ponad 6.200 lekow, z
czego  przyktadowo leki o  zastosowaniu
onkologicznym stanowia okoto 30%
opracowywanych terapii. Dodatkowo nastepuje
szybki rozwdj w dziedzinie genetyki i biologii
molekularne;. w rezultacie istnieje
prawdopodobienstwo, ze w ciagu kilku lat na rynek
zostana  wprowadzone leki lub  preparaty
posiadajace przewagi w zakresie skutecznosci badz

tolerancji przez organizm ludzki nad lekami lub

preparatami rozwijanymi przez Grupe Emitenta.
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Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod
leczenia, ktore bylyby konkurencyjne wzgledem
przyszlych rozwiazan Grupy Kapitatowej Emitenta.
Pojawienie sie nowych konkurencyjnych lekow,
terapii, preparatow lub rozwigzan moze wplynac
negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju

Grupy Kapitatowej Emitenta.

X. Transakcje z jednostkami
powiazanymi

W pierwszym potroczu roku Spétka nie zawierata

istotnych  transakcji  pomiedzy = podmiotami

powiazanymi.

Od | sierpnia 2017 roku NanoVelos S.A. $wiadczy

ustugi podnajmu pomieszczen dla Spofki.

XI. Kapitat i akcjonariat

Zmiana wysokosci kapitatu
zaktadowego NanoGroup S.A.

Zgodnie z art. 308 § | Ksh kapitat zakladowy spofki
akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat zakladowy
Emitenta wynosi 12.970.020 zt i dzieli sie na
12.970.020 akcji o wartosci nominalnej | zt kazda.
W dniu 27.06.2018 roku odbyto sie WZA Spofki
NanoGroup S.A. podczas ktérego podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zakladowy Spotki o kwote
nie wieksza niz 4.000.000,00 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji serii G o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda

akceja, zwanych dalej ,,Akcjami serii G”.

Zmiana wysokosci kapitatu
pozostatych spodtek z Grupy
Kapitatowej NanoGroup Nabycie
akgji wtasnych

W  dniu 20.09.2018 roku miato miejsce
podwyzszenie  kapitatu =~ zakladowego  przez
NanoGroup S.A. w spotkach :
1) NanoThea S.A. z kwoty 148.323 zt do
kwoty 153.123 z#;
2) NanoSanguis S.A. z kwoty 172.559 zt do
kwoty 183.028 zf;

Programy akcji pracowniczych

Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2016 r., Emitent
dokonat  emisji do  761.300  warrantéw
subskrypcyjnych imiennych serii A, z prawem
objecia nie wiecej niz 761.300 Akcji serii E, w
ramach programu motywacyjnego dla
pracownikow i wspotpracownikow Emitenta, ktory
zostanie uchwalony przez Rade Nadzorcza . Do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada
Nadzorcza nie podjeta decyzji. Warranty
subskrypcyjne  serii A beda  emitowane
nieodpfatnie. Warranty subskrypcyjne serii A beda
emitowane w celu warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz
761.300,00 zt w drodze emisji 761.300 Akciji serii E
Emitenta. Uprawnionymi do objecia warrantéw
serii A beda pracownicy i wspotpracownicy
Emitenta wskazani przez Rade Nadzorcza. Prawa
ze wskazanych warrantow moga by¢ wykonywane
w terminie nie dtuzszym niz 10 lat od przyjecia
uchwaty RN, to jest do dnia 20 grudnia 2026 r.
Cena emisyjna Akcji serii E obejmowanych w
drodze realizacji uprawnien z warrantu serii A
bedzie réwna wartosci nominalnej akcji w dniu ich
objecia.

Na poziomie Spotek z Grupy Kapitatowej
NanoThea S.A. oraz NanoSanguis S.A. posiadaja
program  opcji  pracowniczych co  zostato
szczegdtowo opisane w punkcie 23
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. W

roku 2018 nie byto zadnych zmian.
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Struktura akcjonariatu na 30czerwca 2018 roku przedstawia

Udziat w
Udziat w
kapitale
Akcjonariusz llosé akcji llosé gloséw ogdlnej ilosci
akcyjnym
glosow (%)
(%)

AUGEBIT FIZ 734 641 5,66% 734 641 5,66%
StartVenture@Poland sp. z o.o.
S.KA. | 050 000 8,10% 1 050 000 8,10%
Tomasz Ciach 4 380 000 33,77% 4 380 000 33,77%
GPV | Inwestycje sp. z 0.0. W
likwidacji 4 570 000 35,24% 4 570 000 35,24%
pozostali -free float 2235379 17% 2235379 17%
Razem 12 970 020 100% 12 970 020 100%

1) w dniu 17.07.2018 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie z dnia 16.07.2018 roku w trybie art. 69 ust. |
pkt | ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, od GPV | Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedziba w Warszawie (,,GPV I” ) reprezentowany przez Copernicus
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z siedziba w Warszawie (,, TFI”, ,,Towarzystwo”), o zwiekszeniu
stanu posiadania akcji Spotki posiadanych przez GPV |, zwiekszajace dysponowana przez GPVI ogdlna liczbe

glosow w Spotce — powyzej progu 33 1/3 %. Przed Transakcja, Fundusz posiadat posrednio, jako podmiot

dominujacy wobec GPV | Inwestycje Sp. z 0.0. 4.570.000 (cztery miliony piecset siedemdziesiat tysiecy) akgji
Spotki, ktore stanowity 35,24% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaly prawo do 35,24% gloséw na walnym
zgromadzeniu, ktére  stanowity 3524 %  glosbw na  walnym  zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu Transakcji, Fundusz posiada bezposrednio 4.570.000 (cztery miliony pieéset siedemdziesiat

tysiecy) akcji Spotki, ktére stanowita 35,24% udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 35,24% gloséw na

walnym zgromadzeniu, ktore stanowia 35,24 % gtosow na walnym zgromadzeniu Spofki.

2) w dniu 18.07.2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie z dnia 17.07.2018 roku w trybie art. 69 ust. |
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, od GPV | Inwestycje Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia w likwidacji z siedziba w Warszawie, poprzednio GPV | Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Spétka Komandytowo- Akeyjna (,,GPV I”) nastapita zmiana stanu posiadania akcji Emitenta,

powodujaca zmniejszenie dysponowana przez GPV | ogdlng liczbe gtosow w Spotce, z progu 33 1/3 % do 0% .
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XIl. Zmiana liczby akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace lub

nadzorujace
Wsréd akcjonariuszy jest Pan Tomasz Ciach petniacy funkcje Cztonka Zarzadu NanoGroup S.A., Czionka

Zarzadu Nanovelos S.A., Cztonka Zarzadu NanoSanguis S.A., NanoThea S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity Zadne zmiany.

XiIll. Postepowania sadowe i administracyjne

Spotki z Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. nie byly w pierwszym potroczu 2018 r. strona postepowan

sadowych lub administracyjnych.

XIV. Umowy kredytowe, poreczenia, gwarancje i inne umowy

Spotki z Grupy Kapitatowej nie zaciagaty ani nie posiadaty zobowiazan z tytutu uméw kredytowych, poreczen i

gwarancji w 2018r.

XV. Umowy zawierane pomiedzy akcjonariuszami

Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek uméw zawartych pomiedzy akcjonariuszami Spotki.

XVI. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad NanoGroup S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe i
sprawozdanie skonsolidowane za pierwsze péfrocze 2018 rok i dane pordéwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi Spoétke zasadami (polityka) rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Zarzad NanoGroup S.A. oswiadcza ponadto, iz niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za pierwsze potrocze 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji Spotki,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu péfrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i standardami zawodowymi.
Marek Borzestowski Tomasz Ciach Adam Kiciak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27.09. 2018 roku
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