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Dla Akcjonariuszy, Komitetu Audytu | Rady Nadzorczej Sonel S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

PrzeprowadziliSmy  badanie  zataczonego  rocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sonel (zwanej dalej ,Grupa
Kapitatowg”, ,Grupg”), w ktorej jednostka dominujaca jest Sonel S.A. (zwana
dalej ,Sonel”), na ktére sktadajg sie:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2017 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma
91 637 218,57 #,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw wykazujgce zysk netto
4 382 009,32 zt, w tym Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 4 422 700,59 zt a Strata netto przypadajgca
akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli -40 691,27 zt,

3. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wilasnym wykazujgce stan
koricowy kapitatéw wiasnych 74 612 314,57 zt, w tym kapitat przypadajacy na
rzecz jednostki dominujacej 74 652 004,05 zt a dla udziatowcow
mniejszosciowych -39 689,48 zi,

4. skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy stan Srodkow
pienieznych na koniec okresu w wysokosci 4 886 384,44 zt,

5. informacje dodatkowe obejmujgce informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie

finansowe").
Struktura grupy kapitatowej wyglada nastepujaco:

W roku 2013 roku Sonel S.A. zostata udziatowcem spotki Sonel Instruments India
Prv. Ltd. z siedzibg w Indiach. Podmiot ten zostat zarejestrowany w dniu
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25.02.2013 r. Sonel S.A. posiada 90% udziatdw w kapitale zaktadowym nowej
spotki. Pozostate 10% posiada obywatel Indii.

W dniu 07-02-2014 r. Sonel S.A. zawigzata z partnerem zagranicznym Holley
Metering LTD (obecnie: Holley Group Co., Ltd) z siedzibg w Hangzhou (CN) nowy
podmiot gospodarczy - Foxytech Spdtke z ograniczong odpowiedzialnoécia, z
siedzibg w Swidnicy. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 2 000 000 zt. i dzieli sie na
40.000 udziatow po 50 zt. W wyniku zawartej umowy Sonel S.A. posiadata 80 %
udziatéw, a Holley Metering Ltd. (obecnie: Holley Group Co., Ltd), 20% udziatéw
w kapitale zaktadowym zawigzanej spotki. W dniu 17-08-2016 Sonel S.A. nabyia
20 % udziatbw za kwote 120 000 ztotych, stajgc sie jednoczeénie jedynym

udziatowcem Foxytech Spdtka z o.0.

W dniu 19-09-2016 roku Sonel S.A. zostata wiascicielem 100 % udziatdw w
podmiocie zaleznym o nazwie Sonel Test and Measurement Inc.,
zarejestrowanym w Delaware, z siedzibg w Santa Clara, w Kalifornii, w Stanach

Zjednoczonych.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmujacej jednostke
dominujaca Sonel S.A. i jednostki od niej zalezne zostato przygotowane metoda

petng w rozumieniu Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Sonel S.A. i 0s6b sprawujacych nadzér za

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Sonel S.A. jako jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacj¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Sonel S.A.
Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje

za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane MSR i MSSR oraz ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395), zwang dalej ,Ustawg o

rachunkowosci”.
Odpowiedzialnosc¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z  nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy

stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089),

2) Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéow Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku z uchwatlg
nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. ws. szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L
170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014").
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Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajagca pewnoéc, ze

skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie.
Wystarczajgca pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znicksztatcenia moga powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete, na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w bitad lub obejscie kontroli wewnetrznej i
moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio

wptywajgcego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw
badania kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr
procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego  znieksztatcenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach

procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
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wewngtrznej. Badanie obejmuje takZe ocene odpowiedniodci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez

Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym
30 marca 2018 roku.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych

Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
Swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktdre sg zabronione przepisami art.
136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014,
dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Wybor firmy audytorskiej Zostaliémy wybrani do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2017 uchwatg nr
4/RN/28.03.2017 Rady Nadzorczej z dnia 28-03-2017.
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej badamy od roku

obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane
najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w  tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktdrych uznali$my za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego
rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia

zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka Procedury biegtego rewidenta w
istotnego znieksztatcenia odpowiedzi na zidentyfikowane
ryzyko oraz najwazniejsze

spostrzezenia zwigzane ztymi

rodzajami ryzyka

Terminowos¢ i wiarygodno$¢ danych | Biegly rewident przeprowadzit  badania
dostarczanych przez podmioty zalezne w | analityczne pozycji i uzgodnienia szczegdtowe
grupie transakcji miedzygrupowych

Ryzyko zwigzane z inwestycja w USA - | Spotka systematycznie dokonuje modyfikacji
podmiot ,Sonel Test and Measurement | uwzgledniajgcych wymogi nieco odmiennego
Inc.” Ryzyko wynika z mozliwosci |rynku amerykanskiego. Zdaniem biegtego
dtugotrwatego  nie  osiggania  progu | rewidenta ryzyko to jest trudno ograniczy¢ z
rentownosci przez spotke amerykanska. | uwagi na specyfike rynku amerykanskiego.

Stueie muliwgse, 26 prodokty: spoik Zaktadane w biznesplanie przeptywy finansowe
skanstruowae zgadnic 2 poisky Kl obcigzone sg duzg niepewnoscig, pierwszy rok

techoiczng mogy, nie: analesd wznanla w dziatalnosci Spotka zamknie stratg w wysokosci
oczach amerykanskich uzytkownikow. ~ 1,965 tys. PLN.

Biegly rewident zapoznat sie z planami

biznesowymi Spotki i przekazat Zarzadowi oraz

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski | Wspdinicy AUDYT Sp. z 0.0,
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Komitetowi Audytu uwagi dotyczace systemu

kontroli wewnetrznej.

Ryzyko zwigzane z inwestycja w

Indiach-podmiot ,Sonel Instruments
India Private Limited” Ryzyko wynika z
trudnosci  w  osiggnieciu  poziomu
sprzedazy zapewniajgcego rentownosc

podmiotu

rewident dokonat oceny prognoz

Biegty

finansowych biznesowych

oraz  plandéw

podmiotu zaleznego w Indiach.

Rok 2017 spétka indyjska zamkneta wynikiem
na poziomie — 406 tys PLN, przy czym strata z
lat ubiegtych wyniosta ok 380 tys PLN. Za rok
2017 przychody ze sprzedazy wyniosty ok 1,5
MLN PLN (vs. 2,6 MLN PLN za rok 2016).
Potwierdzono, Zze na ten moment nie zachodzi
formalna potrzeba dokapitalizowania spotki w

Indiach.

Perspektywy zwigzane z obecnoscig na rynku

sg pozytywne,
spotka oczekuje na korzystne rozstrzygniecie

indyjskim W szczegolnosci

wynikdw przetargbw o istotnej wartosci

nominalnej.

Ryzyko nadmiernych niezbywalnych
ktorych
bad?

Obecnie

zapasow  magazynowych,

zbycie moze by¢ trudne
niemozliwe w przysztosci.
wartos¢ bilansowa zapasow wynosi

25.858 tys PLN.

Wartos¢ zapasow podlega aktualizacji zgodnie z
Aktualny

wartos¢

stan
brutto

wewnetrznymi  procedurami.

rezerw  (pomniejszajacy
zapasow) na nierotujgce zapasy materiatdw,
potfabrykatow i wyrobdw gotowych wynosi 735
tys PLN i w roku 2017 i w roku zmniejszyt sie o
224 tys. PLN (z czego 164 tys. PLN byio

utylizacja  zapasow

zZwigzane z trwalg

materiatow).

Biegly rewident dokcnat analizy sposobu
kalkulacji rezerw i nie wniost zastrzezen do

zastosowanej metodologii obliczen.

Ryzyko zwigzane z ewentualnoscig
wystapienia przez bank finansujacy

Foxytech Sp. z 0.0. do Sonel S.A. o

realizacje  poreczenia  wekslowego

Przeprowadzono przy wspotudziale biegtego
rewidenta rozmowe z bankiem finansujacym, z
ktorej wynika, ze bank — z uwagi na bardzo
poreczyciela bedzie

dobra kondycje
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udzielonego przez bank kredytu w kontynuowat finansowanie Foxytech Sp. z o.o.
rachunku biezacym na kwote 1,5 MLN Obecnie w ksiegach Sonel S.A. zostaty w 100%
zt. (stan na dzien bilansowy)/ 1,1 MLN utworzony odpis aktualizacyjny na catg wartosc
zt (stan na luty 2018 r.) kapitatu zaangazowanego.

W trakcie badania sprawozdan finansowych
oraz biznesplanu Foxytech Sp. z o0.0. oraz
postepu w jego realizacji, biegly rewident
ocenit jako prawdopodobne, Ze Foxytech Sp. z
0.0. bedzie realizowat cele biznesowe, a jego
ptynnos¢ finansowa nie bedzie zagrozona. Stad
tez uznano, ze na obecnym etapie brak jest

podstaw do utworzenia rezerw na potencjalne

zobowigzanie kredytowe po stronie Sonel S.A.

Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez okres me krdtszy niz 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2017 roku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagrozenia

kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia okolicznoéci, ktére
mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Grupa Kapitatowa nie jest w stanie
kontynuowaC dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2017 roku w efekcie zamierzonego Iub
przymusowego  zaniechania badz istotnego  ograniczenia przez nig

dotychczasowej dziatalnosci.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spdtek wchodzacych w skfad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku i obejmuja

dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia

Instytut Studiow Podathowych Modzelewski | Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0. \
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2017 roku.
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych

finansowych

W trakcie badania Spotki Dominujacej zostata przedstawiona nam polityka
rachunkowosci Grupy i zasady jej stosowania przez podmioty Grupy oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

W okresie, za ktdry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych

finansowych Grupy Kapitatowej.

W ponizszych zakresach stosowane sg spodjne zasady wycen:

- ustalania stawek amortyzacyjnych (spdtki majg jednak autonomie w zakresie
ustalania czy dany zakup to zuzycie czy aktywo trwate - decydujg uwarunkowania
lokalne)

- wyceny srodkdw pienieznych,

- wyceny rozrachunkdw i tworzenia odpiséw aktualizujgcych na niesciggalne lub
zagrozone niesciggalnoscig naleznosci,

- wyceny kredytow i pozyczek z uwzglednieniem zamortyzowanego kosztu,

- wyceny zapasow,

- tworzenia rozliczen miedzyokresowych kosztow/przychoddw,

- ukfad kosztow - spotki maja obowigzek raportowad koszty wedtug rodzaju

wedtug uktadu zgodnego z raportowanym przez Sonel S.A.

Wartosc firmy z konsolidacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku ujawniono w
wartosciach niematerialnych i prawnych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wartos¢ firmy powstatg z nabycia spotki zalezne w kwocie 1670,76

zt. Jednostka prowadzi systematyczne testy na ewentualng utrate wartosci.

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski | Wspdinicy AUDYT Sp. z 0.0.
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Kapitat witasny
Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia
2017 roku stan kapitatdw wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

Dane finansowe dotyczace kapitatdw wiasnych przedstawiono w informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w

skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wkasnym.
Wytaczenia konsolidacyjne

Dla spotek objetych konsolidacjg przeprowadzono wytaczenia:

— wzajemnych rozrachunkdéw (naleznosci i zobowigzan) dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej (sprzedaz, zakupy) jak i inwestycyjnej (udzielone pozyczki),

— inwestycji w podmiotach zaleznych i kapitatow podmiotdw przejetych,

— obrotdow wewnetrznych (przychoddw i kosztow w ramach dziatalnosci
operacyjnej, pozostatej i finansowej),

— wynikéw niezrealizowanych przez spdtki objete konsolidacja, zawartych w

wartosci ich aktywdw (marze, odpisy).

Kompletnosc i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest
kompletna i poprawna oraz Ze spetnia ona istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wytaczen

z tytutu korekt konsolidacyjnych.

Pozycje wptywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

stytut Studidow Podatkowych Medzelewski | Wspdinicy AUDYT Sp. z o.0.

"

)



SONEL S.A.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach  zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi

z tymi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Sonel na dzien 31 grudnia 2017, oraz jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami MSR, MSSF i ustawy o rachunkowosci oraz

przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami

rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitalowga Sonel

przepisami prawa.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z
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przepisami Ustawy o Rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad Spéitki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
Rachunkowosci. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z artykutem 49 Ustawy o
Rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r., poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) oraz, ze jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie
o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne

znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato
sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z
informacjami  zawartymi w zatgczonym  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym. Ponadto oswiadczamy, iz w éwietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z
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przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieghych
rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztoZenia
oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacie
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym

sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Bank zawart
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoSciowych oraz  warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pozn. zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego s3 zgodne z
majacymi  zastosowanie  przepisami oraz informacjami zawartymi w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Sonel S.A.
nie sporzadzat oswiadczenia na temat informacji niefinansowych Grupy, o ktérym

mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniony.
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Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oSwiadczenia na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkow wynikajacych z
przepisow prawa

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia
(odrebnego sprawozdania) na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy

jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Data i miejsce sporzadzenia sprawozdania z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego: Warszawa, 30 marca 2018 r.

Kluczowy Biegly Rewident Dziatajacy w imieniu:
Instytut Studiow
Podatkowych

Modzelewski i Wspdlnicy
- AUDYT Sp. z 0.0,
Warszawa, ul. Kalenska 8
Jarostaw Stefaniak _ _
Nr ewidencyjny 2558
Biegly Rewident

Nr ew. 10832 .
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Stefaniak
O/

Data sprawozdania z badania 30 marca 2018
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