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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Alumetal S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Alumetal S.A.
(,,Grupa Kapitalowa™), w ktorej jednostkg dominujgcg jest Alumetal S.A. (,,Spétka”) z siedziba
w Ketach, ul. Kosciuszki 111, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone nadzien 31 grudnia
2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spolki oraz czlonkow Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spoétki. Zarzad
Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Sp6lki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speilnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
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Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzei Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.
Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:
« Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.,
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegélowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzj¢ Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie 537/2014").
Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub {acznie moglyby wplynaé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy,
falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej
i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i uyjawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy
od osagdu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy
Kapitalowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez
Zarzad Spoétki obecnie lub w przyszioscei.

Zgodnie z par. 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcei oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogO6w prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawg¢ do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna
Z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére s zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej uchwala Rady Nadzorczej Alumetal S.A. z dnia 6 czerwca 2014 roku.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2011 roku; to jest przez okres
siedmiu kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania),
w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla
zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur
badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami
ryzyka.




EY

Building a better
working world

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy

odrebnej opinii na ich temat.

wyliczonego w odniesieniu do
dzialalnos$ci prowadzonej w ramach
Specjalnych Stref Ekonomicznych.

Dlaczego kwestia jest kluczowq sprawq
badania

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢
bilansowa skiadnika aktywow z tytutu
podatku odroczonego wyliczonego

w odniesieniu do niewykorzystanej ulgi
podatkowej dla zaktadow w Nowej Soli

i Gorzycach funkcjonujagcych w ramach
jednostki zaleznej wobec Alumetal S.A. —
Alumetal Poland sp. z o.0. oraz dla
zakladu na Wegrzech funkcjonujacego

w ramach jednostki zaleZnej wobec
Alumetal S.A. — Alumetal Group
Hungary Kft rozpoznana w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wynosita 40,52 min
zlotych, co stanowilo 5 % sumy
bilansowe)j Grupy.

Kazdorazowo na dzien bilansowy Grupa
ustala skiadnik aktywow z tytulu podatku
odroczonego wyliczonego w odniesieniu
do dziatalnos$ci prowadzonej w ramach
Specjalnych Stref Ekonomicznych,
uwzgledniajac skumulowang wartosé
naklad6éw kwalifikowanych poniesionych
do dnia bilansowego oraz zdyskontowane
prognozowane przyszle przeptywy
pienigzne zwigzane z dziatalnoscia
strefowa.

Zagadnienie zostalo okreslone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego

Opis rag:gzg%g’;’;tomego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
(kluczowe sprawy badania) na zidentyfikowane ryzyko

Ujecie i wycena skladnika aktywoéw z Nasze procedury, w odniesieniu do opisanej

tytulu podatku odroczonego kluczowej sprawy badania, obejmowatly

mig¢dzy innymi:

e omolwienie procesu oraz identyfikacje
mechanizméw kontrolnych
funkcjonujacych w Grupie i zwigzanych z
procesem wyceny aktywow z tytulu
podatku  odroczonego, jak réwniez
zrozumienie stosowanych polityk
rachunkowosci oraz procedur, w tym
Srodowiska kontroli wewnetrznej,
odnoszacych si¢ do wyceny aktywow z
tytulu podatku odroczonego;

e ocene przyjetych przez Grupe zatozen i
szacunk6éw stuzacych okresleniu wartosci
aktywow z tytutu podatku odroczonego, w
tym:
= poprawnosci arytmetycznej modelu
wyceny aktywéw 2z tytulu podatku
odroczonego;

« zalozen w odniesieniu do danych
historycznych oraz pordwnanie zatozen
krétkoterminowych do zatwierdzonych
przez Zarzad jednostki dominujace)
prognoz finansowych;

- zalozen przyjetych do ustalenia
przeplywow pienieznych zwigzanych z
dziatalnosci  objeta  zwolnieniami
strefowymi oraz;

» zalozen przyjetych do okreslenia
poziomu przysztych dochodow
podatkowych dotyczacych dziatalnosci
objetej  zezwoleniami  strefowymi
stanowigcego podstawe do oceny
realizowalnosci ujetego w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.
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sprawozdania finansowego Grupy z ¢ kierowanie zapytan odnoszgcych si¢ do
uwagi na wartosc¢ skladnika aktywow z statusu realizacji przyjetych zatozen, w tym
tytutu podatku odroczonego wyliczonego aktualno$ci kluczowych szacunkéw, do
w odniesieniu do dziatalnosci pracownikéw dzialu finansowego oraz
prowadzonej w ramach Specjalnych Stref Zarzadu jednostki dominujacej;
Ekonomicznych, ktéra jest istotna dla e ocena poprawnos'ci wartosci wydatkow
skonsolidowanego sprawozdania kwalifikowanych poniesionych do dnia
finansowego Grupy, jak réwniez z uwagi bilansowego;

na element profesjonalnego osadu e ocena wypelnienia warunkéw okreslonych
kierownictwa Grupy zwigzanego z w  uzyskanych  zezwoleniach na
wyceng aktywow z tytutu podatku prowadzenie dzialalnosci w Specjalnych
odroczonego. Zagadnienie to wymaga Strefach Ekonomicznych oraz okreséw na
przyjgcia przez Zarzad jednostki jaki zostaly przyznane zezwolenia;
dominujgcej szeregu zalozen dotyczacych | ¢ ocene kompletnosci ujawnien
prognoz przeptyw6éw pienigznych w w skonsolidowanym sprawozdaniu
ramach dziatalnosci strefowej, w tym finansowym w zakresie aktywéw z tytutu
dotyczacych ksztattowania sig podatku odroczonego.

przychodéw ze sprzedazy, kosztow
dzialalnos$ci operacyjnej oraz ogéinych
uwarunkowan rynkowych.

Odniesienie do powigzanych not
sprawozdania finansowego

Grupa zawarla ujawnienia dotyczace
aktywow z tytutu podatku odroczonego
z tytutu dziatalnosci w Specjalnych
Strefach Ekonomicznych w notach
8.22.3 oraz 14.3 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych noty
objasniajacych zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitalowg przepisami prawa
i statutem Spotki.

.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Spoiki. Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki s3 zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, za wyjgtkiem tresci rozdziatu
»O$wiadczenie na temat informacji niefinansowych”, zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w swietle wiedzy
o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto
wydanie opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu ladu
korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej, zawarl wtym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
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czlonkowskim (,,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f,
h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czgs$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 9 kwietnia 2018 roku
Kluczowy biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spéthka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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