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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. w tys. ztotych

| pétrocze 2018 roku

Wybrane dane finansowe ze Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE 30.06..2(.)18 r. 31.12..20:!7. r. 30.06..2(')17 r. 30.06_.2(_)18 r. 31.12.'20:!7. r. 30.06..2(?17 r.
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
FINANSOWE , . . . P P
zakonczonych | zakonczonych | zakoriczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
30.06.2018 r. | 31.12.2017 r. | 30.06.2017 r. | 30.06.2018 r. | 31.12.2017 r. | 30.06.2017 r.
Przychody ze sprzedazy 3895 4739 2897 919 1116 682
Koszt wtasny sprzedazy -2 800 -3450 -2 089 -660 -813 -492
Zysk (strata) brutto ze 1095 1289 808 258 304 190
sprzedazy
Zysk (strata) ze sprzedazy -1235 -1635 -438 -291 -385 -103
Zysk (strata) z dziatalnosci 2131 13233 -447 -503 3118 4105
operacyjnej
Zysk (strata) przed -18 859 10543 -1044 4448 2484 246
opodatkowaniem (brutto)
Zysk (strata) netto
przypadajacy . -18 640 7433 1049 4397 1751 247
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci -844 -1671 -1073 -199 -394 -253
operacyjnej
Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci 41 -1472 -2241 10 -347 -528
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci 942 2915 3202 222 687 754
finansowej
Aktywa 63214 73 069 61313 14 494 17 519 14 507
Aktywa trwate 29 300 66 730 55 008 6718 15999 13015
Aktywa obrotowe 33914 6339 6 305 7776 1520 1492
Zobowigzania i rezerwy 32 345 27 567 24 290 7416 6 610 5747
Zobowiazania i rezerwy 4378 3315 624 1004 795 148
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 27 967 24252 23666 6412 5815 5599
krétkoterminowe
Kapitat zaktadowy 23321 21 800 21 800 5347 5227 5158
Kapitat wtasny
przypadajacy . 30533 45 415 36 933 7000 10889 8738
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Ud2|afy.n|espraWUJace 336 87 9 77 21 21
kontroli
Wartos¢ ksiggowa na jedna 1,31 2,08 1,69 0,30 0,50 0,40
akcje (w zt.)
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedna akcje (w 1,31 2,08 1,69 0,30 0,50 0,40
zt.)
Liczba akcji na dzien 23321000 21800000| 21800000| 23321000| 21800000| 21800000
bilansowy
Wartosc ksiggowa na jedna 1,31 2,08 1,69 0,30 0,50 0,40
akcje (w zt.)
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedna akcje (w 1,31 2,08 1,69 0,30 0,50 0,40
zt.) -retrospektywnie
t'ifazﬁjoilx” na dzien 23321000 21800000| 21800000 23321000| 21800000| 21800000
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. w tys. ztotych

| pétrocze 2018 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE 30.06..2(.118 r. 31.12..20]'.7. r. 30.06..2(')17 r. 30.06-.2(-)18 r. 31.12.'20]'.7. r. 30.06..2(.)17 r.
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
FINANSOWE , . . . . .
zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
30.06.2018 r. | 31.12.2017 r. | 30.06.2017 r. | 30.06.2018 r. | 31.12.2017 r. | 30.06.2017 r.
Zysk (strata) za okres na -0,85 0,41 -0,07 -0,20 0,10 -0,02
jedna akcje zwykta (w zt.)
Rozwodniony zysk (strata)
za okres na jedng akcje (w -0,85 0,41 -0,07 -0,20 0,10 -0,02
zt.)
Srednia wazona liczba akcji 21815210 18 260 000 14 602 000 21815210 18 260 000 14 602 000
Zysk (strata) za okres na -0,85 0,41 -0,07 -0,20 0,10 -0,02
jedng akcje (w zt.)
Rozwodniony zysk (strata)
za okres na jedng akcje (w -0,85 0,41 -0,07 -0,20 0,10 -0,02
zt.)

Wartos¢ ksiegowg na jedng akcje obliczcono w stosunku do liczby akcji Skyline Investment S.A.
(,Spdtka”) pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Spoétke. llosé akcji wyniosta odpowiednio
23 321 000 na dziert 30.06.2018 r. oraz 21 800 000 na dziert 30.06.2017 r.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
zwigzku emisjg 1 521 000 akcji serii ,,H”, wyemitowanych na mocy uchwaty NWZA nr 5/2018 z dnia
09 maja 2018 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany
wynosi 23 321 000 zt i dzieli sie na 23 321 000 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 2 295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 10000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

d) 4 094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D

e) 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f) 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

g) 11 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G

h) 1521 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich akcji Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany
wynosi 23 321 000 gtosow.

Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Spétke. Srednia wazona liczba
akcji wyniosta odpowiednio 21 815 210 za okres 01.01.2018 r. — 30.06.2018 r. i 14 602 000 za okres
01.01.2017 r.—30.06.2017r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywédw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien
przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,3616 zt / EURO na 29 czerwca 2018 r., 4,1709 zt /
EURO na 31 grudnia 2017 r. i 4,2265 zt / EURO na 30 czerwca 2017 r.),

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywoéw
Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,2395 zt / EURO za 6 miesiecy 2018 r., 4,2447 zt / EURO za 12
miesiecy 2017 r. i 4,2474 zt / EURO za 6 miesiecy 2017 r.)
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Skrécone :tz:::l'j?;‘r"v:::oﬂ?w°1da"'e Nrnoty | 30.06.2018r. 31.12.2017. r. 30.06.2017 r.
Aktywa trwate 29 300 66 730 55 008
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 16 6 675 0 0
Inne wartosci niematerialne 16 6 4 6
Rzeczowe aktywa trwate 17 302 68 99
Naleznosci dtugoterminowe 18 118 147 181
Nieruchomosci inwestycyjne 19 20251 50 260 48 251
Aktywa finansowe 20 1948 5016 6 049
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wyrﬁagalnos’ci VV 20 0 11192 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
doc\:]odow:/ego £ 2 0 43 422
Aktywa obrotowe 33914 6339 6305
Zapasy 21 1281 1576 1351
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 1334 882 1073
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 22 568 487 403
Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 42 40 38
Pozyczki krétkoterminowe 23 442 2 660 2 685
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 700 561 677
Rozliczenia miedzyokresowe 25 547 33 78
Pozostate aktywa krétkoterminowe 25 0 100 0
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zprzedazy i dzialalﬁos’c’ zaniecj:hanaluO 1 29000 0 0
Aktywa razem 63214 73 069 61313
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie Nrnoty | 30.06.2018r. 31.12.2017. r. 30.06.2017 r.
z sytuacji finansowej
Kapitat wtasny 30 869 45 502 37023
!(apitai uf’fasny. prfypa.dajacy akcjonariuszom 30533 45 415 36 933
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 27 23321 21 800 21 800
Pozostate kapitaty 25 858 17 655 17 656
Akcje wiasne -6 -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy -18 640 5966 -2 517
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -1467 -1468
- zysk (strata) netto -18 640 7433 -1049
Udziaty niesprawujace kontroli 34 336 87 90
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 4378 3315 624
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
diuinyc?w papieréw wartoécio\\/Nych ! ’ 31 210 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 38 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 4108 3297 551
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 29 22 18 73
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 27 967 24 252 23 666
Kredyty i pozyczki 30 3128 2179 1940
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
d’ruinycz papierow wartos’cio\\//vych ! ’ 31 9283 8176 3247
Inne zobowigzania finansowe 31 516 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31 776 677 408
Zaliczki otrzymane na dostawy 33 12 000 12 000 27
Zobowigzania z tytutu podatkéw 31 1090 131 90
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 152 47 34
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 31 18 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 32 71 71 1
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 32 557 948 17 898
Rozliczenia miedzyokresowe 32 376 23 21
Pasywa razem 63 214 73 069 61313
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Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres 6 miesiecy

2018r.
. . . 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie Nr , . .
2 sytuacji finansowej noty zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Przychody ze sprzedazy 35 3 895 4739 2 897
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 3895 4739 2 897
Przychody ze sprzedazy towarow 0 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 35 -2 800 -3450 -2 089
Koszt sprzedanych produktow 0 0 0
Koszt sprzedanych ustug -2 800 -3450 -2.089
Koszt sprzedanych towarow 0 0 0
Koszt sprzedanych materiatow 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1095 1289 808
Koszty sprzedazy 35 -107 -211 -119
Koszty ogdlnego zarzadu 35 -2223 -2713 -1127
Zysk (strata) ze sprzedazy -1235 -1 635 -438
Pozostate przychody operacyjne 36 141 16 558 6
Pozostate koszty operacyjne 36 -1037 -1690 -15
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2131 13 233 -447
Przychody finansowe 37 348 596 98
Koszty finansowe 37 -17 076 -3 286 -695
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -18 859 10 543 -1 044
Podatek dochodowy 184 -3 106 2
- podatek dochodowy biezacy 0 -22 -38
- podatek dochodowy odroczony 184 -3084 40
Zysk (strata) netto -18 675 7437 -1 042
Udziaty niesprawujgce kontroli 35 4 7
.Zysk (str?ta) nt'!tt(') prz.ypadajqcy akcjonariuszom .18 640 7433 -1049
jednostki dominujacej
Pozostaty zysk/(strata) catkowita
Pozostate elementy zysku / straty catkowitej 0 0 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0 0
Pozostaty zysk/(strata) catkowita po
opodatkowaniu 0 0 0
Zysk (strata) catkowita przypadajaca -18 640 7433 1049

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Skrécone Sprawozdanie ze Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wiasnym za okres 6 miesiecy 2018 r.

. Razem kapitaty
. Pozostate Udziaty w .
. . . . Kapitat z B Zakumulowany wiasne Udziaty Razem
Skrécone sprawozdanie ze zmian Kapitat . kapitaty . . zyskach/stratach X . g .
. R aktualizacji . | Akcje wiasne wynik X przypadajace | niesprawujace kapitaty
w skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy zapasowe i . jednostek X A 1
wyceny finansowy akcjonariuszom kontroli wiasne
rezerwowe stowarzyszonych | . L
j- dominujacej
6 miesiecy 2018 r.
Stan na 01.01.2018r. 21 800 0 17 655 -6 7433 -1468 45 415 87 45 502
a) zmiany pr’zYJetych zasad (polityki) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2018 r. po korektach 21 800 0 17 655 -6 7433 -1468 45 415 87 45 502
Zysk/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 -18 640 0 -18 640 35 -18 605
a) zwiekszenie (z tytutu) 1521 0 8203 0 0 1468 11192 214 11 406
Emisja akcji 1521 0 0 0 0 1521 0 1521
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0 0 7433 0 0 0 7433 0 7433
Obnizenie kapitatu z kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obnizenie kapitatu z kapitatu zapasowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 770 0 0 1468 2238 214 2452
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 -7 433 0 -7 433 0 -7 433
Poniesione koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0 0 0 0 -7 433 0 -7 433 0 -7 433
Obnizenie kapitatu z kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obnizenie kapitatu z kapitatu zapasowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PozF)stafe zr1.1|.any ’(z.mlana proporcji udziatow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitatu mniejszosci)
Stan na dzien bilansowy 23321 0 25 858 -6 -18 640 0 30533 336 30 869
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| pétrocze 2018 roku

. Razem kapitaty
. Pozostate Udziaty w .
, . . . Kapitat z . Zakumulowany wiasne Udziaty Razem
Skrécone sprawozdanie ze zmian Kapitat . kapitaty . . zyskach/stratach . . . .
. . aktualizacji . | Akcje wtasne wynik . przypadajace | niesprawujace kapitaty
w skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy zapasowe i ) jednostek . . .
wyceny finansowy akcjonariuszom kontroli wiasne
rezerwowe stowarzyszonych | . L
j. dominujacej
12 miesiecy 2017 r.
Stan na 01.01.2017r. 10 000 0 19343 -1520 -1079 -1791 24 953 84 25 037
a) zmiany pr’zYJetych zasad (polityki) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty btedéw i pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2017 r. po korektach 10 000 0 19 343 -1520 -1079 -1791 24 953 84 25 037
Zysk/(strata) biezagcego okresu 0 0 0 0 7433 0 7433 4 7 437
a) zwiekszenie (z tytutu) 11 800 0 1392 1514 1079 323 16 108 0 16 108
Zmiana stanu zysk/strat/akcje wtasne/agio 11 800 0 1392 0 0 0 13192 0 13 192
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0 0 0 0 1079 0 1079 0 1079
Pozostate zmiany 0 0 0 1514 0 323 1837 0 1837
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -3079 0 0 0 -3 079 -1 -3 080
Poniesione koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z roku / lat poprzednich 0 0 -1403 0 0 -1403 -1 -1404
Pozostate zmiany 0 0 -1676 0 0 0 -1676 0 -1676
Stan na dzien bilansowy 31.12.2017 r. 21 800 0 17 655 -6 7433 -1468 45 415 87 45 502
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Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych za okres 6 miesiecy

2018 r.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw 6 m,iesiecy 12 n’1iesiecy 6 m’iesiecy
pienieznych zakonczonych zakornczonych zakornczonych
30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -18 859 10539 -1047
Korekty: 18 015 -9104 -24
Udziaty w (zyskach) stratach netto jednostek
podpo\:zad(kzwa nyih : 0 1047 -30
Zysk (strata) netto mniejszosci niedajgcych 4 7
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0 0
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 487 65 33
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 89 627 103
Zyski/straty z inwestycji 17 369 11 12
Zmiana stanu zapasow 294 127 352
Zmiana stanu naleznosci -130 -516 -658
Zmiana stanu zobowigzan -149 3 -293
Zmiana stanu rezerw 407 3187 26
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -56 350 -76
Inne korekty -296 -14 009 500
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -844 1435 -1071
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 0 -3106 -2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -844 -1671 -1073
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych 0 1 7
aktywow trwatych
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0 23 24
Whptywy ze zbycia inwestycji w nieruchomosci 835 0
Woydatki na nabycie aktywoéw finansowych -116 0 0
Whptywy z tytutu zbycia aktywéw finansowych 150 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
Woydatki z tytutu udzielenia pozyczek -15 -2 660 -2 539
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 22 318 223
Otrzymane odsetki 0 97 43
Otrzymane dywidendy 0 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 54
Pozostate wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -84 -39
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 41 -1472 -2241
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 5 152 147
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1027 251 60
Whptywy z tytutu emisji obligacji 187 3150 3150
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek -31 -502 -50
Wydatki z tytutu spfaty obligacji -219 0 0
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu P 0 0
finansowego
Odsetki zaptacone -25 -54 -23
Pozostate wptywy z dziatalnosci finansowej 0 0 0
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej 0 -82 -82
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 942 2915 3202
Przeptywy pieniezne netto, razem 139 -228 -112
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 139 -228 -112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 561 789 789
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 700 561 677
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Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. — informacje ogdlne

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej i poczawszy od 1 stycznia
2008 r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | pétrocze 2018 roku zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za
analogiczny okres 2017 roku.

Spétke dominujaca dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos¢
Warszawa

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Telefon: +48 22 859 17 80

KRS: 0000126306

NIP: 951-17-74-724

REGON: 012865877

Poczta elektroniczna: info@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: - dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z);
- dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji

finansowych (PKD 64.30.2);

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.2);
- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczern i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.2);

- dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD
70.21.2);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z);

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z);

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z
wytgczeniem holdingdw finansowych (PKD 70.10.2);

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wytgczeniem ubezpieczenn i funduszow emerytalnych (PKD
66.19.2);

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich witascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spdtka faczy
dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.
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Struktura Grupy objetej konsolidacjq

Na dzied 30.06.2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujgce
podmioty objete konsolidacja:

Spotki zalezne:
=  Skyline Energy Sp. Sp. z 0.0.
= Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
= SB.S.Sp.zo.o.
=  Skyline Development Sp. z 0.0.
o Lazuria Sp.zo.0.
= Skyline Venture Sp. z 0.0.
= Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
= Nurtos Sp. zo.o.
= BlueVendo S.A.
o Travel Office Management Sp. z 0.0.

Skyline Investment S.A.

Skyline Energy Sp. z 0.0. - 76,54% ]

Il

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. - 50% + 1 gtos

|

S.B.S. Sp. z0.0. - 100%

|

,Skyline Development Sp. z 0.0. - 100%

e Lazuria Sp. z 0.0. - 100%

\. J

Skyline Venture Sp. z 0.0. - 100%

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. - 78,15%

Nurtros Sp. z 0.0. - 100%

(BlueVendo S.A. - 95,56%
¢ Travel Office Management Sp. z 0.0. - 100%

\

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Biezgcy
okres we wszystkich jednostkach jest tozsamy.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z
faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej ewidencjonowane sg transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy Kapitatowe;j.
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Wytaczenia z konsolidacji:

Polcommerce Sp. z 0.0. - nabyta w 2015 r. przez spétke Grupy Kapitatowej — Skyline Insolvency
Solutions sp. z 0.0. — spdtka nie polega konsolidacji ze wzgledu na utrate kontroli — spdtka nie
prowadzi dziatalnosci, ktéra powinna by¢ postawiona w stan upadtfosci, ale ze wzgledu na brak
wystarczajgcych srodkéw Sgd odmawia wszczecia tego procesu.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA — spdtka utworzona wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym w roku
2010 jako fundusz kapitatowy typu venture capital, W spoéfce tej Emitent mimo posiadania pakietu
wiekszosciowego w kapitale nie ma przewazajgcego gtosu w decyzjach biznesowych i kluczowych
wtascicielskich (takie prawo zagwarantowat sobie partner KFK).

Opis jednostek Grupy Kapitatowej:
1. Spédtka dominujaca

Skyline Investment S.A. opisana w pkt. 1.1. powyzej
oraz

2. Spotki zalezne:

Skyline Development Sp. z 0.0.

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Data zatozenia: 18 czerwca 2007 r.

Data rejestracji w KRS: 03 lipca 2007 r.

Nr KRS: 0000283949

NIP: 951-22-24-813

REGON: 141061908

Wysokos¢ kapitatu: 8 500 000,00 zt

Udziat Skyline Investment S.A.: 100,00%

Zarzad: Pawet Hanusewicz, Waldemar Skarzynski

Opis dziatalnosci: dziatalnos¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci komercyjnych

Skyline Venture Sp. z o0.0.

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Data zatozenia: 18 czerwca 2007 r. (sp6tka zostata zatozona pod nazwg Skyline Bio Sp.
z0.0.)

Data rejestracji w KRS: 02 lipca 2007 r.

Nr KRS: 0000283984

NIP: 951-22-24-836

REGON: 141061883

Wysokos¢ kapitatu: 58 500,00 zt

Udziat Skyline Investment S.A.: 100,00%

Zarzad: Jerzy Rey

Opis dziatalnosci: dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami na rachunek wtasny
i spoétek Grupy Kapitatowej. Obecnie spdtka zarzadza funduszem
powofanym przez Skyline Investment S.A. i Krajowy Fundusz
Kapitatowy S.A.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Data zatozenia: 20 marca 2008 r.

Data rejestracji w KRS: 29 kwietnia 2008 r.

Nr KRS: 0000304537
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NIP: 123-11-43-846

REGON: 141357916

Wysokos¢ kapitatu: 222 200,00 zt

Udziat Skyline Investment S.A.: 78,15%

Zarzad: Jerzy Rey

Opis dziatalnosci: dziatalno$é¢ zwigzana zarzadzaniem tymczasowym w podmiotach

znajdujacych sie przejsciowo w trudnej sytuacji ekonomicznej

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Data zatozenia: 26 sierpnia 2008 r. (spoétka zostata zatozona pod nazwa JAG21 Sp.
z0.0.)

Data rejestracji w KRS: 16 marca 2009 r.

Nr KRS: 0000325824

NIP: 951-232-74-99

REGON: 121029808

Wysokos¢ kapitatu: 102 500,00 zt

Udziat Skyline Investment S.A.: 50,00% + 1 udziat

Zarzad: Joanna Borowska

Opis dziatalnosci: doradztwo formalno - prawne przedsiebiorcom w trudnej sytuacji —
zagrozonych upadtoscia lub we wczesnej fazie upadtosci,

prowadzenie zarzadu przymusowego

S.B.S. Sp. z o.0.

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Data zatozenia: 05 lutego 2010 r. (spotka zostata zatozona pod nazwg Skyline
Business Support Sp. z 0.0.)

Data rejestracji w KRS: 17 lutego 2010 .

Nr KRS: 0000348692

NIP: 951-23-03-642

REGON: 142256471

Wysokos¢ kapitatu: 800 000,00 zt

Udziat Skyline Investment S.A.: 100,00%

Zarzad: Marta Machtfajewska

Opis dziatalnosci: dziatalno$¢ odziezowa (projektowanie, produkcja na zasadzie

outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji) pod markg ROY oraz
RED ROY oraz posrednictwo w sprzedazy odziezy innych

producentdw.

Skyline Energy Sp. z o.0.

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Data zatozenia: 25 maja 2010 r. (spotka zostata zatozona pod nazwg Fenixline Sp.
z0.0.)

Data rejestracji w KRS: 29 lipca 2010rr.

Nr KRS: 0000361842

NIP: 951-23-20-801

REGON: 142512170

Wysokos¢ kapitatu: 52 000,00 zt

Udziat Skyline Investment S.A.: 76,54%
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Zarzad: Kamil Biatkowski

Opis dziatalnosci: doradztwo zwigzane z optymalizacjg kosztéw energii elektrycznej
i oszczednosci zuzycia energii w przedsiebiorstwach m.in.
w spotdzielniach, zaktadach produkcyjnych i samorzadach.

Nurtos Sp. z o.0.

Adres: ul. Grzybowska 2/82, 00-131 Warszawa

Data zatozenia: 24 sierpnia 2016 .

Data rejestracji w KRS: 26 sierpnia 2016 r.

Nr KRS: 0000634014

NIP: 527-27-78-041

REGON: 365262148

Wysokos¢ kapitatu: 11 805 000,00 zt

Udziat Skyline Investment S.A.: 100,00%

Zarzad: Pawet Hanusewicz

Opis dziatalnosci: kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem

i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

LAZURIA Sp. z 0.0.

Adres: Putawska 2, 02-566 Warszawa
Data zatozenia: 16.03.2018 .

Data rejestracji w KRS: 04.04.2018 r.

Nr KRS: 0000725941

NIP: 527-28-46-340

REGON: 369893845

Wysokos¢ kapitatu: 5 000,00 zt

Udziat Skyline Development Sp. z 0.0..: 100,00%

Zarzad: Pawet Hanusewicz

Opis dziatalnosci: kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem

i zarzadzanie nieruchomos$ciami witasnymi lub dzierzawionymi,
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

BlueVendo S.A.

Adres: Targowa 59 lok 2, 03-719 Warszawa

Data zatozenia: 28.01.2008 r.

Data rejestracji w KRS: 22.02.2008 r.

Nr KRS: 0000299924

NIP: 527-23-69-271

REGON: 015004437

Wysokos¢ kapitatu: 699 633,70 zt

Udziat Skyline Investment S.A.: 95,56%

Zarzad: Maksym Khimich

Opis dziatalnosci: dostawca systemow inventory i rezerwacji dla podmiotéow branzy
travel

Travel Office Management Sp. z 0.0.

Adres: Targowa 59 lok 2, 03-719 Warszawa
Data zatozenia: 26.02.2009 .
Data rejestracji w KRS: 17.03.2009 r.
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Nr KRS: 0000325975

NIP: 521-35-22-713

REGON: 141806917

Wysokos¢ kapitatu: 1 261 0000,00 zt

Udziat BlueVendo S.A.: 100,00%

Zarzad: Maksym Khimich

Opis dziatalnosci: operator multiagencyjnego system rezerwacji przeznaczonego dla

agencji turystycznych

Opis jednostek stowarzyszonych, nie podlegajacych konsolidacji (stan na dzienn przekazania

raportu):

1. Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. powotana w 2010 r. z
partnerem Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. celem inwestowania w podmioty z
sektora MSP. Na dzien przekazania sprawozdania fundusz posiadat cztery spotki w portfelu:
HDOMedical Sp. z 0.0. (78,05%), Stal Sp. z 0.0. (39,99%), Tech Sim Sp. z 0.0. (26,40%) oraz

Efneo Sp. z 0.0. (20,01%).

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 201812 - 1,00 201812
z tego:
Skyline Investment S.A. 112717 - 1,00 112 717

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.

Zarzad:

Na dzient 30.06.2018 r. sktad Zarzgdu byt nastepujacy:
Adam Jenkins - Prezes Zarzadu
Waldemar Skarzynski — Wiceprezes Zarzagdu
Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu

Po dniu bilansowym nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

W okresie od 01.07.2018 r. do 05.07.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Adam Jenkins - Prezes Zarzadu
Waldemar Skarzynski — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 05.07.2018 r. do 13.08.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Waldemar Skarzynski — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu
W okresie od 13.08.2018 r. do 18.09.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Jan Kuzma — Prezes Zarzadu
Marek Tarnowski — Wiceprezes Zarzadu
W okresie od 18.09.2018 r. do dnia publikacji Sprawozdania sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Maciej Srebro — Prezes Zarzadu (z dniem ztozenia rezygnacji w RN, tj. od dnia
19.09.2018 r.
Jarostaw Plewa — Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza:

Jarostaw Zubrzycki — Przewodniczacy RN

Maciej Srebro — Wiceprzewodniczgcy RN do dnia 19.09.2018 r.
Tomasz Karas — Wiceprzewodniczacy RN

Stawomir Halaba — Sekretarz RN

Maciej Rey — Cztonek RN

Po dniu bilansowym, nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorcze;.
W dniu 19 wrzesnia 2018 r. Pan Maciej Srebro ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej,
w zwigzku z powotfaniem do Zarzadu Spéfki.

3. Czas trwania dziatalnosci Spétki

Czas trwania Spétki dominujacej oraz spétek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

4. Okres, za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 1 stycznia 2018
r. do 30 czerwca 2018 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2017 r. oraz za | pétrocze 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

5. Transakcje potaczenia / nabycia udziatéw

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem za wyjatkiem przejecia 71,47% akcji w spdtce
BlueVendo S.A. (facznie Skyline Investment S.A. posiada 95,56% wszystkich akcji BlueVendo S.A.) oraz
zakupem przez spotke zalezng Skyline Development Sp. z 0.0. 100% udziatéw spétki Lazuria Sp. z 0.0.,
nie miaty miejsca zadne inne zdarzenia, ktére wptynetyby na organizacje Grupy Kapitatowej Skyline
Investment, w tym w szczegdlnosci nie miato miejsca potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrata
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takize podziat,
restrukturyzacja, czy zaniechanie dziatalnosci.

6. Transakcje sprzedazy akcji / udziatéw skutkujace utratg kontroli

W | pétroczu 2018 r. transakcje o takim charakterze nie wystgpity.

7. Transakcje na akcjach / udziatach nie powodujace utraty kontroli w spétkach zaleznych

W | pétroczu 2018 r. transakcje o takim charakterze nie wystgpity.

8. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupe Kapitatowg przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

W Swietle przedstawionych danych w sprawozdaniu finansowym Zarzad jednostki dominujacej
stwierdza wystepowanie istotnej niepewnosci co do dalszego kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ze wzgledu na zagrozenia dla biezgcej ptynnosci Skyline Investment S.A. oraz jednostek
zaleznych, a takze ze wzgledu na tgczng wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzien
bilansowy stanowig wartos¢ 26 963 tys. zt.
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Zarzad jednostki dominujacej podjat jednak dziatania majgce na celu pozyskanie $rodkéw
finansowych na poprawe ptynnosci finansowej jednostki dominujgcej. W pierwszej kolejnosci
prowadzone sg dziatania zmierzajgce do wyegzekwowania zwrotu $rodkéw z udzielonych pozyczek.
Do konca pazdziernika Zarzad spodziewa sie zwrotu kwoty do 600 tys. zt.
Ponadto przygotowywane sg dwie nowe emisje akcji, pierwsza, zostanie przeprowadzona na mocy
uchwaty NWZA, ktérego zwotanie planowane jest do konca pazdziernika br., skierowana bedzie ona
do obecnych akcjonariuszy Spoétki, ktérzy potwierdzajg ewentualng gotowos¢ dokapitalizowania
jednostki dominujacej. Kolejna emisja ma zostaé¢ przeprowadzona na podstawie uchwaty NWZA,
ktdrego zwotanie planowane jest do konca biezgcego roku, ktéra bedzie skierowana do nowych
inwestorow zewnetrznych.

Zarzad jednostki dominujgcej w porozumieniu z Zarzgdami spotek zaleznych realizuje dziatania, ktére

beda miaty w najblizszych miesigcach istotny pozytywny wptyw na przychody Spétki i podmiotéw

zaleznych:

— uzyskiwanie przychodéw finansowych z dalszego zaliczkowania sprzedazy nieruchomosci
nalezgcej do spoétki Nurtos, zwigzanych z postepem prac nad projektem, zgodnie z zawartg
umowg przedwstepng sprzedazy nieruchomosci z 7.12.2017 r. (ujawnionej w RB 53/2017 z dnia
8.12.2017r.)

— uruchomienie finansowania biezgcej dziatalnosci poprzez pobieranie optat za zarzadzanie
firmami z Grupy Kapitatowej Skyline Investment,

— zdynamizowanie dziatalnosci z zakresu ustug doradczych m.in. w pozyskiwaniu dla
przedsiebiorcow srodkéw finansowych z rynku kapitatowego i instytucji finansowanych oraz ze
srodkdéw unijnych,

— poprawa wynikéw finansowych i operacyjnych spotek portfelowych, ktére przetozg sie na
wartos¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwolg na uzyskanie
przychoddw z ich zbycia.

W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej jest pewny, ze Grupa Kapitatowa bedzie
kontynuowata swojg dziatalno$¢ w niezmniejszonym zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od
daty bilansowej tj. od 30 czerwca 2018 roku.

9. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia
w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi;

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Niniejsze Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe podlegato przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.
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Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z opublikowanymi juz danymi za 2017 rok.

Polityka Rachunkowosci
Przychody

Przychody (cena transakcji) powinny odwzorowac przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug do klienta
w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, jakie Spoétka spodziewa sie otrzymac, w zamian za te dobra
lub ustugi.

Cena transakcji zawiera:
1) Woynagrodzenie zmienne (z uwzglednieniem jego granicznych wartosci szacunkowych)
2) Istotny element finansowania
3) Wynagrodzenie niepieniezne
4) Wynagrodzenie nalezne klientowi.

Do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia nalezg m. in.: upusty, rabaty, dodatki, premie, kary,
odszkodowania, zwroty towaru, zwroty wynagrodzenia.

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia
okreslonego w umowie, na podstawie proporcjonalnej, indywidualnej ceny sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania
do wykonania Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika
aktywow) klientowi.

Przekazanie sktadnika aktywoéw (dobro lub ustuga) nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym skfadnikiem aktywow.

Zobowigzanie do wykonania $wiadczen wypetniane jest przez pewien okres czasu lub w okreslonym
momencie.

Spoétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli
spetniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

1) klient otrzymuje i czerpie korzysci w miare uptywu czasu,

2) w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spotke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik
aktywoéw, nad ktédrym klient przejmuje kontrole w miare tworzenia lub ulepszania,

3) w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke nie powstaje zaden sktadnik aktywéw o
alternatywnym zastosowaniu dla Spotki i Spotka ma egzekwowalne prawo do zaptaty za
zrealizowane dotychczas swiadczenie.

Jesli Spoétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu przychéd rozpoznawany
jest w czasie zgodnie ze stopniem realizacji $wiadczenia.

Spoétka stosuje jedng metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode
konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia i w podobnych
okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ponownie ocenia stopien
catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Przychéd nie jest rozpoznawany dopdki nie mozna wiarygodnie oszacowaé stopnia realizacji
zobowigzania cigzgcego na spotce.
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Wycena

Na etapie zawarcia umowy Spdétka dokonuje analizy potencjalnej $ciggalnosci naleznosci. Jezeli w
momencie zawarcia umowy nie jest "prawdopodobne", ze jednostka uzyska wynagrodzenie z tytutu
przysztej realizacji zobowigzania do wykonania swiadczenia, przychody nie sg ujmowane az do
momentu wyjasnienia watpliwosci dotyczacych sciggalnosci naleznosci.

Aktywa finansowe

Jednostka ujmuje sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wtedy i tylko wtedy,
gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy dotyczacej tego instrumentu. W momencie
poczgtkowego ujecia skfadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania
sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku gdy tgczne koszty transakcji nabycia aktywoéw
finansowych nie przekraczajg 0,5% wartosci transakcji dopuszcza sie mozliwos¢ nie uwzgledniania ich
w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego.

Instrumenty finansowe mogg by¢ zaklasyfikowane jako:
e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie jesli model biznesowy zaktada
utrzymywanie aktywodw dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajagcych z umowy, a warunki
umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych stanowigcych
sptate kwoty gtdwnej i odsetek.

Instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jesli model
biznesowy zaktada utrzymywanie aktywodw dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z
umowy jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow, a warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywoéw pienieznych stanowigcych sptate kwoty gtdwnej i odsetek.

W pozostatych przypadkach, instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody spdtka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe zgodnie z
ponizszymi zasadami:

e jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — spdétka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe dla catego okresu zycia instrumentu;

e jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym nie wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — spdtka wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe dla okresu 12 miesiecy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania

MSSF 14 Regulacyjne pozycje Zasady rachunkowosci i ujawnien dla Standard w obecnej wersji nie bedzie

odroczone regulacyjnych pozycji odroczonych. obowigzywat w UE

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy  Prace nad zatwierdzeniem zostaty
lub wniesienia aktywéw przez odtozone bezterminowo

inwestora do spotki stowarzyszonej
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Standard Opis zmian Data obowigzywania

lub wspdlnego przedsiewziecia.

MSSF 16 Leasing Standard znosi rozréznienie na leasing 1 stycznia 2019
operacyjny i leasing finansowy dla
leasingobiorcy. Wszystkie umowy
spetniajace definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy.

Zmiany do MSSF 9 Zmiany dotyczg prawa wczesniejszej 1 stycznia 2019
sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem.

KIMSF 23 Interpretacja dotyczqca Interpretacja jest stosowana do 1 stycznia 2019
niepewnosci w zakresie sposobow ustalenia dochodu do opodatkowania,
ujmowania podatku dochodowego podstawy opodatkowania,

nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych i
stawek podatkowych.

Zmiany do MSR 28 Zmiana dotyczy wyceny inwestycji 1 stycznia 2019
dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych

Doroczne poprawki do MSSF (cykl Zestaw poprawek dotyczacych: 1 stycznia 2019
2015-2017) MSSF 3 — wycena posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych
operacjach;
MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych
operacjach;
MSSF 12 — konsekwencje podatkowe
w zwigzku z wyptatg dywidendy;
MSR 23 — koszty finansowania w
przypadku gdy sktadnik aktywa zostat
przekazany do uzytkowania.

Zmiany do MSR 19 Zmiany dotyczg programu okreslonych 1 stycznia 2019
Swiadczen.

Zmiany do Zatozen koncepcyjnych Zmiany dotyczg ujednolicenia Zatozen 1 stycznia 2020
Koncepcyjnych

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Definiuje nowe podejscie do 1 stycznia 2021

rozpoznawania przychodéw oraz
zysku/ strat w okresie $wiadczenia
ustug ubezpieczeniowych

Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. zamierza przyjag¢ wymienione powyzej nowe standardy
oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie.

Zasady rachunkowosci

Zastosowane w niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach bylty takie same
jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajgcych do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok 2017 za wyjgtkiem przyjetych nowych standardéw MSSF 15 ,,Przychody z uméw z
klientami” i ,,MSSF 9 Instrumenty finansowe”.

Wptyw wdrozenia nowych MSSF 9 i MSSF 15

Grupa Skyline Investment zastosowata wymogi standardow MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z
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dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych
porownywalnych. Dane zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 30 czerwca 2017 roku
zostaty sporzagdzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

Uprzednio stosowane wybrane zasady rachunkowosci w zakresie przychoddéw ze sprzedazy (MSR 18,
MSR 11) oraz instrumentdéw finansowych (MSR 39) zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym
zarok 2017.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe - ujmowanie i wycena,
zgodnie z ktédrym instrumenty finansowe klasyfikowane byty do ponizszych kategorii:

- utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- dostepne do sprzedazy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci.

Od 1 stycznia 2018, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla
danego sktadnika aktywow.

Dany instrument dtuzny jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:
e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywédw w celu gromadzenia
przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy;
e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczgce danego instrumentu obejmujg wytacznie
sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty.

Dany instrument dtuzny jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywéw w celu gromadzenia
przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw
finansowych;

o przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczgce danego instrumentu obejmujg wytgcznie
sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty.

Instrumenty dtuzne, ktére nie spetniajg powyzszych warunkdédw wyceniane sg w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe zgodnie z ponizszymi zasadami:
e jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — spdétka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe dla catego okresu zycia instrumentu;
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o jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym nie wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — spdétka wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe dla okresu 12 miesiecy.

Inwestycje w udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych sg wytgczone z zakresu MSSF 9 i
ich wycena bedzie dokonywana na dotychczasowych zasadach, tj. wedtug historycznego kosztu
nabycia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Spodtka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Po przeprowadzonej analizie Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wdrozenia zmian
wynikajgcych z MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2018 roku.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Zarzad szczegbétowo przeanalizowat zasady nowego MSSF 9 oraz wszystkie pozycje instrumentéw
finansowych po stronie aktywéw jak i pasywdw sprawozdania finansowego. Podsumowanie tej
analizy przedstawiajg ponizsze tabele:

Instrument finansow Klasyfikacja Wartosc bilansowa
v MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Pozyczki udzielone Naleznosci i pozyczki Zamortyzowany koszt 442 442
E:fll:egznosa 2 tytutu dostaw i Naleznosci i pozyczki Zamortyzowany koszt 1334 1334
Srodki pieniezne Naleznosci i pozyczki Zamortyzowany koszt 700 700
Aktywa finansowe
Obligacje nabyte utrzymywane do terminu Zamortyzowany koszt 42 42
wymagalnosci
L . Pozostate zobowigzania

Kredyty i pozyczki otrzymane finansowe Zamortyzowany koszt 1480 1480
Zobowia?zania z tytutu Pozosta.’fe zobowigzania Zamortyzowany koszt 776 776
dostaw i ustug finansowe

S . Pozostate zobowigzani
Obligacje wyemitowane g . zobowiazania Zamortyzowany koszt 8 504 8504

finansowe

Ze wzgledu na nieistotny wptyw nowego standardu skutkdow jego zastosowania nie odniesiono w
zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2018 roku. Poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku Spdtka rozpoznaje
oczekiwane straty kredytowe zgodnie z wymogami MSSF 9.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami
Wybrane zasady rachunkowosci

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi
interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w
zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,,Model Pieciu Krokéw” w odniesieniu do
portfela uméw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka
racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie
istotnie rdznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych umoéw (lub
zobowigzan do wykonania swiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem
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Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:
strony umowy zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw; Grupa jest w
stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane;
Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé
przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, Ze Grupa otrzyma
wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiqgzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ddébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié
lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu osdb trzecich (na przykfad
niektérych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z
klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Grupa zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci
najbardziej prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem wartoSciowym oraz metody wartosci
oczekiwanej dla kontraktéw, w ktérych wystepuje wiecej progéw wartosciowych, od ktérych
przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi.

Ujecie przychodow w momencie spetniania zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw)
klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane s3g jako
kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli
spetniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,
- w wyniku wykonania swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywodw, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a
Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Zarzad dokonat analizy uméw z klientami pod katem regulacji wynikajgcych z MSSF 15. Analiza ta
doprowadzita do wniosku, ze wptyw zastosowania MSSF 15 na pozycje skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy w | podtroczu 2018 roku w pordwnaniu z MSR 11, MSR 18 i
zwigzanymi z nimi interpretacjami byt nieistotny.

10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r.:
e Objecie akcji Skyline Investment S.A. serii H i rejestracja podwyzZszenia kapitafu

Dnia 11 stycznia 2018 r. (aneksowana 04 kwietnia 2018 r.) zostata podpisana umowa, na mocy ktérej
dwéch akcjonariuszy BluVendo S.A. objeto 1 521 000 akcji serii H Emitenta za tgczng cene emisyjng
1,5 min zt w zamian za aport w postaci 5 000 000 akcji w kapitale zaktadowym spétki BlueVendo S.A.
W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
zwigzku emisjg 1 521 000 akcji serii ,,H”. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracji zmiany
wynosi 23 321 000 zt i dzieli sie na 23 321 000 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda. Ogdlna liczba
gtosdw wynikajgca ze wszystkich akcji Spétki po rejestracji zmiany wynosi 23 321 000 gtosow.

e Emisja obligacji Skyline Investment S.A.

Dnia 23 marca 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 91 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii D o wartosci nominalnej 1 tys. zt o facznej wartosci 91 tys. zt.

Dnia 30 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 847 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii E o wartosci nominalnej 1 tys. zt o tgcznej wartosci 847 tys. Zt, o terminie wykupu 12 miesiecy od
dnia emisji. Dnia 30 czerwca 2018 r. zostata podpisana umowa z obligatariuszem o wzajemnym
potraceniu wierzytelnosci o kwote 268,8 tys. zt w zwigzku z tym kwota wartosci obligacji ulegta o te
kwote zmniejszeniu.

e Emisja obligacji Skyline Development Sp. z o.o.

Dnia 14 maja 2018 r. Spdétka wyemitowata 20 obligacji imiennych zabezpieczonych serii C o wartosci
nominalnej 1 tys. zt o tgcznej wartosci 20 tys. zt.

Dnia 28 maja 2018 r. Spdétka wyemitowata 12 obligacji imiennych zabezpieczonych serii D o wartosci
nominalnej 1 tys. zt o tgcznej wartosci 12 tys. zt.

Dnia 15 czerwca 2018 r. Spotka wyemitowata 5 obligacji imiennych zabezpieczonych serii E o wartosci
nominalnej 1 tys. zt o tgcznej wartosci 5 tys. zt.

e Nabycie udziatow w spéice Lazuria Sp. z o.0. przez podmiot zalezny

W dniu 22 maja 2018 r. Skyline Development Sp. z 0.0. nabyfa 100 udziatéw spoétki Lazuria Sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej 5 tys. zt, stanowigcych 100% udziatu w kapitale i na walnym
zgromadzeniu. Kwota transakcji wyniosta 7 tys. zt.

e Podpisanie porozumienia zwigzanego z emisjq obligacji

W zwigzku z emisjg dnia 24 maja 2017 r. przez Skyline Development Sp. z 0.0. 1 160 obligacji
imiennych zerokuponowych zabezpieczonych serii B o wartosci nominalnej 1 tys. zt oraz cenie
emisyjnej 0,8621 tys. zt o tgcznej wartosci nominalnej 1 160 tys. zt, dnia 11 kwietnia 2018 r. zostato
podpisane Porozumienie. Na mocy Porozumienia wykup obligacji zostat okreslony na dzien 20 maja
2018, a nastepnie 27 kwietnia br. strony zawarty w formie aktu notarialnego ,Zmiane do Umowy
przeniesienia wiasnosci nieruchomosci na zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci”. Do dnia publikacji
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sprawozdania zobowigzanie nie zostato sptacone oraz nie podpisano porozumienia ustalajacego
nowy termin spfaty.

e Objecie udziatow w Efneo Sp. z o.0.

W dniu 28 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. objefa 600 udziatéw podwyzszonym kapitale spotki
Efneo Sp. z 0.0. Udziaty zostaty objete za tgczng wartosci nominalng 84 tys. zt i po cenie emisyjnej 1
tys. zt za kazdy obejmowany za ogélng sume 600 tys. zt.

e Podpisanie umowy przedwstepnej zakupu nieruchomosci przez spotke powiqzang

W dniu 08 czerwca 2018 r. Lazuria Sp. z 0.0. (,,Kupujgcy”) — spoétka zalezna Skyline Development Sp. z
0.0., podpisata z osobg fizyczng (,Sprzedajgcy”) przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci o
powierzchni 61.5704 ha oznaczonej jako grunty, potozonej w miejscowosci Straszyn gmina Pruszcz
Gdanski. Na mocy niniejszej umowy strony zobowigzaty sie zawrze¢ umowe sprzedazy prawa
wtasnosci nieruchomosci, w stanie wolnym od jakichkolwiek ciezaréw, ograniczen, hipotek, praw
0s6b trzecich, zalegtosci podatkowych i innych obcigzen, za tgczng cene 43 min zt + VAT. Strony
postanowity, ze przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci zostanie zawarta do 30 czerwca 2019
r., z mozliwoscig przedtuzenia terminu do 31 grudnia 2019 r.

e Przeszacowanie aktywow

Grupa utworzyta nastepujgce odpisy aktualizujace:

- w wysokosci 13 701 tys. zt bedace wynikiem zmiany wartosci szacunkowych, dokonanych w jedne;j
ze spotek zaleznych Emitenta spotce Nurtos na aktywach finansowych (pozyczki o wartosci 2 303 tys.
zt i dtuznych instrumentéw finansowych o wartosci 11 398 tys. zt.)

- w wysokosci 1 010 tys. zt wynikajace z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej w Zakroczymiu
do wysokosci zobowigzania obligacyjnego w kwocie 1 622 tys. zt w spdtce zaleznej Emitenta — Skyline
Development, ktéra zostata przewtaszczona przez obligatariusza jako zabezpieczenie wierzytelnosci.

11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe]j (poza spotka dziatajgcg w segmencie odziezowym —
w tym przypadku wielko$¢ sprzedazy oraz rentownos¢ jest uzalezniona od warunkéw pogodowych;
dodatkowo, wartos¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych) nie charakteryzuje
sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.

12. Informacja dotyczaca segmentow dziatalnosci
Wyniki wedtug segmentéw

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujgce dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
cztery segmenty dziatalnosci: dziatalno$é doradcza, dziatalnosé inwestycyjng, dziatalno$¢ odziezowa
oraz dziatalnos$¢ innowacyjnych technologii.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez pie¢ spoétek Grupy: Skyline Investment S.A.,
Skyline Energy Sp. z o.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z o0.0., Skyline Interim Management
Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.. Zakres ustug tego segmentu obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

e fuzjachi przejeciach,
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e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym

e zarzadzaniu funduszami na rachunek witasny i Spoétek Grupy,
e zarzad przymusowy,

e optymalizacja kosztéw i zuzycia energii elektrycznej,

Segment ,,dziatalnos$¢ inwestycyjna”

Segment dziatalnosSci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw
i akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci
prowadzone przez Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Nurtos Sp. z o.0.. Zakres tego segmentu
obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujace sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatéw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym
w upadtosci), obrét nieruchomosciami.

Segment ,,dziatalnos$¢ odziezowa”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez jedng spétke S.B.S. Sp. z 0.0. W ramach tej
dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy,

e przygotowanie kolekgji.

Segment ,,innowacyjnych technologii”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke BlueVendo S.A., polegajacg m.in. na
tworzeniu infrastruktury IT dla touroperatoréw, budowanie platform tgczacych dostawcéw ustug
turystycznych, operatoréw i biur podrézy

Grupa Kapitatowa Skyline Investment przede wszystkim prowadzi swojg dziatalnos$¢ na terenie Polski
Spétka odziezowa réwniez exportuje swoje wyroby. Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma
znaczacych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia
segmentow wedtug podziatu geograficznego poza wyodrebnieniem samego exportu co przedstawia
tabela.

Wyniki wedtug segmentéw w | potroczu 2018 roku (po korektach konsolidacyjnych)

dziatalnos¢ . L
R . . dziatalnos$¢ | . . .
Wyszczegdlnienie innowacyjnych inwestycyjna | odziezowa suma
. doradcza

technologii
przychody segmentu ogdtem 1708 345 406 1926 4385
w tym przychody z odpisu aktualizujgcego 0 0]
koszty segmentu ogétem -1 668 -447 -19 098 -2031 -23 244
w tym koszty odpisu aktualizujgcego -15332 -15332
wynik brutto na dziatalnosci segmentach 40 -102 -18 692 -105 -18 859
podatek 0 0 -184 0 -184
wynik netto 40 -102 -18 508 -105 -18 675
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 35 -102 -18 468 -105 -18 640
Aktywa 4479 418 55411 2 906 63214
Pasywa 4479 418 55411 2906 63214
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13. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
Nie wystgpity korekty o takim charakterze.

14. Waine oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujgcych
wartos¢ sktadnikéw aktywow oraz odwrdceniu takich zapisow

1) Skyline Investment S.A. dokonata odpisow aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
aktywow finansowych (akcji i udziatéw) nastepujgcych Spétek:
e Udziaty Skyline Venture SKA z kwoty 5 590 tys. zt do kwoty 1 341 tys. zt.

Odpis aktualizujgcy wynidst 4 270 tys. zt.
2) W zwigzku z brakiem mozliwosci sptaty wartosci zobowigzania obligacyjnego w kwocie 1 622
tys. zt oraz brakiem porozumienia wyznaczajgcego nowy termin wykupu obligacji serii B z dnia
24.05.2017 r., Spoétka zalezna Skyline Development Sp. z o0.0. dokonata odpisu aktualizujacy
nieruchomos¢ inwestycyjng w Zakroczymiu o kwote 1 010 tys. zt, tj. do wysokosci wartosci
zobowigzania obligacyjnego.
3) Dodatkowo utworzono odpis aktualizujgcy:

e udzielong pozyczke przez Nurtos Sp. z 0.0. do OPS Invest S.A. (znaczacego inwestora) na

podstawie umowy z dnia 27.12.2016 r. z terminem sptaty 05.10.2018 r., kwota pozyczki 2 000
tys. zt — odpis w kwocie 2 303 tys. zt

e wyemitowane przez Nurtos Sp. z 0.0. papiery wartosciowe serii E objete przez OPS Invest S.A.
(znaczgcego inwestora) wartosci emisji 11 166 tys. zt, termin wykupu 28.02.2019 r. — odpis w
kwocie 11 398 tys. zt.

15. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa Skyline Investment nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)J

16. Wartosc firmy i pozostate wartosci niematerialne

Nabyte Koszt
. P . - R . . Pozostate
Tabela zmian wartosci niematerialnych Wartos¢ koncesje, zakonczenia L .
6 miesiecy 2018 r firm atent rac wartosci Razem
ecy ’ v p. .y, p. niematerialne
licencje rozwojowych
Stan na BO
Wartos¢ ksiegowa brutto 0 109 0 31 140

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z

-1 -31 -1
tytutu utraty wartosci 0 05 3 36

Wartosc ksiegowa netto na BO 0 4 0 0 4

Okres od poczatku roku do dnia
bilansowego

Wartos¢ ksiegowa netto na BO 0 4 0 4
Zwiekszenia - na dzien przejecia kontroli 0 0 13 290 787 14 077
(brutto)

Zmnlerze.nla na dzien przejecia kontroli 0 0 -6 169 784 6953
(umorzenie)

Amortyzacja 0 -1 -445 -1 -447
Wartosc ksiegowa netto na dzien bilansowy 0 3 6 676 2 6 681

Stan na dzien bilansowy
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Nabyte Koszt
. . . - . . . Pozostate
Tabela zmian wartosci niematerialnych Wartos¢ koncesje, zakonczenia L .
- X wartosci Razem
6 miesiecy 2018r. firmy patenty, prac . .
. . R niematerialne
licencje rozwojowych
Wartosc ksiegowa brutto 0 109 13 290 818 14 217
Umorzenie i faczne fﬂQtychczasowe odpisy z 0 106 6614 816 7536
tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto na dzien bilansowy 0 3 6676 2 6 681
Patent Koszt Pozostate
Tabela zmian wartosci niematerialnych Wartos¢ .V' zakorniczenia -
.. X koncesje, wartosci Razem
12 miesiecy 2017 r. firmy X . prac . .
licencje . niematerialne
rozwojowych
Stan na BO
Wartosc ksiegowa brutto 103 31 134
Umorzenie i faczne fi?tychczasowe odpisy z 0 103 103
tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto na BO 0 0 31 31
Okres od poczatku roku do dnia
bilansowego
Wartosc ksiegowa netto na BO 0 0 31 31
Zwiekszenia 0 6 0 6
Amortyzacja 0 -2 -31 -33
Wartosc ksiegowa netto na dzien bilansowy 0 4 0 4
Stan na dzien bilansowy
Wartosc ksiegowa brutto 109 31 140
Umorzenie na koniec okresu 0 -105 -31 -136
Wartosc ksiegowa netto na dzien bilansowy 0 4 0 4
STRUKTURA WLASNOSCIOWA 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
Wiasne 6 681 4 6
Wartosci niematerialne, razem 6 681 4 6
17. Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, . < .
Tabela zmian rzeczowych aktywow PWU, Urzqd-zenla Srodki Po'zosta.ie Srodki
. .. | techniczne srodki trwate w Razem
trwatych 6 miesiecy 2018 r. budynkii | . transportu X
i maszyny trwate budowie
budowle
Stan na BO
Wartosc ksiegowa brutto 469 196 141 64 0 870
Wartosc ksiegowa brutto na BO 469 196 141 64 0 870
Okres od poczatku roku do dnia bilansowego
Wartosc ksiegowa brutto na BZ 469 196 141 64 0 870
Skumulowana amortyzacja na poczatek 441 189 121 51 0 -802
okresu
Zwiekszenia - na dzien przejecia kontroli 61 157 0 61 0 279
(brutto)
Zwiekszenia 0 0 264 0 0 264
Zmnlejsze.nla - na dzien przejecia kontroli 61 147 0 61 0 -269
(umorzenie)
Amortyzacja biezacego okresu -23 -9 -5 -3 -40
VYartosc ksiegowa netto na dzien 5 3 279 10 0 302
bilansowy
Stan na dzien bilansowy
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Grunty, . . .
Tabela zmian rzeczowych aktywow PWU, Urzqd'zenla Srodki Po’zosta.le Srodki
.. .. | techniczne srodki trwate w Razem
trwatych 6 miesiecy 2018 r. budynkii | . transportu .
i maszyny trwate budowie
budowle
Wartosc ksiegowa brutto 530 353 405 125 0 1413
Umorzenie na koniec okresu -525 -345 -126 -115 0 -1111
V\!artosc ksiegowa netto na dzien 5 3 279 10 0 302
bilansowy
Grunty, . . .
Tabela zmian rzeczowych aktywow PWU, Urzqd'zenla Srodki Po’zosta.le Srodki
- .. | techniczne srodki trwate w Razem
trwatych 12 miesiecy 2017 r. budynkii | . transportu .
i maszyny trwate budowie
budowle
Stan na BO (przeksztatcone)
Wartosc ksiegowa brutto 469 196 185 64 27 941
Zwiekszenia 25
Zmniejszenia -69
Wartosc ksiegowa brutto na BZ 469 196 141 64 27 941
Okres od poczatku roku do dnia
bilansowego
Wartosc ksiegowa brutto na BO 469 196 141 64 27 897
Umorzenie i faczne d?t.ychczasowe odpisy 394 186 149 s 0 774
z tytutu utraty wartosci
Zwiekszenia 0 0 34 0 0 34
Zmniejszenia 0 0 0 -27 -27
Amortyzacja biezgcego okresu -47 -3 -6 -6 -62
V\_Iartosc ksiegowa netto na dzien 28 7 20 13 0 68
bilansowy
Stan na dzien bilansowy
Wartosc ksiegowa brutto 469 196 141 64 27 897
Umorzenie na koniec okresu -441 -189 -121 -51 -27 -829
V\!artosc ksiegowa netto na dzien 28 7 20 13 0 68
bilansowy
STRUKTURA WLASNOSCIOWA 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Witasne 38 45 47
Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego 264 0
Inwestycje w obce srodki trwate 23 52
Rzeczowe aktywa trwate, razem 302 68 99
D .
Nazwa srodkéw trwatych uzytkowanych w ramach leasingu Nr umowy atznii\:\hllaraa Wartos¢ netto
finansowego leasingowej . Y . srodka trwatego
leasingowej
Samochdd osobowy 74 992 20-06-2018 164
Samochdd osobowy 73951 22-05-2018 100
Srodki trwate w leasingu finansowym, razem 264
18. Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Dtugoterminowe naleznosci handlowe brutto, razem 118 147 181
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Naleznosci handlowe netto, razem 118 147 181
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Nieruchomosci inwestycyjne 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.

Nieruchomos$¢é w Zakroczymiu 1622 2631 1497
Nieruchomos$¢ w Dorohusku 18 629 18 629 16 159
Nieruchomos$¢ w Warszawie 29 000 30595
Aktywa finansowe, razem 20 251 50 260 48 251

. Reklasyfikacja

. P . Odpis
Nieruchomosci inwestycyjne BO . . (przeznaczone Bz
aktualizujacy .

do sprzedazy)
Nieruchomos¢ w Zakroczymiu 2631 -1 009 0 1622
Nieruchomos$¢é w Dorohusku 18 629 0 0 18 629
Nieruchomos$¢ w Warszawie 29 000 0 -29 000 0
Aktywa finansowe, razem 50 260 -1 009 -29 000 20 251

Na Nieruchomos¢ inwestycyjng w Zakroczymiu w okresie sprawozdawczym zostat utworzony odpis
aktualizujacy jej wartos¢ w wysokosci 1 010 tys. zt do wysokosci wartosci zobowigzania
obligacyjnego tj. 1 622 tys. zt. Odpis utworzono w zwigzku z przeterminowaniem sie obligacji serii B z
dnia 24.05.2017 r., a do dnia publikacji sprawozdania nie zostato podpisane porozumienie o nowym

terminie sptaty.

Nieruchomos$¢ w Dorohusku zostata wyceniona zgodnie z operatem szacunkowym rzeczoznawcy

majatkowego z dnia 23 kwietnia 2018 r.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Nieruchomos$¢ w Warszawie 29 000
Aktywa finansowe, razem 29 000 0 0

Nieruchomos$¢ w Warszawie zostata reklasyfikowana prezentacyjnie do pozycji bilansowej aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z zawartg przedwstepng umowg
sprzedazy tej nieruchomosci w dniu 07.12.2017 r.

Reklasyfikacja
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy BO (nieruchomosci Bz
inwestycyjne)
Nieruchomos$é w Warszawie 29 000 29 000
Aktywa finansowe, razem 29 000 29 000

S3 to nieruchomosci inwestycyjne oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z
zawartg umowg przedwstepnej sprzedazy Akt Notarialny Rep. 35029/2017 z dnia 07 grudnia 2017 r.

dotyczacej sprzedazy nieruchomosci.

20. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Udziaty lub akcje 1941 5009 6 042
Pozostate aktywa finansowe 7 7 7
Aktywa finansowe, razem 1948 5016 6 049
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Aktywa finansowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Akcje Instalexport S.A. 0 0 0
Akcje BlueVendo S.A. 0 3006 2186
Udziaty Skyline Venture SKA 1341 2003 3856
Udziaty Efneo Sp.z o.0. 600 0 0
Pozostate aktywa finansowe 7 7 7
Aktywa finansowe, razem 1948 5016 6 049
Dtugoterminowe akt'ywa f|nansowe’u.trzymywane do 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 1.
terminu wymagalnosci
Papiery wartosciowe 11192 0
DIug?termlnowe aktly\fva finansowe utrzymywane do 0 11192 0
terminu wymagalnosci
Dtugoterminowe Dtugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do aktywa finansowe N aktywa finansowe
. - utrzymywane do Reklasyfikacja utrzymywane do
terminu wymagalnosci . . . -
terminu wymagalnosci terminu wymagalnosci
BO Bz
Papiery wartosciowe 11192 211192 0
Aktywa finansowe, razem 11192 -11 192 0

W okresie sprawozdawczym dokonano reklasyfikacji papierow wartosciowych z krétko- na

dtugoterminowe.

Jednoczenie dokonano odpisu aktualizujgcego na wartos¢ obligacji objetych przez OPS Invest S.A.
(znaczacego inwestora) obligacji E wyemitowane przez Nurtos Sp. z 0.0. z o facznej wartosci 11 166
tys. zt, termin wykupu 28.02.2019 r. ze wzgledu na ich trwatg utrate wartosci.

Wartos¢
'Aktywa Odpis 'Aktywa Podwyisze Reklasyfika bilansowa
. . finansow .. | finansow . . . .
Udziaty lub akcje aktualizuja nie Nabycie cja odpis neto na
e brutto e netto R .
cy BO kapitatu (zalezne) 30.06.201
BO BO
8r.
Akcje Instalexport S.A. 9336 -9336 0
Akcje Blue Vendo S.A. 1051 1051 -1051
Akcje Skyline Venture 6472 -882| 5590 21 -4270 1341
SKA
Udziaty Efneo Sp.z o.0. 600 600
Ark Royal S.A. 2 -2 0 0
Aktywa finansowe, 16861 -10220| 6641 21 600 -1051| -4270 1941
razem
21. Zapasy
Zapasy 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Materiaty i towary 373 498 507
Wyroby gotowe 596 641 509
Pétprodukty i produkty w toku 295 402 309
Zaliczki na dostawy 17 35 26
Zapasy netto, razem 1281 1576 1351
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Zapasy 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
Materiaty i towary 373 498 507
Wyroby gotowe 596 745 509
Pétprodukty i produkty w toku 295 402 309
Zaliczki na dostawy 121 35 26
Zapasy brutto, razem 1385 1680 1351
Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatow i towarow 0 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ wyrobéw gotowych -104 -104 0
Zapasy netto, razem 1281 1576 1351
W okresie sprawozdawczym nie tworzono odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.
22. Naleznosci
Naleznosci handlowe 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
Naleznosci handlowe brutto, razem 2297 1748 1900
Odpisy aktualizujgce -963 -866 -827
Naleznosci handlowe netto, razem 1334 882 1073
Analiza terminéw wymagalnosci naleznosci handlowych 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
a) do 1 miesigca 836 541 847
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 225 232 62
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 55 52 12
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 95 40 28
e) powyzej 1 roku 115 7 0
f) naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy 971 876 951
Naleznosci handlowe brutto, razem 2297 1748 1900
g) odpisy aktualizujace -963 -866 -827
Naleznosci handlowe netto, razem 1334 882 1073
Analiza czasowa "ﬁ::‘zc;'lzsmf;s;zeterm'"°wa"y°h 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
a) do 1 miesigca 8 9 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 963 867 951
Naleznosci przeterminowane brutto, razem 971 876 951
Odpisy aktualizujgce naleznosci przeterminowane -963 -866 -827
Naleznosci przeterminowane netto, razem 8 10 124
Naleznosci krétkoterminowe pozostate 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Naleznosci z tytutu podatkdow (z wyjatkiem PDOP), cet,
ubezpieczen zzrowstnych i spgfeczj:lych ! 494 477 393
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji z tytutu najmu lokali 32 0 0
Pozostate 1073 1041 1041
Pozostate naleznosci brutto, razem 1599 1518 1434
Odpisy aktualizujgce -1031 -1031 -1031
Pozostate naleznosci netto, razem 568 487 403
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W okresie sprawozdawczym nie tworzono odpiséw na naleznosci. Odpis aktualizujgcy utworzony w
latach ubiegtych w wysokosci 1031 tys. zt dotyczy naleznosci wynikajgcej z przyrzeczonej umowy z

dnia 23 lutego 2012 r. sprzedazy akcji Ascor S.A.

23. Pozyczki udzielone

Specyfikacja pozyczek udzielonych netto 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 31.12.2017r.
a) w walucie polskiej 442 2 660 2723
b) w walutach obcych (wg przeliczenia i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
Pozyczki udzielone krotkoterminowe, razem 442 2 660 2723
Specyfikacja pozyczek "d;;';:"wh krtkoterminowych 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 31.12.2017r.
a) w walucie polskiej 442 2 660 2723
b) w walutach obcych (wg przeliczenia i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
Pozyczki udzielone krotkoterminowe, razem 442 2 660 2723

Specyfikacja pozyczek krotkoterminowych

Stopa procentowa

Termin sptaty

Saldo na dzien

pozyczki bilansowy
Pozyczki udzielone Oxygen Sp. z 0.0. 6% 2018-12-31 442
Pozyczki udzielone OPS Invest S.A 10,05% 2018-10-05 2303
Pozyczki udzielone krotkoterminowe, razem 2745
Odpis aktualizujacy -2 303
Pozyczki udzielone krétkoterminowe netto, razem 442

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego na udzielong pozyczke przez Nurtos
Sp. z 0.0. do OPS Invest S.A. (znaczacego inwestora) w kwocie 2 303 tys. zt - umowa z dnia 27.12.2016
r. z terminem spfaty 05.10.2018 r., kwota pozyczki 2 000 tys. zt.

24. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 700 560 677
- na rachunkach biezacych /lokaty overnight 700 560 677
c) srodki pieniezne w kasie 0 1 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 700 561 677
25. Pozostate aktywa
Specyfikacja rozliczerh miedzyokresowych dtugoterminowych 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0 43 422
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe, razem 0 43 422
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i’r’::::l';ﬁamr:x:::" migdzyokresowych 30.06.2018 . 31.12.2017 . 30.06.2017 r.
Prenumerata czasopism, subskrypcje 0 1 0
Ubezpieczenia 4 10 5
Podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie 3 0 3
gruntu, inne podatki i optaty
Prace rozwojowe niezakonczone 480 0 50
Pozostate 60 22 20
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem 547 33 78
zzz;‘;zta;i::;zsv";g?"chCh aktywa z tytutu odroczonego | 5 0 o014, 31.12.2017 . 30.06.2017 r.
Naliczone i niezaptacone odsetki 105 0 422
Niezaptacone faktury 3 0
Pozostate 156 43 0
Stan na dzien bilansowy 264 43 422
Krétkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Obligacje STAL Sp. z. 0.0. 42 40 38
Obligacje OPS Invest S.A. 11 166 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 11 208 40 38
Odpis aktualizujacy -11 166 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe netto, razem 42 40 38
) Krétkoterminowe swiekszenia Pozostate aktywa
Krétkoterminowe aktywa finansowe aktywa finansowe Reklasyfikacja odsetki odpis krétkoterminowe
BO BZ
Obligacje STAL Sp. z.0.0. 40 2 42
Obligacje OPS Invest S.A. 0 11192 206 -11398 0
Aktywa finansowe, razem 40 11192 208 -11 398 42
W okresie sprawozdawczym dokonana reklasyfikacji papierow wartosciowych z krétko- na

dtugoterminowe. Termin wykupu 28.02.2019 r.

Jednoczenie na potrzeby konsolidacyjne dokonano odpisu aktualizujgcego na wartosé emisji obligacji
objete przez OPS Invest S.A. (znaczgcego inwestora) obligacji E wyemitowane przez Nurtos Sp. z 0.0. z
o facznej wartosci emisji 11 166 tys. zt, wartos¢ na dzier sprawozdawczy 11 398 tys. zt.

26. Informacja o dokonanych i rozwigzanych odpisach aktualizujgcych aktywa trwate i obrotowe

Wprowadzone i odwrdécone odpisy aktualizujgce aktywa 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
trwate i obrotowe: 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw -104 -104 0
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci -1994 -1897 -1858
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne 3678 21 887 3305
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci
codzine yeyIne) 17 200 0 0
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27. Kapitat podstawowy
Kapitat Wartos$¢ nominalna jednej akcji = 1 z¢
zaktadowy
Seria sevl\'liia/r:;sics'i Sposcb Data Prawo do
.. Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania | Liczba akcji ,l . pokrycia . " dywidendy
/emisja wg wartosci . rejestracji
. | kapitatu (od daty)
nominalnej
A na okaziciela Nie uprzywilejowane 100 000 100 000 gotowka 1997 r. 1998r.
B na okaziciela Nie uprzywilejowane 2295400 | 2295400 aport 1998 r. 1999r.
C na okaziciela Nie uprzywilejowane 10 000 10 000 gotowka 1998 r. 2001 r.
D na okaziciela Nie uprzywilejowane 4094600 | 4094600 | gotdéwka 2006 r. 2007 r.
E na okaziciela Nie uprzywilejowane 1500000 | 1500000 | gotéwka 2006 r. 2007 r.
F na okaziciela Nie uprzywilejowane 2000000 | 2000000 | gotowka 2008 r. 2008 r.
G na okaziciela Nie uprzywilejowane | 11 800 000 | 11 800 000 aport 2017 r. 2018r.
H na okaziciela Nie uprzywilejowane 1521000 | 1521000 aport 2018r. 2018r.
razem 23321000 | 23 321 000

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZ Spoétki na dzien 30.06.2018 roku
oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Lp. Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ gtosow % kapitatu % gtosow
1 OPS Invest S.A. 7 167 500 7 167 500 30,73% 30,73%
2 Janusz Petrykowski 2 725000 2 725000 11,68% 11,68%
3 Jerzy Rey 2426 295 2426 295 10,40% 10,40%
4 Stawomir Halaba 2 100 000 2 100 000 9,00% 9,00%
5 Barttomiej Kawecki 1500 000 1500 000 6,43% 6,43%
6 Maciej i Anna Rey 1450000 1450000 6,22% 6,22%
Pozostali Akcjonariusze 5952 205 5952 205 25,52% 25,52%
RAZEM 23 321 000 23 321 000 100,00% 100,00%

W dniu 28 czerwca 2018 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
zwigzku z emisjg 1 521 000 akgji serii H.
Kapitat zaktadowy Spétki po rejestracji jego podwyzszenia wynosi 23321000 zt i dzieli sie na
23 321 000 akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdana nie
nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale i gtosach Skyline
Investment S.A.
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28. Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytulu 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 .
odroczonego podatku dochodowego
Wycena bilansowa aktywow 3473 0 0
Naliczone i nieotrzymane odsetki 67 568 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 2729 0
Pozostate 568 0 551
Stan na dzien bilansowy 4108 3297 551
29. Pozostate rezerwy diugoterminowe
Rezerwy ditugoterminowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 22 18 73
Rezerwy diugoterminowe, razem 22 18 73
30. Kredyty i pozyczki
Specyfikacja kredytow i pozyczek krétkoterminowych Stopa Termin splaty SaI(?o na dzien
otrzymanych procentowa bilansowy
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (do 800 tys. zt) — SBS Sp. z 0.0. 1 mwibor+2,2% 2018-09-02 423
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (do 1051 tys. zt) — Blue Vendo S.A. | 3 m wibor +4,1% 119
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (do 849 tys. zt) — Blue Vendo S.A. 3 m wibor +4,3% 804
Pozyczka Skarzynski Waldemar z dnia 27.09.2017 (SI) 8% 2018-12-01 19
Pozyczka osoby fizyczne z 2017 (SI) 8% 2018-08-31 94
Pozyczka OPS Invest S.A. z dnia 26.08.2018 (SD) 6% 2018-12-31 1648
Pozyczka Skarzynski Waldemar z dnia 05.07.2017 (SE) 5% 2018-06-03 21
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 3128

Kredyt w rachunku biezgcym spotki S.B.S. sp z 0.0. w Alior Banku S.A.

odnowiony. Termin podpisania aneksu zostat wyznaczony na 01.10.2018 r.

(do 800 tys zt) zostanie

Specyfikacja zabezpieczen zobowigzan
krotkoterminowych
z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30.06.2018

Kwota kredytu,
pozyczki wedtug
umowy (zt)

Zabezpieczenie

Kredyt w rachunku biezgcym Alior

800 000,00

Weksel wtasny in blanco;
zastaw rejestrowy na zapasach 0,8 MPLN; cesja z
polisy IMPLN; gwarancja de minimis BGK do 0,48

MPLN

Kredyt na rachunku biezacym Alior

1051 352,00

Petnomocnictwo do dysponowania $srodkami na
rachunkach bankowych kredytobiorcy
prowadzonych w banku; potwierdzona cesja
naleznosci z umowy o dofinansowanie w czesci
wyptaconej w formie refundacji tj. 418 480,00 zt;
cesja z naleznosci z umdw na udostepnienie i
wykorzystanie systemu rezerwacyjnego; wptywy na

rachunek cesyjny nie mniejsze niz

60 000,00 zt miesiecznie

Kredyt na rachunku biezacym Alior

849 290,71

Petnomocnictwo do dysponowania $srodkami na
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Specyfikacja zabezpieczen zobowigzan Kwota kredytu, Zabezpieczenie
krétkoterminowych pozyczki wedtug
z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30.06.2018 umowy (zt)
rachunkach bankowych kredytobiorcy
prowadzonych w banku; gwarancja de minimis BGK
do wysokosci 60% przyznanej kwoty kredytu;
Swiadczenie o poddaniu sie egzekucji (maksymalna
kwota zaptaty 200% zaangazowania z tytutu umowy
na dzien jej zawarcia)
Pozyczka Skarzynski Waldemar (Sl) 18 500,00 brak
Pozyczki osoby fizyczne (SI) 89 000,00 brak
Pozyczka OPS Invest S.A. (SD) 1500 000,00 | Na 17 000 szt. Udziatow Skyline Development Sp. z
0.0.
Pozyczka Skarzyriski Waldemar (SE) 20 000,00 brak
31. Pozostate zobowigzania
Zobowigzania handlowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Zobowigzania nieprzeterminowane 607 677 408
Zobowigzania przeterminowane 169 0 0
Zobowigzania handlowe, razem 776 677 408
Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu i diuznych | 35 5¢ 5094 . 31.12.2017r. 30.06.2017 .
papieréw wartosciowych (dtugoterminowe)
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 210
Zobowiazania finansowe dtugoterminowe, razem 210
Zoboquan.la f’mansowe’, w tym z tyFqu Ieasq’\gu i dtuznych 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
papieréw wartosciowych (krétkoterminowe)
- zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 9239 8176 3247
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 44 0 0
Zobowiazania finansowe krétkoterminowe, razem 9283 8176 3247
Inne zobowigzania finansowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
- wniesienie wktadu na pokrycie kapitatu w Efneo sp. z 0.0. 516 0 0
Inne zobowigzania finansowe 516 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
- zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 18 0 0
Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe, razem 18 0 0

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i weksli

Rodzaj wyemitowanyc.h dtuznych papieréw Termin wykupu | Wartosé emisyjna Wartoéé
wartosciowych bilansowa
Sl seria D 2019-03-28 91 92
Sl seria E 2019-05-30 847 564
Sl seria F 2019-07-31 350 101
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Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i weksli

Rodzaj wyemitowanyczh dtuznych papieréw Termin wykupu | Wartosé emisyjna YVartoéé
wartosciowych bilansowa
SD seria B 2018-05-15 1160 1673
SE seria B Stawomir Halaba 2018-12-31 50 50
SE seria C OPS Invest S.A. 2019-06-15 100 100
Nurtos seria D 2018-10-30 2 000 2821
Nurtos seria F 2018-09-30 1000 3 687
Nurtos seria E 2023-05-07 3000
Nurtos seria H OPS Invest S.A. 2019-05-30 200 151
Rodzaj wyemlzt:::::sy;: :,:,l:;nyt:h papierow Razem 8798 9239

Specyfikacja zabezpieczen
zobowigzan krétkoterminowych
z tytutu obligacji

Stopa procentowa

Wartos¢ emisyjna obligacji

Zabezpieczenie

Sl seria D 3 m wibor +1,5% 91 000,00 Weksel in blanco
Sl seria E 3 m wibor +1,5% 847 000,00 Weksel in blanco
Sl seria F 3 m wibor +1,5% 350 000,00 Weksel in blanco
Przeniesienie wtasnosci
SD seria B zerokuponowe 1166 000,00 | nieruchomosci w Zakroczymiu na
Aureus
— . -
SE seria B Stawomir Halaba 16% 50000,00| oSl wierzytelnosci do 150%
wartosci nominalnej
SE seria C OPS Invest S.A. 3 m wibor +1,5% 100 000,00 brak
Zabezpieczenie do kwoty
22 .zt i
Nurtos seria D 10% 2 000 000,00 2 200ttys. 2t na prawie
uzytkowania wieczystego
gruntu przy ul. Jagiellonskiej 55
Zabezpieczenie do kwoty
Nurtos seria F 10% 1000 000,00 1500 tys. zf na prawie
uzytkowania wieczystego
gruntu przy ul. Jagiellonskiej 55
Zabezpieczenie do kwoty
Nurtos seria E 5% 3000 000,00 3500 tys. zf na prawie
uzytkowania wieczystego
gruntu przy ul. Jagiellonskiej 55
Nurtos seria H OPS Invest S.A. 3,0% 200 000,00 Weksel in blanco

32. Rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 71 71 1
Rezerwa na sprawy sporne 500 500 0
Pozostate 57 448 17 898
Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe, razem 628 1019 17 899

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Pozostate 414 23 21
Rozliczenia miedzyokresowe , razem 414 23 21
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Rezerwy na
. . R Rezerwa na Rezerwy
Zmiany stanu rezerw Swiadczenia Rezerwa sporne . .
zobowiazania razem

emerytalne
Stan na poczatek okresu 89 500 448 1037
Zwiekszenia - na dzien przejecia kontroli 4 0 0 4
utworzenie rezerwy 0 0 57 57
rozwigzanie rezerwy 0 0 -448 -448
Stan na koniec okresu w tym: 93 500 57 650
dtugoterminowe 71 500 57 628
krétkoterminowe 22 0 0 22

33. Zaliczki otrzymane na dostawy

Zaliczka w wysokosci 12 000 tys. zt wyptacona na podstawie Umowy przedwstepnej sprzedazy Akt
Notarialny Rep. 35029/2017 z dnia 07 grudnia 2017 r. dotyczacej sprzedazy nieruchomosci w
Warszawie. Przy czym zaliczka zostata rozdysponowana w nastepujgcy sposob:

e Kwota 11 165 tys. zt przelewem na rachunek Przemystowego Instytutu Motoryzacji (zbywcy

nieruchomosci),

e Kwota 835 tys. zt przelewem na konto Nurtos Sp. z o.0.

34. Udziaty niesprawujace kontroli

Wykaz jednostek z udziatem udziatowcow
mniejszosciowych

udziat Grupy SI

Udziat
mniejszosciowy

Kapitat
mniejszosciowy na
dzien bilansowy

Udziaty Skyline Interim Managment Sp. z o.0. 78,15% 21,85% 2
Udziaty Skyline Energy Sp. z 0.0. 76,54% 23,46% 42
Udziaty Skyline Insolvency Solution Sp. z 0.0. 50,24% 49,76% 3
Akcje BlueVendo S.A. 95,56% 4,44% 289
razem 336
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACIJI FINANSOWEJ
35. Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Przychody ze sprzedazy zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug 3895 4739 2 897
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0 0
Przychody ze sprzedazy, razem 3895 4739 2897
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6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Koszty dziatalnosci operacyjnej zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017r.
Amortyzacja -487 -66 -33
Zuzycie materiatow i energii -567 -1369 -560
Ustugi obce -1 809 -2 558 -1431
Podatki i optaty -509 -405 -9
Wynagrodzenia -1612 -1603 -769
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia -215 -246 -127
Pozostate koszty rodzajowe -78 -137 -61
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem -5277 -6 384 -2990
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen 147 10
miedzyokresowych -345
Koszty dziaIaIn,oéci operacyjnej po uwzglednieniu zmiany 5130 6374 3335
stanu produktow, razem
36. Pozostate przychody i koszty operacyjne
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Pozostate przychody operacyjne zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Rozwigzanie rezerw na koszty nieruchomosci 0 12 943 0
Dotacje 130 0 0
Aktualizacja wartosci nieruchomosci 0 3603 0
Pozostate 11 12 6
Pozostate przychody operacyjne, razem 141 16 558 6
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 -11 -11
Utworzone odpisy aktualizujgce -1010 -1595 0
Umorzenie naleznosci 0 0 0
Pozostate -27 -84 -4
Pozostate koszty operacyjne, razem -1 037 -1690 -15

Na Nieruchomos¢ inwestycyjng w Zakroczymiu w okresie sprawozdawczym zostat utworzony odpis
aktualizujagcy jej warto$¢ w wysokosci 1 010 tys. zt do wysokosci wartosci zobowigzania
obligacyjnego tj. 1 622 tys. zt. Odpis utworzono w zwigzku z przeterminowaniem sie obligacji serii B z
dnia 24.05.2017 r., a do dnia publikacji sprawozdania nie zostato podpisane porozumienie 0 nowym

terminie sptaty.

37. Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Przychody finansowe zakonczonych zakornczonych zakornczonych
30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017 r.
Odsetki 336 596 67
Aktualizacja wyceny jednostki stowarzyszonej 0 0 31
Pozostate przychody finansowe 12 0 0
Przychody finansowe, razem 348 596 98
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6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Koszty finansowe zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Odsetki -442 -1242 -165
Aktualizacja wartosci inwestycji -2933 -2.002 -503
Pozostate koszty finansowe -13701 -42 -27
Koszty finansowe, razem -17 076 -3 286 -695
Skyline Investment S.A. dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw

finansowych (akcji i udziatéw) nastepujgcych Spétek:

e Akcje Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z kwoty 5 590 tys. zt do kwoty 1 341 tys. zt.

Dodatkowo utworzono odpis aktualizujgcy na:
e udzielong pozyczke przez Nurtos Sp. z 0.0. do OPS Invest S.A. (znaczgcego inwestora)

na podstawie umowy z dnia 27.12.2016 r. z terminem spfaty 05.10.2018 r., kwota

pozyczki 2 000 tys. zt — odpis w kwocie 2 303 tys. zt

e wyemitowane przez Nurtos Sp. z 0.0. papiery wartosSciowe serii E objete przez OPS

Invest S.A. (znaczacego inwestora) wartosci emisji 11 166 tys. zt, termin wykupu

28.02.2019 r. — odpis w kwocie 11 398 tys. zt

38. Informacja o zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej Skyline Investment

Stan zatrudnienia 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Stan zatrudnienia na koniec okresu 36 23 32
Srednie zatrudnienie w ciggu okresu 34 23 32

Zarzad Skyline Investment S.A.

Wyszczegdlnienie od Do Wynagrodzenie
w tys. zt
Zarzad 2018-01-01 2018-06-30 62
Razem 62
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A.
Wyszczegdlnienie od Do Wynagrodzenie
w tys. zt
Rada Nadzorcza 2018-01-01 2018-06-30 45
Razem 45

39. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w
stosunku do oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,

przedstawia sie nastepujgco:
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Liczba posiadanych akcji
Na dzien
Imie i nazwisko Funkcja publlka_ql . Na d2|en.
poprzedniego Zmiana +/- przekazania
raportu raportu
okresowego
Stawomir Halaba Cztonek RN 1684 749 +415 251 2 100 000
Maciej Rey Cztonek RN 1450 000 Bez zmian 1450 000

40. Akcje wtasne

W | pdtroczu 2018 r. nie wystapity transakcje na akcjach wtasnych.

Akcje wtasne Emitent nabyt w kwietniu 2014 r. w ramach skupu akcji wtasnych, o zdarzeniu tym
Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 4/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 r. Transakcje zbycia akcji
wtasnych Spoétki zostaty przeprowadzone zgodnie z celem odkupu okreslonym w ,Regulaminie
odkupu akcji” przyjetym przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 20 grudnia 2013 r., ktéry okreslat m.in.,
iz odkupione akcje mogg zostac przeznaczone do dalszej odsprzedazy. Na podstawie Uchwaty Nr 4 z
dnia 20 grudnia 2013 r. Walnego Zgromadzenia, Zarzad Skyline Investment S.A. zostat upowazniony
do podjecia wszelkich czynnosci w celu wypetnienia postanowien uchwaty i Regulaminu odkupu akgji.
Zarzad Spotki Srodki pozyskane ze zbycia akcji przeznaczyt na finansowanie dziatalnosci Spotki.

41. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje

30.06.2018 . 31.12.2017.r. 30.06.2017 r.
. 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Nazwa pozycji zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2018 . 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykta (w zt.) -0,85 0,41 -0,07
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.) -0,85 0,41 -0,07
Srednia wazona liczba akcji 21 815210 18 260 000 14 602 000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.) - 085 041 0.07
retrospektywnie ) ) )
Rozwodniony z_ysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt.) -0.85 0.41 0,07
-retrospektywnie
Srednia wazona liczba akgji (retrospektywnie) 21815 210 18 260 000 14 602 000

Brak instrumentdw rozwadniajgcych zysk na jedng akcje za dany okres obrotowy.

W dniu 28 czerwca 2018 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
zwigzku z emisjg 1 521 000 akgji serii H.

Kapitat zaktadowy Spétki po rejestracji jego podwyzszenia wynosi 23321000 zt i dzieli sie na
23 321 000 akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Po dniu bilansowym nie wystapity transakcje, ktére zmienityby liczbe akcji.

42. Ryzyka instrumentdéw finansowych posiadanych przez Grupe Kapitatowa

W | poétroczu 2018 r. nie wystgpity transakcje na akcjach wtasnych W przypadku posiadanych instru-
mentéw finansowych Spdétka moze byé narazona na ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.

Ryzyko rynkowe: Podstawowym ryzykiem jest ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku wartosci inwestycji.
Wsrdd czynnikdw majacych wptyw na cene instrumentdéw danej spotki nalezy wymienic:
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¢ Kondycje finansowg spoétki (wyniki finansowe sg silnie powigzane z ryzykiem inwestycji oraz z
cenami wybranych instrumentéw finansowych, im stabsze wyniki finansowe tym wieksze
prawdopodobieristwo poniesienia straty oraz wieksza zmiennos¢ notowan akcji);

e specyfika spotki zwigzane m.in. strategig, modelem biznesowym spétki;

* specyfika branzowa zwigzana z uwarunkowaniami ekonomiczno — gospodarczymi danej branzy.
Biorgc pod uwage zasady gospodarki wolnorynkowej, inwestujgc w instrumenty finansowe nalezy
bra¢ pod uwage réwniez trudnosci ze sprzedazg produktow spétki, brak zyskow, a w konsekwencji
spadek wartosci rynkowej spétki, a nawet jej upadtosé, co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci
udziatéw spofki.

Emitent wiekszo$¢ inwestycji w instrumenty finansowe w okresie ostatnich lat realizowat za
posrednictwem funduszu venture capital, byty to podmioty na wczesnym etapie rozwoju co zawsze
wigze sie z wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz w przypadku podmiotéw o ugruntowanej historii i
sprowadzonej strategii biznesowej. Spotka wszystkie swoje inwestycje wycenia w wartosci godziwej a
ich przeszacowania wptywaja na osiggniete w danym okresie wyniki finansowe. Spétka, w celu
ograniczenia ryzyka okresowo monitoruje wyniki finansowe spétek portfelowych.

Ryzyko kredytowe: rozumiane jako niewykonanie zobowigzan przez pozyczkobiorce badz emitenta
obligacji. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez pozyczkobiorcéw
Spoétki moze narazi¢ na straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Spotka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia sptaty
udzielonych pozyczek istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, bgdZ otrzymania tylko
czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spoétke swoich praw
na drodze sgdowej moze okaza¢ sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngc
na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju. Aby ograniczyé
ryzyko, Spdtka prowadzi statg kontrole sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw.

Ponadto, poza udzielonymi pozyczkami Spétka posiada obligacje korporacyjne, jednakze nie stanowig
one znacznej wartosci w aktywach Spéfki. Inwestycja w takie instrumenty zawsze wigze sie ryzykiem
o czym Emitent obligacji informuje w warunkach emisji. Emitent obligacji moze nie by¢ w stanie
wywigzac sie wobec obligatariuszy ze swoich zobowigzan, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci
wykupienia obligacji lub wykupieniem po terminie ich zapadalnosci. Moze wystgpi¢ takze ryzyko
stopy procentowej, gdzie w przypadku obligacji o statym oprocentowaniu, wzrost stép procentowych
powoduje spadek wartosci obligacji. W przypadku obligacji wyemitowanych przez Skyline Investment
ryzyko to oceniane jest jako realne w zwigzku z utratg ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z utratq ptynnosci finansowej: W przypadku, gdy podmiot nie bedzie w stanie
uzyskiwaé¢ dodatnich przeptywéw pienieznych z prowadzonej dziatalnosci, utrzymanie ptynnosci
finansowej moze by¢ utrudnione i moze wystgpi¢ ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka zarzad stara sie
zapewni¢ dostepnos¢ srodkdw na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w toku
normalnej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej jest minimalizowanie poprzez korzystanie z
pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwos¢ pozyskiwania srodkéow finansowych z emisji papierow
dtuznych oraz z emisji akcji. Spotka przyjmuje zatozenie, ze w przypadku zaciggania pozyczek
zewnetrznych dazy¢ bedzie do pozyskiwania zobowigzan dtugoterminowych.

Spétka jest w znacznym stopniu narazona na to ryzyko, stad tez Zarzad Spotki podjat dziatania
pozyskania srodkéw finansowych, umozliwiajgcych kontynuowanie dziatalnosci Spétki, w tym m.in.
zdynamizowanie dziatalnosci przychodowej z doradztwa swiadczonego firmom zewnetrznym, jak
rowniez rozwaza skierowanie do akcjonariuszy nowej emisji akcji.
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43. Zarzadzanie kapitatem

Dtugoterminowym celem Spétki jest utrzymanie wtasciwej rdwnowagi pomiedzy ptynnoscig a
zyskownoscig przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka.

Gtédwng dziatalnoscig Emitenta jest inwestowanie w aktywa finansowe; udziaty i akcje w
perspektywiczne spoétki, finansowane ze srodkédw witasnych badz kapitatem zewnetrznym czy tez
kapitatem dtuznym. Przy czym Spédtka stara sie optymalizowaé koszty pozyskania, utrzymania i
finansowania aktywéw obrotowych oraz prowadzi biezagcg analize stanu portfela oraz
zapotrzebowania na kapitat w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
uwzgledniajac plany i zamierzenia inwestycyjne. Rowniez biezgco analizuje poziom kapitatu wtasnego
do sumy bilansowe;j.

44. Kategorie instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienia instrumentéw finansowych Grupy wg stanu na dzieA
bilansowy w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan.

Nazwa pozycji Kategoria instrumentow 30.06.2018 r. | 31.12.2017r. | 30.06.2017r.
finansowych
Aktywa 2592 15 305 4483
Aktywa finansowe utrzymywane do wyceniane w zamortyzowanym
. - L . 42 11192 0
terminu wymagalnosci (obligacje) koszcie
. . S . i t
Pozyczki dtugo - i krotkoterminowe wyceljnane W zamortyzowanym 442 2 660 2723
koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug | WYCEniane w zamortyzowanym 1334 882 1073
koszcie
Pozostate naleznosci wycer.nane W zamortyzowanym 74 10 10
koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wycelfnane W zamortyzowanym 700 561 677
koszcie
Zobowigzania 13 143 11 032 5595
Krt’adyty i pgzyczkl dtugo - i wycer.uane W zamortyzowanym 3128 2179 1940
krotkoterminowe koszcie
Zobowigzania finansowe, w tym
d’fuznyc'h p'aplerow wartosmowych wyceltnane W zamortyzowanym 9239 3176 3947
dtugo- i krotkoterminowe (z koszcie
wytaczeniem leasingu)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycer.uane W zamortyzowanym 776 677 408
koszcie
Pozostate zobowigzania wyceltnane W zamortyzowanym 0 0 0
koszcie

45. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
sposobu wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek objecia
przez Emitenta 5 000 000 szt. akcji BlueVendo o tgcznej wartosci nominalnej 500 tys. zt i wartosci
nabycia tgcznej wysokosci 1 521 tys. zt.

Objecie akcji miato miejsce w dniu 20 czerwca 2018 r. i byto wypetnieniem Umowy z dnia 11 stycznia
2018 r. zawartej pomiedzy Skyline Investment S.A. jako Nabywajgcg a akcjonariuszami spofki
BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadajgcymi tgcznie 71,47% w kapitale zaktadowym w
spotce BlueVendo jako Wnoszacy. Na podstawie Umowy, Wnoszacy zobowigzali sie przeniesé na
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Skyline Investment S.A. 5 000 000 akgji, tj. tgcznie 71,47% wszystkich akcji w spdétce BlueVendo S.A.,
w zamian za zaoferowanie im przez Nabywajacg, w trybie subskrypcji prywatnej, Akcji 1 521 000 szt.
serii H Skyline Investment S.A.

46. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci aktywach i zobowigzaniach
warunkowych, w tym réwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spétka posiada udziatu wiodace
oraz jednostek zaleznych, wspétzaleinych i stowarzyszonych

Udzielone gwarancje i poreczenia
W | pdétroczu 2018 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczen i gwarancji,
ktérych wartosc bytaby znaczaca.

Hipoteki i zastawy rejestrowe

Spoétka Skyline Development w zwigzku z wyemitowanymi obligacjami w kwocie 1000 tys. zt
ustanowita zabezpieczenie w postaci przeniesienie wtasnosci gruntu w Zakroczymiu (Umowa
przewtaszczenia na zabezpieczenie) o wartosci 2 900 tys. zt na rzecz Obligatariusza. Spotka w zwigzku
z przeterminowaniem obligacji serii B z dnia 24 maja 2017 r. oraz brakiem porozumienia o nowym
terminie sptaty dokonata odpisu w wartosci nieruchomosci do kwoty zadtuzenia obligacyjnego tj. do
kwoty 1 622 tys. zt.

5) Zobowigzania pozabilansowe wystepujgce w Grupie:
Obcigzenia na majatku Spoétki Nurtos Sp. z 0.0. opisane w dziale IV tej ksiegi s jak ponizej:

a) hipoteke umowng do kwoty 500.000 zt na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki, na
zabezpieczenie:

- wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez spétke OPS Invest S.A. na podstawie
uchwaty 2/08/2016 zarzadu spétki z dnia 22 sierpnia 2016 r., 300 obligacji na okaziciela, serii C,
posiadajgcych forme dokumentu, o numerach od 0001 do 300, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda,
to jest o tgcznej wartosci nominalnej 300.000 ztotych; obligacje oprocentowane sg wg stawki 10% w
skali roku; obligacje beda wykupione w dniu wykupu, to jest w dniu 20.09.2017 r. lub we
wczesniejszej dacie po ich wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki;

- wierzytelnosci o wykup obligacji, zaptate ustalonego oprocentowania, jak rdwniez o zaptate odsetek
ustawowych za opédinienie oraz kosztow sgdowych i kosztéw postepowania egzekucyjnego
zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zaptaty;

b) hipoteke umowng do kwoty 13.250.000, zt na zabezpieczenie wierzytelnosci mogacych powstaé w
zwigzku z umowaq przedwstepna sprzedazy nieruchomosci przy ul Jagielloriskiej (umowa opisana w
pkt 3 Sprawozdania) o zwrot zaliczki wraz z kosztami postepowania egzekucyjnego, o zaptate kary
umownej wraz z kosztami postepowania egzekucyjnego, zastepstwa procesowego oraz odsetek za
opdznienie. Wierzycielowi hipotecznemu Piotrowi Marszatek, przystuguje roszczenie o przeniesienie
hipoteki do kwoty 13.250.000 zt wpisanej pod nr 5) na miejsce oprdznione przez hipoteke umowg do
kwoty 13.250.000 zt wpisang pod nr 2) na rzecz Przemystowego Instytutu Motoryzacji z siedzibg w
Warszawie.

c) hipoteke umowng do kwoty 3.500.000 zt na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki na
zabezpieczenie:

- wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez spotke Nurtos Sp. z 0.0., na podstawie
uchwaty zarzadu nr 01/12/2017 z dnia 5 grudnia 2017 r. obligacji na okaziciela serii E,
niepodporzagdkowanych, posiadajgcych forme dokumentu, o numerach od 0001 DO 3000, o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt.
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Maksymalna liczba obligacji przeznaczonych do sprzedazy wynosi 3.000 szt.; oprocentowanie
obligacji 3-miesieczy WIBOR + 3,5 p.p. w skali roku.

Wyptata oprocentowania nastgpi wraz z wykupem obligacji, tj. 7 maja 2023 r. lub wczesniej na
zadanie obligatariusza albo z inicjatywy emitenta;

- wierzytelnosci o wykup obligacji, zaptate ustalonego oprocentowania, jak réwniez o zaptate odsetek
ustawowych za opédznienie oraz kosztow sgdowych i kosztéw postepowania egzekucyjnego
zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zapfaty.

Hipoteka zostata ustanowiona na opréznionym miejscu hipotecznym po wykreslonej hipotece z nr 3)
i przystuguje jej pierwszenstwo wraz z hipotekg ustanowiong pod nr 7) do kwoty 1.100.000 zt na
zabezpieczenie emisji obligacji serii F.

d) hipoteke umowng do kwoty 1.100.000 zt na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki na
zabezpieczenie:

- wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez spétke Nurtos Sp. z 0.0. w Warszawie,
na podstawie uchwaty zarzadu nr 02/12/2017 z dnia 5 grudnia 2017 r., obligacji na okaziciela serii F,
niepodporzadkowanych, posiadajgcych forme dokumentu, o numerach od 0001 DO 1000, o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt, maksymalna liczba obligacji
przeznaczonych do sprzedazy wynosi 1.000 szt.

Oprocentowanie 10% w skali roku, wyptata oprocentowania nastgpi wraz z wykupem obligacji, tj. w
dniu 30 czerwca 2018 r.

- wierzytelnosci o wykup obligacji, zaptate ustalonego oprocentowania, jak réwniez o zaptate odsetek
ustawowych za opédznienie oraz kosztow sgdowych i kosztéw postepowania egzekucyjnego
zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zaptaty; Hipoteka zostata ustanowiona na oprdznionym
miejscu hipotecznym po wykreslonej hipotece z nr 3) i przystuguje jej pierwszenstwo tej hipoteki
wraz z hipoteka ustanowiong pod nr 6) do kwoty 3.500.000 zt na zabezpieczenie emisji obligacji serii
E.

e) hipoteke umowng do kwoty 1.600.000 zt, na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki na
zabezpieczenie:

- wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez sp6tke OPS Invest S.A. w Warszawie, na
podstawie uchwaty zarzadu nr 01/08/2016 z dnia 22 sierpnia 2016 r., oraz zgodnie z porozumieniem
w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii B wyemitowanych przez OPS INVEST S.A. zawartych
w dniu 13 grudnia 2017 r. obligacji na okaziciela serii B, niepodporzadkowanych, posiadajacych forme
dokumentu, o numerach od 0001 do 1425, o wartosci nominalnej 1.000 kazda, tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 1.425.000 zt. Maksymalna liczba obligacji przeznaczonych do sprzedazy wynosi 1.425 szt.
Oprocentowanie 10% w skali roku, wyptata oprocentowania nastgpi wraz z wykupem obligacji tj. dnia
31 stycznia 2018 r.

- w szczegdlnosci wierzytelnos$ci o wykup obligacji, zapfate ustalonego oprocentowania, jak rowniez o
zapfate odsetek ustawowych za opodzinienie oraz kosztdw sadowych i kosztdw postepowania
egzekucyjnego zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zaptaty.

Zobowigzania warunkowe

e Przedwstepna umowa sprzedazy udziatu w nieruchomosci w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej

Przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci gruntowej zawarta pomiedzy Nurtos Sp. z 0.0. a
Kancelarig Adwokacka Piotr Marszatek z siedzibg w Warszawie z dnia 07 grudnia 2017 roku. Par.4 ust
3 pkt b) zawarty jest zapis, ze niewykonanie do dnia zawarcia umowy sprzedazy przez sprzedajgcego
zobowigzania polegajgcego na wycince drzew oraz uchylenia przez kupujgcego w powyzszym
terminie warunku zawieszajgcego tj. uzyskania przez sprzedajgcego na wiasny koszt decyzji
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administracyjnych niezbednych do dokonania tzw. wycinek pielegnacyjnych oraz wycinki drzew

kolidujgcych z planowang inwestycjg sprzedajacy bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz kupujacego

w terminie 7 dni kary w wysokosci 300 tys. zt. oraz kary 1 000 tys. zt za nie uzyskanie w stosownym

terminie decyzji ustalajacej plan remediacji zanieczyszczen znajdujacych sie na nieruchomosci oraz

prac zwigzanych z catkowitym usunieciem tych zanieczyszczen, umozliwiajgcych realizacje inwestycji

poprzez wydanie za$wiadczenia przez Regionalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska osiagniecia efektu

ekologicznego oraz przeniesienie nieruchomosci z rejestru gruntéw zanieczyszczonych do rejestru

gruntéw zremediowanych.

Sprzedajgcy w zawartej umowie zobowigzuje sie:

1. Doprowadzi¢ do:

- wygasniecia Hipoteki na rzecz PIMOT i prawomocnego wykreslenia hipoteki z dziatu IV ksiegi

wieczystej,

2. doprowadzi¢ do prawomocnego wykreslenia hipotek ustanowionych na zabezpieczenie obligacji

3. pozyskaé oswiadczenie uprawnionego z tytutu uzytkowania na rzecz ZE warszawa

4. doprowadzié¢ do uzyskania dokumentu stanowigcego podstawe wykreslenia stuzebnosci z dziatu Il

ksiegi

5. doprowadzi¢ do uzyskania na wtasny koszt decyzji ustalajacej plan remediacji zanieczyszczen

znajdujacych sie na nieruchomosci oraz przeprowadzi¢ na wtasny koszt prace zwigzane z catkowitym

usunieciem tych zanieczyszczen

6. doprowadzi¢ do uzyskania na witasny koszt decyzji administracyjnych niezbednych do dokonania

tzw. wycinek pielegnacyjnych oraz wykona¢ wycinke drzew kolidujgcych z planowang inwestycjg

7. w zakresie planowanej inwestycji sprzedajgcy m.in. zobowigzuje sie do:

— Doprowadzenia do uzyskania decyzji o warunkach zabudowy zezwalajgcej na realizacje
planowanej inwestycji

— Doreczenia kupujgcemu w terminie 7 dni roboczych od dnia uzyskania, notarialnie
poswiadczonego za zgodno$¢ odpisu, decyzji o warunkach zabudowy zezwalajacej na dokonanie
inwestycji

— Doprowadzenia do wyrazenia zgody przez uprawnionego na przeniesienie na kupujgcego decyzji
o warunkach zabudowy

— Doprowadzenia do wyrazenia zgody przez OPS Invest zgody na przeniesienie na kupujgcego
decyzji Srodowiskowej oraz do doprowadzenia do wyrazenia zgody przez OPS Invest na
przeniesienie na kupujgcego innych decyzji i uzgodnien uzyskanych przez sprzedajgcego

— Przekazania kupujacemu uzyskanej dokumentacji w ramach ceny catkowitej bez prawa do
dodatkowego wynagrodzenia

— Nieskfadania jakichkolwiek srodkéw odwotawczych, z wyjgtkiem uzgodnionych inwestorami

Terminem maksymalnym wypetnieniem powyzszych jest 7 maja 2023.

e Umowa przedwstepna zakupu nieruchomosci w m. Starszyn

W dniu 08 czerwca 2018 r. Lazuria Sp. z 0.0. (,,Kupujgcy”) — spo6tka zalezna Skyline Development Sp. z
0.0., zawarta z osobg fizyczng (,Sprzedajacy”) przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci o
powierzchni 61.5704 ha, potozonej w miejscowosci Straszyn gmina Pruszcz Gdanski. Na mocy umowy
strony zobowigzaty sie zawrze¢ umowe sprzedazy prawa witasnosci nieruchomosci, w stanie wolnym
od jakichkolwiek ciezaréw, ograniczen, hipotek, praw osdb trzecich, zalegtosci podatkowych i innych
obcigzen, za taczng cene 43 min zt + VAT. Cena obejmuje takze wszelkie inne prawa, decyzje i
materiaty dotyczgce tej nieruchomosci, w szczegdlnosci dokumenty geodezyjne, badania gruntu,
raporty i inne, ktére zostang przeniesione na wtasno$¢ Kupujacego wraz ze sprzedazg prawa
wtasnosci nieruchomosci po przeprowadzenie analizy due diligence. W przypadku stwierdzenia

49 |Strona



/\/ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
k l’ Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. w tys. ztotych
S y Ine | pétrocze 2018 roku

investment

niezgodnosci z oswiadczeniami i dokumentami, Kupujagcy moze odstgpi¢ od niniejszej Umowy w
terminie 14 dni od zakorniczenia badania.

Strony postanowity, ze przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci zostanie zawarta do 30
czerwca 2019 r., z mozliwoscig przedtuzenia terminu do 31 grudnia 2019 r.

e Przedwstepna umowa sprzedazy udziatu w nieruchomosci w Dorohusku

W dniu 22 czerwca 2018 r. pomiedzy wspétwiascicielami nieruchomosci w Dorohusku zostata
zawarta Umowa przedwstepna sprzedazy, na mocy ktérej Instalexport S.A. jako sprzedajacy
zobowigzat sie wobec Skyline Development Sp. z 0.0. jako kupujacego, ze do dnia 30 listopada 2018 r.
zawrg przyrzeczong umowe sprzedazy nieruchomosci pod warunkiem spetnienia warunkéw
zawieszajgcych:

- niewykonania przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy
Panstwowe prawa pierwokupu jednej z dziatek (o pow. 10,8746 ha)

- wydanie przez Dyrektora Generalnego Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa ostatecznej decyzji
zezwalajacej nabycie nieruchomosci.

Cena sprzedazy 12,55% udziatu w nieruchomosci bedgcego w posiedzeniu Instalexportu o tacznej
powierzchni 73,7621 ha zostata okreslona na kwote netto 500 tys zt.

Cena sprzedazy zostanie zaptacona wraz z przejsciem witasnosci nieruchomosci w dniu podpisania
przyrzeczonej umowy sprzedazy.

W dniu 31 sierpnia 2018 r. Dyrektor Generalny KOWR wydat decyzje o wyrazeniu zgody na nabycie
udziatdow w nieruchomosci. Decyzja nie jest prawomocna, gdyz stronom stuzy praco do ztozenia
odwotania. Emitentowi nie jest znany fakt wniesienia przez strone odwofania.

e  Warunkowe umowy objecia udziatéw w Efneo Sp. z 0.0.

W dniu 05 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zawarta z czterema udziatowcami spotki Efneo Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie warunkowe umowy sprzedazy, na mocy ktérych Emitent (,,Nabywajacy”)
po spetnieniu okreslonych warunkéw nabedzie udziaty stanowiagce 39,5% w obecnym kapitale Efneo.
Wspdlnicy Efneo zobowigzali sie przenie$¢ na Emitenta tgcznie 1.025 udziatéw, tj. 36% wszystkich
udziatéw w spodice, w zamian za zaoferowanie im w trybie subskrypcji prywatnej, akcji nowej emisji
Skyline Investment S.A. Warto$¢ aportu ustalono na kwote 2.050 tys. zt., natomiast 100 udziatéw
stanowiagcych 3,5% w obecnym kapitale Efneo zostanie optaconych w gotéwce w tacznej kwocie 150
tys. zt. Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, tj.:

- rejestracji podwyzszenia kapitatu Efneo Sp. z 0.0., gdzie Skyline Investment S.A. objat 600 udziatéw
stanowigcych 17,4% w kapitale zaktadowym spétki (po rejestracji);

- ustania ograniczenia prawa do dysponowania przez Wspélnikéw udziatami (lock — up) na mocy
Umowy Inwestycyjnej zawartej z inwestorem funduszem Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA.

Po spetnieniu powyzszych warunkéw strony przestgpia do Umowy Sprzedazy Udziatéw, z mocy ktérej
w terminie 30 dni od zawarcia Umowy Sprzedazy Udziatéw Nabywajacy zobowigzany bedzie do
zwotania WZA, w porzadku obrad ktérego znajdzie sie uchwata o emisji 2.050.000 akcji nowej emisji
skierowanej do Wspodlnikéw Efneo, z tym zastrzezeniem, ze Wspdlnik zobowigzuje sie do wniesienia
tytutem aportu udziatéw Efneo i objecia w zamian za akcje Skyline Investment S.A. Ponadto Skyline
zobowigzuje sie w terminie 14 dni od dnia podjecia przez WZA uchwaty o nowej emisji ztozy¢
Wspdlnikowi oferte objecia akcji nowej emisji a Wspdlnik zobowigzuje sie do przyjecia oferty w
terminie 7 dni od jej otrzymania. Skyline Investment zobowigzuje sie do wprowadzenia akcji nowej
serii do obrotu publicznego w terminie 6 miesiecy od dnia objecia akcji przez Wspdlnika. W
przypadku nie podjecia przez WZA Skyline Investment S.A. uchwaty umozliwiajagcej wykonanie
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Umowy Sprzedazy Udziatdow, Wspdlnikom Efneo przystuguje zaptata w gotdwce po 2 tys. zt za kazdy
udziat.

Na dzien podpisania Warunkowej Umowy Skyline Investment objat 600 udziatéw Efneo stanowigcych
17,4% kapitatu spotki, a po wypetnieniu warunkéw Umowy Sprzedazy Udziatéw Emitent bedzie
posiadat fgcznie 50,03 % nowego kapitatu zaktadowego w spétce.

Warunek rejestracji podwyzszenia kapitatu Efneo, w ktérym 600 udziatéw objat Emitent zostat
zrealizowany, w dniu 27 sierpnia 2018 r. Sgd Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu w
Efneo do kwoty 482 720 zt.

47. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji sprawozdania w stosunku do Emitenta ani zadnej ze Spotek Grupy Kapitatowej nie
toczg sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, za wyjatkiem:

e Emitent otrzymat Postanowienie Sgdu Okregowego w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy Sygn.
Akt: VI GNc 190/18 z dnia 4 maja 2018 r. z powddztwa Rafata Szczygta MERIDO w Rzeszowie o
zaptate kwoty 199 400,81 zt jako naleznosci gtdwnej oraz odsetek 5 323,38 zt. Zarzad Emitenta
dnia 28 sierpnia 2018 r. zawart z Powodem porozumienie o potracenie wzajemnych
wierzytelnosci, w wyniku czego pozostata kwota zobowigzania wobec Powoda wynosi 26 723,90
zt i zostanie uregulowania w dwdch réwnych ratach.

e w stosunku do Nurtos Sp.z 0.0. toczg sie nastepujgce postepowania:

1. Sad Okregowy w Warszawie sprawa sygn. Il C 115/18 z powddztwa Skarbu Panstwa —
Prezydent m.st. Warszawy sprawa o zaptate optat z tytutu uzytkowania wieczystego. W dniu
19.07.2018 r. zapadt wyrok zasgdzajgcy kwote 377 tys. zt z odsetkami od grudnia 2016 r. oraz
kwoty 11 tys. zt zwrotu kosztéw procesu i 19 tys. zt tytutem nieuiszczonej optaty od pozwu.
Dnia 03.09.2018 r. zostata ztozona apelacja. Brak wyznaczonego terminu rozprawy
apelacyjne;j.

2. Postepowanie podatkowe dot. podatku od nieruchomosci za rok 2017 prowadzone przez
Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy, Urzad Dzielnicy Warszawa Praga-Pdétnoc Sprawa
nr UD-VII-WBK-PD.3120.8122.2018.KJE. W 2018 roku Nurtos Sp. z 0.0. podnidst zarzuty
wskazujgce, ze winien on zapfacié¢ podatek o 50% nizszy.

48. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zaniechata i nie przywiduje zaniechania

prowadzenia zadnej dziatalnosci.

49. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym niefinansowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej poniosty nastepujgce naktady inwestycyjne

Obijecie akcji w spdétce BlueVendo S.A.

W dniu 20 czerwca 2018 r. Skyline Investment S.A. objat tgcznie 5 000 000 akcji w spdtce BlueVendo
S.A. (stanowigcych tacznie 71,47% wszystkich akcji spétki) o wartosci nominalnej 500 tys zt, w zamian
za zaoferowanie im przez Nabywajgcg, w trybie subskrypcji prywatnej, Akcji serii H Skyline
Investment S.A. (wniesienie aportem akcji na podwyzszony kapitat zaktadowy Nabywajacej). Wartos¢
wnoszonych akcji zostata umownie ustalona na kwote 1 521 tys. zt.
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Objecie udziatéw w Efneo Sp. z 0.0.

W dniu 28 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. objefa 600 udziatéw podwyzszonym kapitale spotki
Efneo Sp. z 0.0. Udziaty zostaty objete za fgczng wartosci nominalng 84 tys. zt i po cenie 1 tys. zt za
kazdy obejmowany udziat, tj. za ogbélng sume 600 tys. zt. Na dzien publikacji sprawozdania pozostato
do zaptaty tytutem objecia 516 tys. zt.

Nabycie udziatdw w spotce Lazuria Sp. z 0.0. przez podmiot zalezny

W dniu 22 maja 2018 r. Skyline Development Sp. z 0.0. nabyfa 100 udziatéw spoétki Lazuria Sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej 5 tys. zi, stanowigcych 100% udziatu w kapitale i na walnym
zgromadzeniu. Kwota transakcji wyniosta 7 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Emitenta nie podjat zadnych wigzacych zobowigzan
dotyczacych inwestycji w tym niefinansowych aktywéw trwatych. Jednakze nie wyklucza takich
inwestycji.

Wedtug wiedzy Zarzadu spétka Lazuria nalezgca w 100% do spétki zaleznej Skyline Development
zawarta przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci potozonej w miejscowosci Straszyn, gmina
Pruszcz Gdanski. Przedmiotem Umowy przedwstepnej, z dnia 8 czerwca 2018 r. jest nabycie
nieruchomosci o powierzchni 61.5704 ha oznaczonej jako grunty orne ,Nieruchomos$é”, za faczng
cene 43 min zt + VAT. Przyrzeczona umowa sprzedazy Nieruchomosci zostanie zawarta do 30 czerwca
2019 r., z mozliwoscig przedtuzenia terminu do 31 grudnia 2019 .

Emitentowi nie sg znane zadne inne poza opisanymi plany Zarzaddw spoétek zaleznych dotyczace
naktadow inwestycyjnych.

50. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie prowadzita wspdlnych przedsiewzieé, ktére nie
podlegajg konsolidacji.

51. Rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy oraz do dnia publikacji Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego nie sg prowadzone zadne kontrole podatkowe.

52. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byly na zasadach
odpowiadajgcym zasadom rynkowym. Transakcje w Grupie podlegaty eliminacjom konsolidacyjnym
w procesie konsolidacji.

Koszty
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Przychody finansowe .
. . s . s . " .. koszty finansowe
Podmiot powigzany podmiotéw podmiotéw finansowe (Aktualizacja .
. . . L (odsetki)
powigzanych powigzanych (Odsetki) wartosci
inwestycji)
Okres sprawozdawczy 01.01.2018 - 30.06.2018
Jednostki zalezne 245 267 314 205
Zarzad Spétek Grupy 342 0 159 6552 15
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. . Krétkoterminowe
. . L, Pozyczki X w tym
Podmiot powigzany Naleznosci handlowe ; A aktywa finansowe .
krétkoterminowe L. przeterminowane
(obligacje)
Okres sprawozdawczy 30.06.2018
Jednostki zalezne 102 2 546 11 690 167
Zarzad Spétek Grupy 618 8061 0 618
Odpisy aktualizujgce -2303 -11 398
netto 720,00 8304 292 785,00
Zobowiazania
. . . . Pozyczki finansowe z tytutu w tym
Podmiot powiazany Zobowiazania handlowe krotkoterminowe dtuznych papieréw | przeterminowane
wartosciowych
Okres sprawozdawczy 30.06.2018
Jednostki zalezne 720 9785 188 618
Zarzad Spoétek Grupy 0 167 840 167

W Grupie na potrzeby konsolidacyjne utworzono odpis aktualizujacy:

- udzielong pozyczke przez Nurtos Sp. z 0.0. do OPS Invest S.A. (znaczgcego inwestora) w kwocie
2 303 tys. zt - umowa z dnia 27.12.2016 r. z terminem spfaty 05.10.2018 r., kwota pozyczki 2 000 tys.
VA

- objete przez OPS Invest S.A. (znaczgcego inwestora) obligacji E wyemitowanych przez Nurtos Sp. z
0.0.z 013cznej wartosci 11 166 tys. zt, termin wykupu 28.02.2019 r.

53. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuinych oraz kapitatowych papieréw
wartosciowych

Skyline Investment S.A.

Dnia 23 marca 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 91 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii D o wartosci nominalnej 1 tys. zt o tgcznej wartosci 91 tys. zt, Obligacje s zabezpieczone
wekslem wtasnym in blanco Emitenta i bedg podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu
wykupu. Wptywy z emisji Spotka przeznaczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj
dziatalnosci Spofki.

Dnia 30 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 847 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii E o wartosci nominalnej 1 tys. zt o facznej wartosci 847 tys. zt, Obligacje sg zabezpieczone
wekslem wtasnym in blanco Emitenta i bedg podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu
wykupu. Wptywy z emisji Spétka przeznaczyta na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy
rozwdj dziatalnosci Spotki. Dnia 30 czerwca 2018 r. zostata podpisana umowa z obligatariuszem o
wzajemnym potraceniu wierzytelnosci o kwote 268,8 tys. zt w zwigzku z tym kwota wartosci obligacji
ulegta o te kwote zmniejszeniu.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w
zwigzku emisjg 1.521.000 akcji serii ,H”, wyemitowanych na mocy uchwaty NWZA nr 5/2018 z dnia
09 maja 2018 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoétki po rejestracji zmiany wynosi 23.321.000 zt
i dzieli sie na 23.321.000 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda. Ogélna liczba gtosdw wynikajgca ze
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wszystkich akcji Spétki po rejestracji zmiany wynosi 23.321.000 gtoséw (RB nr 26/2018 z dnia
29.06.2018r.).

Skyline Development Sp. z o.0.

W okresie | pétrocza 2018 r. Skyline Development Sp. z 0.0. wyemitowata trzy serie obligacji od C do
E o tgcznej wartosci nominalnej 37 tys. zt. Wszystkie serie sg zabezpieczone wekslem witasnym in
blanco Emitenta i beda podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem
mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i
bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Obligacje
wymienionych serii zostaty objete w catosci przez podmiot nalezgcy do Grupy Kapitatowej Skyline
Investment, tj. Nurtos Sp. z o0.0. Wptywy z emisji Spotka przeznaczyta na finansowanie biezacej
dziatalno$ci oraz dalszy rozwdéj Spoéfki.

Skyline Energy Sp. z o.0.

Dnia 15 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 10 obligacji imiennych bez zabezpieczenia
serii C o wartosci nominalnej 10 tys. zt o tgcznej wartosci 100 tys. zt. Obligacje bedg podlegaty
wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczes$niejszego
wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od
wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Wptywy z emisji Spotka przeznaczyta
na sptate 10 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 10 tys. zt o tacznej wartosci 100 tys. zt.

Nurtos Sp. z o0.0.

Dnia 16 kwietnia 2018 r. spotka Nurtos wyemitowata 200 obligacji imiennych bez zabezpieczenia
serii H o wartosci nominalnej 1 tys. zt o tgcznej wartosci 200 tys. zt. Obligacje bedg podlegaty
wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego
wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od
wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu wykupu. Na dzien sprawozdania objetych
zostato przez jednego obligatariusza 150 szt. obligacji o tgcznej wartosci 150 tys. zt. Wptywy z emisji
Spoétka przeznaczyta na sptate obligacji imiennych serii G o facznej wartosci 150,1 tys. zt.

54. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy z podziatem na akcje
zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie powyzsze nie miato miejsca.

55. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatai naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Do konca okresu sprawozdawczego tj. na dn. 30.06.2018 r. i na dzier sporzadzenia Sprawozdania
Emitent nie wywigzat sie z zobowigzan wobec:

- trzech oséb fizycznych, ktére udzielity mu pozyczek krotkoterminowych na faczng sume 89 tys. zt, a
ktorych termin sptaty uptynagt 31.08.2018 r.

- spotki zaleznej Skyline Energy z tytutu umowy pozyczki na kwote 150 tys zt, ktérej termin sptaty
uptynat 30.04.2018 r.

W obu przypadkach prowadzone negocjacje nie powiodty sie i wierzytelnosc¢ stata sie wymagalna.

Sposrad spoétek Grupy Kapitatowej przeterminowane wierzytelnosci posiadaja:

- Skyline Development Sp. z 0.0. z tytutu emisji obligacji serii B o wartosci 1 160 tys. zt, ktérych termin
wymagalnosci uptynat 15.05.2018 r. Zarzad spétki podjat rozmowy z Obligatariuszem, jednakze na
dzien niniejszego sprawozdania nie zawarto zadnego porozumienia. W zwigzku z brakiem sptaty
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obligacji B z dnia oraz brakiem podpisania porozumienia o nowym terminie sptaty do dnia publikacji
sprawozdania, dokonano odpisu aktualizujgcego nieruchomos$é¢ stanowigcg zabezpieczenie w
postaci przeniesienia wtasnosci gruntu w Zakroczymiu (Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie),
do wysokosci dtugu obligacyjnego to jest do kwoty 1 622 tys. zt.

- Skyline Energy Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki od osoby fizycznej posiada przeterminowang pozyczke na
kwote 20 tys. zt, ktérej termin sptaty mingt 30.06.2018 r. Do dnia dzisiejszego nie zawarto zadnego
porozumienia i wierzytelno$¢ stata sie wymagalna.

W odniesieniu do powyzszych zdarzen poza prowadzonymi negocjacjami nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

56. Informacje o wynagrodzeniu rewidenta

Emitent zawart umowa z audytorem — Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie —
wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704 - w
zakresie badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za okres roku obrotowego 2018 i roku obrotowego 2019, oraz przegladu pétrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzier 30.06.2018
r.inadzien 30.06.2019 r.

Wynagrodzenie rewidenta za czynnosci zwigzane z przegladem S$rddrocznych sprawozdan
finansowych sporzadzonych na dzier 30.06.2018 r. wedtug umowy wynosi tgcznie 17 800 zt netto, z
czego zaliczka w kwocie 8 180 zt zostata wyptacona audytorowi.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. wykonuje czynnosci rewizyjne w Spotce po raz pierwszy, w latach
poprzednich Emitent nie korzystat z ustug audytora i nie posiada zalegtosci ptatniczych wobec tego
audytora.

57. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Spoiki i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, zaréwno przez Spotke, jak i
tez przez jednostki zalezne.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone osobom zwigzanym 1z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu lub organdéw nadzorczych Spétki i jednostek
powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, zaréwno przez Spétke jak i przez jednostki
zalezne.

58. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia o takim charakterze.
59. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia o takim
charakterze.
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Zatwierdzenie Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Skyline Investment S.A. jako jednostki dominujacej w dniu 1 pazdziernika
2018r.

Podpisy Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
1 pazdziernika 2018 r. Maciej Srebro Prezes Zarzadu

1 pazdziernika 2018 r. Jarostaw Plewa Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdra sporzadzita sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Podpis

1 pazdziernika 2018 r. Agnieszka Mydlarz Dyrektor Finansowy
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