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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 6 2 Okres 6 2
miesiec zakonczony miesiec zakonczony
zqkor’\czgny 30 czerwca 2017 zakor’aczﬁny 30 czerwca 2017
Y (przeksztatcone) Y (przeksztatcone)
30 czerwca 30 czerwca
2018 2018
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 638 003 914 000 150 490 215190
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (34 863) 19716 (8 223) 4 642
Zysk (strata) brutto (30 818) 12134 (7 269) 2857
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j
L (42 794) 183 (10 094) 43
przypadajqgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (22 345) (4 320) (5271) (1017)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (20 449) 4503 (4 823) 1060
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowaneji
. . S (45 059) 183 (10 628) 43
zaniechanej przypadajgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (24 610) (4 320) (5 805) (1017)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (20 449) 4503 (4 823) 1060
Catkowite dochody ogdtem za okres
. (40 696) (5632) (9 599) (132¢)
przypadajgce
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (19 921) (10 573) (4 699) (2 489)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (20 775) 4941 (4 900) 1163
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (0,031) (0,005) (0,007) (0,001)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktqg (0,031) (0,005) (0,007) (0,001)
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2395 4,2474
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (84 218) 147 812 (19 865) 34 801
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
. L 34 442 13 633 8124 3210
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 625 (72 914) 2034 (17167)
Zmiana stanu srodkdw pienieznych iich
ckwiwalentow (41151) 88 531 (9 707) 20 844
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2395 4,2474



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017
(przeksztatcone) (przeksztatcone) (przeksztatcone) (przeksztatcone)
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1 535 326 1767796 1 545701 352010 423 840 365717
Zobowigzania dtugoterminowe 476 454 562 746 592252 109 238 134 922 140 128
Zobowigzania krotkoterminowe 850 030 882 611 691578 194 890 211 612 163 629
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 1 47 496 49 630 - 11387 11743
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (191 692) (166 733) (81 790) (43 950) (39 975) (19 352)
Liczba akcji (w szt.) 804 330 222 804 050 591 804 050 591 804 330 222 804 050 591 804 050 591
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 281 191 804 231 347 804 330 222 804 281 191 804 231 347
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 281 191 804 231 347 804 330 222 804 281 191 804 231 347
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (0,24) (0,21) (0,10) (0,05) (0,05) (0,02)
Kurs PLN/EUR na koniec okresu X X X 4,3616 4,1709 4,2265



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesiecy OLTES O [ EE 12

Nota 5 zakonczony
ZakoACZONY - 34 s ewea 2017
30 czerwca 2018
(przeksztatcone)
Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 638 003 914 000
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 637 220 911 583
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 783 2417
Koszt wtasny sprzedazy 6 (572 548) (821 079)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (571 235) (819 844)
Koszty sprzedanych towardw i materiatdow (1313) (1 235)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 65 455 92 921
Koszty sprzedazy 34 (8 257) (11.571)
Koszty ogdinego zarzqdu 34 (41 811) (48 325)
Pozostate przychody operacyjne 34 13 663 18 390
Pozostate koszty operacyjne 34 (8 257) (21 945)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami 25 (2031) (9 754)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (34 863) 19 716
Koszty finansowe 34 (1 336) (5 805)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 5381 (1777)
Zysk (strata) brutto (30 818) 12134
Podatek dochodowy 14 (11 976) (11 951)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (42 794) 183
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy: (2 265) -
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (2 265) -
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy: (45 059) 183
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (24 610) (4 320)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (20 449) 4503



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakohczon zakoficzony

30 crorwea 2018 30 czerwca 2017

(przeksztatcone)

PLN / akcje PLN / akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnoséci kontynuowaneji zaniechanej przypadajacy: (45 059) 183
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (24 610) (4 320)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym (20 449) 4503
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 * 804 281 191*
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq przypadajgcy: 804 330 222 * 804 281 191*
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (0,03) (0,01)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym (0,03) 0.01

* Sposéb wyliczenia srednio wazonej liczby akcji przedstawiono w nocie 4.



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakoficzony
30 czerwea 2018 30 czerwca 2017
(przeksztatcone)
Zysk netto (45 059) 183
Dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 145 305
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq 4 628 (7 128)
Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych dochodéw
catkowitych (28) (58)
Zyski (straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych (474) 100
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
catkowitych 90 (19)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (4 363) (6 800)
Catkowite dochody (40 69¢6) (6 617)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (19 921) (11.06¢)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (20 775) 4 449




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA i 30 czerwca 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017
2018 (przeksztatcone)  (przeksztatcone)
Aktywa trwate 424 519 470 152 596 723
Wartoé¢ firmy 57 131 102 536 186 297
Wartoéci niematerialne 8 7712 8 300 8767
Rzeczowe aktywa trwate 195 221 199 953 217 015
Nieruchomosci inwestycyjne 11 4 559 1319 4223
Inwestycje dtugoterminowe 12 1790 1790 1 660
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 102 102 102
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 13 26 421 19 312 24777
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci 15
dtugoterminowe z tytutu umow o ustuge budowlang 39 150 39 150 39 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15
naleznosci 45 834 50 232 54753
Akcje i udziaty 2 649 1497 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 - 1536
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 41 027 43 447 56 208
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2923 2514 2235
Aktywa obrotowe 1001 121 1133 972 781 497
Zapasy 16 32163 16 954 15098
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 33 420 648 361 537 99 680
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 419 869
naleznosci 359 102 536777
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 185 10 5256
Pozyczki udzielone 15 12 595 6 136
Pochodne instrumenty finansowe - 479 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 3010 3010
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 150 991 192175 209 491
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 437 23 024 28 957
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 30 117 992 163 672 167 481
AKTYWA RAZEM 1 543 632 1767796 1 545 701



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD.

30 czerwca 31 grudnia 2017

30 czerwca 2017

Nota
PASYWA 2018 (przeksztatcone) (przeksztatcone)
Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (191 692) (166 733) (81 790)
Kapitat podstawowy 20.1 16 087 16 081 16 081
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1019 084 1021 844 1021 844
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy (527) (645) (739)
Pozostate kapitaty 20.2 531 901 521 596 516989
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (19 050) (23 749) (17 895)
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (1739187) (1701 860) (1618070)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1714577 (1 670 419) (1613750)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (24 610) (31 441) (4 320)
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 20.3 408 839 441 676 294 031
Kapitat witasny ogétem 217 147 274 943 212241
Zobowigzania diugoterminowe 476 454 562 746 592252
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18 256 318 302 721 305 633
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 21 24 560 24784 26 005
Pochodne instrumenty finansowe 651 796 212
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 24 38 255 38 240 38 467
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 24 73 698 105 450 142 750
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 21 055 21 371 23909
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 24 55204 64 498 49 746
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 6 592 4796 3688
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121 90 1142
Zobowigzania krétkoterminowe 850 030 882 611 691 578
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18 284 283 165956 130 446
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 21 3 536 3 606 3344
Pochodne instrumenty finansowe 232 237 B
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 24 465 597 577 032 373 086
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 33 4496 25 400 68 495
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2196 2280 19
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 36 287 37192 39354
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 24 34153 54705 62 580
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 250 16 203 14254
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy 30 1 47 496 49 630
Zobowigzania razem 1326 485 1492 853 1330 460
PASYWA RAZEM 1543 632 1767796 1545701



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

elr(r::f' :'gll(z'i Kapitat z wycen e Zyski
Kapitat podvyiejJ piransakZ:ji Y Pozostate 7 zairz’)/lmune Kapitat Kapitat udziatéw G
. . N . przeliczenia . . . wtasny
podstawowy ich zabezpieczajgcych kapitaty q (niepokryte  wtasny niekontrolujgcych z
2 jednostek ogotem
wartosci przeptywy zagranicznych straty)
nominalnej
1 stycznia 2018 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23 749) (1697 639) (162512) 450118 287 606
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (9 259) (9 259) (20 505) (29 765)
1 stycznia 2018 po korektach 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23749) (1706899) (171772) 429 614 257 841
Emisja akciji 6 102 - (108) - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (24 610) (24 610) (20 449) (45 059)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - 118 (127) 4 699 - 4690 (326) 4 364
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - (2 862) - 10 540 - (7 678) - - -
30 czerwca 2018 16087 1019084 (527) 531 901 (19 050) (1739187) (191692) 408 839 217 147
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

eﬁﬂ? i”gll«zz'i Kapitat z wycen Lierias Zyski
Kapitat pmilyiejJ ptrunsak:l:ji 4 Pozostate TR 7 zairz’)/lmune Kapitat Kapitat udziatéw EpIED
. . N . przeliczenia . . . wiasny
podstawowy ich zabezpieczajgcych kapitaty . (niepokryte  witasny  niekontrolujgcych z
2 jednostek ogotem
wartosci przeptywy zagranicznych straty)
nominalnej
1 stycznia 2017 15414 1009 665 (986) 524314 (10862) (1603 4868) (65 941) 294 276 228 335
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (4 788) (4 788) (4 788) (9 576)
1 stycznia 2017 po korektach 15414 1009 665 (986) 524314 (10862) (1608 274) (70 729) 289 488 218 759
Emisja akcji 667 12184 - (12743 - - 108 - 108
Zmiana struktury Grupy Kapitatowe;j - - - - - - - 90 90
Zysk (strata) netto za okres (4 320) (4 320) 4 503 183
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres 247 40 (7 033) - (6 746) (54) (6 800)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 5413 (5413) - -
Inne korekty (5) (39) (63) (103) 4 (99)
30 czerwca 2017 16 081 1021 844 (739) 516 989 (17 895) (1618 070) (81 790) 294 027 212 241
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza:

| oty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017
(przeksztatcone)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (30818) 12134
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (2 265) -
Zysk brutto (33 083) 12134
Korekty (51 135) 135678
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i WN 8 000 8 092
Odpisy akfualizujgce rzeczowe aktywa frwate i WN 3 -
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - 6278
Imiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat - 325
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z kapitatu 50 626
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych i niefinansowych 40 683 (4 974)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2117 (2 474)
Odsetki i dywidendy, netfto 8 531 2511
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (102) 493
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 479 -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci (5381) 1777
Imiana stanu naleznosci 182 073 436792
Zmiana stanu zapaséw (15 209) 1982
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek (143 170) (294 550)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (30 810) (20 527)
Zmiana stanu z tytutu uméw o ustugi budowlane (80 015) (4 074)
Podatek dochodowy zaptacony (4 428) (5 406)
Zmiana zobowigzan zwigzanych z uktadem z wierzycielami 8 851 9177
Pozostate (22 807) (370)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (84 218) 147 812
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 27 147 2 580
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (944) (2 524)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (211) (302)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 19115 7787
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (62)
Sprzedaz jednostek zaleznych - 5000
Sprzedaz aktywdw finansowych 2 400
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (1 209) (500)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4000 1578
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Udzielenie pozyczek (15950) -
Odsetki od udzielonych pozyczek 149 18
Pozostate 7 (4)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 34 442 13 633

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (2772) (2 459)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 17 086) 13 056
Sptata pozyczek i kredytéw (2173) (101 161)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw (1 065) (2 603)
Odsetki otrzymane 77 52
Odsetki zaptacone (1 .814) (444)
Prowizje bankowe (1048) -
Wptywy z tytutu leasingu zwrotnego - 20 649
Pozostate 334 -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 625 72914
Zmiana stanu srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw (41 151) 88 531
Rdznice kursowe netto 47 (149)
$rodki pieniezne na poczgtek okresu 192 093 121 109
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 150 989 209 491

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 61 800 130 629

13



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupqg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowqg
PBG", ,Grupq”) jest PBG S.A. (dalej zwana ,,Spbtkg dominujgcq”, ,,Jednostkg dominujacqg”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata przeksztatcona ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spdtke akcyjng w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku.
Spoétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000184508. Spbétce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spoétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo.

Czas trwania Spoétki dominujgcej oraz Spétek wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

1.1 SKLAD ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzadu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30 czerwca 2018 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.06.2018 roku

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Helena Fic - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikaciji nie zaszty zadne zmiany ani w sktadzie Zarzgdu Spdtki dominujgcej

ani w sktadzie Rady Nadzorczej Spdtki dominujgce).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.2 INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spotki:

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD -2007) 30062018 31122017
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wiasny
So.70.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
(ﬂ‘ o 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Erido ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
So. 7 ogo Wysogotowo (Head Offices) i holdingdw, z
(2?' e 62 - 081 wytgczeniem holdingdéw 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Redlizacja projektow
P budowlanych zwigzanych ze
Gérecka Projekt \% Skorziwsko 35, wznoszeniem budynkdw PKD
$p.70.0. ysogotowo 41.10.7
(3) 62 - 081 W. o dzani 100,00% 100,00%
Przezmierowo ‘ynajem | zarzqdzanie .
nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA SN .
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.2
4 Afentrikas,
L Afentrika Court . .
}(348)6 Dom Invest Limited Office 2 Ziil?/vdéo\;liwes’r e 100,00% 100,00%
P.C. 6018 Lamnaka Y ! yeyiny
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Galeria Kujawska Nova Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(5) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
- nieruchomosci na wtasny ,00% ,00%
(Eg')go VSp.zoo. 62 - 081 ieruchomosci na wt 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
- nieruchomosci na wtasny ,00% ,00%
(E;')go Vsp.zo.o. 62 - 081 ieruchomosci na wt 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
(Egg\?\/ln\i/es"pé e SKA ul. Skérzewska 35,
Investmén’r Wysogotowo Kupno i sprzedaz
SP. 7 0.0. W organizaci 62 - 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
SEA) o 9 ! Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
(8) POLSKA
ul. Skorzewska 35, Redalizacja projektow
City Development Wysogotowo budowlcin %hjzwi sanveh ze
Sp.zo. 0. 62 - 081 4 dzany 100,00% 100,00%
L. wznoszeniem budynkdw PKD
(9) Przezmierowo 41107
POLSKA T
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spold Sledziba (wg PKD - 2007) 30.06.2018 31.12.2017
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. Z\;ys%%?fowo budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.,00%
Ecoria Il SKA e wznoszeniem budynkéw PKD e s
(10) Przezmierowo 41107
POLSKA o
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
PBG Dom Invest X
Wysogotowo rachunek PKD 68.10,Z
5p.20.0. 62 - 081 Wynajem i zarzqdzanie 100,00% 100,00%
Invest | SKA L. . L .
(1) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
PKD 68.20.2
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. \g\éyi%%(])fowo nieruchomosci na wtasny 100,00% 100.,00%
Ztotowska 51 SKA e rachunek PKD 68.10,Z e s
(12) Przezmierowo
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektdw
Wysogotowo .
Sp.zo.o0. 62— 081 budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.,00%
Quadro House SKA o wznoszeniem budynkdéw PKD g s
(13) Przezmierowo 41.107
POLSKA T
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.o0. Z\;yi%%?fowo budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100,00%
Strzeszyn SKA b wznoszeniem budynkéw PKD e st
(14) Przezmierowo 41102
POLSKA T
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.o0. 62 - 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
(15) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.o0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(16) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
E’BGZ I(Ejngo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
erton Hofel SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(17) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
EBGZ Iingo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
o s hstol SKA 62081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(18) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznah pieniezne 100,00% 100,00%
(20) POLSKA PKD 64.19.Z
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD - 2007) 30.06.2018 31.12.2017
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukcji
. prefabrykowanych, montaz
. ul. Kondratiuka 1, N
PBG Ukraina LLC 04201 Kijow kOhSTrL.JijI.meTO|OwyFZh, 100,00% 100,00%
(21) UKRAINA organizacja budownictwa
obiektdw nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 - 081 kredytow 100,00% 100,00%
(22) Przezmierowo PKD 64.92.2
POLSKA
. ul. Skérzewska 35,
EBGZCO)” gnd gas Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
P.20.0. 62 - 081 roboty budowlane 100,00% 100,00%
(23)
Przezmierowo PKD 43.99.Z
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol apieréw wartosciowych 100,00% 100,00%
(24) CYPR Pap 4
ul. Skérzewska 35, . s e
Wysogotowo Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii
?55\;2 PL Sp.z o.0. 62— 081 ;é\g/ﬁ}ziggneez nig doradztwo 100.00% 100,00%
Prezmerowe PKD 71.12.2
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
RAFAKO SA 47—4QO, wyjatkiem kottow do . 33.30% 33.30%
(26) Raciborz, centralnego ogrzewania
POLSKA gorgcqg wodg PKD 25.30.Z
PGL-DOM Z;_%EOWO I Obstuga nieruchomosci na
Sp.zo.o0. Raciboz wtasny rachunek 33.32% 33.32%
(27) POLSKA ’ PKD 68.32 7
Ul takowa 33 Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO ENGINEERING 47'_430 ’ projektowania budowlanego,
Sp.zo.o. iy urbanistycznego, 65,96% 65.96%
Raciborz, B
(28) POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
EEE:-\;C;;TECHNIKA ul. Bojkowska 43C, projektfowania budowlanego,
s gz g g 44-100 Gliwice urbanistycznego, 33,32% 33,32%
(59’) T POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO projektowania
technologicznego tqcznie z
ENGINEERING SOLUTION Belgrad doradztwem i sprawowaniem 25,66% 25,66%
Sp.zo.0. SERBIA -
(30) nadzoru dla budownictwa,

przemystu i ochrony
Srodowiska PKD 74.20.A
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD - 2007) 30.06.2018 31.12.2017
RAFAKO . , .
Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle
r(—lsLir)wgory Kit. WEGRY energetycznym i chemicznym 33.32% 33.32%
Realizacja projektow
budowlanych oraz zwigzanych
z budowq drég i autostrad,
drég szynowych i kolei
ul. tgkowa 33, ‘podz@mn‘ej, mosl’r(l)w .
EOOTRK Sp. 7 0.0 47-400 i Tgngln "d.zm’rolnosc w zakresie
e - inzynierii i doradziwa 33.32% 33.32%
(32) Raciborz, - -
fechnicznego i naukowego,
POLSKA ; .
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzgdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiqg
elekiryczng.
Redalizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EO03B7 Sp. z0.0. 47-400 zakresie doradztwa i
(33) Racibdrz, projektowania budowlanego, 33.32% 33.32%
POLSKA inzynieryjnego
i fechnologicznego
ul. tgkowa 33, . .
| ~ Produkcja konstrukcji
RENG-Nano Sp.z0.0. 47 4.00, metalowych iich czesci PKD 39.58% 39.58%
(34) Raciborz, 25117
POLSKA o
BIO-FUN Sp. z 0.0. Ul mazowiecka 42, Obstuga rynku 100% )

(35)

60-623 Poznah

nieruchomosci

Poza wskazanymi powyzej spdtkami zaleznymi Grupa posiada udziat na poziomie 49% we wspdinym

przedsiewzieciu wykazywanym metodq praw wtasnosci — Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spdtkg

prawa ukrainskiego z siedzibg w Kijowie.

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych spdtek

wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale spdtek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w

postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spdtki i

procentowego udziatu tej Spotki w kapitale jej spdtki zaleznegj).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtosdw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w

Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.

Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajacy 50% w:

+ RAFAKOS.A.,

e PGL-DOM Sp.zo0.0,,
*+ ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0. 0.,

* RAFAKO Engineering Solution Sp. z 0. 0.,

*  RAFAKO Hungary Kft.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e EOOIRK Sp.zo.0.

« EOO3B7 Sp.zo0.0.

e RENG-Nano Sp.zo.o.
Spoétka dominujgca kwalifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter wzajemnych
relaciji wskazuje na sprawowanie kontroli, zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10 ,,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe". Jednostka dominujgca uznaije, iz w sposdb posredni, poprzez jednostke zalezng
RAFAKO S.A. (dalej zwana ,,RAFAKO"), podlega ekspozycji na zmienne zwroty z inwestyciji w ww. podmioty
oraz posiada zdolno$¢ do wptywania na wysoko$¢ tych zwrotdow.
Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajgcy 50% w spdtkach:

«  Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

« PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

«  Energomontaz Potudnie S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

«  KWG S.A. w upadtosci likwidacyjnej.
Z datg postanowienia sqdu o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci likwidacyjnej,
Spoétka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne znalazty sie
bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.
Jednostka dominujgca posiada réwniez 39,09% akcji w spbdtce Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym z uwagi na to, iz znajduje sie ona pod kontrolg organdw postepowania upadtosciowego.

ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W pierwszym pdtroczu 2018 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje w ramach Grupy Kapitatowej:

Potqczenie ze spotkg PBG AVATIA Sp. z 0.0.

W dniu 21 marca 2018 roku Sgd Rejonowy Poznanh — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zarejestrowat potqczenie
PBG S.A. jako Spdtki Przejmujqcej ze spdtkg zalezng PBG AVATIA Sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito w trybie art.
492 § 1 pkt 1 ks.h. oraz art. 515 § 1 k.s.h. w. zw. z art. 516 k.s.h. Potgczenie nie miato wptywu na srédroczne

skrébcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nabycie przez spdtke zaleing udziatéw w Bio-Fun Sp. z 0.0.

Dnia 13 lutego 2018 spétka zalezna Goérecka Projekt Sp. z 0.0. zakupita 100% udziatdw w kapitale Bio-Fun Sp.
Z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest miedzy innymi prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z obstugq rynku
nieruchomosci. Dane finansowe powyzszej spdotki nie zostaty objete niniejszym srédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny wptyw.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADIENIA

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34").

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony 30
czerwca 2018 roku, dane pordwnawcze za okres é miesiecy zakohczony 30 czerwca 2017 roku oraz dane na
dzien 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2017. $rédroczny skonsolidowany wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok

obrotowy.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach

ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.3. ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest od kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke dominujgcq oraz Grupe Kapitatowg RAFAKO (dalej GK RAFAKO, Grupa RAFAKO), a takze zaktadany

rozwdj dziatalnoéci operacyjnej jednostki zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0..

Opis sytuacji formalno-prawnej Spétki dominujacej

W dniu 13 czerwca 2016 roku uprawomochnito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznanh — Stare Miasto w
Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie
zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z jej wierzycielami. Od tego momentu Spdtka
dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu. Oprdcz sptat rat uktadowych oraz
wykupu Obligacii, ktére zostaty wyemitowane Spdtka dominujgca na biezgco redlizuje pozostate
postanowienia wynikajgce z dokumentacji restrukturyzacyjnej. Wiecej informaciji na temat sytuacji formalno-
prawnej Spdtki dominujgcej zostato przedstawionych w sprawozdaniach finansowych Spdtki dominujgcej za
poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Spoétki dominujgcej za rok 2015 oraz za rok 2016 oraz za rok 2017.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci spétek operacyinych (GK RAFAKO, PBG oil and gas Sp.z 0. 0.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci obejmujgce] okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Okolicznosci
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wptywajgce na istnienie zagrozeh kontynuacii dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy RAFAKO za pierwsze pdtrocze 2018 opublikowanym w
dniu 7 wrzednia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spdtki dominujgce;j
rozwazyt okolicznosci wptywajgce na ocene kontynuacii dziatalnosci spditki zaleznej PBG oil and gas Sp. z
0.0. Kontynuacja dziatalnosci PBG oil and gas Sp. z 0.0. w perspektywie 12 miesiecy od dnia bilansowego, a
takze w kolejnych latach, uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania rentownych kontraktéw
budowlanych, gtdwnie w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy PBG, tj. segmencie gazu ziemnego,
ropy naftoweji paliw oraz segmencie energetycznym. Po zakohczeniu postepowania upadtosciowego PBG,
Zarzgd spotki zaleznej przy wspdtpracy ze spdtkami z Grupy PBG, zintensyfikowat dziatania majgce na celu

pozyskanie nowych kontraktéw.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spétki dominujgcej

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki dominujgcej, na ktérg w istotne] mierze przektadajg sie obowigzki
natozone na Spdtke dominujaca w zwigzku z wykonywaniem Uktadu oraz obstugg emisji Obligacii, wskazuje
na ryzyko zwigzane z kontynuacjq dziatalnosci Spdtki dominujgcej. Na dzieh 30 czerwca 2018 roku
zobowigzania krétkoterminowe Spdtki dominujgcej, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
przewyzszaty aktywa obrotowe oraz aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 79,6
min PLN. JednakZze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spodtki dominujgcej za pierwsze pdtrocze 2018 roku
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke dominujacg w
dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Zatozenie takie
przyjeto przede wszystkim z uwagi na uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia
Uktadu, co z kolei umoZliwito kontynuowanie dziatalnosci przez Spdtke dominujagcq. Od 2016 roku Spdtka
dominujgca rozpoczeta realizacje zobowigzanh wynikajgcych z Uktadu oraz z Obligacji, co zgodnie z
obowigzujgcym harmonogramem potrwa do czerwca 2020 roku. Ponadto, plany Zarzadu Spotki
dominujgcej dotyczgce pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego netto zostaty zaprezentowane w dalszej

czesci niniejszej noty.

Szczegdtowa informacja dotyczgca prawomocnie zakonczonego postepowania upadtosciowego z
mozliwoscig zawarcia Uktadu zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy
sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PBG za rok 2015 oraz za
rok 2016.

Realizacja Uktadu oraz wykup Obligaciji wyemitowanych przez Spétke dominujacg

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdétka dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzahn wynikajgcych z
Uktadu z Wierzycielami. Postanowienia Uktadu bedq realizowane przez Spdtke dominujgcg do konca
czerwca 2020 roku. Na podstawie Uktadu Spdtka dominujgca m.in. zobowigzata sie do przedstawienia
Wierzycielom zaspokajanym w ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia Obligacji. Obwigzek
przeprowadzenia emisji Obligacji, ktére refinansujg wierzytelnoéci uktadowe na nowy dtug Spotki
dominujgcej, wynikat rowniez z podpisanej przez Spdtke dominujgcg dokumentacii restrukturyzacyjnej, w tym

w szczegdlinosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym.
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Pierwotnie uzgodniony harmonogram wykupu Obligacji zostat zmieniony w ramach przeprowadzonych z
wierzycielami finansowymi negocjacji i potwierdzony w zawartej dokumentacii w dniu 8 listopada 2016 roku:
(i) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnejz dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1 do Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (i) uzgodnione zmienione
wzorcowe warunki emisji Obligacji (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pdtrocze 2018,
Spoétka dominujgca wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F, G, H, | w kwocie 388.795.000
PLN (RB PBG 54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, IT w kwocie 85.291.000 PLN
(RB PBG 6/2017). Obligacje wyemitowane przez Spbdtke dominujgcg podlegajg obowigzkowi wprowadzenia
do obrotu gietdowego. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Obligacje PBG serii E, ET,
F.F1, G, G1, H, H1, 1,11 sg notowane na Catalyst w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego
przez GPW SA (RB PBG: 10/2017, 12/2017,16/2017 oraz 18/2017).

Zgodnie z najlepszq wiedzqg Zarzgdu Spdtki dominujgcej harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu
Obligacii, zawierajgcy réwniez sptaty zobowigzan wobec spdtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco

(dane zaokrgglone do petnych PLN):

Okres: 3Q 2018 4Q 2018 1Q 2019 2Q 2019 2H 2019 1H 2020 Razem
Sptata zobowigzan Spotki
dominujgcej
z tytutu Uktadu oraz 60196184 31635764 - 81544663 50245829 300827733 524450174
wyemitowanych
Obligaciji, w tym:
- wykup Obligaciji* 50329 400 15239 200 - 61934800 46875600 238445700 412824700
- sptata raf 9866784 15809 038* . 19157874 3292862 47555361 95 681920
uktadowych
- sptata wierzytelnosci
warunkowych po dniu - 587 526 - 451 988 77 367 1791 665 2 908 547
ziszczenia warunku
- sptata wierzytelnosci ) ) ) ) ) 13035007 13 035 007

o charakterze spornym

* w tym zaktadana kwota obligacji, co do ktdrych przyjmuje sie objecie za wierzytelnoéci bedqgce na dzien bilansowy
wierzytelnosciami warunkowymi, a ktére zmaterializowaty sie przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania

**w tym kwota: 6.060.301zt dotyczgca raty uktadowej zapadajgcej w dniu 30 czerwca 2018 roku

Na sptate zobowigzah warunkowych oraz zobowigzan o charakterze spornym Spdtka dominujgca utworzyta
rezerwe w tgcznej wysokosci 25.133.200 PLN. W ramach wskazanej kwoty Zarzgd Spdétki dominujgcej zaktada,
ze w okresie redlizacji Uktadu zmaterializujq sie i zostanq sptacone (w ramach ptatnosci rat uktadowych lub
poprzez konwersje wierzytelnosci, a nastepnie wykup Obligacii, zobowigzania o charakterze warunkowym w
kwocie 12.098.193 PLN (w tym kwota 9.189.646 PLN dotyczgca wierzytelnosci pozostajgcej wierzytelnosciq
warunkowq na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku, wobec ktérej na poczatku trzeciego kwartatu ziscit sie
warunek zawieszajgcy). Ponadto wskazana w zdaniu poprzednim kwota 25.133.200 PLN obejmuje
zobowigzania sporne w wysokosci 13.035.007 PLN, ktére zostang sptacone po rozstrzygnieciu sie sporu, w
terminie ktéry na dzieh sporzqdzenia sprawozdania nie jest mozliwy do okredlenia, dlatego tez sptate

przewiduje sie na koniec okresu wykonywania Uktadu.
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Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spétke dominujacq do

dnia publikacji wynikéw dane zaokrgglone do petnych PLN)

Zobowiqgzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania, w tym:

raty uktadowe

wykup Obligacii

Zarzgd Spotki

dominujgcej

z nastepujgcych zrédet (dane zaokrgglone do petnych PLN):

planuje zrealizowac nastepujgce wptywy w okresie realizacji

54578 113

66 201 987
120 780 100

Uktadu,

Planowane wptywy
srodkéw pienieznych z:

3Q 2018

4Q 2018 1Q 2019

2Q 2018

2H 2019

TH 2020

Razem

Sprzedaz nieruchomosci
Spotki dominujacej i
innych jej aktywow
nieoperacyjnych

Sptyw pozyczek od
spdétek zaleznych od
Spotki dominujgce;j
realizujgcych Plan
Dezinwestyciji

Zbycie wierzytelnosci z
projektu
deweloperskiego
Ministerski Projekt w
Kijowie

Przeptywy z tytutu
pozyczek udzielonych
Spdtce przez PBG oil and
gas Sp.z 0.0.

Srodki zgromadzone z
tytutu pozostatej
dziatalnosci Spotki

Refinansowanie Raty
Balonowej

RAZEM

7 460 000

1037 615

38119113

20 418 676

67 035 404

2 700 000 -

35 000 000 -

20 000 000 -

-32 943 818 1592216

1642959 -2 489 551

26 399 141 -897 335

1 000 000

60 000 000

7 678 664

12 489 069

4 877 000

10 550 000

9 658 615

25707 822

81167733 50793436

1 000 000

-10 723 460

33872 417

280 000000

304 148957

17 037 000

46 587 615

80 000 000

13 381 328

91 641 392

280 000 000

528 647 335

Ponizej zaprezentowane zostato prognozowane saldo $rodkdw pienieznych do dyspozycji po sptacie rat

uktadowych oraz wykupie Obligacji wyemitowanych przez Spétke dominujgcq. Saldo to przedstawia réznice

pomiedzy wyzej przedstawiong sumg ,,Planowanych wptywoéw srodkdw pienieznych” w poszczegdinych

okresach, a sumq rat uktadowych i kwot wykupowanych Obligacji w zakresie ktérych zgodnie z najlepszq

wiedzg Zarzqgdu Spdtki dominujgcej powstanie obowigzek dokonania ptatnodci w poszczegdlnych wyzej

wskazanych okresach (,Sptata zobowigzan Spdtki dominujgcej z tytutu Uktadu oraz  wyemitowanych

Obligaciji”):
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Saldo srodkoéw pienieznych
po: (i) wykupie obligaciji; (ii) 3Q 2018 4Q 2018 1Q2019 2Q 2019 2H 2019 1H 2020
sptacie rat uktadowych [PLN]

Sprzedaz nieruchomosci
Spotki dominujgcej i innych 6 839 220 1 602 596 705 261 328 331 875 939 4197 162
jej aktywdw nieoperacyjnych

Omdéwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spétki dominujacej

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzqgdzanym na dzieh 30 czerwca 2018 roku
warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 147,3 min PLN
wobec zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzien bilansowy wynosity 226,9 min PLN, co oznacza
wystgpienie uiemnego kapitatu obrotowego netto na poziomie 79,6 min PLN. Majgc na uwadze powyzsze,
Zarzgd Spoétki dominujacej dokonat szczegdtowej analizy sposobu pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego
netto, ktdérej wyniki wskazujg na mozliwo$¢ wygenerowania w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego nadwyzki srodkédw pienieznych ponad kwote wymagalnych w tym okresie zobowigzan, w

wysokosci okoto 10,0 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych oraz aktywdw zakwdlifikowanych do
sprzedazy, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosita 147,3 min PLN, wskazuje na mozliwo$¢ uwolnienia w
okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego $srodkdw pienieznych w kwocie 199,6 min PLN, a rozbieznosci
pomiedzy poszczegdlnymi sktadowymi aktywdw obrotowych oraz przeznaczonych do sprzedazy wynikaty

przede wszystkim z nastepujgcych zatozen:

* na podstawie szacunkdw dotyczgcych procesu Dezinwestycji realizowanego przez spobtki z Grupy
Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi sptata
pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 116,0 min PLN, fj. o okoto 15,5 min PLN wiecej niz
wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSSF. Wyzsza kwota wptywu wynika ze sptaty
pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych wycena przeprowadzona w oparciu o MSSF jest nizsza
niz wynika ze szczegdtowych plandéw Zarzgdu. Ponadto w okresie 12 miesiecy od dnia 30 czerwca
2018 roku Spodtka dominujgca zamierza pozyskac 80 min PLN, z tytutu realizacji postanowieh umowy
zwigzanej z wyjsciem z projektu deweloperskiego w Kijowie, w tym 20 min PLN do kohca czwartego
kwartatu 2018 roku.

e Zarzad Spoétki dominujgcej szacuje, ze mozliwe bedzie zwiekszenie o 4,6 min PLN kwoty do pozyskania
z tytutu aktywdw trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krotkoterminowej. Wynika to
przede wszystkim z realizaciji procesu Dezinwestycji majgtku nieoperacyjnego Spdtki dominujgcej;

« Zarzgd Spodtki dominujgcej szacuje, ze mozliwe bedzie uzyskanie wyzszego sptywu naleznosci o
charakterze krotkoterminowym o kwote okoto 18,9 min PLN. Zmiana ta wynika przede wszystkim z
przeprowadzenia szczegdtowe] oceny mozliwosci odzyskania poszczegdlnych naleznosci w
perspektywie krotkoterminowej, ktére na dzieh bilansowy wycenione zostaty zgodnie z zasadami
MSSF 9;

« Zarzgd Spétki dominujgcej zaktada mozliwose przekazania Spodtce srodkdw pienieznych tytutem

pozyczki udzielonej przez PBG oil and gas Sp. z 0.0.
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Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych wykazana w sprawozdaniu finansowym Spdtki dominujgcej na
dzieh 30 czerwca 2018 roku wynosi 226,9 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzgd Spdtki
dominujgcej analizy wynika, ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto 189,6
min PLN. Powyzsza rozbiezno$¢ wynika przede wszystkim z zakwalifikowania zobowigzan wynikajgcych z tytutu
otrzymanych pozyczek i kaucji jako krotkoterminowe, ktdre docelowo nie bedqg musiaty zostaé sptacone w
okresie nastepnych 12 miesiecy. Ponadto Zarzgd Spdtki dominujgcej dokonat szczegdtowej analizy ujetych
w bilansie rezerw na zobowigzania krétkoterminowe, obnizajgc kwote tych rezerw o kwote 9,2 min PLN, to
jest kwote wyptaconej po dniu bilansowym gwarancji bankowej, co do ktérej Zarzgd Spdtki zaktada
konwersje zobowigzah na Obligacje i sptate zgodnie z przyjetym harmonogramem wykupu, w tym w okresie

najblizszych 12 miesiecy na tgczng kwote 1,5 min PLN.

Omoéwienie zakladanych przez Spétke dominujacg zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacii

Realizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacii, opierac sie bedzie na czterech
gtéwnych zaktadanych zrédtach (wskazano, zgodnie z powyzszy, tgczne wartosci liczone w okresie od dnia
30 czerwca 2018 roku):

« zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spotki
dominujgcej - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 17,0 min PLN ;

« sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych, mozliwych do
realizacji po sprzedazy nieruchomosci, oraz od jednostek pozostatych - planowana kwota w okresie
realizacji Uktadu — 126,6 min PLN, w tym 80,0 min PLN tytutem sprzedazy wierzytelnosci - Ministerski
Projekt;

« finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku — planowana kwota 280
min PLN;

« pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze $Srodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z Grupy
Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie readlizowanych kontraktéw oraz zyski z kontraktéw
planowanych do pozyskania, w tym m.in. z kontraktdw z rynku energetycznego, ktérych realizacja
planowana jest w $cistej wspdtpracy ze spbdtkg zalezng RAFAKO, jak i pozostatej poza operacyjnej

dziatalno$ci Spdtki oraz spdiki zaleznej PBG oil and gas sp. z 0.0.

Spoétka dominujgca zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdlnych zrédet w
kwotach i terminach umozlwiajgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykup Obligaciji, w terminach okre$lonych w warunkach emisji Obligacji dla
poszczegdinych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spdtke dominujgcg, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spdtki dominujgcej, w tym w szczegdinosci Wierzycieli
Finansowych, ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Zrédto finansowania Uktadu,
jokim sg dezinwestycje majgtku nieoperacyjnego polegaé bedzie na sprzedazy poszczegdlnych
nieruchomosci bedgcych wtasnosciq Spdtki dominujgcej oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotdow
zaleznych od Spdtki dominujgcej. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcych do spdtek zaleznych

zostang przekazane Spdétce dominujgcej tytutem sptaty udzielonych tym podmiotom pozyczek na
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sfinansowanie dziatalnosci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem ogtoszenia upadtosci z
mozliwoscig zawarcia Uktadu.

Spoétka dominujgca planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkdw pochodzgcych z
finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej innym
finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki dominujgcej, ze biezgca realizacja zobowigzah
wynikajgcych z Uktadu i emisji Obligacii, jak rowniez realizacja zaktadanej strategii, umozliwi odzyskanie
zdolnosci kredytowej przez Spdtke dominujgcg. W okresie wykonywania Uktadu i sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacii zdolno$¢ kredytowa Spdtki dominujgcej i jej spdtek zaleznych powinna rosngc¢ i zostaé w petni
odbudowana do zakohczenia okresu sptat rat uktadowych i wykupu Obligacii. Nie posiadajgc w tym okresie
zadnych innych obcigzen finansowych poza ostatnig ratg uktadowqg oraz ostatnimi pozostajgcymi do
wykupu seriami Obligacji, Spdtka dominujgca powinna by¢ w stanie sfinansowac sptate ostatniej raty
uktadowej oraz wykup ostatnich serii Obligacji za pomocq srodkdw kredytowych uzyskanych na warunkach
rynkowych, w oparciu o biezgce przychody oraz przychody przysztych okresdw i majgtek Spdtki dominujgcej

istniejgcy na dzien zakohczenia sptaty rat uktadowych oraz wykupu ostatnich serii Obligacii.

Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spotki dominujacej do realizacji postanowien
Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres realizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujgca

zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdbtka
dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogg pojawi¢ sie w wskazanym okresie, a ktdrych
materializacja moze istotnie ograniczy¢ zdolnos¢ Spdtki dominujacej do wykonania postanowieh Uktadu lub
wykupu Obligacji jakie wyemitowata. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z powyzszym, oprzec redlizacje
Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych Obligaciji) w znacznej czeéci na srodkach jakie pozyska lub
pozyskajq jej spotki zalezne z procesu Dezinwestycji obejmujgcego nieruchomosci Spdtki dominujgce;,
nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie Spdtka dominujgca
przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwosciqg zawarcia Uktadu. Oznacza to, iz ewentualne a
niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposdéb przetozyé sie na mozliwosé
pozyskania przez Spdtke dominujgcq Srodkdw pienieznych jakie Spdtka dominujgca bedzie musiata
przeznaczyé na sptate wierzytelno$ci zgodnie z Uktadem lub wykup Obligacji. Majgc na uwadze
wskazywane dotychczas ryzyko zwigzane z realizacjg wptywu z projektu deweloperskiego na Ukrainie,
polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sie sytuacji politycznej, Zarzgd Spdtki dominujgcej wynegocjowat
warunki umowy przeniesienia wierzytelno$ci wynikajgcej z warunkowej umowy sprzedazy zawartej ze spotkg
IMIDZ FINANS GRUP Sp. z 0.0. dnia 24 lipca 2013 roku. Po skompletowaniu dokumentéw formalno-prawnych
wymaganych przez Kupujgcego umowa zostanie podpisana. Majgc na uwadze ryzyko zwigzane z realizacjq
wptywu z projektu deweloperskiego na Ukrainie, ktére wynika¢é moze z ewentualnej zmiany sytuacii
politycznej w tym kraju, Spdtka dominujgca zdecydowata sprzedaé posiadang wierzytelnosé¢. W zamian za
przyspieszenie terminu wptywu oraz istotne ograniczenie poziomu ryzyka, z kwoty 109 min PLN bedqcej
przedmiotem zawartej warunkowej umowy, Spdtka dominujgca oczekuije, ze uzyska przeptyw w kwocie 80
min PLN (w wyniku pomniejszenia o uzgodnione dyskonto). Planowane terminy i kwoty wptywu na dzien

zakohczenia negocjacii to: 20 min PLN w Il potroczu 2018 roku a 60 min PLN w | potroczu 2019 roku. Na dzien
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publikacji sprawozdania Spdtka oczekuje na potwierdzenie zawarcia umowy oraz w $lad za tym - transfer
pierwszej franszy ustalonego wynagrodzenia.

W zwigzku ze zmiangq zatozen, Zarzgd Spdtki dominujgcej zwrdci sie do Obligatariuszy o wyrazenie zgody na
przeprowadzenie transakcji na okreslonych w umowie warunkach. Potencjalne zagrozenie dla realizacji

postanowien Uktadu lub ograniczajgce zdolnos¢ finansowq Spdtki dominujgcej do wykupu wyemitowanych

Obligacji, moze takze stanowié nizsze niz zaktadane pozyskanie Srodkdw finansowych z dziatalnosci

operacyjnej prowadzonej przez Spodtke dominujgcg oraz spdtke zalezng PBG oil and gas, wynikajgce przede
wszystkim z niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych Spétka dominujgca oraz
spdétka zalezna PBG oil and gas zamierza pozyskaé zlecenia realizowane w okresie wykonywania
postanowien Uktadu. Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizacji postanowien Uktadu i wykupu
Obligaciji stanowi¢ mogg trudnosci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, ktére
postuzy¢ ma sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280 min PLN, przeznaczonego na zaptate
ostatniej raty zgodnie z Uktadem i wykup Obligacji. Majgc na uwadze przede wszystkim zmienne otoczenie
rynkowe, potencjalne ryzyka zwigzane z przesunieciami w harmonogramie Planu Dezinwestycji, Zarzgd Spotki
przygotowuje rézne warianty zapewnienia Srodkédw na obstuge zadtuzenia wynikajgcego z Uktadu i
Obligaciji. Kazdy z wariantéw, w tym oczywiscie wariant podstawowy, sq na biezgco monitorowane i

weryfikowane. W_przypadku stwierdzenia przez Zarzgd Spdtki zwiekszonego ryzyka dotyczgcego braku

mozliwosci sptaty czesci bgdz catosci zadtuzenia uktadowego i obligacyjnego Zarzgd Spdtki moze: i). w

przypadku wierzycieli uktadowych — dokonac¢ prolongaty sptaty raty w uzgodnieniu z wierzycielem oraz

wystgpi¢ do Zgromadzenia Obligatariuszy o podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody nd zmiane

daty wykupu obligaciji. Ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych przez Spbtke

dominujgcg mogtoby w konsekwencji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie Uktadu
na podstawie art. 302 Prawa upadtosciowego i naprawczego (w brzmieniu obowigzujgcym do dnia 31
grudnia 2015 roku, ktére ma zastosowanie do postepowania prowadzonego wobec Spdtki dominujgcej),
zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela Sgd uchyla Uktad w sytuaciji, gdy upadty nie wykonuje postanowienh
Uktadu albo jest oczywiste, ze Uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku, zgodnie z art. 304 wskazanej
ustawy, nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie postepowania upadtoiciowego wobec Spdtki dominujgce;j i
Zmiana sposobu prowadzenia postepowania na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku Spotki
dominujgcej. Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligacji, Obligatariusze sq uprawnieni do zgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo w warunkach emisji Obligacii
poszczegdinych serii. Tym samym majgc takze na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spdtki
dominujgcej oraz jej wybranych spdtek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci terminowego wykupu
Obligacii, ktére to zdarzenie bedzie stanowito jednqg z podstaw ich natychmiastowego wykupu, Spdtka
dominujgca wskazuje na ryzyko wszczecia egzekuciji wobec aktywdw Spdtki dominujgcej oraz jej wybranych
spdétek zaleznych przez dziatajgcego w imieniu Obligatariuszy agenta zabezpieczen. Lista ustanowionych
zabezpieczen Obligacji zostata w szczegdlnosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG 26/2015, RB PBG
34/2016 oraz RB PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup Obligacji zgodnie z ustalonym
harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych Uktadem, w oparciu o sporzgdzony

przez Spdtke dominujgcq szacunek finansowy, sg zdaniem Zarzgdu Spobtki dominujgcej racjonalne, w zwigzku
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z tym przyjete zatozenie o kontynuaciji dziatalnosci przez Spdtke dominujgcg w dajgcej sie przewidzied
przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania do publikacii, jest uzasadnione.

2.4. WPLYW ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOIZDANIE FINANSOWE

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sqgdu Upadtosciowego z dnia 8
pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.3), Spdtka dominujgca, na dzieh
uprawomocnienia sie ww. postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukciji zadtuzenia,
okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe
informacje dotyczqace sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znagjdujq sie w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

W niniejszym $§roddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
zobowigzania uktadowe w kwocie 94.978 tys. PLN: w tym 48.607 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania
dtugoterminowe oraz 46.371 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe.

W niniejszym $§roddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
zobowigzania z tytutu emisji Obligacji wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg w celu sptaty czesci
zobowigzan uktadowych w kwocie 349.043 tys. PLN, w tym 233.370 tys. PLN jako zdyskontowane

zobowigzanie dtugoterminowe oraz 115.673 tys. PLN jako zobowigzanie krétkoterminowe.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa dokonata sptaty zobowigzan uktadowych
w kwocie 900 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych (sptata dotyczyta raty grudniowej).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa nie dokonywata wykupu Obligacii.

Termin wykupu kolejnej raty uktadowej przypadat na 30 czerwca 2018 natomiast wykupu kolejnych serii
Obligaciji na 2 lipca 2018 roku. W ramach wskazanych zobowigzan w tgcznej kwocie 61.735 tys. PLN,
Spoétka dominujgca do dnia przekazania niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacii:

- dokonata wykupu Obligacji w kwocie 46.190 tys. PLN;

- sptacita zobowigzania uktadowe w formie ptatnosci pienieznych - kwota 9.448 tys. PLN;

- dokonata sptaty zobowigzan uktadowych w formie kompensat - kwota 1.343 tys. PLN;

- uzyskata prolongaty sptat w wysokosci 4.907 tys. PLN, w tym prolongaty uzgodnione a nie podpisane w
wysokosci 2.532 tys. PLN.

W niniejszym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskéw i strat,
w pozycji , Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami” Grupa ujeta strate w kwocie 9.031 tys. PLN bedqgcg
wynikiem aktualizacji wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia zobowigzah uktadowych oraz
zerokuponowych Obligaciji wyemitowanych przez Spdtke dominujgca w celu sptaty czesci zobowigzanh
uktadowych.

Zaprezentowane powyzej dane liczbowe dotyczg Grupy Kapitatowej PBG i z uwagi na przeprowadzone
procedury konsolidacyjne nie zawierajg kwot transakcji zwigzanych z realizacjg Uktadu dokonanych

pomiedzy Spdtkg dominujgcqi jej jednostkami zaleznymi, wystepujgcymi w roli wierzycieli uktadowych. Dane
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liczbowe w podobnym uktadzie, ale obejmujgce réwniez transakcje dokonane wewnagtrz Grupy,

zaprezentowano w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spdtki dominujgce;.

2.5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Spdtki dominujgce] o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne sporzqgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg PBG zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq, finansowq Grupy oraz wynik finansowy.

2.6. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Grupa w roku 2018 dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w zwigzku z czym dokonata
przeksztatcenia danych pordbwnawczych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 1 stycznia 2017 roku z uwzglednieniem aktualnych

zasad (polityki) rachunkowosci opisanych ponize;.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku korzystajac
jednoczesnie z dopuszczalnego uproszczenia, jakim jest nieprzeksztatcanie danych pordéwnawczych

retrospektywnie.

Grupa nie zanotowata istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat wtasny, z wyjatkiem skutkdw zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Grupa dokonata
dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, z negatywnym wptywem na kapitat wtasny. Ponadto, w
wyniku zastosowania MSSF 9, zmienita sie klasyfikacja niektérych instrumentéw finansowych.

o Klasyfikacjaiwycena
Grupa nie zanotowata istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacii finansowej oraz kapitaty wtasne, w
zwiqzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa finansowe
wyceniane dotychczas w warto$ci godziwej (akcje i udziaty dtugoterminowe), dalej pozostajg wyceniane w
warto$ci godziwej.
Grupa posiada inwestycje w akcje/udziaty spdtek nienotowanych. Aktywa te zgodnie z MSR 39 zaliczone
byty do , aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy” w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartoéci. Wedtug MSSF 9, w przypadku inwestycji w akcje/udziaty w spdtkach nienotowanych, Grupa
korzystata z mozliwosci wyboru i ujmuje ich pdziniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, w zwigzku z czym zastosowanie MSSF 9 nie miato istothego wptywu na wyniki finansowe Grupy.
Naleznosci handlowe Grupy zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty jako ,pozyczki i naleznosci” i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci. Zastosowanie MSSF 9
wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na straty
oczekiwane. Naleznosci handlowe Grupy sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy, Grupa nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — czyli sg one
nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego

zwolnienia i dla naleznosci handlowych stosuje uproszczone podejscie, ktére zaktada, ze odpis na
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oczekiwane straty kredytowe jest réwny kwocie oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

o Utrata wartosci
Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym bqgdz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podeijscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
instfrumentu. W zwigzku z powyzszym nastgpit wzrost odpisu z tytutu utraty wartosci:

0 Rachunkowos$¢ zabezpieczeh
Poniewaz MSSF 9 nie zmienit ogdinych zasad funkcjonowania rachunkowosci zabezpieczeh Grupy,
zastosowanie MSSF 9 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Inne korekty
Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankdw oraz publicznie dostepne informacje ze stron
agencji ratingowych.
Grupa na dzieh 1 stycznia 2018 roku oszacowata kwote przysztych strat kredytowych wedtug opisanego

powyzej modelu i tym samym zmniejszyta zyski zatrzymane na dzieh 1 stycznia 2018 roku o 3.367 tys. PLN.

MSSF 15" ,Przychody z uméw z klientami”

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umdw z klientami (,,MSSF 157), ktéry
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu
Krokdéw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z umdw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje
sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za

przekazanie przyrzeczonych ddébr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z
MSSF 11 i MSSF 18. Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesdniejszego
stosowania.

Grupa zastosowata uproszczone podejscie i tym samym nie dokonywata retrospektywnego przeksztatcenia

danych poréwnawczych w zakresie wdrozenia MSSF 15.

Ustanowiony w ,,MSSF 15" tzw. Model Pieciu Krokdw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z umdw
z klientami obliguje do Zzidentyfikowania istotnych zobowigzan zawartych w umowie, przypisania im
odpowiedniej czesci ceny transakcyjnej i oddzielnego ujmowania w przychodach jednorazowo lub
sukcesywnie w czasie trwania umowy. Ponadto wszelkie rabaty, upusty a takze dodatki, czy mozliwe
waloryzacje dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdinych zobowigzan
umownych. Analogicznie okreslone koszty poniesione w celu pozyskania umowy, jak rowniez stanowigce
zabezpieczenie kontraktu (np. w okresie gwarancyjnym) nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres

korzysci z tego kontraktu.

Grupa w oparciu o mozliwosci przewidziane w standardzie wprowadzita ,, MSSF 15" od dnia jego wejscia w

zycie, 1j. od 1 stycznia 2018 roku, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym
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efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania, czyli na dzieh 1

stycznia 2018 roku.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym, Grupa w ramach

prowadzonej dziatalnosci $wiadczyta ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa kompletnych obiektow

realizowanych ,pod klucz"”, a takze podwykonawstwa w zakresie blokdw energetycznych, kottdw, instalacii

ochrony powietrza, zespotéw, czeSci maszyn i urzadzah energetycznych i konstrukcji, ustugi budowlane w

szeroko rozumianym segmencie "gaz i ropa naffowa”, ustugi wynajmu, a Spdtka dominujgca ustugi z tytutu

wsparcia na rzecz spodtek zaleznych.

Ponizej przedstawiono przeanalizowane zgodnie ze standardem istotne jego zapisy i ocene wptywu

wprowadzenia MSSF 15 na $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy :

W przypadku, gdy przedmiotem zawartych uméw z klientami jest tylko jedno zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia - sprzedaz towaru, wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz
wyniki finansowe Grupy z tytutu takich uméw nie jest istotny. Przychdd jest rozpoznawany w okreslonym
momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem Zgodnie z ,,MSSF 15", Grupa kontynuuje ujmowanie
przychoddw ze sprzedazy z takich uméw w analogiczny sposdb z uwzglednieniem takich elementéow
wynagrodzenia zmiennego, jak:

o indeksacja cen - Grupa realizuje kontrakty zawierajgce klauzule indeksacji ceny o wskaznik inflacji,

o rozliczenia powykonawcze uzaleznione od ciezaru dostaw, ktére zazwyczaj majg miejsce po ich
ostatecznym zakonhczeniu,

o kary umowne ujmowane jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy - Grupa nie zidentyfikowata
wyzszych, czy nowych strat na kontraktach, skutkujgcych koniecznosciq utworzenia dodatkowych
rezerw,

o prawo do zwrotu - Grupa readlizuje kontrakty polegajgce gtéwnie na dostawie wyrobdw
montowanych na budowie u kontrahenta lub budowie catych sktadnikdéw aktywdw kontrahenta,
w zwigzku z czym nie rozpoznaje prawa do zwrotu.

Grupa realizuje kontrakty, na ktére sktadajg sie pakiety kilku ddbr lub ustug $wiadczonych w réznym

okresie, polegajace na dostarczaniu kilku podobnych instalacji, z ktérych klient uzyskuje ekonomiczne

korzysci w réznych okresach.

Zgodnie z MSSF 15, cene fransakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania

Swiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy. W wyniku przyjecia MSSF 15

przypisanie ceny transakcyjnej do doébr lub ustug w ramach pakietu, a w konsekwencji odpowiednie

ujecie przychodu, ulegto zmianie. Grupa uwaza, ze w takich sytuacjach klient jednoczesnie otrzymuje i

czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczonej ustugi, w miare wykonywania przez Grupe tej ustugi. W

konsekwencji Grupa przenosi konfrole na klienta i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania

Swiadczenia w miare uptywu czasu. Grupa rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych ustug

budowlanych zgodnie z metodqg stopnia zaawansowania, w korespondenciji z pozycjq ,,Naleznosci z

tytutu umdw o ustugi budowlane” lub ,,Zobowigzania z tytutu umdw o ustugi budowlane™.

Grupa prezentuje zaliczki ofrzymane od klientéw w pozycji ,,Pozostate zobowigzania niefinansowe”.
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Kwoty ujete w bilansie sg prezentowane z uwzglednieniem czesciowe] kompensaty z naleznosciami z
tytutu umdw o ustugi budowlane.

Dotychczas Grupa nie zawierata i nie posiada umow, ktére wymagajq wyptaty odsetek od otrzymanych
zaliczek na poczet realizowanych robdt.

»  Grupa udziela gwarancji na realizowane ustugi budowlane i sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje
stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalonq przez strony specyfikacjq i nie
stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwencii, wiekszo$¢ istniejgcych gwarancji jest dalej ujmowana
zgodnie z ,,MSR 37" Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe. Grupa nie zidentyfikowata
w realizowanych umowach z klientami niestandardowych gwarancji rozszerzonych, w zwigzku z czym nie
rozpoznaje takich gwarancji jako oddzielnej ustugi - ujmowanej jako zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia, do ktérej przypisuje sie cze$¢ ceny transakcyjne;.

« Poza korektami opisanymi powyzej, zmianie ulegty réwniez inne pozycje sprawozdania z sytuacii

finansowej wskazane w tabeli ujete] ponizej w niniejszej nocie.

Podsumowujgc, gtowny wptyw MSSF 15 na SSF Grupy wywodzi sie z obszaru dziatalnosci spotki zalezne;j
RAFAKO. Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z ,MSSF 15" majg réwniez zastosowanie do
ujmowania i wyceny zysku/ straty ze sprzedazy aktywdw niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate
oraz aktywa niematerialne), w sytuacji, gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w normalnym toku prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej. W ocenie Grupy wptyw przyjecia ,MSSF 15" w tym obszarze nie bedzie jednak
istotny.

Wdrozenie MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku spowodowato obnizenie kwoty zyskdw zatrzymanych na

poziomie Grupy w wysokosci 1. 674 tys. PLN na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktdry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27
Ocena istoty fransakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce

leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacii.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdéw
z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére

odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacije sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od

zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzeh (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacije
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu joko korekte warto$ci sktadnika aktywéw z tytutu prawa do

uzytkowania.
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Spoétki Grupy sq leasingobiorcg w przypadku umow najmu powierzchni biurowych, samochoddw oraz

urzgdzen.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecne;j
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i

leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zardwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz

w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bgdz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy

przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniegj.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed

datqg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji Zarzgd jednostki dominujgcej jest w frakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw

finansowych.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu,

interpretaciji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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Wptyw nowych standardéw na dane finansowe w pozycjach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy

Wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na dane finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku zostat zaprezentowany ponizej (Grupa skorzystata z mozliwosci

niedokonywania w tym zakresie przeksztatcen retrospektywnych danych finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze):

. LIS Naleznosci z tytutu Naleznosci z tytutu Krétkoterminowe
Naleznosci odroczonego z \ dostaw i ust li q
dlugoterminowe podatky Zapasy umow o ustuge ostaw i ustug oraz _rozliczenia
budowlang pozostate naleznosci miedzyokresowe
dochodowego
MSSF 15 - 492 14263 (1878) - (1833)
MSSF 9 (odpis z tyt. strat kredytowych) (89) 3066 _ (1 888) (11 552)
. . Zobowigzania z tytutu
. Udziaty Pozostate rezerwy ZObOWI[QZClnICI = dostaw i ustug oraz
Zyski zatrzymane . . 2 . umow o ustuge
niekontrolujgce krotkoterminowe budowlan pozostate
a zobowigzania
MSSF 15 (1 674) (3 348) (63) (4 284) 22 291
MSSF 9 (odpis z tyt. strat kredytowych) (3 367) (8714) ~ B 1617
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Gdyby do ujmowania przychoddw w okresie pierwszego pdtrocza 2018 roku Grupa zastosowata MSR 18 i
MSR 11, poszczegdine pozycje srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

byty wyzsze lub nizsze o nastepujgce kwoty:

Aktywa
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 357
Zapasy (11.908)
Aktywa i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny umodw o ustuge 7 515
Pasywa
Zyski zatrzymane (niepokryte straty), w tym: (506)
- zysk z lat ubiegtych 1 503
- strata netto (2 009)
Kapitat udziatdéw niekontrolujgcych (1014)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (13 457)
Zobowigzania z tytutu wyceny umdw o ustuge 25140
Rezerwy z tytutu wyceny umodw o ustuge (1 630)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy (13 057)
Koszt wtasny sprzedazy 6 009
Zysk/(strata) brutto (7 047)
Podatek dochodowy 1018
Strata netto przypadajgca: (6 029)

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (2 009)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym (4 020)

2.7. PROFESJONALNY OSAD | NIEPEWNOSC SZACUNKOW

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd Jednostki dominujgcej dokonat
nastepujacych osgddw, ktdére miaty najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i

zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw.

Kalkulacja stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oraz Obligacii

Warto$¢ stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spotki
dominujgcej kosztu zadtuzenia. Zarzgd Spdtki dominujgcej dokonat stosownej oceny na podstawie
informacji pozyskanych od instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem kredytowania. Zobowigzania
uktadowe oraz wyemitowane przez Spdtke dominujgcg Obligacje zostaty zdyskontowane przy uzyciu stopy

dyskontowej o wartosci 4,78%.
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Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwaranciji

Szacujgc wartos¢ rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za udzielone
poreczenia i gwarancje Zarzqd Spdtki dominujgce] dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w
przysztosci roszczen z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzgdu Spotki
dominujgcej na temat statusu tych wierzytelnosci. Na dzieh bilansowy Grupa, z odpowiednimi instytucjami
rynku finansowego, potwierdzita poreczenia i gwarancje, ktére wygasty do dnia 30 czerwca 2018 roku.
Pozostate poreczenia i gwarancije zaprezentowano wedtug stanu, ktéry zostat potwierdzony z odpowiednimi

instytucjami rynku finansowego na dzieh 31 grudnia 2017 roku.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreSlonego przez Zarzgd stopnia

prawdopodobienhstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umdw o ustuge

budowlang.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddw na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W kosztach
poniesionych na dzien bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzqadzenia oraz inne koszty
kontraktu. Koszty te stanowig nastepnie podstawe oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu, ktéry jest
ustalany jako udziat kosztodw poniesionych w kosztach planowanych. Tak ustalony stopien zaawansowania

jest podstawq dla ustalenia wysokosci przychodu z tytutu kontraktéw na dzien bilansowy.

Utrata wartosci aktywdw trwatych, w tym wartosci firmy

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza test na utrate wartosci wartosci firmy oraz analize
utraty warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania,
w przypadku ktérych zidentyfikowano przestanki utraty warto$ci. Poprzez przestanki utraty wartosci
rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastgpi¢ obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywdw
pienieznych ze sktadnika aktywdw. W momencie rozpoznania przestanek utraty wartosci dokonuje sie

oszacowania odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa
Kapitatowa ocenia stopieh prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka dominujgca sporzqgdza plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasng ocene sytuacji rynkowejiinnych

parametrdw mogagcych w istotny sposdb wptywaé na warto$é nieruchomosci inwestycyjnych.
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Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Grupa
Kapitatowa dokonuje oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychoddw i kosztdw

kontraktowych.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w
jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,

a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej fransakcji.

Klasyfikacja udziatéw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatdw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmiennos¢ zwrotu z
wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.in. o analize przystugujgcych Grupie uprawnien wynikajgcych
z zapisdbw umownych, obejmujgcq swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe

oraz inne podmioty.

NIEPEWNOSC SIACUNKOW | ZAXOZEN

Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu kontynuacii dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowiqgzan,
ktéra bytaby inna, gdyby Zarzad Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osqgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywodw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujgcej ze
wzgledu na niepewno$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowej na dzieh przygotowania niniejszego
srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa na zobowigzania wynikgjgce z poreczeh i gwarancji zwigzana jest z cigzgcg na Grupie
odpowiedzialnosciq z tytutu udzielonych poreczenh i gwarancji oraz odpowiedzialnoscig solidarng wobec
podwykonawcdéw na kontraktach realizowanych w ramach umdw konsorcjum. W zwigzku z
uprawomochieniem sie Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie
zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z wierzycielami rezerwa zostata w duzej czesci
wykorzystana. Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ rezerwy obnizyta sie do poziomu 26.617 tys. PLN (31
grudnia 2017 roku: 28.682). Na poziom rezerwy istotny wptyw ma szacowane przez Zarzqd Spdtki dominujgcej
prawdopodobiehstwo zmaterializowania sie zobowigzan warunkowych, 1j. wyptaty z gwaranciji nalezytego
wykonania oraz usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spdtki dominujgce] dokonujgc oszacowania poziomu
rezerwy andlizuje kazdg gwarancje i poreczenie oceniajgc, czy prawdopodobiehstwo wyptaty roszczenia

jest  wieksze, czy mniejsze, a nastepnie przypisuje poszczegdlnym gwarancjom  wskaznik
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prawdopodobiehstwa materializacji tego roszczenia w przedziale od 0% do 100%, zgodny z najlepszg wiedzg
i przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o warunki Uktadu, 1j. jej wartos¢ wyznaczono
na poziomie planowanych sptat potencjalnych zobowigzan uktadowych stanowigcych 21% catkowitej ich
wartoéci. Ponadto skalkulowana zostata wartos¢ godziwa akcji, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu,
bedq przekazane wierzycielom z grupy 6 i 7. W zwigzku z przekazanymi warrantami subskrypcyjnymi, udziat
Gtdwnego Akcjonariusza w kapitale podstawowym Spdtki dominujgcej zapewniony zostat na poziomie
23,61%.

Rezerwy na naprawy gwdarancyjne szacuje sie na podstawie okresSlonego przez Zarzqdy Spdtek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztoSci zobowigzania na podstawie
redlizowanych umdéw o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych. Na dzieh 30 czerwca 2018 roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita
43.874 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego dnia bilansowego zmniejszyta sie o 4.583 tys. PLN (31 grudnia
2017 roku: 48.457 tys. PLN).

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona przez Spdtke dominujgcg w 2012 roku i w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Spdtka dominujgca w pierwszym podtroczu 2018 roku wykorzystata
1.018 tys. PLN utworzonej rezerwy. W 2017 roku Zarzad spdtki zaleznej RAFAKO S.A. podjat decyzje o
przystgpieniu do kolejnego etapu reorganizacji spdtki, w zwiqzku z czym zostata utworzona na ten cel
rezerwa, ktéra na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynosita 8.368 tys. PLN. W pierwszym p&troczu 2018 roku RAFAKO
S.A. wykorzystata 1.443 tys. PLN utworzonej rezerwy oraz rozwigzata na kwote 5.747 tys. PLN.

Warto$¢ rezerwy do wykorzystania przez Grupe na dzieh 30 czerwca 2018 roku to kwota 4.381 tys. PLN (31

grudnia 2017 roku: 12.589 tys. PLN), z czego 3.203 tys. PLN stanowi rezerwa w Spdtce dominujgce;.

Rezerwy na planowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty

umowy przewyzszq tgczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako
koszt. Wysokos¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu innych umadw,
ktére nie sq pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty
zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktdrej rezerwa ta dotyczy. Na dzien bilansowy
warto$¢ utworzonych rezerw na planowane straty wynosi 1.680 tys. PLN, 1j. byta nizsza niz na poprzedni dzieh
bilansowy o 13.745 tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 15.425 tys. PLN).

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze - rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocq metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnieh jednostek wchodzgcych w sktad Grupy
(patrz nota 24). Wartod¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze wyniosta na dzieh 30 czerwca 2018 roku 37.355

tys. PLN i byta nizsza niz na poprzedni dzien bilansowy o 1.277 tys. PLN.
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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Grupa dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz
wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zaistniaty przestanki trwate;j
utraty wartosci. Wyniki oceny nie skutkowaty koniecznosciq dokonania odpiséw aktualizujgcych. Warto$é
godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci prezentowanych joko aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2018 roku zaprezentowana zostata w
oparciu o posiadane przez Grupe operaty szacunkowe przygotowane przez niezaleznego rzeczoznawce
majgtkowego w poprzednich okresach sprawozdawczych. Dodatkowo Grupa przeprowadzita wewnetrzne
analizy celem ustalenia, w wyniku ktérych stwierdzono, ze nie wystqpity przestanki, ktére spowodowatyby

konieczno$¢ przygotowania nowych operatéw szacunkowych.

UTRATA WARTOSCI WARTOSCI FIRMY

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy. Wymaga to oszacowania

wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i polega na ustaleniu przysztych przeptywdw
pienieznych generowanych przez oSrodek wypracowujgcy srodki pieniezne oraz ustaleniu stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Na podstawie przeprowadzonego
testu, Zarzad Spdtki dominujgcej zdecydowat o zwiekszeniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy GK
RAFAKO o kwote.45.405 tys. PLN.

OKRES EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

SKLADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na brak
pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzgd Spdtki dominujgcej oraz zarzady niektérych
spétek zaleznych podjety decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie

przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

PRZYCHODY Z UMOW O UStUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptywajqg szacunki zarzaddw spdtek wchodzgeych w sktad
Grupy Kapitatowej dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje
sie osiggna¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
realizacjg poszczegdinych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq postep
prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg aktualizacji

przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w ten

39



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sposdb rentownos¢ na poszczegdinych readlizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacii Grupy na te szacunki naktadajq sie dodatkowe ryzyka, ktére mogqg
mie¢ wptyw w przysztosci na ich ewentualng korekte. Do tych ryzyk zaliczy¢é mozna przede wszystkim
ograniczong ptynnosé¢ Spotki dominujgcej i niektérych spdtek zaleznych, co moze przetozy¢ sie na wolniejsze
tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztdw statych
budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcamii dostawcami materiatéw, a w skrajnym
przypadku przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar. Innym rodzajem ryzyka
majacym wptyw na tempo prac sq warunki atmosferyczne, ktére przektadajq sie na sezonowos¢ rynku ustug
budowlano-montazowych. W przypadku niektérych spdtek zaleznych potegowane jest to cyklem pracy
sektora energetycznego, gdzie poza projektami inwestycyjnymi, prace remontowe i modernizacyjne
odbywajq sie gtéwnie w sezonie letnim. Grupa w pewnym stopniu narazona jest na ryzyko dekoniunktury na
rynku nieruchomosci. Konieczno$¢ dostosowania sie do warunkdw rynkowych moze przyczynic sie do obnizki
cen sprzedazy, a tym samym zmniejszy¢ planowane przychody. Spoétki zalezne z uwagi na prowadzony przez
nie rodzaj dziatalnosci identyfikujg ponadto ryzyka czysto technologiczne, wynikajace z implementacii
skomplikowanych, nowatorskich proceséw technologicznych i procedur jakosciowych, ryzyka
niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych montowanych urzgdzeh czy dostarczanych
technologii. Elementy te mogag miec w przysztosci wptyw na zmiane planowanych kosztéw i przychoddw, a

fym samym zatozonych na dzisiaj marz.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc

odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia warto$ci godziwej poszczegdinych instrumentdéw finansowych

zostat przedstawiony w nocie 10.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych  oraz  wartosci
niematerialnych, a takze szacunkdéw dotyczgcych wartosci rezydualnej srodkdw trwatych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH

Na dzien zakonhczenia okresu sprawozdawczego Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym bgdz oczekiwanym stratom kredytowym
w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje
uproszczone podejicie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym

stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

40



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzeh zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktdéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sq do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z konftroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmieni¢
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzyéci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacii, (i) angazowania
podmiotdw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub gospodarczego, (iii)
elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu
do wczesniej wspomnianych, mogqg by¢ potraktowane joko przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie
skutkdw podatkowych poszczegdinych transakgii.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakciji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sqg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

2.8. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym $§roddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty
prezentacyjne] wartosci naleznosci z tytutu umodw o ustugi budowlane oraz zobowigzah z tytutu dostaw i
ustug w sprawozdaniu z sytuacji finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2017 roku. Wprowadzona
korekta wynika z tego, iz na poprzedni dzien bilansowy dokonano czesciowej kompensaty tych dwdch
pozycji w nieprawidtowej kwocie. Wprowadzona korekta wptyneta na zwiekszenie wartosci pozyciji
naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (wysokosci zaliczek od

zamawiajgcych) na dzieh 31 grudnia 2017 roku o kwote 125,8 min PLN.
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Wprowadzone zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 i ich wptyw na

srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w nocie 2.6.

Korekta zasad rachunkowosci dotyczgcych sposobu rozpoznawania rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Spoétki zalezne z Grupy Kapitatowej RAFAKO tworzyty dotgd rezerwy na naprawy gwarancyjne w
nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztéw nadzoru, napraw, prac i
robdt gwarancyjnych zwigzanych z zobowigzaniami kontraktowymi Grupy Kapitatowej RAFAKO, w
momencie z zakohczenia realizacji umowy o ustuge budowlang. Grupa dokonata rewizji swojego stanowiska
i uznata, ze zmiana momentu rozpoznawania rezerw w czesci spodtek zaleznych tak, aby rezerwa byta
tworzona w frakcie realizacji kontraktu, a nie po jego zakonhczeniu, w wyzszym stopniu odzwierciedli

rzeczywisty wynik kazdego kontraktu i poziom kapitatéw catej Grupy.

W wyniku wprowadzenia zmiany polityki rachunkowosci w powyzszym zakresie, zyski zatrzymane Grupy na

dzien 31 grudnia 2017 roku zmniejszyty sie 0 4.221 tys. PLN.
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W zwigzku z wprowadzonymi zmianami w zakresie sposobu rozpoznawania rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych oraz prezentacji naleznosci z tytutu umow o
ustugi budowlane wskazane ponizej pozycje ujete w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok oraz $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 30 czerwca 2017 roku zostaty doprowadzone do porédwnywalnosci na skutek ujecia
wskazanych ponizej korekt:

Naleznosci z Zobowigzania z
p Aktywa z tytutu Zyski zatrzymane . tytutu dostaw i
. tytutu umow o Pozostate rezerwy Pozostate rezerwy . Udziaty
31 grudnia 2017 . odroczonego podatku X N (niepokryte . . ustug oraz
ustugi diugoterminowe dlugoterminowe niekontrolujgce
dochodowego straty) pozostate
budowlane . .
zobowigzania
Zmiana polityki
rachunkowosci w
zakresie szacowania - 4772 25113 (7 677) (4 221) (8 443) -
rezerw Na NAPrawy
gwarancyjne
Zmiana prezentaciji
naleznosci z tytutu 125 800 - - - - - 125 800
umodw o ustugi
budowlane
Aktywa z tytutu Zyski zatrzymane .
30 czerwca 2017 odroczonego podatku FerEn e rezerwy ACFERIEE rezerwy (niepokryte . Udzmly.
dlugoterminowe diugoterminowe niekontrolujgce
dochodowego straty)
Zmiana polityki
rachunkowosci w
zakresie szacowania 3023 15911 (2 327) (5281) (5 280)

rezerw Na NAPrawy
gwarancyjne
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3. INACIACE ZIDARZENIA | TRANSAKCIE

Ponizej zawarto opis istotnych zdarzen i transakciji, za wyjatkiem tych zwigzanych z zawarciem Uktadu z

Wierzycielami Spdtki (patrz nota 2.4).

Podwyiszenie kapitalu zaktadowego Spotki dominujqgcej

W dniu 19 stycznia 2018 roku Sqd zarejestrowat podwyzszenie kapitatu podstawowego Spdtki dominujgcej o
kwote 4.272,20 PLN poprzez emisje 213.610 akcji zwyktych imiennych serii H, natomiast w dniu 22 stycznia 2018
roku Pan Jerzy Wisniewski objgt 66.021 akciji Serii |, co przetozyto sie na wzrost kapitatu zaktadowego Spdtki
dominujgcej do poziomu 16.087 tys. PLN. Podwyzszenie kapitatu odbyto sie w oparciu o postanowienia
Uktadu (RB PBG 3/2018, RB PBG 4/2018 ).

Wybdr najkorzystniejszej oferty na budowe ,,pod klucz” ttoczni gazu Paldiski i Puiatu w Estonii (RB 14/2018)
W dniu 20 marca 2018 roku Zarzgd RAFAKO S.A. powzigt informacje o wyborze przez firme Elering AS z
siedzibqg w Tallinie oferty Spoétki jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym w przedmiocie
»Budowa ,,pod klucz" Ttoczni Gazu Paldiski i Puiatu w Estonii”. Warto$¢ oferty Spdiki to tgcznie okoto 50 min
EUR netto (tj. okoto 210 min PLN). W dniu 17 lipca 2018 roku Spdtka zalezna powzieta informacije o anulowaniu
przez Zamawiajgcego wyboru oferty spotki zaleznej jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym.

Decyzja Zamawiajgcego jest ostateczna i jest wynikiem odwotania jednego z kontroferentéw.

Zawarcie umowy przez spotke zalezng
W dniu 29 marca 2018 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. podpisata umowe na zaprojektowanie, dostawe i

montaz zbiornika LNG w Finlandii. Warto$¢ umowy wynosi 13,4 miliona euro.

Przyjecie przez Zarzqd PBG S.A. zaktualizowanej Strategii dla Grupy Kapitatowej PBG

Zarzgd Spétki dominujgcej przyjgt w dniu 5 kwietnia 2018 roku zaktualizowang Strategie dla Grupy
Kapitatowej PBG na lata 2018-2020. Strategia PBG zaktada dtugoterminowy wzrost wartosci jej Grupy
Kapitatowej, poprzez budowe najwiekszej polskiej grupy inzynieryjno-budowlanej w oparciu o Grupe
RAFAKO podmiotu liczgcego sie na rynkach zagranicznych, oferujgcego specjalistyczne ustugi budowlane
dla przemystu energetycznego oraz branzy gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw. Redlizacja celdw
strategicznych bedzie mozliwa dzieki odpowiedniej organizacji Grupy Kapitatowej PBG, polegajacej na
przeniesieniu kompetencji EPC oraz generalnego wykonawstwa w sektorze gazu ziemnego, ropy naftowej i
paliw do Grupy RAFAKO (RB PBG 11/2018).

Wybér najkorzystniejszej oferty RAFAKO S.A. na budowe gazociqgu DN700 Szczecin Gdansk, odcinek
Golenidéw Ptoty (RB 17/2018)

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zarzgd RAFAKO S.A. powzigt informacje o wyborze przez firme Operator
Gazociggdw Przesytowych GAZ- SYSTEM S.A oferty Spdtki jako najkorzystniejszej w postepowaniu
przetargowym w przedmiocie ,Wykonanie robdt budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn. Budowa

gazociggu DN 700 Szczecin- Gdansk, odcinek Golenidw- Ptoty”. Warto$¢ oferty Spotki to tgcznie blisko 124,9
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min PLN netto (tj. 153,6 min PLN brutto). Termin redlizacji ww. zadania to 24 miesigce od dnia zawarcia

umowy.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania

W dniu 16 maja 2018 roku Rada Nadzorcza — organ uprawniony na podstawie Statutu Spdtki dominujgcej —
po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu, przygotowanqg zgodnie art. 130 ust. 1 pkt 8 Ustawy o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz. U. z dn.
6.06.2017 poz. 1089), po przeprowadzeniu przez Spdtke dominujgcq postepowania ws. wyboru biegtego do
badania ustawowego, okreslonego w wewnetrznych regulacjach Spdétki dominujgcej w zakresie polityki i
procedury wyboru podmiotu uprawnionego, wybrata Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k., wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdania finansowego przez Krajowq lzbe Biegtych
Rewidentdw pod numerem 4055, jako biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie jednostkowych i
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Spdétki dominujgcejijej Grupy Kapitatowej za rok 2018
2019, a takze przeglgddw jednostkowych i skonsolidowanych srédrocznych sprawozdan finansowych Spotki

PBG S.A. oraz Grupy Kapitatowej za | pdtrocze 20181 2019 roku.

Informacja dotyczgca notowania akcji PBG na Liscie Alertéw
Raportem biezgcym nr 17/2018 z dnia 20 czerwca 2018 roku Zarzgd PBG S.A. poinformowat o wyniku
przeprowadzonej analizy formalno — prawnej sytuaciji Spdtki dominujgcej w zwiqzku z zakwalifikowaniem akcji

PBG przez GPW do segmentu LISTA ALERTOW.

Wybdr najkorzystniejszej oferty na budowe gazociggu ,,DN 1000 MOP 8,4 MPa Pogdrska Wola-Tworzen”

Zarzgd RAFAKO S.A. poinformowat o wyborze przez firme Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ — SYSTEM
S.A. z siedzibg w Warszawie oferty Spdtki ztozonej w konsorcjum z Przedsiebiorstwem Budowy Kopalh PeBeKa
S.A. (lider konsorcjum), jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym w przedmiocie wykonania
robdt budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa gazociggu DN 1000 MOP 8,4 MPa Pogdrska
Wola-Tworzen”. Wartos¢ oferty konsorcjum to tgcznie 687 min PLN netto (fj. 845 min PLN brutto), z czego

udziat Spotki wynosi 50%. Termin realizacji zadania to 24 miesigce od dnia zawarcia umowy (RB 21/2018).

Zawarcie aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP S.A.
W dniu 29 czerwca 2018 roku Zarzad spdiki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat o podpisaniu z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. aneksu do Umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7

lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Wiecej informacji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 24/2018.

4. TYSK (STRATA) NA AKCJE

Zysk (strata) na akcje liczona jest wedtug formuty zysk netto (strata netto) przypadajgcy akcjonariuszom
Spoétki dominujgcej podzielony przez srednig wazong liczbe akcji wystepujacych w danym okresie. W okresie
6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Srednio wazong liczbe akcji wyznaczono z uwzglednieniem

emisji akcji serii H oraz | majgcych miejsca w ww. okresie (patrz nota 20).
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5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

7 uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, tj. Swiadczenie ustug budowlano-montazowych, czynnikiem,
ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie niskie
temperatury, utrudniajgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwencji wptywajgce na
poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy, nie miaty istothego znaczenia. Wynikato to z faktu, ze duza
cze$¢ przychoddw osiggnieta zostata na kontraktach w fazie takiego zaawansowania robét, gdzie znaczna
cze$¢ prac odbywata sie w obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktow o wysokiej
wartoéci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednoczesnie bardziej rownomierny rozktad przychoddédw w frakcie roku

obrotowego.

6. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojg
dziatalno$¢:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),
W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

VvV V. V ¥V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i
pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

. Budownictwo energetyczne to:

+ budowa, montaz, modernizacja, remonty urzgdzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spdtki dominujgcej. Zarzqd Spdtki dominujgcej monitoruje oddzielnie
wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw, oceny skutkdw
tej alokaciji oraz wynikdw dziatalnosci. Zarzgd Spdtki dominujgcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany
w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu

sprawozdania finansowego.
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Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzah w podziale na segmenty z dziatalnosci, z uwagi na to, ze cze$c
aktywdw trwatych oraz obrotowych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentdw.
Grupa zatem nie ma mozliwosci przypisania w sposdb racjonalny wszystkich sktadnikéw zapasdw, srodkdw
trwatych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych segmentdw operacyjnych. Finansowanie
Grupy, przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej, koszty sprzedazy,
ogdlnego zarzgdu oraz koszty restrukturyzaciji, udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw
witasnosci, a takze podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie hastepuje ich alokacja
do segmentdw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody stanowig przychody od klientdw zewnetrznych. W biezgcym okresie nie miaty miejsca zadne
fransakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2017).

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa
Kapitatowa PBG ujmuje w pozycji ,,Jnne”.

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow
sprzedazy i ogdinego zarzgdu, pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, kosztéw restrukturyzacii,
zysku na zawarciu Uktadu z wierzycielami, przychoddw i kosztéw finansowych, udziatu w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw wtasnosci oraz podatku dochodowego.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01.2017 DO 30.06.2018 ROKU

Segmenty

Wartosé
gaz ziemny, ropa  budownictwo Inne .\ onsolidowana
naftowa i paliwa energetyczne
Przychody ogétem 4679 628 823 4 501 638 003
Sprzedaz na zewnqtrz 4220 629 282 4 501 638 003
Sprzedaz miedzy segmentami 458 (458) - -
Koszty ogdtem (4 158) (565 593) (2797) (572 548)
Wynik segmentu 521 63 230 1704 65 455
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (50 068)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (41 219)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X (2 031)
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X (34 863)
Koszty finansowe X X X (1 336)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg
| X X X 5381
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (30818)
Podatek dochodowy X X X (11976)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X (42 794)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej X X X (2 265)
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01.2016 DO 30.06.2017 ROKU

Segmenty Wartosé

gaz ziemny, ropa  budownictwo Inne  skonsolidowana

naftowa i paliwa  energetyczne (przeksztatcone)
Przychody ogétem 19 505 885 993 8 502 914 000
Sprzedaz na zewnaqtrz 19 505 885 993 8 502 914 000
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogdtem (17 743) (799 835) (3 501) (821 079)
Wynik segmentu 1762 86 158 5001 92 921
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (59 89¢)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (3 555)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X (9 754)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X 19 716
Koszty finansowe X X X (5 805)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg
praw wtasnosci X * X (1777)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X 12134
Podatek dochodowy X X X (11 951)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 183

7. WARTOSC FIRMY

Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2018 roku Grupa prezentuje warto$¢ firmy na poziomie 57.131 tys. PLN (2017

rok: 102.536 tys. PLN). W pozycji ujeto m.in. warto$¢ firmy powstatg na nabyciu kontroli nad Grupq Kapitatowqg

RAFAKO. Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej przeprowadzit test na utrate wartosci

wartosci firmy GK RAFAKO, w wyniku ktdrego zwiekszono odpis aktualizujgey jej warto$¢ o kwote 45.405 tys.
PLN (warto$¢ brutto na 30 czerwca 2018r. 381.026 tys. PLN, odpis aktualizujgcy 324.271 tys. PLN). Pozostate

dane dotyczgce pozycji wartosci firmy nie ulegty zmianie i sq wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2017 rok w nocie 13.

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowq obejmujq znaki towarowe, patenty i

licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne,

ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38 Wartosci niematerialne.
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30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Patenty ilicencje 3386 3273
Oprogramowania komputerowe 4091 4110
Koszty prac rozwojowych 120 144
Pozostate wartoéci niematerialne 63 73
Wartosé bilansowa netto 7 660 7 600
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 52 700
Wartosci niematerialne ogétem 7712 8 300

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na tgczng
kwote 322 tys. PLN (w 2017 roku: 1.384 tys. PLN]).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku, podobnie jak w roku 2017, Grupa nie dokonata
zbycia wartosci niematerialnych o istotnej wartosci.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku, podobnie jak w okresie pordwnawczym, Grupa
nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywdw niematerialnych ani nie dokonywata ich
odwrdcenia.

Grupa nie zobowigzata sie do poniesienia, w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywoéw
niematerialnych. Grupa posiada wartosci niematerialne stanowiqce zabezpieczenie zobowigzan (patrz

nota 19 oraz 23).

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Grunty 25 281 25335
Budynki i budowle 109 698 111 490
Maszyny i urzgdzenia 47 726 50788
Srodki transportu 9 207 8779
Pozostate srodki trwate 3082 3302
Wartosé bilansowa netto 194 994 199 694
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 227 259
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 195 221 199 953

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa nabyta sktadniki rzeczowych aktywow
frwatych o wartoéci 568 tys. PLN (w roku 2017: 3.386 tys. PLN). Byty to przede wszystkim naktady
na srodki trwate w budowie (400 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa zbyta sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci 3.372 tys. PLN (2017 rok: 2.314 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa rozpoznata odpis aktualizujgcy wartosé

rzeczowych aktywdw trwatych w wysokos$ci 6 tys. PLN (2017 rok: 4.207 tys. PLN).
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W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpisdw z tytutu
utraty wartosci sktadnikdw rzeczowych aktywoédw trwatych w wysokosci 3.010 tys. PLN (2017 rok: 39 tys. PLN)
w zwigzku z dokonang sprzedazq.

Grupa nie zobowigzata sie do poniesienia w przyszto$ci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych
aktywdw trwatych. Grupa posiada rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzah (patrz

nota 19 oraz 23).
10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzah finansowych
nie jest istotnie rézna od ich wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na
warunkach rynkowych dany sktadnik aktywdw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku
instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto§¢ godziwg ustala sie na podstawie
parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik
wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne
pochodzgce z aktywnych rynkdw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Grupa w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nastepujgce
aktywa wycenia w wartoéci godziwej:

. nieruchomosci inwestycyjne (patrz nota 11) — oszacowano na podstawie nieocbserwowalnych
danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13 Wycena wedtug wartosci
godziwej),

. aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (patrz nota 30) — oszacowano na
podstawie nieocbserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF
13 Wycena wedtug wartosci godziwej),

. inwestycje dtugoterminowe w dzieta sztuki (patrz nota 12) - oszacowano na podstawie
nieocbserwowalnych danych wejSciowych (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13
Wycena wedtug wartoéci godziwej),

. akcje spoétek notowanych — oszacowano na podstawie cen notowanych (poziom 1 hierarchii
warto$ci godziwej wg MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej),

. instrumenty pochodne zabezpieczajgce (patrz nota 33) — oszacowano na podstawie danych
wejsciowych innych niz ceny notowane (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13 Wycena

wedtug wartosci godziwej).

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne o warto$ci godziwej
4.559 tys. PLN (2017 rok: 1.319 tys. PLN). W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku pozycja
nieruchomosci inwestycyjne zaprezentowana w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii

finansowej ulegta zwiekszeniu o kwote 3.240 tys. PLN w stosunku do danych zaprezentowanych na dzien 31
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grudnia 2017 roku w wyniku reklasyfikacji nieruchomosci zlokalizowanych w Katowicach z aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

Grupa nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na nieruchomosci
inwestycyjne. Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne stanowigce zabezpieczenie zobowigzah (patrz

nota 19 oraz 23).

12. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa nie dokonywata zadnych transakciji
dotyczgcych inwestycji dtugoterminowych. W pozycji tej prezentowane sq dzieta sztuki i antyki o wartosci
1.790 tys. PLN. Na dzien sporzgdzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, inwestycje

dtugoterminowe stanowity zabezpieczenia zobowigzah Grupy (patrz nota 19 oraz 23).

13. INWESTYCJE WE WSPOLNYCH USTALENIACH UMOWNYCH

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ujmuje inwestycje
we wspdlne przedsiewziecie Energopol Ukraina S.A. z zastosowaniem metody praw wtasnosci, w kwocie
26.421 tys. PLN (2017 rok: 19.312 tys. PLN). W okresie pierwszego pdtrocza 2018 roku Grupa ujeta w wyniku
finansowym przychody z tytutu wyceny inwestycji w wysokosci 5.381 tys. PLN oraz zwiekszyta kapitat z tyt.
réznic kursowych o kwote 4.668 tys. PLN.

Zarzgd Spoétki dominujgcej dokonat oceny utraty wartosci inwestyciji we wspdlne przedsiewziecie na dzien 30
czerwca 2018 roku, w wyniku ktérej nie stwierdzit koniecznosci szacowania odpisu aktualizujgcego jej

wartose.

14. PODATEK DOCHODOWY

Okres 6 miesiecy Okres é miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30

czerwca 2018 czerwca 2017
(przeksztatcone)

Rachunek zyskéw i strat
Biezgcy podatek dochodowy (3893) (7 403)
Biezgce obciqgzenie z tytutu podatku dochodowego (3893) (7 403)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (8 083) (4 548)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (8 083) (4 548)
Korekty dotyczgce odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (11 978) (11 951)

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zmniejszyty sie o kwote 2.420 tys. PLN. Ngjistotniejszy wptyw na spadek pozycji miaty
transakcje dokonane w GK RAFAKO, min. zmiana wartosci aktywa:

+ odrezerw bilansowych (44.934) tys. PLN,

« od rdinicy pomiedzy podatkowqg a bilansowq wartoécig zobowigzan, rezerw i rozliczeh

miedzyokresowych z tytutu wyceny umédw o ustuge budowlang 54.649 tys. PLN.
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15. NALEZNOSCI | POZYCIKI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci diugoterminowe

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych
Kwoty zatrzymane (kaucje)

Inne naleznosci finansowe

Odpis aktualizujgcy naleznosci finansowe (-)

Naleznosci niefinansowe

Inne naleznosci niefinansowe

Naleznosci dlugoterminowe ogdtem (netto)

43 625
42135

(133)
42 002

1476
147

2209
2209
45 834

44 351
38 676

38 676
630
4992
102
(49)
5881
5881
50 232

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
Kwoty zatrzymane (kaucje)
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej
Inne naleznosci finansowe
Odpis aktualizujgcy naleznosci finansowe (-)
Naleznosci niefinansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek
Naleznosci budzetowe
Inne naleznosci niefinansowe
Odpis aktualizujgcy naleznosci niefinansowe (-)

Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto)

268 369
280310

(94 122)
186 188
586

72 462
24 507
25 089
(40 464)
90 734
22
67818
16 150
48728
(41 983)
359 102

448 349
447 107

(91 922)
355185
8 486
66915
20178
29 535
(31 950)
88 428
53923
31 479
41 690
(38 664)
536 777

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku stan naleznosci dtugo- i krotkoterminowych

prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej zmniejszyt sie w stosunku do stanu na

dzien 31 grudnia 2017 roku, gtdwnie na skutek operaciji gospodarczych majgcych miejsce w GK RAFAKO.

W krétkoterminowych naleznosciach finansowych zaprezentowano kaucje wykazane przez GK RAFAKO w

kwocie 65.745 tys. PLN, gtéwnie dotyczgce projektdw realizowanych w obszarach:

v budowy gazociggu w kwocie 15.362 tys. PLN,

v budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 10 904 tys. PLN,
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v'instalacji katalitycznego odazotowania spalin w kwocie 8.632 tys. PLN,
v' wykonania czesci cisnieniowych kotta do spalarni w kwocie 5.857 tys. PLN.

W krétkoterminowych naleznosciach niefinansowych zaprezentowano m.in. zaliczki wykazane przez GK
RAFAKO dotyczqgce:

v redlizacji umowy na budowe zbiornikdw paliwa w kwocie 44.101 tys. PLN,
v redlizacji umowy na wyspe biomasowqg w kwocie 14.433 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci
w kwocie 15.444 tys. PLN (2017 rok: 4.583 tys. PLN) z czego 12.630 tys. PLN byto wynikiem zastosowania MSSF
9.

Pozyczki udzielone 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Pozyczki dtugoterminowe - -

Pozyczki krétkoterminowe 12 595 6

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg uwazana jest za
rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej. W okresie pierwszego poétrocza 2018 roku wartos¢ pozyczek

udzielonych istotnie wzrosta gtéwnie na skutek udzielenia pozyczek przez jednq ze spobdtek zaleznych.

DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE NALEZNOSCI ORAZ NALEZINOSCI DLUGOTERMINOWE Z TYTULU UMOWY O
USLUGE BUDOWLANA

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2018 w pozycji dtugoterminowych kontraktowych naleznosci
oraz naleznosci dtugoterminowych z tytutu umowy o ustuge budowlang Spdtka dominujgca nie odnotowata
zadnych zmian w stosunku do stanu, ktéry zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy. W niniejszym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa prezentuje w osobnej pozyciji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
aktywa Spétki dominujgcej, ktdére dotyczqg rozliczen zwigzanych z kontraktem na budowe Podziemnego
Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW) oraz z kontraktem Projekt LMG - o$rodek centralny, strefy

przyodwiertowe, rurociqgi i inne (dalej LMG).

W aktywach, w pozyciji ,,Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z tytutu
umowy o ustuge budowlang” w kwocie 39.150 tys. PLN Grupa prezentuje ponizsze tytuty:
« naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota 11.637
tys. PLN;
« wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG - kwota 20.051 tys. PLN;
»  pozostate naleznosci od wspodtkonsorcjantéw na kontrakcie PMGW — kwota 7.462 tys. PLN.
Spoétka dominujgca nie utworzyta odpisu aktudlizujgcego na powyzsze aktywa poniewaz uwaza za
bezzasadne roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu PMGW a tym samym uznaje za bezskuteczne

rozliczenie dotyczqce braku zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN
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stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG oraz dziatania PGNIG
prowadzgce do rozliczenia kwoty naleznej Spdtce dominujgcej ze spornymi wierzytelnosciami PGNIG
dotyczgcymi kontraktu PMGW.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki dominujgcej oswiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od
Kontraktu PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min
PLN, tji. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze
odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spdtka dominujgca jako jego lider, uznaje za bezskuteczne oswiadczenie Inwestora o
odstgpieniu od Konfraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare
umowng. Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014
roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spétki dominujgcej do dnia 2 kwietnia
2014 roku Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezqcym oraz
co wykazuje rowniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca 2014 roku.
Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng
sprawno$¢ instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak réwniez jego zaktadang funkcjonalno$¢. Z kolei
wymagane pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku,
natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdlnych urzqadzen do eksploataciji do marca 2014 roku.

Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadno$¢ naliczenia kary umownej, Spdtka dominujgca nie
uznaje réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawiajgcego, a noty je obejmujgce nie sq ujmowane
w ksiegach Spdtki dominujgcej i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Od daty ofrzymania oswiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg préb zwigzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym
do dnia sporzgdzania niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zadne uzgodnienia nie zakonhczyty sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sqdowe o
zawezwanie do proby ugodowej z wniosku Zamawigjgcego, zostato zakohczone bez rozstrzygniecia w
postaci zawarcia ugody). Nadto, w dniu 9 maja 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta réwniez wniosek o
zawezwanie do préby ugodowej wobec PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczqgcego zakohczenia
i rozliczenia Kontraktu LMG oraz Kontraktu PMGW, w ktérym to wniosku warto$¢ przedmiotu sporu okre$lono
na kwote 288.235 tys. PLN sktadajgcq sie z sumy roszczenia Spdtki dominujgcej z tytutu Zabezpieczenia LMG
(20.051 tys. PLN, powiekszonej o oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia konsorcjum realizujgcego Kontrakt
PMGW jak rowniez z wartosci kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto do zawarcia ugody).

Tym samym Spdtka dominujgca podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz
rozliczenia Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych RB PBG 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku
oraz RB PBG 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz RB PBG 6/2016 z 10 maja 2016 roku i utrzymuje takie
stanowisko w rozmowach w przedmiocie zawarcia porozumienia z Zamawiajgcym. Zobowigzania zwigzane

Z opisanym powyzej sporem zostaty przedstawione w nocie 24 niniejszego sprawozdania.

16. ZAPASY

W $rédrocznym sprawozdaniu z sytuacii finansowej na dzieh 30 czerwca 2018 roku Grupa ujmuje zapasy o
warto$ci 32.163 tys. PLN (2017 rok: 16.954 tys. PLN). W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku

Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ posiadanych zapasdw w kwocie 465 tys. PLN (rok 2017: 796 tys.
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PLN). Odpis w catosci dotyczyt nierotujgcego stanu magazynowego. W okresie é miesiecy zakohczonym 30
czerwca 2018 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy warto$é¢ posiadanych zapasdéw w kwocie 136 tys.
PLN (rok 2017: 854 tys. PLN). Rozwigzanie w catosci dotyczyto uptynnionej czesci posiadanych materiatéw
objetych odpisem w poprzednich okresach sprawozdawczych. Grupa posiada zapasy stanowigce

zabezpieczenie zobowiqzanh (patrz nota 19 oraz 23).

17. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy.

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 150 820 189 785
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 171 2 390
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 150 991 192175

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku w pozyciji srodkdw pienieznych wykazano srodki pieniezne o ograniczonej

mozliwosci dysponowania w kwocie 61,8 min PLN (31 grudnia 2017 roku: 18,2 min PLN).

Kwote 27,6 min PLN stanowity srodki zgromadzone na Rachunku Dezinwestycji, a kwota 34,1 min PLN to srodki
pieniezne jednostki zaleznej EOO3B7 sp. z 0.0. przeznaczone na redlizacje kontraktu Jaworzno, ktére z punktu
widzenia Grupy majg ograniczong mozliwo$¢ dysponowania ze wzgledu na formalne uzgodnienia w tym

zakresie z instytucjami finansujgcymi kontrakt Jaworzno (patrz nota 23).

18. KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

W niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
zwiekszenie wartosci zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytdéw oraz innych instrumentow
dtuznych w kwocie 71.924 tys. PLN. Na zmiane najistotniejszy wptyw miaty nastepujgce zdarzenia:

e zmiana prezentacji kredytu w mBank S.A. w kwocie 46.378 tys. PLN (2017 rok: 48.934 tys. PLN) —
przeniesienie z pozycji zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy do pozyciji zobowigzan z tytutu kredytéw,

« wzrost poziomu zobowiqzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych z tytutu aktualizaciji
wyceny obligaciji wedtug skorygowanej ceny nabycia — kwota 8.852 tys. PLN,

« wzrost zobowigzan z tytutu kredytdw odnawialnego, obrotowego i w rachunku biezgcym

zaciggnietych przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. o kwote 16.524 tys. PLN.

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Kredyty 161 630 98 728
Pozyczki 29 927 29 758
Zobowiqgzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartoéciowych 349 042 340 191
Razem zobowiqgzania finansowe 540 599 468 677
- dtugoterminowe 256 317 302 721
- krétkoterminowe 284 282 165 956
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19. ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Tytut zobowiqzania /
ograniczenia w
dysponowaniu

Typ obcigzenia

Przedmiot
obcigzenia

Wartosé bilansowa

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu

Zapasy

Naleznosci

- z tytutu zawartej z PKO BP
Umowy Limitu Kredytowego
Wielocelowego

- w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci BGK, PKO BP,
mBank i PZU wobec
RAFAKO na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej
w celu zabezpieczenia
zobowigzan E003B7
powstatych w zwigzku z
Umowq o Udzielenie
Gwarancji wystawionych
na rzecz TAURON
Wytwarzanie S.A. w zwiqzku
z realizacjq Projektu
Jaworzno Il 910 MW

Gwarancje i poreczenia

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Kredyt w m Banku SA

Warto$é bilansowa aktywéw stanowigcych zabezpieczenie razem

zastaw
rejestrowy

hipoteka

hipoteka
zastaw

rejestrowy

zastaw
rejestrowy

Cesja

hipoteka

patenty ilicencje
i
oprogramowanie
komputerowe i
warto$¢ firmy

Grunty

Budynki i
budowle
maszyny,
urzgdzenia,
srodki transportu,
sprzet IT

materiaty

naleznosci

budynek

9942 9815
9162 9 208
79 491 80 843
47 486 49 740
27 640 26 320
32 96 482

109 736 109 736
283 489 382 144
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Poza wartosciami przedstawionymi w powyzszej tabeli opisany w nocie 23 majgtek Grupy zabezpiecza

obligacje wyemitowane przez Spbtke dominujgcg celem sptaty zobowigzan uktadowych.

20. KAPITAL WLASNY

20.1 KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku kapitat podstawowy Spdtki dominujgcej wynosit 16.086.604,44 PLN i dzielit sie

na 804.330.222 akcji zwyktych na okaziciela. Wartos¢ nominalna akcji wynosi 0,02 PLN kazda.

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Liczba akcji 804 330 222 804 050 591
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,02 0,02
Kapitat podstawowy (PLN) 16 086 604 16 081 012

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCZNYM SKROCONYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Dnia 19 stycznia 2018 roku Zarzad Spdtki dominujgcej powzigt informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu do 804.264.201akcji 0 213.610 akcji zwyktych imiennych serii H, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda.
Tym samym kapitat zaktadowy Spdtki dominujgcej wzrdst do kwoty 16.085.284,02 PLN(patrz RB PBG 3/2018).
W konsekwenciji, w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniajgcej, dnia 22 stycznia 2018 roku
gtéwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski, wykonat prawo z 66.021 Warrantdw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu
22 stycznia 2018 roku 66.021 Akciji serii | (patrz RB PBG 4/2018). W zwigzku z tym, kapitat podstawowy Spotki
dominujgcej wzrdst do 16.086.604,44 PLN i dzieli sie na 804.330.222 akcji, kazda o warto$ci nominalnej 0,02
PLN.

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh zatwierdzenia do publikacji skréconego $rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé serii/

LCELC] LCELe] emisji w Sposdéb pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akciji I W9 P poXry
e e wartosci kapitatu
akgcji do akgcji - .
nominalnej
seria A brak brak 3 740 000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 60 gotdwka
seria D brak brak 330 000 7 gotdwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotdwka
seria H* brak brak 777 162 390 15543 konwersja,
zobowigzan
seria I+ brak brak 12872832 257 konwersja,
zobowigzan
16 086

*213.160 akcji serii H to akcje, imienne, nie wprowadzone do obrotu

**66.021 akcji serii | to akcje zwykte, na okaziciela, nie wprowadzone do obrotu
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ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie objetym skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podwyzszenie
kapitatu Spotki dominujgcej nastgpito dwukrotnie:

- w zwiqzku z rejestracjqg przez sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki dominujgcej o emisje 231.610
akciji zwyktych imiennych serii H (informacja podana raportem biezgcym numer 3/2018 z dnia 19 stycznia
2018 roku) — podwyzszenie kapitatu Spdtki dominujgcej do kwoty 16.085.284,02 PLN oraz 804.264.201 akcji;

- w zwigzku z wydaniem Panu Jerzemu Wisniewskiemu 66.021 akcji zwyktych serii | (informacja podana
raportem biezgcym numer 4/2018 z dnia 23 stycznia 2018 roku) — podwyzszenie kapitatu Spdtki dominujgcej
do kwoty 16.086.604,44 PLN oraz 804.330.201 akcji.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM
IGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU ORAZ NA DZIEN ZATWIERDZENIA
SKROCONEGO SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2018 ROKU

Wartosé nominalna  Udziat w kapitale Lehle: vy eelic)

Akcjonariusz Liczba akciji (PLN) zakladowym (%) Ilczbl?yg)losow
()
Jerzy Wisniewski 189 902 366 3798 047,32 23,61% 23,61%
Pows;echno Kasa Oszczednosci Bank 53 060 500 1061 210,00 6.60% 6.60%
Polski SA
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 1256 967,60 7.82% 7.82%
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20.2 POZOSTALE KAPITALY

W pozycji pozostate kapitaty ujeto konwersie warunkowych zobowigzah uktadowych na akcje Spdtki

dominujgcej (patrz nota 20.1.).

20.3 UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych obejmuje czes¢ aktywdw netto podmiotdw zaleznych, ktdra nie jest

w sposdb bezposredni lub posredni wtasnoscig akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niekontrolujgce odnoszg sie do nastepujacej jednostki

zaleznej:
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
(przeksztatcone)
Grupa Kapitatowa RAFAKO 408 839 441 676

ZMIANY UDZIALOW NIEKONTROLUJACYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 12 miesiecy

zakonczony zakon:’aczony
30 czerwea 2018 31 grudnia 2017
(przeksztatcone)
Saldo na poczqgtek okresu 441 676 294 276
Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) - (1741)
Objecie udziatdw przez podmioty niekontrolujgce w podwyzszonym ) 218 196
kapitale jednostki zaleznej (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (20 449) (69 164)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) (327) 100
Inne zmiany (12061) 9
Saldo udziatéw niekontrolujacych na koniec okresu 408 839 441 676

21. LEASING FINANSOWY

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynoszg 28.096 tys. PLN, w tym
24.560 tys. PLN jako zobowigzania dtugoterminowe oraz 3.536 tys. PLN jako zobowigzania krotkoterminowe.
W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2018 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

nie ulegta istotnej zmianie.

22. DYWIDENDY

W okresie | pdtrocza, zakonhczonego 30 czerwca 2018 roku, spdtki zalezne Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie wyptacata

rowniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze byé
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wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o

skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe.

23. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZINYCH

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 2.3, Obligacje emitowane przez
Spoétke dominujgcg stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji jest
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligacii). Zabezpieczenia obejmujg majgtek Spdtki dominujgcej oraz wybranych spdtek
zobowigzanych. Zabezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:

»  poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdiki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1j. 150%
maksymalnej wartos$ci programu emisji obligaciji); na dzieh 30 czerwca 2018 roku warto$¢ nominalna
zobowigzan GK PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 370.445 tys. PLN,

« zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spétki dominujacej w wybranych spdtkach zaleznych;

« zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej i majatku przedsiebiorstw wybranych
spotek zaleznych,

« hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujacej i do wybranych spotek
zaleznych,

« przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Spdtce dominujgcej oraz wybranym
spotkom zaleznym a wynikajgcych z:

> umodw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami,

> umow pozyczek udzielonych przez Spodtke dominujgcg lub spdtki zobowigzane spdtkom
zaleznym,

> umow pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcqg spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp.
z 0.0. (POG);

> wewnatrzgrupowych uméw o Swiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w zakresie
kontraktéw budowlanych zawartych przez POG i Spdtke dominujgcg oraz umdéw o
podwykonawstwo w zakresie kontraktdéw budowlanych,

« zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spdtki
dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki dominujgce;j,

« os$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji wystawione przez Spbdtke dominujgcq oraz wybrane spotki
zalezne.

Ponadto spdtka zalezna PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczeh mozliwe
wykorzystanie przez Spdtke dominujgcg na ,,Nowe Finansowanie” srodkdw z Rachunku Dezinwestycji do
kwoty stanowigcej w kazdym czasie nie wiecej niz 150% ich wartosci, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys.
PLN, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartodci bedzie nizsza. Poreczenie wygasnie najpdzniej w dniu 30
czerwca 2023 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku wykorzystanie srodkdw z Rachunku Dezinwestycji na ,Nowe Finansowanie”

wynosito 0 PLN.

Wykonanie Planu Dezinwestycji w drugim kwartale 2018 roku.
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Majgc na uwadze postanowienia warunkdw wyemitowanych przez Spbdtke dominujgcg Obligacii (art. 11.5.4

Warunkdw Emisji Obligaciji odpowiednio dia serii od A do | oraz dla serii od B1 od I1), ponizej zaprezentowana

zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestyciji w drugim kwartale 2018 roku, to jest w

okresie od dnia 1 kwietnia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku (dane w PLN).
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Wartosé Zbywanej

. 2 s e Podstawa
Cena sprzedazy Nieruchomosci - wg definiciji dokonania
L.P. Oznaczenie sprzedajgcego Lokalizacja Adres z WEO . .
brutto . Przyspieszonej
Oczekiwany wplyw z
. Sptaty
projektu
1 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A.  Swinoujscie Chetmonskiego 6B/1 390 000,00 104 772,56 NIE
2 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinouijscie Chetmonskiego 4F/3 490 000,00 359 385,00 NIE
3 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 2C/8 437 000,00 292 230,00 NIE
4 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr E79 12 500,00 5 000,00 NIE
5 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nrF106 12 007,00 5000,00 NIE
6 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie QI]@{SCG parkingowe nr 12 007,00 5 000,00 NIE
7 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nrlé64 14 000,00 5 000,00 NIE
8 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr 139 20 000,00 5000,00 NIE
9 PBG Dom Invest X sp. z0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 6A/10 420 000,00 257 550,00 NIE
10 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 6E/13 432 000,00 274 380,00 NIE
1 PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel Spotka Poznan dz. 67/1 ul. Trocka, Poznar NIE
komandytowa
12 Eggégg%@f” Sp.70.0. Malfa Hotel Spotka ) dz. 67/2 ul. Trocka, Poznai NIE
) ) . 28 290 000,00 23 000 000,00
13 PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel Spbtka Poznan dz. 67/3 ul. Trocka, Poznarh NIE
komandytowa
14 PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel Spbtka Poznan dz. 67/4 ul. Trocka, Poznanh NIE
komandytowa
Sprzedaz zgodnie z
uzyskanych Wspdlnym
stanowiskiem Obligatariuszy,
15 PBG S.A. Wysogotowo ul. Skérzewska 35 3075 000,00 PLN zgodnie z ktérym minimalny NIE

wptyw zostat okreslony na
kwote 2,5 min PLN
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w poprzednich kwartalnych okresach,
zaprezentowana zostata w publikowanych przez Spdtke dominujgcg skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok 2016 (31 grudnia 2016 roku — nota nr 36.3, 31
marca 2017 roku — nota nr 2.17, 30 czerwca 2017 roku — nota nr 23, 30 wrze$nia 2017 roku — nota nr 2.17, 31
grudnia 2017 roku — nota nr 36.3, 31 marca 2018 roku — nota nr 2.17).

Wskazana w ramach powyzszego zestawienia: ,Wartos¢ Zbywanej Nieruchomosci — wg definicji z WEO
Oczekiwany wptyw z projektu” oznacza kwote jaka zostata wskazana w Planie Dezinwestycji stanowigcym
zatgcznik do Warunkdw Obligacji wyemitowanych przez Spotke dominujgcq. Jest to minimalna kwota jaka
powinna zostaé pozyskana przez Spdtke dominujgcq lub jej wybrane spditki zalezne ze zbycia aktywa

objetego Planem Dezinwestycji.

24. REZERWY | ZOBOWIAZANIA

Warto$¢ rezerw ujetych w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Pozostate
Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na rezerwy na
odprawy nagrody - . Razem
A urlopy swiadczenia
emerytalne jubileuszowe o
pracownicze
1 stycznia 2018 6968 12183 5660 13 821 38 632
Utworzenie rezerwy 417 773 1585 6065 8841
Rozwigzane rezerwy - R (1 465) (7 183) (8 648)
Wykorzystanie rezerwy (171 (562) - (736) (1 469)
30 czerwca 2018 7214 12394 5780 11 967 37355
dtugoterminowe 6 464 10738 - 3852 21055
krétkoterminowe 750 1 656 5780 8115 16 300
Pozostate
Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na rezerwy na
odprawy nagrody - . Razem
s urlopy swiadczenia
emerytalne jubileuszowe o
pracownicze
1 stycznia 2017 6677 13576 5278 22 904 48 435
Utworzenie rezerwy 378 698 1 494 7 500 10 070
Rozwigzane rezerwy (404) (1108) (10 448) (11 960)
Wykorzystanie rezerwy (87) (1 687) (4) (6 135) (7 913)
31 grudnia 2017 6968 12183 5660 13 821 38 632
dtugoterminowe 6175 10 601 - 4595 21371
krotkoterminowe 793 1582 5 660 9226 17 261

Gtdwne zatozenia przyjete do wyceny rezerw na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe

przedstawiagjqg sie nastepujgco:

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji*

Wskaznik rotaciji pracownikdw

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeh (%)**

* brak danych w raporcie aktuariusza
** 2% w roku 2018 i w kolejnych latach

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Sposdb tworzenia rezerw zostat przedstawiony w nocie 2.6.

3.2

3.2

Wartosci rezerw ujetych w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na Rezerwa na
rzewidywane HOPEIELEIE e i Rezerwa na Pozostate
P six:v:y na wynikajqce,z. udzieloqe restrukturyzacje rezerwy Razen
onfiaklach  Poreczel  gwarancie
1 stycznia 2018 15425 28 682 48 457 12 589 14 050 119 203
Korekta bilansu
otwarcia (1754) - - - 1691 (63)
Utworzenie rezerwy 1268 - 12219 - 1754 15241
Rozwiqzane rezerwy (13 259) (2065) - (5747) (4313) (25384)
Wykorzystanie
rezerwy - - (16 802) (2 461) (377) (19 640)
30 czerwca 2018 1680 26 617 43 874 4381 12810 89357
dtugoterminowe - 15944 34124 1247 3890 55204
krétkoterminowe 1680 10 673 9 750 3134 8915 34153
Rezerwa na Rezerwa na
przewidywane PEISSTIEFCNIE LA ) Rezerwa na Pozostate
straty na wynikajqce,z. udzieloqe restrukturyzacje rezerwy )
konhaktach  Poreczefl gwarancie
1 stycznia 2017 19116 34913 36 838 13 468 15 685 120 021
Korekta bilansu . .
otwarcia
Utworzenie rezerwy 22 008 17 915 8 368 9 291 57 582
Rozwigzane rezerwy - (1768) (2) (1 695) (3 465)
Wykorzystanie
(25 699) (6 231) (21 964) (9 245) (9231) (72370)
rezerwy
31 grudnia 2017 15 425 28 682 48 457 12 589 14 050 119 203
dtugoterminowe - 28 682 30035 1 605 4176 64 498
krétkoterminowe 15425 - 18 422 10 984 9874 54 705

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku, poziom rezerwy nd naprawy gwarancyjne obnizyt
sie do kwoty 43.874 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku poziom rezerwy na straty na kontraktach obnizyt

sie do kwoty 1.680 tys. PLN gtébwnie z powodu jej rozwigzania przez spodtki zalezne z GK RAFAKO.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych i wartoéci niematerialnych

Kwoty zatrzymane (kaucje)

Inne zobowigzania finansowe*

73 030
24 059

31
329

48 611

104 839
14 891
50

24 848
65050
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania niefinansowe 668 611
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych $wiadczen - 36
Przedptaty i zaliczki ofrzymane na dostawy - 471
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 600 -
Pozostate zobowigzania - 104
Inne zobowigzania niefinansowe 68 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

dlugoterminowe razem 73 698 105 450

Zobowigzania krétkoterminowe S ETEREE A S Il 24/

(przeksztatcone)
Zobowigzania finansowe 301 658 366 425
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 253 021 314701
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych i wartoéci niematerialnych 302 1095
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycyjnych 26 636
Kwoty zatrzymane (kaucje) 1937 23715
Inne zobowigzania finansowe* 46 371 26 278
Zobowigzania niefinansowe 163 939 210 607
Zobowigzania z tytutu podatkdw iinnych swiadczen 22102 39 268
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 10 008 10 908
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 108 713 137 871
Inne zobowigzania niefinansowe 23116 22 560
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe razem 445 597 577 032

* W pozycji Inne zobowigzania finansowe Grupa prezentuje zobowigzania uktadowe w kwocie 94.978tys. PLN, w tym 48.607
tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 46.371 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe
(patrz nota 2.4 ).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa odnotowata spadek zobowigzan o kwote
143.187 tys. PLN, co wynikato gtéwnie z obnizenia warto$ci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 55.599 tys.
PLN, spadku zobowigzanh z tytutu zaliczek otrzymanych na ustugi budowlane w wysokosci 28.558 tys. PLN, a

takze ze zmniejszenia stanu zobowigzah z tytutu kwot zatrzymanych o 46.297 tys. PLN.

DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE ZOBOWIAZANIA | REZERWY

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2018 roku, w pozyciji dtugoterminowych kontraktowych
zobowigzan i rezerw, zdaniem Zarzqgdu Spdtki dominujgcej nie zaszty istotne zmiany w stosunku do stanu, ktéry
zostat zaprezentowany i opisany w ostatnim rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy. Wartosé
prezentowana w pasywach z tytutu zobowigzah wobec wspdtkonsorcjantdw w kwocie 21.684 tys. PLN oraz
rezerw zwigzanych z kontraktem na budowe PMGW w kwocie 16.571 tys. PLN, tgcznie 38.255 tys. PLN
(Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy), to pozycje ktére podobnie jak naleznosci od
wspdtkonsorcjantéw w kwocie 7.462 tys. PLN, zgodnie z ustaleniami Zarzgdu Spdtki dominujacej z

konsorcjantami, nie bedq rozliczane do momentu zakohczenia sporu z PGNIG (patrz nota 15).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Naleznosci pozabilansowe

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

ofrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie

699 348 672 684
wykonania umdw handlowych
Weksle otrzymane joko zabezpieczenie 15745 13791
Akredytywy 48 -
Naleznosci pozabilansowe ogdtem 715141 686 475

Zobowigzania pozabilansowe

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Zobowiqgzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umdw

handlowych 321 547 328 619
Zobowiqgzania z tytutu udzielonych poreczenh 1 428 464 1429 147
Weksle wydane pod zabezpieczenie 32 421 17 200
Zobowigzania pozabilansowe ogdtem 1782432 1774 966

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa
PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 715.141 tys. PLN. Naleznosci warunkowe
dotyczg gtdwnie ofrzymanych gwarancji nalezytego wykonania umow w kwocie 699.348 tys. PLN , weksli
pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umow w kwocie 15.745 tys. PLN oraz ofrzymanych akredytyw w
kwocie 48 tys. PLN.

W | pétroczu roku 2018 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu naleznosci warunkowych
otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania uméw handlowych w kwocie 28.666 tys. PLN, w tym
wzrost naleznosci z tytutu ofrzymanych gwarancji w kwocie 26.664 tys. PLN, wzrost naleznosci z tytutu

otrzymanych weksli w kwocie 1.954 tys. PLN oraz wzrost z tytutu akredytyw w kwocie 48 tys. PLN.

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.782.432 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczqg zobowigzah z tytutu poreczen
udzielonych przez spotki Grupy PBG za podmioty trzecie, zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na
zlecenie spodtek z Grupy dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdétka dominujgca powzieta informacje o uprawomocnhieniu sie
Postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spodtke dominujgcqg z Wierzycielami, a w dniu
29 lipca 2016 roku Spdtka dominujgca otrzymata Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania
upadtosciowego. W zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzen, Spdtka dominujgca wykazuje zobowigzania
warunkowe na dzieh 30 czerwca 2018.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spbtek z Grupy
PBG dla podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 321.547 tys. PLN,

zobowigzan z tytutu poreczenh udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie w kwocie 1.428.464
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tys. PLN oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w
kwocie 32.421 tys. PLN.

W | pdtroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu zobowigzahn warunkowych w
kwocie 7.466 tys. PLN, w tym gtdwnie spadek zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji w kwocie 7.072 tys.
PLN i spadek udzielonych poreczen w kwocie 683 tys. PLN oraz wzrost zobowigzan z tytutu wydanych weksli

pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 15.221 tys. PLN.

26. POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE

Na dzien sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spdtki z Grupy Kapitatowej sq w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sg zaréwno pozwanym,
jak i powodem.

W trakcie pierwszego pdtrocza 2018 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sqgdowych, ktdrych

strong sq spoétki z Grupy Kapitatowej, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca inne istotne zmiany,

ktére miatyby wptyw na sytuacije finansowq Spdtek z Grupy. Szczegdtowy opis spraw sgdowych znajduje sie
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzqgdzonym zgodnie z MSSF,

zzatwierdzonym do publikacji w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

+ Jubimax sp. z 0.0. ( wczesniej Martifer Polska Sp. z 0.0.) przeciwko PBG S.A.

Powddztwo o zaptate kwoty 1.607 tys. PLN. W dniu 12 czerwca 2015 roku pozwany wnidst odpowiedz na
pozew. Rozpoczeto sie postepowanie dowodowe. Byli przestuchiwani swiadkowie powoda. Kolejny termin
zostat wyznaczony na 05 maja 2016 roku i z uwagi na zmiane sedziego odwotany. Kolejna rozprawy, na
ktérych przestuchano $wiadkdw odbyty sie kolejno w dniu 14 czerwca 2016 roku, 3 kwietnia 2017 roku, 22
wrzes$nia 2017 roku oraz 6 grudnia 2017 roku Postanowieniem z dnia 09 kwietnia 2018 roku Sqd umorzyt
postepowanie w czesci wzgledem pozostatych pozwanych. Spétka w dniu 26 kwietnia2018 r. wniosta
zazalenie. Sgd w ramach autokontroli uwzglednit zazalenie i uchylit zaskarzone postanowienie. Grupa nie

utworzyta rezerwy na roszczenia.

«  PBG S.A. przeciwko Gmina Miasta Gdansk sygn. akt: IX GC 888/15

Spdtka wniosta do Sgdu pozew w dniu 4 listopada 2015 roku o ustalenie, ze odstgpienie od Umowy z dnia
10 kwietnia 2009 roku zawartej pomiedzy Gming Miasta Gdanska, w imieniu i na rzecz ktdrej dziatato Biuro
Inwestycji Euro Gdansk 2012 Sp. z 0.0. a konsorcjum wykonawcdw Hydrobudowa Polska S.A., Hydrobudowa
9 S.A., Alpine Bau Deutschland AG, Alpine BAU GmbH oraz Apline Construction Polska Sp. z 0.0., na
~Wykonanie drugiego etapu robdt budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej — stadionu
pitkarskiego w Gdansku Letnicy”, jest bezskuteczne. Roszczenie Gminy Miasta Gdanska w przedmiocie
wyptaty kwoty 7.891 tys. PLN tytutem kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia od Umowy, objete
pismem pozwanego z dnia 03 lipca 2013 roku, nie byto zabezpieczone gwarancjg bankowq z dnia 26 lipca
2011 roku nr BESI/550010086 - roszczenie Gminy Miasta Gdansk o zaptate kary umownej w wysokosci 7.891
tys. PLN naliczonej tytutem odstgpienia od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009 roku nie powstato. Pozwany ztozyt
odpowiedz na pozew a powdd replike na odpowiedz na pozew. Pismem z dnia 07 lipca 2016 roku, Haitong
Bank S.A. ztozyt interwencje uboczng w sprawie. Spétka pismem z dnia 02 listopada 2016 roku na

zobowigzanie Sqdu ustosunkowata sie do interwencji ubocznej. W dniu 21 listopada 2016 roku wptyneta
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opozycja przeciwko interwencji pozwanego. W dniu 07 grudnia 2016 roku odbyta sie rozprawa, Sqd
zobowigzat petnomocnika interwenienta ubocznego do ustosunkowania sie do opozycji pozwanego. Sqd
odroczyt termin rozprawy na dzieh 17 lutego 2017 roku. Rozprawa wyznaczona na dzien 17 lutego nie odbyta
sie. Na rozprawie w dniu 17 marca 2017 roku Sgd wydat postanowienie, w ktérym odddalit interwencje
uboczng Haitong Bank S.A. W dniu 31 marca 2017 roku wydano wyrok, gdzie oddalono powddztwo w
catosci. Spdtka ztozyta wniosek o sporzgdzenie i doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem. Dnia 17 czerwca
2017 roku Kancelaria ztozyta apelacje zaskarzajgc wyrok w catosci. Dnia 18 maja 2018 roku odbyta sie
rozprawa apelacyjna, podczas ktérej Sgd zobowigzat powoda do ztozenia pisma procesowego w terminie
14 dni. Termin kolejnej rozprawy apelacyjnej zostanie wyznaczony z urzedu. Kancelaria w imieniu PBG ztozyta

pismo zgodnie ze zobowigzaniem Sqdu - w dniu 30 maja 2018 roku.

«  Powdd: PBG S.A. przeciwko Operator Gazociqgdéw Przesytowych GAZ - SYSTEM S.A.

Spoétka wniosta do Sgdu pozew o zaptate kwoty 3.241 tys. PLN, w dniu 20 lutego 2017 roku. Dnia 29 maja
2017 roku Sgd wydat nakaz, w catosci uwzgledniajgc zgdanie pozwu. Pozwany wnidst sprzeciw z dnia 29
czerwca 2017 roku od nakazu zaptaty, frwa wymiana pism procesowych. Sgd wyznaczyt termin pierwszej
rozprawy na 22 lutego 2018 roku. Rozprawa zostata zniesiona, podobnie jak rozprawa zaplanowana na dzieh

07 czerwca 2018 roku. Sqd wyznaczyt rozprawe na dzieh 04 pazdziernika 2018 roku.

 PBG S.A. przeciwko DESA S.A.

Spotka ztozyta do sqdu pozew o zaptate kwoty 450 tys. PLN wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow
sgdowych. Pozwany wnidst odpowied? na pozew, doreczony Spdtce dnia 07 maja 2018 roku. W dniu 10 maja
2018, Spdtka wniosta o zobowigzanie do ztozenia repliki. W dniu 17 lipca 2018 roku Spdétka otrzymata
postanowienie Sgdu o zobowigzaniu Spétki do ztozenia pisma przygotowawczego. Spdtka w dniu 27 lipca

2018 roku ztozyta do Sgdu pismo procesowe.

+ PBG S.A. przeciwko Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 roku Spodtka zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, ti. PBG Avatia sp. z o0.0., w zwigzku z czym jest strong niniejszego
postepowania i przystuguije jej niniejsza wierzytelnosé. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelnosé w
kwocie 18.586 tys. PLN. Syndyk uznat wierzytelno$¢ do kwoty 4.067 tys. PLN (l'i lll lista uzupetniajgca nie jest
zatwierdzona). Sporzgdzono czesciowy planu podziatu do kat. Il lll. Druga uzupetniajgca lista wierzytelnosci
jest zatwierdzona. Brak zatwierdzenia gtéwnej listy wierzytelnosci oraz brak ostatecznego planu podziatu.

Dnia 30 lipca 2018 roku zatwierdzono sprawozdanie finansowe Syndyka.

«  PBG S.A. przeciwko PBG Technologia sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 roku Spoétka zawiadomita Sqgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, ti. PBG Avatia sp. z 0.0., w zwigzku z czym jest strong niniejszego
postepowania i przystuguje jej niniejsza wierzytelno$¢. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelnos¢ w

kwocie 18.463 tys. PLN do kategorii IV. Nie zostata uznana kwota 17.677 tys. PLN. Syndyk uznat zgtoszong
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wierzytelno$¢ w kwocie 746 tys. PLN. Dnia 13 grudnia 2017 roku sporzgdzono czesciowy plan podziatu kat. Il
lIl. Dnia 12 czerwca 2018 zostata zatwierdzona Il lista uzupetniajgca. Dnia 03 sierpnia 2018 roku zatwierdzono

sprawozdanie finansowe Syndyka.

« PBG S.A. przeciwko KWG w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 r. Spdtka zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki dotychczasowego
wierzyciela, 1j. PBG Avatia sp. z 0.0. i jest strong niniejszego postepowania oraz przystuguje jej niniejsza
wierzytelno$¢. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelno$¢ w kwocie 17.740. tys. PLN do kategorii V.
Zostata uznana kwota 63.262,81 zt. Upadty sptacit wierzytelno$¢ w kwocie 29 tys. PLN. Brak ostatecznego

planu podziatu.

+  Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe Dromost Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 roku Spodtka zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, tj. PBG Avatia sp.z 0.0.ijest strong niniejszego postepowania oraz przystuguje
jej niniejsza wierzytelnos¢. Spodtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelno$¢ w kwocie 34 ty. PLN do kategorii
IV. Zostata uznana w catosci kwota zgtaszanej wierzytelnosci tj. kwota 34 tys. PLN. Dnia 04 maja 2017 roku
pojawito sie obwieszczenie o wytozeniu listy wierzytelnosci przez syndyka. Dnia 26 marca 2018 roku zostat
zatwierdzony odrebny plan podziatu z sumy ze sprzedazy nieruchomosci na rzecz banku BZ WBK. W dniu 23
lipca 2018 pojawito sie obwieszczenie o wytozeniu |l listy uzupetnigjgcej oraz o mozliwosci przeglgdania

czesciowego planu podziatu kat. II. Brak ostatecznego planu podziatu.

Ponizej opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sgdowych, w ktdrych stronq jest spétka zalezna
RAFAKO S.A.:

W przedmiocie dwdch najwiekszych spraw spornych z Mostostal Warszawa S.A., 1j. sprawie z powddziwa
RAFAKO S.A. przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A. o zaptate kwoty 8.042 tys. PLN tytutem zwrotu 70%
wartosci kwot wstrzymanych na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz sprawie o
zaptate kwoty 13.136 tys. PLN (obecnie po rozszerzeniu przedmiotowym powddztwa WPS stanowi kwote
16.157 tys. PLN) z tytutu wystawionej przez RAFAKO faktury nr FHO/16100098 za zrealizowane przez RAFAKO i
niezaptacone przez Mostostal Warszawa S.A. oraz Zaktad Termiczny Unieszkodliwiania Odpaddw sp. z 0.0.
do dnia publikacji niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania nie nastgpity
zadne istotne zmiany. Strony nadal oczekujg na wyznaczenie przez wtasciwe sqdy termindw rozpraw. Spdtka

zalezna utworzyta odpis aktualizujgcy na roszczenia w wysokosci 13.134 tys. PLN.

Zarzgd spdtki zaleznej RAFAKO podtrzymuje zaprezentowang w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok

ocene zasadnosci swoich roszczenh i oczekuje pozytywnego dla RAFAKO rozstrzygniecia sporu.

Dodatkowo, spdtka RAFAKO S.A. jest w sporze z Energomontaz Zachdd Wroctaw sp. z 0.0. (EZW). Toczq sie
dwa postepowania sgdowe (wptyw do RAFAKO w czerwcu i lipcu 2018 roku) na tgczng kwote 1 859 tys. PLN,
ktérych przedmiotem sqg niezaptacone przez RAFAKO S.A. naleznosci wynikajgce z faktur spoiki
Energomontaz Zachdd Wroctaw Sp. z 0.0., a ktére zostaty potrgcone z wierzytelnosciami RAFAKO

wynikajgcymi z kary umownej naliczonej za opdznienie w wykonaniu umowy przez EZW. RAFAKO stoi na
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stanowisku, ze dokonane potrgcenia sq skuteczne, w zwigzku z czym spodziewa sie korzystnych wyrokdw.

Obie sprawy sg na poczgtkowym etapie procedowania.

27. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM.

Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.
28. PRZEJECIA JEDNOSTEK ZALEINYCH

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa nie dokonywata przejec jednostek

zaleznych.

29. UTRATA KONTROLI NAD SPOLKAMI ZALEINYMI

W okresie | pdtrocza 2018 roku Spdtka dominujgca nie utracita kontroli nad zadng ze spdtek zaleznych.

30. DZIALALNOSC ZANIECHANA | AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa prowadzita dziatalnosci zakwalifikowang
jako zaniechana, dotyczgcg najmu powierzchni w biurowcu Skalar Office Center zlokalizowanym w

Poznaniu.

Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalno$ci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 4268 3113
Koszty wtasny sprzedazy (2 809) (1 607)
Przychody (koszty) finansowe netto (3094) 1183
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed opodatkowaniem (2 265) (1732)
Podatek dochodowy - 890
Zysk (strata) po opodatkowaniu (2 265) (842)

Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na 30 czerwca

2018 roku wynosi 117.992 tys. PLN (2017 rok: 163.672 tys. PLN). W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca

2018 roku Grupa dokonata zbycia aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy o

wartosci bilansowej 42.440 tys. PLN (2017 rok: 14.323 tys. PLN). Do ndjistotniejszych transakcji sprzedazy

nalezaty:

*  zbycie budynku biurowo-magazynowego zlokalizowanego w Wysogotowie k. Poznania (budynek ,H") i
biurowca zlokalizowanego w Wysogotowie k. Poznania (budynek ,J") o tgcznej wartosci bilansowe;j
13.000 tys. PLN, realizujgc zysk netto na sprzedazy 0 tys. PLN,

« zbycie nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w Wysogotowie k. Poznania o wartosci bilansowej 2.307

tys. PLN, readlizujgc zysk netto na sprzedazy w wysokosci 193 tys. PLN,
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« zbycie zabudowane] nieruchomosci gruntowej potozonej w Poznaniu przy ul. Termalnej o wartosci
bilansowej 24.890 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, w zwigzku z planowang i wysoce prawdopodobng
sprzedazqg w okresie jednego roku od dnia, na ktéry sporzqadzone zostato niniejsze $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa zaprezentowata w pozycji aktywodw trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy m.in. nastepujgce nieruchomosci inwestycyjne:
» biurowiec Skalar Office Center, zlokalizowany w Poznaniu. Warto$¢ bilansowqg w wysokosci 109.736
tys. PLN okreslono na podstawie wyceny stanowigcej podstawe oszacowania wartosci godziwej w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
« zlokalizowany w Wysogotowie k. Poznania budynek A o warto$ci 4.632 tys. PLN,
« grunty zlokalizowane w Wysogotowie k. Poznania o tgcznej warto$ci 717 tys. PLN,
«  lokale mieszkalne zlokalizowane w Swinoujsciu o wartosci godziwej 573 tys. PLN,
* nieruchomo$¢ gruntowa zlokalizowana w Gdansku o warto$ci godziwej 836 tys. PLN.
Grupa posiada aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan (patrz nota 19 oraz 23).

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Grupa prezentuje zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy w wysokosci 1 tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 47.496 tys. PLN). Zmniejszenie warto$ci pozycji wynika
gtéwnie z dokonanej reklasyfikacji zobowigzan wynikajgcej ze zmiany mozliwej do zrealizowania formuty
sprzedazy aktywa i zgodnie z aktualnymi planami Zarzgdu Spdtki dominujgcej zobowigzania nie sg objete

transakcjq sprzedazy.

31. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w srédrocznym skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Okres 6 miesiecy Okres é miesiecy Okres 6 miesiecy Okres é miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30 zakonczony 30 zakonczony 30
czerwca 2018 czerwca 2017 czerwca 2018 czerwca 2017
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 48 167 880 348
Razem 48 167 880 348

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
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Zakup (koszty, aktywa)

Zobowiqzania

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Zakup od:

Pozostatych podmiotdw powigzanych

Razem

11759
11759

3234 3916
3234 3916

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

3043
3043

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Saldo na dzien Kwotawg Saldo na dzien
Kwota wg umowy q q
bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 195 - 150 -
Razem 195 - 150 -

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Saldo na dzien Kwotawg Saldo na dzieh
Kwota wg umowy q q
bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki ofrzymane od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 21 089 22 921 10 540* 11173*
Razem 21089 22 921 10 540 11173

*W opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzier 31 grudnia 2017 roku zaprezentowano btedne

wartosci pozyczek otrzymanych, w powyzszej tabeli zaprezentowane dane skorygowane

32. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEINYCH | STOWARZYSZONYCH

W Spétce dominujqcej

W spétkach zaleznych

Razem
VG EITEE G §wiolc';21eenia LRI §wialcri‘2:eniu

od 01.01 do 30.06.2018

Jerzy Wisniewski 375 - 540 300 1215
Mariusz tozynski 252 - - - 252
Dariusz Szymanski 275 - 54 - 329
Kinga Banaszak - Filipiak 192 - 60 - 252
Razem 1094 - 654 300 2048

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEINYCH | STOWARZYSZONYCH

W Spétce dominujgcej

W spétkach zaleznych

Razem
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Inne
swiadczenia

Inne

Wynagrodzenie . . .
ynag Swiadczenia

Wynagrodzenie

od 01.01 do 30.06.2018

Helena Fic 60 - - - 60
Matgorzata Wisniewska 48 - 334 120 502
Andrzej Stefan Gradowski 30 - - - 30
Dariusz Sarnowski 18 - - - 18
Maciej Stanczuk 18 - - - 18
Lech Figarski 18 - - - 18
Faustyn Wisniewski 24 - 125 - 149
Razem 216 - 459 120 795

33. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Grupa Kapitatowa realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien
bilansowy oparta jest o szacunki Zarzgddw dotyczgce planowanych wynikdéw z realizowanych umadow.

Kwoty  ujete w  §ddrocznym  skréconym skonsolidowanym  sprawozdaniu  z  sytuacji
finansowej, dotyczg umdw o ustuge budowlang bedgcych w frakcie realizacji na dzien bilansowy. Kwoty
naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych
kosztéw z tytutu realizacji kontraktdéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione
straty) oraz pomniejszona o wystawione faktury czesciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu

umodw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:
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UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 7731867 7 649 522
Zmiana przychoddw z umowy 3760 (80 37¢)
taczna kwota przychodéw z umowy 7 735 627 7569146
Koszty poniesione do dnia bilansowego 4 461 334 4 880 264
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 2 612 583 2 248 683
Szacunkowe tgczne koszty umowy 7073 917 7 128 947
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw, w tym: 661710 440199
zyski 710774 721 469
straty (-) (49 064) (281 270)

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

(przeksztatcone)
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 63,07% 68,46%
Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy 134 371 169 100
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z nalezno$ciami z tytutu
. 25058 31150
umow o ustuge budowlang
Kwota sum zatrzymanych 34 575 43 529
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 4463010 4897 188
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 466 739 555 050
Straty narastajgco zrealizowane do dnia bilansowego (-) (49 064) (281 270)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 4 880 685 5170 948
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 4 425 935 4792 042
Rozliczenie z tytutu umdw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 454 750 378 926
Sktadnik aktywow z tytutu umowy 459 246 404 326
Naleznosci z tytutu umowy umniejszone o zaliczke mozliwg do 434 188 373176
kompensaty
4496 25 400

Zobowigzania z tytutu umowy

W zaprezentowanych wartosciach przychoddéw z umdw ujete zostaty natozone lub rozpoznane potencjalne
kary z tytutu przekroczenia umownego terminu realizacji. Zaprezentowana nota zawiera takze ujete przez
Grupe w wyniku finansowym kwoty zawigzanych rezerw na szacowane straty na realizowanych
kontraktach, ktérych stan na dzieh bilansowy wynosi 1,7 min PLN (patrz nota: 24).

Grupa, z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnia informacje wymagane przez MSSF 15 w kwotach tgcznych,
bez podziatu na poszczegdine kontrakty.

Zaliczki otrzymane od zamawiajgcych z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ujete w zobowigzaniach z
tytutu dostaw i ustug i na dziehn 30 czerwca 2018 roku po czesciowej kompensacie z naleznos$ciami z tytutu
umow o ustugi budowlane wyniosty 109,3 min PLN (31 grudnia 2017 roku: 137,9 min PLN).

Kwoty zatrzymane z tytutu umdw o ustuge budowlang wynoszg na dzieh 30 czerwca 2018 roku 34,6 min PLN

(31 grudnia 2017 roku: 43,6 min PLN). Ponadtfo kwota 20,1 min PLN dotyczgca kwot zatrzymanych na LMG
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prezentowana jest w oddzielnej pozycji bilansu zaréwno na 30 czerwca 2018 roku jak i na 31 grudnia 2017
roku (dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z tytutu umdw o ustuge
budowlang opisane w nocie 15). Kwoty zatrzymane zostaty zaprezentowane w pozycjach naleznosci i
zostang uregulowane przez zamawiagjgcych po kohcowym zaakceptowaniu wykonanych prac.

Grupa na koniec pierwszego pdtrocza 2018 roku zwiekszyta poziom naleznosci z tytutu umdw o ustuge
budowlang po czesciowej kompensacie z zaliczkami do wysokosci 434,2 min PLN (31 grudnia 2017 roku:
373,2 min PLN). W bilansie cze$¢ naleznosci z tego tytutu na dzieh 30 czerwca 2018 roku w wysokosci:

- 11,6 min PLN prezentowana jest w pozycji Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci
dtugoterminowe z tytutu umdw o ustuge budowlang (patrz nota 15),

- 1,9 min PLN to kwota ujeta w odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zgodnie z MSSF 15.

W danych na 31grudnia 2017 roku analogicznie kwota 11,6min PLN prezentowana byta w naleznosciach
dtugoterminowych.

Poziom zobowigzan z tego samego tytutu na dzieh 30 czerwca 2018 roku wynidst 4,5 min PLN (w stosunku do
grudnia 2017 roku spadek 0 20,9 min PLN). Informacje zwigzane z kontraktem PMGW zostaty opisane w nocie
15.

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczgcych realizowanych kontraktéw,
wzrdst o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztdw na wszystkich kontraktach Grupy bedgcych w
trakcie realizacji na dzieh bilansowy, kwota przychodu ulegtaby zmniejszeniu na ten dzien o 19,2 min PLN,
rezerwa na planowane straty wzrostaby o 57,6 min PLN, a wynik finansowy zmniejszytby sie tgcznie o 76,8 min
PLN.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZIEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa PBG nie posiadata instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopqg procentowq, spdtki zalezne od PBG S.A. stosujg

instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie zwymogami umowy kredytoweji umowy leasingu spdtki zalezne byty zobowigzane do ograniczenia
ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi Banku spdéfki zalezne zawarty nastepujgce fransakcje IRS: w
dniu 27 listopada 2014 roku spdtka zalezna zawarta z Bankiem transakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote
kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajgcg amortyzacji z terminem zapadalno$ci do 05 listopada 2019 roku; w dniu
13 kwietnia 2017 roku spdtka zalezna zawarta z Bankiem transakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote
kapitatu 20.649 tys. PLN podlegajgcg amortyzacji z terminem zapadalnosci do 20 marca 2020 roku.

Za | potrocze roku 2018 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w
skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat na dzieh 30 czerwca 2018 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujacym:

76



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Koszty finansowe 329 626

Wptyw na wynik (329) (628)

Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq

wyniosta (883) tys. PLN i dotyczyta instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.

34. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 20187

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii
c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) $wiadczenia pracownicze
f) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszty wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki

Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzqdu

7 999
104 742
418 474

3827
103 599

7911
646 552

(24 591)
1039
(384)

622616

8092
47 521
698 863
5388
110378
6734
876 976

2056
1235
(508)
879 759

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa odnotowata istotny wzrost kosztéw zuzycia
materiatdw i energii, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtdwnym powodem byto

zwiekszenie zapotrzebowania na materiaty zuzywanie na realizowanych kontraktach.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Rozwigzanie rezerw
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikdw aktywdw, w tym:
- rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
- nalezno$ci handlowych
- pozostatych naleznosci
- pozyczek
-inne
Naojem, dzierzawa
Odsetki zwigzane z dziatalnosciqg operacyjng, w tym:
- odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci
operacyjnej
- odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej
- inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych
Ofrzymane kary umowne
Otrzymane dotacje
Otrzymane odszkodowania

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem

6 380
157

2 447
5
2183
255
4
1227
157

72
84
771
483
32
271
1738

13 662

Najistotniejsze pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq:

3614
8759

1512

6393

854
1227
1199

872
109
218

54
215
3322

18 390

« rozwigzanie przez spotke zalezng rezerwy na koszty restrukturyzacii i Program Dobrowolnych Odej$é

w kwocie 5.857 tys. PLN,

« rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 2.438 tys. PLN.

W pozycji innych pozostatych przychoddéw operacyjnych ujeto m.in.:

«  korekte podatku od nieruchomosci za lata poprzednie 373 tys. PLN,

«  zwrot VAT ofrzymany przez Spbdtke dominujgcq 563 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Utworzenie rezerw
Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywdw, w tym:
- rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
- nalezno$ci handlowych
- pozostatych naleznosci
- pozyczek
- wartos¢ firmy
-inne
Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej
Strata z inwestycji w jednostki powigzane
Odsetki od zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych
Koszty ztomowania srodkéw trwatych
Koszty ztomowania materiatéw
Darowizny, dotacje
Koszty sqdowe
Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej
Odszkodowania
Odpisanie naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogétem

Najistotniejsze pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowiq:

225
52781
8
2746
568
3967
45 405
87

65
61
62
5
214

145

388
926

54 882

« utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 3.314 tys. PLN,

« utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek w kwocie 3.967 tys. PLN,

« utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé firmy w kwocie 45.405 tys. PLN.

5381

4 583

796
6278
4143

203
1459

1284
292
285

43

1877

21 945
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym:
- od Srodkow pienieznych
- od naleznosci
- od udzielonych pozyczek
- pozostate
Dodatnie réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

KOSZTY FINANSOWE

774
461
156
156
1711
30

2515

601
527

2
72

20

621

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym:
- od kredytow
- od pozyczek
- od zobowigzah
- od leasingu
-inne
Prowizje bankowe od udzielonych kredytow
Ujemne roznice kursowe
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Utworzenie rezerw na koszty finansowe z tyt. odsetek
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

35. PRZEPLYWY PIENIEZNE

2950
1246
577
11
640
475
679

78
32

56
37

3 830

3848
2598
668
85
497

1719

626

233

6426

Iwiekszenie stanu zapasdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za okres 6

miesiecy zakohczony 30 czerwca 2018 roku w kwocie (15.209) tys. PLN, wynikato przede wszystkim ze

zmian nastepujgcych pozycii:

Bilansowa zmiana

Wptyw na przeptywy

Pozycija

stanu
Materiaty wzrost
Produkcja w toku wzrost

pieniezne
(13 521)
(1 209)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Towary Wzrost (39)

(440)
Zaliczki na dostawy wzrost

Zmniejszenie stanu nalezno$ci wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku w kwocie 182.073 tys. PLN, wynikato przede wszystkim ze

zmian nastepujgcych pozyciji:

Pozvcia Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy
stanu pieniezne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug spadek 165 671
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych spadek 8 530
Kwoty zatrzymane (kaucje) wzrost (2079)
Inne naleznosci finansowe spadek 4 401
Przedptaty i zaliczki wzrost (10 57¢)
Pozostate naleznosci niefinansowe wzrost (3 366)
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej spadek 4163
Naleznosci budzetowe spadek 15329

Zmniejszenie stanu zobowigzah wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za
okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2018 roku w kwocie (143.170) tys. PLN, wynikato przede

wszystkim ze zmian nastepujgcych pozyci:

Pozvcia Bilansowa zmiana Wptyw na przeptywy
stanu pieniezne
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania wzrost 15
Zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych Spadek (1 423)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadek (52 512)
Kwoty zatrzymane (kaucje) spadek (46 297)
Inne zobowiqgzania finansowe wzrost 3 655
Przedptaty i zaliczki otfrzymane na dostawy spadek (1371)
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane spadek (28 558)
Pozostate zobowigzania niefinansowe wzrost 523
Zobowigzania z tytutu podatkéw spadek (17 202)

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw
pienieznych za okres é miesiecy zakohczony 30 czerwca 2018 roku w kwocie (30.810) tys. PLN, wynikata

przede wszystkim ze zmian nastepujgcych pozycii:

. Bilansowa zmiana Wptyw na przeptywy
Pozycja s s
stanu pieniezne

Rezerwy na udzielone gwarancje wzrost (4 583)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang spadek (13 745)

Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczeh i
gwaranciji spadek (2 065)
Pozostate rezerwy na zobowigzania spadek (2 452)

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych spadek (1221)
Rozliczenia miedzyokresowe aktywne wzrost (2 822)
Rozliczenia miedzyokresowe pasywne wzrost 3078

Imiana stanu z tytutu umdw budowlanych wykazana w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2018 roku w kwocie (80.015) tys. PLN, wynikata

przede wszystkim ze zmian nastepujgcych pozycii:

Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy
Pozycja .
stanu pieniezne
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang wzrost (59 111)
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang spadek (20 904)

W pozyciji korekty dotyczqce zawarcia Uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 8.851 tys. PLN, na ktdrg
sktada sie zmiana dyskonta obligacii.

W pozycji pozostatych korekt zaprezentowano m.in.:

- wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na kapitat wtasny w kwocie (17 103)tys. PLN,

- efekt reklasyfikacji naleznosci do pozyciji zobowigzan zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do

sprzedazy (2 085) tys. PLN.

36. ZIDARZENIA PO DACIE BILANSU

Imiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 4 lipca 2018 roku na mocy podpisanego aktu notarialnego zostata utworzona nowa spdtka RAFAKO
MANUFACTURING Sp. z o.0. Warto$¢ kapitatu podstawowego spdtki wynosi 30 tys. PLN i dzieli sie na 300
udziatéw o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazdy. Udziaty w kapitale zaktadowym objete zostaty za wktady
pieniezne przez spodtke zalezng RAFAKO S.A. W dniu ¢ lipca 2018 roku spdtka RAFAKO MANUFACTURING Sp.

Z 0.0. zostata zarejestrowana w Sqgdzie.

Oswiadczenie Zarzqdu w przedmiocie podwyzszenia kapitatu PBG

Raportem 21/2018 Zarzgd PBG S.A. poinformowat o objeciu w dniu 14 sierpnia 2018 roku kolejnych 10.763.420
akcji zwyktych imiennych serii H, o wartoéci nominalnej 0,02 PLN kazda, a wiec objety i nalezycie pokryty
zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 215.268,40 PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku ze ziszczeniem sie
warunku odnosnie wierzytelno$ci warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych dla Grupy 6 przez

Uktad (fj. konwersja wierzytelnosci na akcje serii H).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwigzku z powyzszym, po dokonaniu wpisu przez Krajowy Rejestr Sgdowy (dalej ,,KRS'), kapitat zaktadowy
PBG wynosi¢ bedzie 16.302 tys. PLN . Do dnia publikacji Sprawozdania KRS nie zarejestrowat podwyzszenia

kapitatu.

Wybdr najkorzystniejszej oferty na modernizacje 10S na blokach nr 3i4 oraz 5 i 6 w Elektrowni Betchatéw

Zarzgd spodtki zaleznej RAFAKO S.A. raportem 25/2018 poinformowat o wyborze oferty RAFAKO przez PGE
Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym w
przedmiocie ,,Wykonanie kompleksowej modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin na blokach nr 3i 4 oraz
5i 6 w PGE GIEK S.A. Oddziat Elekfrownia Betchatéw”. Wartos¢ oferty wynosi 181,6 min PLN netto (tj. 223,4
min brutto). Termin realizacji w/w zadania przypada na koniec maja 2021 roku. Dodatkowo raportem u
numerze RB 30/2018 RAFAKO poinformowato o podpisaniu w dniu 1 sierpnia 2018 roku umowy na redlizacje

w/w przedsiewziecia. Termin redlizacji umowy to 31 maja 2021 roku.

Wybdr najkorzystniejszej oferty na budowe instalacji odsiarczania spalin Il w Elektrowni Ostroteka B

Raportem RB 27/2018 z dnia 18 lipca 2018 roku Zarzgd spotki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat o wyborze
przez firme Energa Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Gdansku oferty Spotki ztozonej w konsorcjum w sktadzie
RAFAKO S.A. (lider konsorcjum) i ENERGA Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrotece (Konsorcjum), jako
najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym w przedmiocie budowy instalaciji odsiarczania spalin Il w
Elektrowni Ostroteka B. Warto$¢ oferty konsorcjum to 199,3 min PLN netto, z czego udziat RAFAKO wynosi
okoto 63,3 %. Kolejnym raportem o numerze RB 28/2018 RAFAKO poinformowato o zawarciu w dniu 24 lipca

2018 roku umowy na realizacje w/w przedsiewziecia. Termin realizacji umowy to 30 czerwca 2020 roku.

Zakonczenie kolejnego etapu reorganizacji RAFAKO S.A.
Zarzgd spofki zaleznej RAFAKO raportem o numerze RB 31/2018 poinformowat o zakohczeniu kolejnego

etapu reorganizacji. W ramach omawianego procesu reorganizacji przeprowadzono miedzy innymi
redukcje zatrudnienia oraz dziatania optymalizacyjne podejmowane w ramach funkcjonowania catej
organizacji. Koszty zwigzane z przeprowadzeniem omawianego etapu reorganizacji Spdtki nie przekroczqg

utworzonej na ten cel dodatkowej rezerwy.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowiqgzan dla Emitenta.

Zarzgd Spdtki dominujgcej nie stwierdzit innych anizeli zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu

informaciji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy.

INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych §rédrocznym skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane

przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktdw, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej,

przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | pdtrocze 2018
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $Sredniq arytmetyczng srednich kursdw

NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,2395 PLN/EUR,

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | pdtrocze 2017 roku, obliczono
przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego sredniq arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni

dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,2474 PLN/EUR,

c) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci finansoweji przeptywy pieniezne netto razem za 2017 rok, obliczono przyjmujac
sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng $rednich kursdw NBP na ostatni dzien

poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,2447 PLN/EUR,

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 czerwca 2018 roku obliczono
przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzieh — kurs na 30 czerwca 2017 roku wynosit: 4,3616 PLN/EUR, €)
aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 czerwca 2017 roku obliczono przyjmujgc
$redni kurs EUR na ten dzien - kurs na 30 czerwca 2016 roku wynosit: 4,2265 PLN/EUR, f) aktywa razem,
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania krotkoterminowe,
kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2017 roku obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR na ten

dzien - kurs na 31 grudnia 2016 roku wynosit: 4,1709 PLN/EUR.

na dzien na dzien na dzien
30.06.2018 roku 31.12.2017 roku 30.06.2017 roku
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,3616 4,1709 4,2265
Kurs Sredni w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna  kurséw  obowigzujgcych na
Y Y awuiacy 4,2395 4,2447 4,2474
ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie
4,3616 4,4157 4,4157
Najwyzszy kurs w okresie
z dn. 29.06.2018 zdn. 02.01.2017 z dn. 02.02.2017
4,1423 4,1709 4,1737
Najnizszy kurs w okresie
zdn. 29.01.2018 zdn. 29.12.2017 zdn. 31.05.2017
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
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37.ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za okres é miesiecy
zakonhczony 30 czerwca 2018 roku wraz z danymi poréwnawczymi zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdiki

dominujgcej do publikacji w dniu 1 pazdziernika 2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2018-10-01 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu
2018-10-01 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzqdu
2018-10-01 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2018-10-01 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skréconego Srdédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Samodzielna ksiegowa ds.
2018-10-01 Sylwia Sobczak sprawozdawczosci i
konsolidaciji

Wysogotowo, dn. 1 pazdziernika 2018 roku
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