SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ORZEL BIALY S.A.

za rok zakeczony 31 grudnia 2017

sporzdzone wg
Migdzynarodowych
Standardéw
SprawozdawcZzoi
Finansowej

zatwierdzonych

do stosowania w UE

9 kwietnia2018 roku



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I SIFAL ....cccei i ceeeeeee et e e e e e e e e e e e e s e e s e s e st e e e e e e eaaaaeeeeaeesaasanasnnnnnnnnnnes 4
Sprawozdanie z catkowityCh dOChOUOW ........cccecccieeii e e e 5
Sprawozdanie zZ SYtUAC)i fINABNSOWE] ......... oo eeeeeee ittt e e e e e e e e e sttt eeeeeeaaaaaaaans 6
Sprawozdanie z przeptyWOw PIEANYCH ..........cooiiiiiiiii it eeerr e e e e e 7
Zestawienie zmian W Kapitale WISNYIM ... oo eee e 8
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe Noty OBRIAJGCE .......ovveveeeeeeeeieeiieieeeee e s 9
I 1) (o] g ¢ F= T[0T [0 ] o 1= T PO ERR P 9
2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdaniamHTAVEJO .............ueeeeeiriiiieieaaaaaaaaeeeeeaae e 9
3. SKiad Zargdu SPOIK ..cceeeieeie et a e e e e ————————————————— 9
4. Zatwierdzenie sprawozdania fINANSOWEJO . e «ceeeeetteieaaaa ittt e ee e e e e e e e e e e e e e e anenes 9
LT 1 1V ESy Yo 1= IR o o | USSP 10
6. Istotne wartéci oparte na profesjonalnymauizie i szacunkach............ccocvvviiiiiimmeeem i, 10
6.1.  ProfeSjonalny @l .............e i 10
6.2.  NIEPEWNEAE SZACUNKOW .....ccoeiiiiiieitit e et e e e e e e e e e et e s s e et eeeeeaaaeeeeeeannan 11
7. Podstawa spagdzenia sprawozdania finanSOWEJO0........... o eeeeeeeieiiee it eeaea e 12
4% T @ 11V -To [o4=1 1= 3o T [0 Lo | o [P PPRURR 12
7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdaniafB@Vego .........covveeeeiiiiiiiiiiiiis 12
8. Zmiany stosowanych zasad raChUNKEBVO. ............uuuiiiiiiiiiiiieee e eeeee e 12
9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostalylifzowane, a nie weszly jeszczezycie............... 13
10. Zmiana szacunkow
11. Istotne zasady raChUNKOSEO.............c..uuuiiiiiiiiiiiii e eeee e e e e e e e e e e 17
11.1. Wycena do WarfOi QOUZIWE] ..........uueeieiiiiiiiiiieeieiimeet et e et e s e e 17
11.2. Przeliczanie pozycji wytanych w walucie obCej.............ooovviiiiiceeeeeeee e, 18
11.3. RZECZOWE GKLYWA TIWAKE .........eeeees ottt et e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaannnes 19
11.4. Aktywa przeznaczone do SPrZBOA...........cooiiiuuuieiiiiiee et 20
11.5. NIieruChOmMEEi INWESTYCYJNE ...cceeiie it e e e e e s e s e e e e e e e e e e e e eeeeennnnnes 20
11.6. Wart@Ci NIEMALErIAlNe ...........uuiiiiiiiiiiiiii ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e e as 20
R A - - T Vo S 21
11.8. Utrata warti niefinansowych aktywOw trwatyCh.............occoeiiiiiini e 22
11.9. Koszty finansowania ZEBIMZNEGO ........ccccuuuerrieiiereeeerreeeee s eaeeeeaeaeessesssssnnnsnnsnsennseeees 23
11.10. Udzialy i akcje w jednostkach zalgch, stowarzyszonych i wspolnych przegisiieciach . 23
121.20. AKEYWE FINBINSOWE. ..o iiiiiii i sttt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e saas bbb s be e e e e e eeaaaaaaaaaaaaaaaess 23
11.12. Utrata wark@i aktywOw fiNANSOWYCH ........ccoiviiiiiiiii e 24
11.13. Whbudowane instrumenty POChOANE ... oo 25
11.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezprBBZE.............cccuvvvrvviieeiieeiiee e eeeeeerreeeeeeeees 26
0 - T - 1 YU 26
11.16. Nalendsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate BREBCI .............c.cceevveviiiiiieeeeiiiiiieene 27
11.17.Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkOw PIeNEZNYCh ..........cooveveeveeieieeeeeeeee s ceeeesee e 27
11.18. Oprocentowane kredyty bankowezymaki i papiery dtne ..........ccccccceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 27
11.19. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania ................ccceeeeveiiieiicnnnns 27
L1120, REZEIWY .ottt ettt oo oo e a2 e e e et e e e be bt en i a e e e e e e e e et e eeaeebeban e e e aeaas 28
11.21. Odprawy emerytalne i nagrody juDIlEUSZOWE ..........eeeiiiiiiiiiiaiiei e 28
11.22. REZEIWY NA FEKUIYWACTE .....eeeevies e sttt e et e e e e e e e e s e e sseaane e eeeeeeeeaeaeeaeeas 28
g T o 7Y o (o 1o | U PUUURTPUR 29
0 S 0 1.4 1Y 30
N ST o o - | P USSP OUPRTOTRI 30



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

12.
13.

14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.
22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

31.

N ST A Y Q1= 1 (o N g - T < of PSRRI 31
11.27. PACZENIA JEANOSIEK ......eeeiieiiiiiiee et e e e e e e e 31
SEOMENLY OPEIACYJNE ...eeeeeeiieeieee e e e e ettt ettt eeeaeaaaaaaaaae s e s s aaaseeeeeeeeaaeaaaaaaaaaaasaaaaaaannnane 32
(o 74Y(od a0 L0 VA I (o 1= 7 SRR 33
13.1. Przychody ze sprzeggroduktOw i USHIG ........coocviiiieeiiiiiiee e 33
13.2. Przychody netto ze sprzegaproduktow (struktura terytorialna) .......cccceeeeeeveeviiiicinnnnnns 33
13.3. Przychody ze sprzegaowarOw i MateriatOWw .............coocuvviiieiiiiiiiiiee e cciieee e e e 33
13.4. KOSZty WeAIIQ FOUZAJOW.......cceeeee e eeeeeeiiieeeeee ettt s e e e e e e e e e e e e e e s e e s e s annnnnes 34
13.5. Koszty sprzedanych towardw i MateriafOW ceeee.vvvvveveeeiiiiiieeeeeee e 34
13.6. POzOoStale PrzyChody .......ooooioiiii ettt 34
13.7. POZOStAIE KOSZIY ...oiiiiiiiiee i it cemmmmm ettt e e e e e e e e et e et e e e st e e e e e e aaaeaeaeaseesaeeanannns 34
13.8. Aktualizacja wartei inwestycji w jednostki zalme, wspotzalene i stowarzyszone............ 35
13.9. PrzycChody fINANSOWE ..........uuuuieeiimmmmne e e e e e e e seesee sttt e e e e e e eaeaeesessssnnsnnbasrannneeeeeeeeees 35
13.10. KOSZLY fINANSOWE ...ttt e e e e e e e e e e e s e e s e e e e e aeeeeeeesaesanannnnsennrnnaneeeeees 35
Podatek dOCNOTOWY ... ettt e e e e e e e e e e eeeeee e 36
14.1. ODbciZenie POUAIKOWE .......cceeieeeie i ceteee e r e e e e e e e e e e e e s s s snnnnrnrrene 36
14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki pOdatkOWe]...c........veeiiiiiiiiiiiii e 36
14.3. Odroczony podatek dOChOOWY .........cccceeiciiiiiiiiiiiieieee e 37
Maptek socjalny oraz ZoDOREANIA ZFSS ..........c.coviveiiierieieieeeeeeeete s vemee et 38
Zysk przypadafy Na JEADR @KCE ... ..uueeeeieeiiiiieeiee ettt 38
Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WYRIaLY............coeeeeiiiiiiiiiiiireir e e e e e e s 39
RZECZOWE GKEYWA TPWAKE .......eeiiiiii i ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e aa e nnnnreees 40
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umévedzawy z opcj zakupu.................... 41
NIEruChOMECT INWESTYCYJNE ......eiiiiiieiiitii ettt e e e e e et e e e e nenes 42
20.1. Wycena wartei godziwej nieruchomii inwestycyjnych ...........ccccoooiiiiiiiiicccee e 42
WartGCi NIEMALETIAINE ........coiiiiiiiiei et ettt e e st e e s e e e s e e s nnneeeane 43
POZOSEAIE BKEYWE ...ttt ettt ettt e et e e e e e e e e e e e e e bbb e e e e e eeaaaas 44
22.1. AKLYWA FINANSOWE. ... ..uuuiiiiiieeeeees ottt e e et e e e eaaaeeeaaeesssssaaantassaanseeereaeaaaaeaeaaessnns 44
SWIAUCZENIA PrACOWNICZE. ..........evevieeemmems ettt sttt ettt ss et e be s e se et b e st e s ase e eseseaes 45
23.1. SWIAUCZENIA EMETYLAINE......c.ecveveeeee o e eteeteeeeeeeeeeteeeeeeseeteeeeeseressesesreeeeeeaseeeeeeeas 45
ZAPASY ..ottt ettt oo oo e et oottt ettt bt e e et eeeete et eeetebaba e e e e e e eaeeeeeerenbannnns 46
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate BRBCI................ocuveeeeeriiiiiiiee e 47
Srodki PIeNEZNe i ICh EKWIWAIENLY .........c.ooeiveieeeeeeeee e eeee ettt see et e eeeeeae e eereeee e 48
Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty reZeMEQ...........cccuuvuiiiiiiiiiieieee e 49
27.1. Kapitah POASIAWOWY .....ccoiiieieeeei i ccmce et e e e e e e e e e e e e e e s e e st reereaeaaaaeaaaaeeaanas 49
27.2. Pozostale Kapitaly reZEIWOWE .........ccoiiiiiiiiiii et 50
27.3. Zyski zatrzymane/ NIEPOKIYIE SIFAtY ... 50
Oprocentowane kredyty bankowe FJPCZKI............uuvrviriieiiiiiiiiieeee e eeeeeiiiieree e e e e aae e e e e e s eesennanns 51
REZEIWY ..o e oot e ettt bt r e e e e e e e e e e e e e ee e et b a b e e e e e aaeeeeeerenraaan 54
29,1, STAN FEZEIW. ..eeii it iiteeiee e ettt emmmms et e e e ettt e e e s st e e e e e st aen et e e e aarre e e e e e s anneeeeeessanrrneeeeennnns 54
29.2.  ZIMIANY STANU FEZEIW ......utetieeeeeet s sttt ee et ettt e e aeaaaaaaeaaaaasaaaaantessseneeeeeeaaaaaaaaaaaesaanns 54
Zobowigzania i rozliczenia MZYOKIESOWE ............coe it e e e e e e e e 56
30.1. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia finansowe ...................... 56
30.2. Pozostate zobogziania NIEfINANSOWE ..........ooviiiiiiiiii e 56
30.3. RoOzliczenia MUZYOKIESOWE ..........ccciie ittt e e e e e e e e e e e e e s e e s e e s s rreereees 57
Przyczyny wyspowania régnic pomedzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej
niektorych pozycji oraz zmianami wynilkajymi ze sprawozdania z przeptywow pigmiych ........ 57



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

32.

33.

34.

35.

36.

37.
38.
39.

Zobowigzania warunkowe i ZabezpiECZENIa. .........ccommmmeeruriiiiiiiiiiereir e e e e e e e e e 58
32.1. ZObhOWAZANIA WAIUNKOWE ...ttt e eee e e e e e e e e e e e s ettt be et e e e eeeaaaaaaeeeaaaaannnnnennes 58
32,2, ZBDEZPIECZENIA . ..cccc e et e e 58
GG T ST o = 11TV < o [0 Y P 59
32.4. Rozliczenia POdatKOWE ..............uioeeeeee i ee e e e e 59
Informacje 0 podmiotach POYERNYCN..........coooiiiiiiii e 59
33.1. Wynagrodzenie kadry Kierowniczej SPOKi.........ccuuuiiieiiiiiiiiie e cieee e 60
Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewideotapodmiotu uprawnionego do badania sprawfzda
FINANSOWYCK ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e e e eee e 60
Cele i zasady zay@zania ryzykiem fiNaNSOWYM ...........oooii it cmmmeiiiiieeeeer e e e aenes 61
35.1. RYZYKO StOPY PrOCENTOWE] ......ueeeeeeieeaaaaaiunttiteetieeeeeeeeeeeaaaaaaaaaesasssaanbesseeeeeeeeaaaaaaaaaaaaans 61
R = 74 (o J1T= 1111 (o 1= SO 62
35.3. RYZYKO CEN TOWAIOW. ... iiviiiieeeiiitteee e e e ettt e e e s sittaee e e e s ettt e e e e sasssaeeeessnsssseeeeesanssnneeaenan 63
35.4. ANANIZA WIBIIWOSC ...ttt e e e e e e e e e e e e e 63
35.5. RYZYKO KIEAYIOWE .....ouiiiiiiiiiiiiiis e e e e ettt e e e e e e e e e e e e s e s eneeeeeeeeees 65
35.6. RYZYKO ZWHZANE Z PHYNINECIG ..vvvveieeiiiiiiiiee ettt e s nenne e 65
INSIUMENLY fINANSOWE ...t r e e e e e e e e e e s e e s e s e s e e ab e eeeaeeeeeees 66
36.1. Wartéci godziwe poszczegolnych klas instrumentow fin@ngmh ..o 66
36.2. Pozycje przychoddw, kosztéw, zyskow i stjateuw rachunku zyskéw i strat w podziale na
kategorie instrumentow fiNANSOWYCH..........cccueeeiiiii e 67
36.3. RYZYKO StOPY PrOCENIOWE] ... uuurirerieeeeeeiiieeintttrtteeeeerrreseaaaeaeesessssssssnnsssseessrrereareaaaaeeaaens 69
36.4.  ZABDEZPIECZENIA . ....ce i i ettt a e e e e 70
Zaradzanie Kapitalem .. .........uiiiiiiiiii e ————————————————— 71
SHUKLUra ZAtTUANIEIIA ....eeeeeiiiie ettt e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e eeeees 71
Zdarzenia nagbujace po dniu BilanNSOWYM .......cevviiiiiiiii e 71



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedatowar6ow i produktow
Koszt wlasny sprzeds

Zysk/(strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zagelu

Zysk/(strata) netto ze sprzeday

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Aktualizacja wartéci inwestycji w jednostkach zadeych,
wspotzalenych i stowarzyszonych

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zyskl/(strata za rok obrotowy z dziataldoi zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Zysk/(strata) na jedn akcg:
— podstawowy z zysku za rok obrotowy

— podstawowy z zysku z dziatakod kontynuowanej za rok

obrotowy
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy

— rozwodniony z zysku z dziatalf kontynuowanej za rok

obrotowy

Nota

13.1.-13.3.
13.4.-13.5.

134
13.4

13.6.
13.7.

13.8.

13.9.
13.10.

14

16

okres 12 miesty
zakaczony dnia
31 grudnia 2017 roku

okres 12 miesty
zakaczony dnia
31 grudnia 2016 roku

673 686 532 592
(619 977) (491 518)
53709 41074
(3 824) (10 200)
(20 254) (18 356)
29 631 12518
1970 1521
(8 120) (3061)
- (15 006)
905 381
(3 455) (2 748)
20931 (6 395)
(4 864) (4 515)
16 067 (10 910)
16 067 (10 910)
0,96 (0,66)
0,96 (0,66)
0,96 (0,66)
0,96 (0,66)

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
9 do 72 stanowijego integrala czs¢.

4



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2017 roku

okres 12 miesty okres 12 miesty
zakaczony dnia zakaczony dnia
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Nota

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 16 067 (10 910)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pieanych 9 159 (4912)
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw 14.3 (1 438) 970
PozyCJ.e podlegagce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) 7791 (3 942)
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Sprzeda gruntow (485) (6)
Zyski/straty aktuarialne 23.1 (202) 11
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw 14.3 130 Q)
Pozycje nie podlegajce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)

: (557) 4
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 7164 (3 938)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 23231 (14 848)

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
9 do 72 stanowijego integrala czs¢.
5
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Nota

AKTYWA
Aktywa trwate 127 156 162 583
Rzeczowe aktywa trwate 18 125 479 128 572
Nieruchomdci inwestycyjne 20 413 3489
Wartasci niematerialne 21 376 1024
Pozostate aktywa 22.1 888 26 047
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 0 3451
Aktywa obrotowe 216 047 227 873
Zapasy 24 119 595 156 449
Nalgnqsgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 69 257 57373
naleznosci
Udzielone payczki 22.1 - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 26 26 056 14 051
Inne aktywa finansowe 22.1 1139 -
Aktywa przeznaczone do sprzedeay 1506 a7
SUMA AKTYWOW 344 709 390 503
PASYWA
Kapitat wiasny 254722 229 459
Kapitat podstawowy 27 7 160 7 160
Pozostate kapitaty rezerwowe 27 234 823 238 569
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 27 12 739 (16)2
Zobowiazania diugoterminowe 30 151 32 205
Rezerwy 29 12 797 12 219
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 22 -
Kredyty bankowe i payczki 28 6 368 8 261
Zobowigzania i rozliczenia rdzyokresowe 30 10 758 11725
Zobowigzania krotkoterminowe 59 836 128 839
Rezerwy 29 1343 3065
Kredyty bankowe i payczki 28 2235 56 143
Zobowigzania i rozliczenia rdzyokresowe 30 56 258 60 685
Inne zobowizania finansowe 30 - 8 020
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 30 - 926
Zobowiazania razem 89 987 161 044
SUMA PASYWOW 344 709 390 503

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
9 do 72 stanowijego integrala czs¢.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2017 roku

okres 12 miesty okres 12 miesty
Nota zakaiczony dnia zakaiczony dnia
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zyskl/(strata) brutt 20931 (6 395)
Korekty o pozycje: 34578 (9 652)
Amortyzacja 8721 8 203
Zyskilstraty z tytutu rénic kursowych (8) 83
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2 258 509
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej 1166 14 835
Zmiana stanu rezerw (1 143) 314
Zmiana stanu zapaséw 36 853 (73 723)
Z_m_lana stanu nateosci i pozostatych aktywow (11 885) 15 014
niefinansowych

Z_mlana stanu zobowda i rozliczer miedzyokresowych (1 662) 25 145
biernych 31

Zaptacony podatek dochodowy - -
Inne korekty 278 (1618)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 55 509 (16 047)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Wp{ywy ze sprzedey srodkow trwatych i wartéci 2186 177
niematerialnych

Whplywy ze sprzedey aktywdw finansowych 0 12
Wplywy z tytutu odsetek 3 53
Spiaty udzielonych pyczek 0 2 469
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6316) (4901)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych 0 (4 000)
Udzielone payczki 0 (2 000)
Inne 7 8
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (4 120) (8182)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Wplywy z kredytow i payczek 28 17 509 74 620
Sptata kredytéw i pyczek 28 (53 936) (46 746)
Zaptacone odsetki (2187) (1656)
Inne 31 (770) (709)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (39 384) 25509
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych i

ich ekwiwalentéw 12 005 1280
Raéznice kursowe net - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okrest 14 051 12771
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 20 056 14 051

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
9 do 72 stanowijego integrala czs¢.
7
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota pozzg:/j(})wy Pozrcés;tglrl\flg‘?vgna}y zr]ﬁ;'of(?;éyg;];/ Kapitat wiasny ogétem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7 160 238 569 (16 270) 229 459
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 16 - - 16 067 16 067
Inne catkowite dochody netto za okres - 7 164 - 7 164
Catkowity dochéd za okres - 7 164 16 067 23231
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy 27.3 - aum) 10910 -
Rozliczenie palczenia jednostek* 22 - - 2032 2032
Na dziea 31 grudnia 2017 roku 7 160 234 823 12 739 254 722
Na dziea 1 stycznia 2016 roku 7 160 219 906 21551 248 617
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy 16 - - (10 910) (20 910)
Inne catkowite dochody netto za okres - (3938) - (3938)
Calkowity dochod za okres - (3938) (10 910) (14 848)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy 27.2 - 551 (21 551) -
Rozliczenie pajczenia jednostek 22 - 1050 (5 360) (4 310)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 7 160 238 569 (16 270) 229 459

*Kwota 2 032 tys. PLN wynika z pgtzenia Orzet Biaty S.A. i Helidor sp. z 0.0., ktdrasgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.hcZenie s przez przejcie) przez
przeniesienie catego mtifu spotki przejmowanej (Helidor sp. z 0.0.) natkpdrzejmujica (Orzet Bialy S.A.), bez podwgzania kapitatu zaktadowego Spotki, zgodnie z art.
515 § 1 k.s.h., oraz w trybie oklenym w art. 516 8 6 k.s.h. (opisano w nocie 22)

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od 9 do 72 standego integrala czgs¢.



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Orzet Bialy S.A. obejmujke zakaiczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 12 mjegizakaiczony 31 grudnia 2016roku.

Orzet Bialy S.A. (,Spotka”) jest spodkakcyjmy z siedzilp w PiekarachSlaskich, ktérej akcje znajdyjsic
w publicznym obrocie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmrcow Krajowego Rejestruaflowego prowadzonego przezdS
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajayee Rejestru lowego, pod numerem KRS
0000099792 Spoétce nadano numer statystyczny REGIOE47152.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony
Podstawowym przedmiotem dziatania Spéiki jest Ozygowcow z materialdw segregowanych PKD 38.32.Z

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazakaiczony 31 grudnia 2017 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 9 kwiet@018 roku.

3. Skiad Zarzadu Spotki
Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowegm#h Spotki pracowat w sktadzie:
Michael Rohde Pedersen — Prezes Zduz

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego ddia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie mialy miejsca zmiany w sktadziezddn Spoiki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzio publikacji przez Zagd w dniu 9 kwietnia 2018 roku.




Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

5. Inwestycje Spoiki

Spétka posiada inwestycje w ngatjacych jednostkach zateych, wspotzalenych i stowarzyszonych:

Procentowy udziat Spoétki w

i kapitale
Jednostka Siedziba Podsta\{vowy pr_zedm|ot ) P )
dziatalnoici 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Pumech Sp. z o.0. Bytom Produ_kcla kpnstrukcll stalowych 100% 98%
US*Ugl serwisowe | remontowe
Orzet Surowce Sp. z 0. 0. Bytom  SKUP i sprzedaziomu zuytych 100% 100%

akumulatoréw
IP Lead Sp. z 0.0. Wroctaw Zadzanie spotk 100% 100%

Promocja i zargdzanie markami oraz
znakami towarowymi Grupy
Restrukturyzacja lokalnego

PPT EkoPark Sp. z o.0. Piekatyskie przemystu 37,5% 37,5%
Pozyskiwanie inwestorow

Helidor Sp. z 0.0. Wroctaw 0%* 100%

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na dzigl grudnia 2016 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany
przez SpoOtk w podmiotach zalaych, wspoéizalenych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spétki
w kapitatach tych jednostek. Szczegdty dogpezzmian w inwestycjach Spétki przedstawia notd 22.

* W dniu 31.01.2017 r. Rada Nadzorcza Orzet Biak. $1a wniosek Zaegu Spotki z tego samego dnia, pgdj
uchwat w przedmiocie akceptaciji zamiefz8poiki w zakresie inkorporacji do Spotki Orzet Bi&.A. jej spotki
zaleznej Helidor sp. z 0.0., realizowanych przez pada (funkcji), jej praw i obowdzkow oraz sktadnikéw jej
majtku w tym magtkowych praw autorskich do znaku towarowego OrziehyB Planowane patzenie Orzet
Bialy S.A. i Helidor sp. z 0.0. naglifo na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.hcZkenie sj przez przejcie) przez
przeniesienie catego m#fu spotki przejmowanej (Helidor sp. z 0.0.) natkpdrzejmujcy (Orzet Biaty S.A)),
bez podwyszania kapitatu zakladowego Spotki, zgodnie z5r5. § 1 k.s.h., oraz w trybie oklenym w art. 516 §
6 k.s.h.

W dniu 01.02.2017 r. Zagdy Orzel Biaty S.A. oraz Helidor sp. z 0.0. spmizity, uzgodnity i podpisaty plan
polaczenia spotek. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniet@iaéy S.A. przygto uchwat nr 3 z dnia 2.03.2017r.
0 pohczeniu Spotki ze spédkHelidor sp. z 0. 0. (Spotka Przejmowana) oraz caigniu zgody na Plan Pmizenia
z dnia 1.02.2017 r., prajy przez Zargdy Spotki i Spotki Przejmowanej oraz wyemiu zgody na proponowam
Planie paiczenia zmiag statutu Spotki zvazary z pohczeniem. W dniu 31.03.2017 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczyajéwego Rejestru d8owego, doszio do wpisu w
rejestrze przedsbiorcow Krajowego RejestrugBowego paczenia Emitenta ze spétielidor sp. z 0.0. Zgodnie
z art. 494 § 1 ksh, z tym samym dniem Orzel Bialy. Svstpita we wszystkie prawa i obogaki Helidor sp. z o.0.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny oad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivvobec zagadnfepodanych poriej, najweksze znaczenie,
oprocz szacunkow kgiowych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Waluta funkcjonalna

MSSF nakfada na jednostki ob@agek oceny waluty funkcjonalnej. MSR 21 oee iz waluta funkcjonalna to
waluta podstawowegérodowiska gospodarczego, w ktdrym dziata jednostdazwigzku z tym Zarzd Spoiki

10



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

dokonat oceny waluty funkcjonalnej. Przy ustalamaiuty funkcjonalnej Zard Spéitki przeanalizowat walgit
ktéra wywiera gtéwny wplyw na ceny sprzegtatowaréw i ustug oraz na koszty operacyjne (robogi
i materiatbw oraz na pozostate koszty gzgine z dostarczaniem towardw lélwiadczeniem ustug) Spéiki.
Ponad 62% przychodow Spoiki dotyczy sprzsda EUR, 37% w PLN natomiast 1% w USD. Spétka pdaia
znacace salda nalmosci handlowych w walucie. Jednodpnée koszty operacyjne (w tym koszty zxgia
materiatdw, wynagrodze ustug obcych, podatkéw) ponoszong e polskich ziotych. Réwnie zacihgnicte
przez Spotk kredyty i paryczki wyrazone g w polskich ziotych.

W ocenie Zargdu walut funkcjonalrg Spotki jest polski zioty.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu o ogew jakim zakresie
ryzyko i pazytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu prajga w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera Ba tréci ekonomicznej kadej transakcji.

6.2. Niepewnd¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngi
wystepujgce na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywoOw i zobowizan w nasg¢pnym roku finansowym.

Utrata wartasci aktywow

Spétka na podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzittdtesa utrag wartcsci srodkdéw trwatych oraz wartoi
niematerialnych, gdynie wystpity jakiekolwiek przestanki wskazage na to,4 mogta wysipi¢ utrata wartéci
aktywow trwatych. Natomiast przeprowadzono testymilenosci, zapasow i udziatdw oraz dokonano odpiséw
aktualizupcych nalencici, zapasy. SzczegOty dotycxre utworzonego odpisu na udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych zostaly przedstawione wen@@i.1.

Odpisy aktualizujce warta¢ naleenasci, zapasow i aktywoéw finansowych

Odpisu z tytutu utraty warfgi naleznosci dokonuje si, gdy istniej obiektywne dowody na tage jednostka nie
bedzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot z uwzgidnieniem stopnia ryzyka, jakie ave sk

z dary naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartgi zapasow dokonuje esijesli w wyniku poréwnania warti historycznych
z wartagciami aktualnymi na dziebilansowy (cena sprzezia mozliwa do uzyskania) jednostka stwierdza,
posiadane zapasy utracity swoyartas¢. Zarzd dokonujc szacunkéw wartei netto maliwej do uzyskania
opiera s na najbardziej wiarygodnych dowodach, dpafych w czasie ich spajdzania, co do przewidywanej
kwoty, mazliwej do zrealizowania z tytutu sprzegazapasow.

Odpisu z tytutu utraty warkgi aktywow finansowych dokonuje na konieczlago okresu sprawozdawczego.
Jednostka ocenia czy istriepbiektywne dowody utraty waroi skfadnika aktywéw finansowych mag
miejsce po poatkowym uciu tego sktadnika aktywow.

Wycena rezerw z tytuliviadcze pracowniczych

Rezerwy z tytutuswiadczeé pracowniczych zostaly oszacowane przez niepelgo aktuariusza za pompoc
metod aktuarialnych. Prayte w tym celu zatzenia zostaty przestawione w nocie 23.1.

Wycena pozostatych rezerw tj. na koszty premiiphacownikéw, koszty urlopdw oraz pozostate kosziiemn
sig na szacunkach Zadu.

Rezerwa na rekultywaci

Spoétka tworzy rezerw na likwidacg sktadowisk odpadéw poprzemystowych powstgch w wyniku
procesu technologicznego ze wgdjl na obowizek prawny wynikajcy ze stosownych ustaw. Wasto
rezerwy na dzik 31.12.2017r. zostala oszacowana na podstawie &ogsxt inwestorskiego. Na koniec
kazdego okresu Spoétka dokonuje aktualizacji wéctaezerwy.
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatkdroczonego bazag na zatéeniu, ze w przysziéci
zostanie ogignicty zysk podatkowy pozwalajy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow
podatkowych w przyszkei mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Wartai¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istniejgywny rynek ustala siwykorzystujc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiedmmetod i zatoen Spotka kieruje si profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstagrisewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikow rzeczowego mgku trwatego oraz warfgi niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjtych okreséw ekonomicznejyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zospbradzone w oparciu 0 zasa#tosztu historycznego, z
wyjatkiem  nieruchoméci  inwestycyjnych,  wyceny  pochodnych  instrumentéw inafisowych
i wydzielenia aktywOw przeznaczonych do sprzgdagdy ich warté¢ jest nisza od wartéci bilansowe;.
Naleznosci i zobowgzania pocgtkowo ujmowane gw wartdci godziwe;j.

Wartcs¢ bilansowa ujtych zabezpieczanych aktywow i zobaeman jest korygowana o zmiany wastm
godziwej, ktdre m#na przypisa ryzyku, przed ktérym te aktywa i zoba@ania § zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawianetotych (,PLN"), a wszystkie wartgi, o ile nie
wskazano inaczej, podangws tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgarane przy zateeniu kontynuowania dziatal§o gospodarcze;j
przez Spolk w dapcej st przewidzié przysziéei. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzagsistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalgo
przez Spotk.

7.1. Oswiadczenie o zgodnsci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,/ B UE”). Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, Bopod uwag toczcy si w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzamprzez Spotk dziatalndg¢, w zakresie stosowanych przez Spdaiiasad rachunkowoi,
MSSF majce zastosowanie do tego sprawozdania niigéic od MSSF UE.

MSSF UE obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rditdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej
(,KIMSF?).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowgo

Walutg funkcjonalrg Spotki i waluty sprawozdawegniniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowégi zastosowane do spadzenia niniejszego sprawozdania finansowegspsjne
z tymi, ktére zastosowano przy spgizaniu sprawozdania finansowego za rok Aakony 31 grudnia 2016
roku, z wyptkiem zastosowania ngpujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretanfiwigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s w dniu 1 stycznia 2017 roku:
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
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Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotygea ujawniania informacji: Zmiana do MSR 7 obgmije dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st z dniem 1 stycznia 2017 r. i wprowadza olgaek ujawnienia uzgodnienia
zmian w zobowjzaniach wynikajcych z dziatalnéci finansowej

Zastosowanie tej zmiany nie miato wplywu na sytediciansova ani na wyniki dziatalnéci Spotki.

Zmiany do MSR 12 dotyere ugcia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezzemlanych strat.
Zmiana wyjdnia wymogi dotycgce ugcia aktywa z tytutu podatku odroczonego od nieizealanych strat
zZwigzanych z instrumentami dtoymi. Jednostka jest zobligowanaadjaktywa z tytutu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytugdy $ one rezultatem dyskontowania przeptywow
pienznych zwhzanych z instrumentem diym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowejzeak
wowczas, gdy zamierza utrzymy$valane instrumenty dime do terminu wymagalidoi, a w momencie
otrzymania kwoty nominalnej nie ebzie obowizku zaptaty podatkéw. Korzgi ekonomiczne
odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odrocezga wynikaj z mazliwosci uzyskania przez posiadacza
ww. instrumentéw przysztych zyskéw (odwragaj efekt dyskontowania) bez konieczob zaptaty
podatkow.

Zastosowanie tej zmiany nie miato wpltywu na sytediciansova ani na wyniki dziatalnéci Spotki.
Roczne zmiany do MSSF 2014 — 2016 Radad#lynarodowych Standardéw Rachunkéeicpublikowata
w grudniu 2016 r. ,Roczne zmiany MSSF 2014-2016Gr& zmieniagg m.in. MSSF 12 ,Ujawnienia

udziatéw w innych jednostkach”. Poprawki zawigrajyjasnienia dotyczce zakresu ujawniei obowigzuje
do okres6w rocznych rozpoczyneych s¢ z dniem 1 stycznia 2017r.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiopnsovy ani na wyniki dziatalnéci Spoétki.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opulikowane, a nie
wesztly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead: RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszty
jeszcze wycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zastpuje MSR 39. Standard obawmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidyjtylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finamsych:
wyceniane w wartei godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego keszKlasyfikacja jest
dokonywana na moment pagtkowego ugcia i uzaleéniona jest od przgfego przez jednosikmodelu
zarzdzania instrumentami finansowymi oraz charaktelistymownych przeptywoéw pieginych z tych
instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalan@sogv aktualizujcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wicksza¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny bpavigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcikeicKowy zmiary jest natlaony na jednostki wymaog
prezentowania w innych catkowitych dochodach skwtkdmian wilasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowgzan finansowych wyznaczonych do wyceny w waci@odziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowoi zabezpiecae zmiany mialy na celuscislej dopasowé rachunkowéé
zabezpieczgedo zarzdzania ryzykiem.

Spotka przeprowadzita ocenvptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przezkSmasady (polityk)
rachunkowéci w odniesieniu do dziataldoi Spotki lub jej wynikéw finansowych. Ocena jegpasta na
aktualnie dospnych informacjach i m@ podlegad zmianom wynikajcym z pozyskania racjonalnych i
mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacjiqlaesie, kiedy Spotka zastosowata MSSF 9 po
raz pierwszy. Prawdopodobny jest wptyw nowego MS#&bszarze rachunkowad zabezpiecze oraz
tworzenia odpiséw na naleoici na bazie oczekiwanych strat kredytowych, jednak oczekuje si zeby
wartas¢ odpisow ulegta znagzej zmianie. Po przeanalizowaniu aktywow finansdwymd ktem ich
klasyfikacji zgodnie z wymogami MSSF 9 Spoétka jedania,  czé¢ aktywow ujmowanych obecnie jako
pozyczki i naleznosci (w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oragrodki pienkzne) kedzie nadal
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wyceniana wedlug zamortyzowanego kosztu. Spétkegnalizowala tate zasadn& wyodrebnienia innego
modelu biznesowego w odniesieniu do aatsci podlegajcych umowom faktoringu (podziat nafeosci
zaprezentowano w nocie 25). Zdaniem Spotki wgbdienie tych nabenosci bedzie skutkowé
konieczndcia wyceny tych nalenosci do wartdci godziwej przez wynik finansowy, jednak ze wzhl na
krotki okres finansowania potencjalna zmiana w gakresie nie powinna niiéstotnego wptywu na wycen
tych w momencie pierwszego zastosowania MSSF 9.

Spétka nie przewiduje rownie aby wejcie wzycie standardu MSSF 9 miafo istotny wplyw na stcesmw
rachunkowé¢ zabezpieczei wycere zobowhzan.

Spoétka planuje zastosowaMSSF 9 od dnia wégia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyswjch s¢ 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 doty€zyeda wszystkich uméw skutkagych przychodami.
Fundamentalmn zasad nowego standardu jest ujmowanie przychodow w mametrtansferu kontroli nad
towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysétioceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére dawyodrebnic w ramach pakietu, nalg ujmowa oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty irabaty dotygze ceny transakcyjnej nale co do zasady alokowado poszczegdlnych
elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysék@rzychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem
kwoty zmienne s zaliczane do przychodow, o ile istniejezdyprawdopodobigstwo, ze w przysziéci nie
nasipi odwrdcenie ujcia przychodu w wyniku przeszacowania wéeto Ponadto, zgodnie z MSSF 15
koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieez&ontraktu z klientem natg aktywowa i rozliczat

w czasie przez okres konsumowania kécty tego kontraktu.

Spoétka dokonata analizy najkiszych umow z klientami w celu identyfikacji tychtorych zapisy
potencjalnie mogtyby miewptyw na moment rozpoznania przychoddw oraz ickakgs¢ w danym okresie
sprawozdawczym, Orzet Bialy realizuje gléwnie kakty dotycace dostaw otowiu rafinowanego oraz
stopéw otowiu oraz dostaw polipropylenu. W konteadt tych wykorzystuje simiedzynarodowe reguty
handlu (Incoterms).

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzomozawarte istotne umowy sprzeganie zawieraj
zapisow, ktére mogtyby skutkowannym ugciem ksegowym przychodéw ze sprzeganiz stosowanym
dotychczas. W ramach zawartych istotnych kontraki€pvzeday nie wystpuja elementy wyczenia,
dzierzawy czy leasingu, Spoétka nie przekazuje rowrpeaw materialnych, nie dostarcza licencji lub gstu
majagcych charakter podobny do licencji, nie przekazlgemowych produktow lub ustug. Spotka nie posiada
istotnych umow wieloelementowych. Dokonana prze@lgpocena sugerujeie MSSF 15 nie dilzie miat
istotnego wptywu zaréwno na moment, jak i wiedkoozpoznawanych przychoddéw. Spoétka zastosuje MSSF
15 od 1 stycznia 2018r.

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”j&@hienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z
klientami” zostaly opublikowane 12 kwietnia 2016rmajg zastosowanie do sprawozddinansowych
sporzdzanych po 1 stycznia 2018r.

Spétka zastosuje Oljaienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

MSSF 16: ,Leasing” zostat opublikowany przez Radliedzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl3
stycznia 2016r. i obowzujg dla okresdw rocznych rozpoczygaych s 1 stycznia 2019r. lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasadycig, wyceny, prezentacji oraz ujawfiidotyczcych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujuzyskaniem przez leasingobiorqorawa do #ytkowania aktywa oraz
zobowgzania z tytutu obowgzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikdepsingu operacyjnego i
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadsiey model dla ggia ksegowego leasingu przez
leasingobiore. Leasingobiorca dulzie zobowizany ujé: (a) aktywa i zobowizania dla wszystkich
transakcji leasingu zawartych na okres posyyl2 miesicy, za wyptkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest
niskiej wartgci; oraz (b) amortyza¢j leasingowanego aktywa athnie od odsetek od zobazania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaeej czsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyce ugcia kskgowego leasingu przez
leasingodawe W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasadi w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiedniaznicuje ugcie kstgowe.
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Analiza standardu nie zostala jeszcze aakona, ale jego zastosowanie nie powinnaérngmtnego wpltywu
na przyszite sprawozdania finansowe Spotki . Spaéisiosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku.

Zmiany do MSSF 17: umowy ubezpieczeniowe zostatamydprzez Ragl Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 18 maja 2017r. i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch sé 1 stycznia 2021 r.

lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zpstobecnie obowizujacy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodry praktyle w zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych. MSE zasadniczo zmieni
rachunkowé¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmujsic umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi. Standard nie dotyczy Spotki

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transalapiartych na akcjach Zmiana do MSSF 2 ohawje
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé z dniem 1 stycznia 2018r. lub po tej dacie.

Standard nie dotyczy Spotki.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 | Instrumeiffilyjansowe” wraz z MSSF4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2018r.

Roczne zmiany do MSSF 2014 — 2016 Radadgynarodowych Standardéw Rachunkéwaicopublikowata

w grudniu 2016r. “Roczne zmiany MSSF 2014-20164r&tzmieniag 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia
udziatéw w innych jednostkach”, MSSF 1 ,ZastosowaMISSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”.

Spotka zastosowata powgze zmiany od 1 stycznia 2017r. (dotyczy zmian d8SH 12)/oraz od 1 stycznia
2018 r. zastosuje zmiany dotyce MSSF 1 oraz MSR 28.

Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja nieruchofobinwestycyjnych Zmiany do MSR 40 precyzuyymogi
zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchdgioinwestycyjnych oraz z nieruchoge inwestycyjnych.
Zmiana obowjzuje dla okreséw rocznych rozpoczyswjch s¢ z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Spotka zastosuje povrgze zmiany po ich zatwierdzeniu.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiande zostata jeszcze zatwierdzona
przez Un¢ Europejsk.

Zmiany do MSR 28: Inwestycje w jednostkach stowsrpyiych i wspélnych przedsizieciach Zmiana
obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczy®jch sé z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmian
do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszoniyalspélnych przedsivzigciach” wyjaniaja, ze w
odniesieniu do dtugoterminowych udziatdw w jednesstowarzyszonej lub wspélnym przeseieciu, do
ktérych nie stosuje simetody praw wlasngi, spétki stosuyj MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata
réwniez przyktad ilustrujcy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do diugoteowych udziatéw w
jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przgazicciu.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2019r.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiangde zostata jeszcze zatwierdzona
przez Un¢ Europejsk.

KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptétnozaliczkowe KIMSF 22 wyjgnia zasady
rachunkowéci dotyczce transakcji, w ramach ktorych jednostka otrzymiuje przekazuje zaliczki w
walucie obcej. Wytyczne oboyduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé z dniem 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie.

Spoitka zastosuje povrgze zmiany po ich zatwierdzeniu.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiangde zostata jeszcze zatwierdzona
przez Un¢ Europejsk.

KIMSF 23: Niepewné¢ zwigzana z ujciem podatku dochodowego KIMSF 23 wijéa wymogi w zakresie
rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacjepewndci zwigzanej z ujciem podatku
dochodowego. Wytyczne obayxujg dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ z dniem 1 stycznia 2019r.
lub po tej dacie.

Spotka zastosuje povrgze zmiany od 1 stycznia 2019r.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiangde zostata jeszcze zatwierdzona
przez Un¢ Europejsk.

Roczne zmiany do MSSF 2015-2017: Radaddynarodowych Standardéw Rachunkéaicopublikowata

w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-20170r& wprowadzaj zmiany do 4 standardéw: MSSF 3
.Polaczenia przedsizie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Pwe#tadochodowy” oraz
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MSR 23 ,Koszty finansowania zewimznego”. Poprawki zawiergj wyjasnienia oraz doprecyzowdlj
wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wycen

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiangde zostata jeszcze zatwierdzona
przez Un¢ Europejsk.

- MSR 19Swiadczenia pracownicze: Zmiany do MSR 19 ob@wija dla okresdéw rocznych rozpoczyseych
sie z dniem 1 stycznia 2019r. lub po tej dacie. Pograle standardu okéajag wymogi zwgzane z ujciem
ksieggowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia gramu okrélonychswiadcze.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiangde zostata jeszcze zatwierdzona
przez Un¢ Europejsk.

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe: Standard ten pozwala jednostkom, kipmzdzap
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pin{zs dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), d
ujmowania kwot wynikajcych z dziatalnéci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczasostmsymi
zasadami rachunkowoi. Dla poprawienia poréwnywaldoi z jednostkami ktore stosujuz MSSF i nie
wykazup takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwatynikajace z dziatalnéci o regulowanych
cenach, powinny podlegarezentacji w odibnej pozycji zarébwno w sprawozdaniu z sytuacji fisawe] jak
i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu za@mcatkowitych dochoddw.

Decyzp Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzon

+ Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzegdub wniesienia aktywoéw portlzy inwestorem a jego

jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsieciami.

Zmiany rozwazuja problem aktualnej niespéjbd pomicdzy MSSF 10 a MSR 28. kfjie kstgowe zaley

od tego, czy aktywa niepierine sprzedane lub wniesione do jednostki stowarnejztub wspdélnego
przeds¢wziecia stanowi ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepietine stanowi ,biznes”, inwestor wykze petny zysk lub stratna
transakcji. Jeeli za§ aktywa nie spetnigjdefinicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strat wylaczeniem
czegsci stanowiacej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wirea 2014 r. Data obowzywania zmienionych przepiséw nie zostata
ustalona przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdaio

Na dzieh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zeda@mie tej zmiany jest odroczone przez
Unie Europejsk.

Spoika nie zdecydowalagsha wczéniejsze zastosowanieadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotgabavzycie wswietle przepisow Unii Europejskiej.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansovegpublikacji Spétka nie zakozyla jeszcze prac
nad oces wplywu wprowadzenia powsgzych standardéw oraz interpretacji (z atlem standardéw
obowigzujacych od 01.01.2018r.) na stosowane przez $makady (polityl) rachunkowséci w odniesieniu do
dziatalngci Spotki lub jej wynikéw finansowych . Prace zastalkonczone w 2018r.

10. Zmiana szacunkow

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstamizewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndgci sktadnikdw rzeczowego mgku trwatego oraz wartgi niematerialnych.

Spoétka w grudniu 2017r. dokonata weryfikacji przdywanego okresu ekonomicznejyteczndci sktadnikow
rzeczowego matku trwatego. Przeprowadzona weryfikacja wykazala,wystapity przestanki do zmiany
dotychczasowych stawek amortyzacyjnych. Zmiaggabmialy zastosowanie od 2018r. i nie wpdyistotnie na
wyniki Spotki.
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11. Istotne zasady rachunkowéci

11.1. Wycena do wartaci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jakrimstenty dostpne do sprzeds oraz instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchdmanwestycyjne w wart@i godziwej na kady dziex bilansowy.

Wartas¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylabyyotrana ze sprzedpa sktadnika aktywow, 4z
zaptacona w celu przeniesienia zobgmainia w transakcji przeprowadzonej na zwykltych waach zbycia
sktadnika aktywow ngidzy uczestnikami rynku na dzievyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartasci godziwej opiera i na zalgeniu, ze transakcja sprzegha sktadnika aktywéw lub przeniesienia
zobowgzania odbywa sgialbo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktyw@slbzobowizania,

- w przypadku braku gtébwnego rynku, na najkorzysszgin rynku dla danego skladnika aktywow lub
zobowgzania.

Zar6wno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek seuby¢ dostpne dla Spotki.
Wartas¢ godziwa sktadnika aktywéw lub zobaania jest mierzona przy zakmiu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobgrénia dziataj w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartéci godziwej sktadnika aktywoéw niefinansowych uwgadlia zdolné¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzyci ekonomicznych poprzez jak nagkisze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywok lu
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapamnjak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sdpowiednie do okoliczrici i w przypadku ktérych g dostpne
dostateczne dane do wyceny wécto godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpaiviech
obserwowalnych danych wéejowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalhydanych wejciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobosmania, ktore § wyceniane do wartgi godziwej lub ich wart& godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym ldasyfikowane w hierarchii war§oi godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najiszego poziomu danych wejowych, ktdry jest istotny dla wyceny do waito

godziwej traktowanej jako caié:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowektywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowgzan,

- Poziom 2 - Techniki wyceny dla ktérych najey poziom danych wé&iowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartéci godziwej jako caléci jest bezpérednio I3dz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najsey poziom danych wagiowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartéci godziwej jako catéci jest nieobserwowalny.

Na kazdg dat bilansova, w przypadku aktywéw i zobowzah wystpujacych na poszczegdlne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy mialgjsce transfery mdzy poziomami hierarchii poprzez

ponowry ocere klasyfikacji do poszczegolnych pozioméw, kiewj istotngcia danych wejciowych

z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny doteéni godziwej traktowanej jako cal6).

Zastosowanie MSSF 13 nie miato wpltywu na syteidajansowy, wyniki dziatalngci, ani t& na zakres

informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansow§poiki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunksivdotyczcych wyceny do warfoi godziwe;.

Zarzd okreila zasady i procedury dotygz®e zard6wno systematycznego wyceniania do Weirtgodziwej np.
nieruchoméci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finawgch jak i wycen jednorazowych np.
w przypadku aktywOw przeznaczonych do sprzgde dziatalngci zaniechane;.

Niezalezni rzeczoznawcy w sytuacji planow zwanych ze sprzeda aktywow sg3 angaowani do
przeprowadzenia wyceny znacgch aktywow takich jak nieruchori.
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11.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycegiavsvalucie podstawowegwodowiska gospodarczego,
w ktérym Spotka prowadzi dziatalsdtj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finangoprezentowanea v
ztotych polskich (PLN), ktory stanowi watutunkcjonalna i walut prezentacji Spotki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujnigijgasdzié ich zawarcia odpowiednio po kursie:
O faktycznie zastosowanym w przypadku sprzgdaeb kupna walut,

O sérednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z qroprzedzajcego ten dzie w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowjzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu

O w przypadku pozostatych operacji po kursiednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowyiBa
Polski na dzid zawarcia transakcji, chybae w zgtoszeniu celnym lub w innym a#hcym jednostk
dokumencie ustalony zostat inny kurs. Kursem ohauwjicym na dzié zawarcia transakcji jestedni kurs
NBP ogloszony w ostatnim dniu roboczym poprzegtaan zawarcie transakcji.

Na dzier bilansowy wycenione zostaty wyrane w walutach obcych:

O skiadniki aktywéw — po kursiérednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowynlBRolski na ten
dzien,

O skiadniki pasywéw — po kursig@ednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski na ten
dzien.

Réznice kursowe, dotygre pozostatych aktywow i pasywow wyomych w walutach obcych, powstate na

dzieh wyceny oraz przy zapfacie nafesci i zobowpgzah w walutach obcych, ujmuje ¢sibezpdrednio

w rachunku zyskow i strat.

Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

usbD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240
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11.3. Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje §iodki trwate:

O ktore g utrzymywane przez jednostkv celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnyub przy
dostawach towaréw dwiadczeniu ustug, w celu oddania deywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych

O ktérym towarzyszy oczekiwanie; bedg wykorzystywane przez czas dézy niz jeden okres,

O w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodabievo, z jednostka uzyska w przyszm korzysci

ekonomiczne zwizane ze skladnikiem mgkowym, oraz ktérych warté mozna okréli¢c w sposob
wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane m.in.: nieruchomgci, tj. grunty wiasne, budynki, obiekty
inzynierii wodnej i hdowej, maszyny, usdizenia, specjalistyczne gzi zamiennesrodki transportu i inne
ruchomesrodki trwate, ulepszenia w obcyéhodkach trwatychgrodki trwate w budowie.

Na dzieh pocztkowego ugcia rzeczowe aktywa trwate wycenig @i cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cerz nabycia/koszt wytworzenia poyliszaj koszty finansowania zewtrznego zacighigtego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzesi®dka trwatego, uwzgtnia s¢ rowniez wynik na sprzedsgy wyrobow
w ramach prébnej produkcji (MSR 16 pkt. 17.e).

Na dzié przegcia na Medzynarodowe Standardy Sprawozdawvéczd-inansowej Spotka zastosowata wygen
rzeczowych aktywow trwalych w wakti godziwej i stosujegtwartas¢ godziwg jako zakladany koszt ustalony
na dzié przegcia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

Na dziex bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniang W8 cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjuszelkie odpisy aktualizgge z tytutu utraty wartei.

Odpisy amortyzacyjnesrodkéw trwatych dokonywane gs metod, liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania w Spoéitce danegoodka trwatego.

Przyjto okresy uytkowaniasrodkéw trwatych w nagpujacych przedziatach:
Budynki oraz obiekty imynierii wodnej i hdowej: 2-55 lat,

Maszyny i uradzenia: 1-35 lat,

Srodki transportu: 2-10 lat,

Inne — 2-18 lat.

Okres uytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegth sktadnikéwsrodkow trwatych.

Powyzsze okresy iytkowania dotycgz nowych i uwywanych srodkéw trwatych. Jeeli do wytkowania jest

wprowadzony aywany srodek trwaty, wéwczas stawki amortyzacji ustalapédywidualnie, odpowiednio do
przewidywanego okresuzytkowania danegdrodka trwatego. Indywidualny okreszytkowania stosowany
jest rownig dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i gdiz. Podstaw naliczania odpiséw
amortyzacyjnych jest warké pocztkowa.

W uzytkowanych w Spotcérodkach trwatych nie stwierdzono istotnychedd sktadowychsrodkéw trwatych

(komponentow), ktérych okregytkowania znaczo r&ni sie od okresu sytkowania categdrodka trwatego.

Za rzeczowe aktywa trwate uznajec sipecjalistyczne &#ci zamienne o istotnej waci pocztkowej
i okresie uytkowania powyej 1 roku. Pozostale e&ci zamienne wykazuje i jako zapasy i ujmuje
w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich wykorzpsa
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Amortyzacg rozpoczyna s, gdy srodek trwaty jest dogpny do uytkowania. Amortyzacji zaprzestaje: sia
wczesniejsz z dat: gdysrodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przezmagzdo sprzedey (lub zawarty w
grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jakaegnaczona do sprzega zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwate przeznaczone do sprzega dziatalng¢ zaniechana" lub zostaje usetyi z ewidencji bilansowe;.
Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wértkoncowa podlegaj weryfikacji na kady dzien
bilansowy. Wszelkie wynikage z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje jaik zmiarg szacunkéw.
Srodek trwaty usuwa siz ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdg oczekuje siwptywu dalszych
korzysci ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na ustoiil pozycji rzeczowych
aktywow trwalych ustala si jako r&nice pomkdzy przychodami netto ze zbycia 4@ wystpuijs)

i wartoicia bilansows tych srodkdw trwatych i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Odpiséw z tytutu utraty wartgi dokonuje si do poziomu warteci odzyskiwalnej, jeeli wartas¢ bilansowa
danegdsrodka trwatego (lub wodka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego on nalg) jest wyzsza od
jego oszacowanej waiioi odzyskiwalnej. Test na utkatwartosci przeprowadza sii ujmuje ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartei zgodnie z zasadami okienymi w punkcie ,Utrata warkei".

11.4. Aktywa przeznaczone do sprzeda/

Aktywa trwate i ich grupy do sprzeglauznaje sj za przeznaczone do sprzeglaw sytuacji gdy ich warkd
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku tlegjsaprzeday niz w wyniku ich dalszego aytkowania.
Ten warunek mee by spetniony tylko, kiedy wygpienie transakcji sprzeda jest wysoce prawdopodobne,
a skiladnik aktywow jest doginy do natychmiastowej sprzegaw swoim obecnym stanie. Klasyfikacja
skladnika aktywow jako przeznaczonego do sprzgdeaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonania
transakcji sprzedg w ciagu roku od momentu dokonania klasyfikacji.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdajodnie z MSSF 5 wykazywang sv odrbnej
pozycji i wyceniane w wartgi godziwe] pomniejszonej o koszty sprzegldub wartgci bilansowej w
zaleznaosci, ktéra z nich jest nbza.

11.5. Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje ginieruchoméci (grunty, budynki), ktére Spotka traktuje jakoddio
przychoddéw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniunzgledu na przyrost ich warfei, wzglkdnie obie te
korzysci.

Przeniesienia aktywéw do nieruchogobinwestycyjnych dokonuje sitylko wowczas, gdy nagbuje zmiana
sposobu ich zytkowania potwierdzona przez zalazenie aytkowania sktadnika aktywow przez Spétk

Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wg ceny nabycia.

Po pocatkowym ugciu, nieruchoméci inwestycyjne g wykazywane wedtug warfoi godziwej. Zyski lub
straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej nieruchomii inwestycyjnych g ujmowane w zysku lub stracie
w tym okresie, w ktérym powstaty, z uwzdhieniem powjzanego wptywu na podatek odroczony.

Nieruchomdci inwestycyjne usuwang 2 bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadkatego wycofania
danej nieruchomii inwestycyjnej z wytkowania, gdy nie $ spodziewanezadne przyszie korzgi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski i straty wynikage z usuricia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansu ujmowaneg s
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym do&oa usuncia.

W przypadku przeniesienia nieruchofobinwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przedasciciela,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéogtanie przyjty do celéw jego wicia w innej kategorii
jest réwny wartéci godziwej nieruchomii ustalonej na dziezmiany jej sposobuzytkowania.

11.6. Wartosci niematerialne

Za wartdgci niematerialne uznaje esimazliwe do zidentyfikowania niepieetne skitadniki aktywow, nie
posiadajce postaci fizycznej. W szczegbhondo wartdci niematerialnych zaliczaeshabyte oprogramowanie
komputerowe, nabyte prawa rnjkjowe, autorskie prawa mgkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkdéw, patentéw, znakéw towarowych.
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Na dziex pocatkowego ugcia wartdci niematerialne wycenia giw cenie nabycia. Cena nabycia wacio
niematerialnych nabytych w transakcji petenia jednostek gospodarczych jest réwna ich \d@irgodziwej
na dzié pofgczenia.

Na dzier bilansowy wartéci niematerialne wyceniagiv cenie nabycia pomniejszonej o skumulow&wote
odpiséw amortyzacyjnych i kwebdpisdw aktualizajcych z tytutu utraty wartei.

Odpis6w amortyzacyjnych od waktm niematerialnych dokonuje esi metody, liniowa przez okres
przewidywanego iytkowania.

Spoéitka nie posiada wadt niematerialnych o nieokélonym okresie sytkowania.

Amortyzacg rozpoczyna s, gdy skladnik wartéci niematerialnych jest daginy do uytkowania.
Amortyzacji wartdci niematerialnych zaprzestajeesina wczéniejszy z dat: gdy skfadnik warfoi
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako praezony do sprzeds (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona daexfry) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone
do sprzeday i dziatalng¢ zaniechana" lub zostaje usetyiz ewidencji bilansowe.

Dla posiadanych przez Spétisktadnikow wartéci niematerialnych przyjo, iz wartas¢ koncowa jest réwna
zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna pajieweryfikacji na kady dziex bilansowy. Wszelkie
zmiany wynikajce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje ko zmiag szacunkow.

Wszelkie koszty finansowania zegirenego poniesione na dostosowywany sktadnik wartoiematerialnych
ujmuje sé w cenie nabycia.

Wartdsci niematerialne testuje esina utrag wartasci zgodnie z zasadami okitenymi w punkcie ,Utrata
wartasci'.

Sktadnik wartéci niematerialnych usuwaesi ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gug oczekuje
sie dalszych korz§ci ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na ustoiu skladnika
wartosci niematerialnych ustala esijako r&nicg pomidzy przychodami netto ze zbycia 4g wystepuja)
wartdicia bilansowy tych wartdci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskdstrat.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczychy sijmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieNiaktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsicia $ przenoszone na kolejny okreszgé mazna
uzn&, ze zostan one w przysziéci odzyskane. Po pogtkowym ugciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagmj, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug ceabycia/
kosztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie umsklowane odpisy aktualizige z tytutu utraty
wartdsci. Skapitalizowane naktady ssmortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwamiychodow ze
sprzeday z danego przedsiziecia.

11.7. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Jezeli warunki wynikajce z umowy leasingowej spetnjdiryteria — kade z osobna lubgéznie — okrélone
w MSR nr 17, umow takg klasyfikuje s¢ jako leasing finansowy.

Wartas¢ pocatkowa przedmiotu leasingu finansowego ustalanajgést nizsza z dwédch wartei:
O wartasci rynkowej przedmiotu leasingu wynilgggj na ogét z umowy,
O wartcéci biezacej optat leasingowych - z uwzglnieniem opfaty wsgpnej i gwarantowanej optaty
koncowej,
O ustalonej za pomacstopy procentowej leasingu lub kcowej stopy procentowej, jednak w przypadku
braku istotnych rgnic wg wartdci rynkowej wynikajcej z umowy.
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Wartas¢ pocatkows przedmiotu leasingu zekszap poniesione bezpgeoednie koszty takie jak: koszty
zawarcia umowy, montafundamenty i inne koszty przystosowania tego gmzietu do korzystania.

Przedmiot umowy leasingu wykazywany jest welsich rachunkowych jako sktadnik aktywow trwatych
podlegagcych amortyzacji, a drugostronnie jako zobgmeinie wobec leasingodawcy.

Zobowigzanie to jest powkszane o cg¢ odsetkow.

Optaty leasingowe netto rozdzielangra czs¢ kapitatowy i czes¢ odsetkow. Jali podziat ten jest dokonany
przez leasingodawd wynika z zajgcznika do umowy, przyjmuje sidane z umowy.

Czes¢ odsetkowa stanowi koszt finansowyg&z kapitalowa stanowtca wartd¢ przedmiotu leasingu, wptywa
na zmniejszenie salda zobaaania.

Jeli umowa leasingu zapewnia przeniesienie widsngorzedmiotu leasingu, to przyjmuje ¢siokres
ekonomicznego azytkowania tego przedmiotu na zasadach og6lnychkodoje odpisow amortyzacyjnych jak
dla wtasnych aktywow. Przy braku pewing ze Spoétka uzyska tytutl wiaséd na koniec okresu leasingu,
przedmiot umowy leasingu amortyzuje i okresie wynikajcym z umowy leasingowe;.

11.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kady dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istrjgpkiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta
nasgpi¢ utrata wartéci ktéregdé ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. \Azie stwierdzeniaze
przestanki takie zachogdzlub w razie konieczrimi przeprowadzenia corocznego testu spravedegjo, czy
nasgpita utrata wartéci, Spétka dokonuje oszacowania wadicodzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik aktywéw nale

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lurodka wypracowujcegosrodki pienezne odpowiada warkai
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia dxexery tego skladnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujcegosrodki pienezne, lub jego wartei uzytkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warté¢ odzyskiwaln ustala sj dla poszczegoélnych aktywow, chyba dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywéw pieanych, ktére s w wigkszaici niezalene generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Je wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wsza ni jego wartdé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wamdioi dokonuje s} wowczas odpisu do ustalonej wabodzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu wardoi uzytkowej prognozowane przeptywy pieane g dyskontowane do ich wadc
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed ugdigeniem skutkdw opodatkowania
odzwierciedlajcej biezace rynkowe oszacowanie watd piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizige z tytutu utraty wartei sktadnikébw majtkowych wywanych w
dziatalngci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiad#jinkcji skladnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono ufratartcsci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wyptijg przestanki wskazgge na to,ze odpis aktualizacy

Z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dandgmdaika aktywéw
jest zledny, lub czy powinien zostazmniejszony. Xeeli takie przestanki wyspujs, Spétka szacuje waré
odzyskiwalm tego skfadnika aktywow. Poprzednicetyj odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentgaif ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartadzyskiwalnej danego skiladnika aktywow.
W takim przypadku, podwygza s¢ wartas¢ bilansows sktadnika aktywow do wysokoi jego wartdci
odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie nie przekrocz§ wartasci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po uwzghieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nigajodpisu aktualizacego z
tytutu utraty wartéci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwnmdiee odpisu aktualizgpego

z tytutu utraty wartéci sktadnika aktywéw ujmuje siniezwtocznie jako przychéd. Po odwréceniu odpisu
aktualizupcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dafyy danego skiladnika jest korygowany
w sposoOb, ktéry pozwala wagju pozostalego okresuzytkowania tego skladnika aktywow dokonyéva
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warfolansowej pomniejszonej o wastokoncows.
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11.9. Koszty finansowania zewwtrznego

Koszty finansowania zewitrznego § kapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzeniasrodkéw trwatych,
nieruchomeéci inwestycyjnych, warteci niematerialnych . Na koszty finansowania zetnanego skiadaj sig

odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektgjwistopy procentowej oraz obeenia finansowe
z tytubu umow leasingu finansowego.

11.10.Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspélnych przeglsiicciach wykazywane gs
wedtug kosztu historycznego po uwadsieniu odpiséw z tytutu utraty wasa.

Transakcje wniesienia aportem skladnikéw aktywomawane $:

O w przypadku istnienia téei ekonomicznej transakcji — wedlug watbgodziwej przedmiotu aportu. Rdica
pomiedzy wartdcia godziwg przedmiotu aportu a wadtia ksieggows sktadnikow aktywow wchodzych w
sktad aportu podlega odniesieniu do zysku lubystrat

O w przypadku braku istnienia t@ ekonomicznej - wedlug warda ksiggowej usuwanych z bilansu
sktadnikéw aktywéw nie prowadez do wptywu na zysk lub strat

11.11.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggha nasfpujace kategorie:

O Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

O Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez wynik finansowy,

O Pazyczki i naleznosci,

O Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagadbioss to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebdace instrumentami pochodnymi, o oklienych lub maliwych do okrélenia ptatngciach oraz
ustalonym terminie wymagaléa, ktére Spotka zamierza i ma miwvos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu,
inne ni:

O wyznaczone przy pogikowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

O wyznaczone jako dogine do sprzeds,

O spehiajce definicg pazyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandinsowe utrzymywane do terminu wymagaémo
kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, jeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od dnia
bilansowego.

Skladnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wéciogodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajicy jeden z ponszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.afkiki aktywow finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotu§liesa:

O nabyte gtownie w celu sprzedaw krétkim terminie,

O czscig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych dcznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

O instrumentami pochodnymi, z wagzeniem instrumentéw pochodnychdhcych elementem rachunkow
zabezpiecagoraz umow gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategominomencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wastt godziwej przez wynik finansowysvyceniane w warkei godziwej
uwzglkdniajgc ich warté¢ rynkowa na dziér bilansowy bez uwzgbnienia kosztéw transakcji sprzega
Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowang w rachunku zyskow i strat jako przychody
(korzystne zmiany netto waki godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netiaartcsci godziwej)
finansowe. Jeeli kontrakt zawiera jeden lub gdej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly ladtr
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moze zosté zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowychyeenianych w warei godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy vamwany instrument pochodny nie wplywa istotnie na
przeptywy piengzne z kontraktu lub jest rzegoczywist bez przeprowadzania lub po palriej analizie,ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpier@zwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe gniogf przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy, jeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczo obnka niesp6jné w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub (i) aktywa @ czsciag grupy aktywow finansowych, ktére gs zaradzane

i oceniane w oparciu o wasb godziwg, zgodnie z udokumentowarstratega zarzdzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawiergjwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny bgdzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2015 rokuwadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone degeati wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy (na d#i81 grudnia 2014 roku: 0).

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mazliwych do ustalenia pfatrsiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywOw obrotowych,
o ile termin ich wymagalrizi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i natenosci

o terminie wymagalnizi przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 53 to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dephe do sprzeds lub nienaléace dozadnej z wczéniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dgste do sprzeds s3 ujmowane wedtug warfci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku nota@wgietdowych na aktywnym rynku i braku wgiiwosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamso dos¢pne do
sprzeday wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytraartasci. Dodatng i ujemmn
réznice pomedzy wart@cig godziwg aktywow dostpnych do sprzeda (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wadayodziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb) a
ich cerny nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgreig w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartasci aktywéw dosgpnych do sprzeds spowodowany utrgtwartasci ujmuje s¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywow finansowych rozpoznawang sa dziéh dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia sktadnik aktywéw finansowych wyceniagsiv wartdgci godziwej, powgkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanegokga wyceniany w wart@i godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakciji, ktére madoy¢ bezpgrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywow finansowych zostaje ustipiz bilansu, gdy Spétka traci konteohad prawami umownymi
sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku sprzegainstrumentu
lub gdy wszystkie przeptywsrodkéw pienéznych przypisane danemu instrumentowi przechaodz niezaléng
strore trzech.

W sytuaciji, gdy Spotka:
O posiada wany tytut prawny do dokonania kompensatyty¢h kwot oraz

O zamierza rozlicz§ sie w kwocie netto albo jednocgge zrealizowé skladnik aktywow i wykona
zobowgzanie

sktadnik aktywow finansowych i zoboavianie finansowe kompensujeesi wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stapodstawy do kompensatyzgdi nie zostag spetnione
obydwa kryteria opisane povs;.
11.12.Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istrjejbiektywne przestanki utraty wakt sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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11.12.1Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na t@e zostala poniesiona strata z tytutu utraty wait@ozyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, tootewodpisu aktualizagego
z tytutu utraty wartéci robwna s¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansows skladnika aktywow finansowych
a wartdciag biezaca oszacowanych przysziych przeptywéw pigniych (z wykczeniem przysziych strat
z tytulu nigciagniecia nalenosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskewanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy pogtkowym ugciu) efektywnej stopy procentowej. Waidtdbilansows skiadnika
aktywoéw obnia sk poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizah. Kwot straty ujmuje si w zysku
lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejobiektywne przestanki utraty waftm poszczegéinych aktywéw
finansowych, ktére indywidualnieg znaczace, a take przestanki utraty warfoi aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie g znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki
utraty wartdci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw fisawych, niezalenie od tego, czy jest on
Znacacy, czy te nie, to Spoétka wicza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych oqdwikj charakterystyce
ryzyka kredytowego igcznie ocenia podgkem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualniegsoceniane pod
katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizyjcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, niebsane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywéw pod
katem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytulu utraty wadtd zmniejszyt s, a zmniejszenie to moa
w obiektywny sposéb powzat ze zdarzeniem nagujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca
sic. P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warfsi ujmuje s¢ w zysku lub stracie w
zakresie, w jakim na dzie odwrocenia wart& bilansowa skladnika aktywdw nie przeigga jego
zamortyzowanego kosztu.

11.12.2Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpujg obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedtug waétd godziwej, gdy jego wartéci godziwej nie mena wiarygodnie
ustal¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest pmany i musi zostarozliczony poprzez dostawakiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotlpisu z tytutu utraty warfai ustala sj jako r&nice
pomiedzy wartgcig bilansowg skladnika aktywéw finansowych oraz waste biezacg oszacowanych
przysztych przeptywédw pieaknych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipiej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

11.12.3Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jeeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skladnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedgy to kwota stanowca r&nice pomidzy cem nabycia tego sktadnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortygai jego bieaca wartcicia godziwg, pomniejszog

0 wszelkie odpisy z tytutu utraty wa#t tego sktadnika uprzednio qi¢ w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana geka lub straty. Nie mma ujmowg w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wéetdnstrumentoéw kapitalowych kwalifikowanych jak@skpne
do sprzedzy. Jeeli w nasgpnym okresie warkg godziwa instrumentu dimego dosfpnego do sprzedy
wzrosnie, a wzrost ten nmie by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w zysku lub stracie, to kwgbdwracanego odpisu ujmuje sv zysku lub stracie.

11.13.Wbudowane instrumenty pochodne
Wbudowane instrumenty pochodng sddzielane od umoéw i traktowane jak instrumentghmmne, jeeli
wszystkie z nagpujgcych warunkéw g spetnione:

O charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrmimenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kipdany instrument jest wbudowany;
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O samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

O instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w wao godziwej, a zmiany jego wadoi
godziwej nie g uymowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodngwykazywane w podobny sposob jak samodzielne imstnty pochodne,
ktére nie § uznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczmgzyko wigciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej &isle powgzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $disvym dla umowy
zasadniczej (gldwnego kontraktu) obejmuje réwngytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest wgalut
zwyczajowy dla kontraktow zakupu lub sprzegapozycji niefinansowych na rynku dla danej trarcgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madleydzieleniu Spoétka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

11.14.Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Spotka stosuje politgkzabezpieczenia przysztych przeptywow pienych.

Zabezpieczenie polega na proporcjonalnym kompensowaiedzy sob wynikéw uzyskiwanych na skutek
zmian wartéci godziwej lub zmian przeptywéwsrodkéw piengznych wynikagcych z instrumentu
zabezpieczafrego i pozycji zabezpieczane;.

W kontelécie ogllnej strategii zagdzania ryzykiem Spdilka stosuje rachunkéévozabezpiecze
w odniesieniu do tych pozycji bilansu, ktére mara&one na ryzyko niekorzystnych zmian notdwaa
Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange —LM&pz zmian kurséw walut.

Gtéwnym celem zawierania kontraktéw zabezpiegaajh (transakcji opcyjnych, forward, futures) jest
zabezpieczenie przysztych przeplywow pégniych przed ryzykiem kursowym oraz ryzykiem zmiariomaa
cen otowiu wynikajcym z dziatalnéci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;.

Instrumenty pochodne wykazywaneg swv bilansie jako inne aktywa finansowe Ilub zobgrainia
krétkoterminowe i wycenianeysv wartgci godziwe;.

Wycena kontraktdw jest oparta o notowania cen aloma LME i kursie USD oraz EUR ogtaszanym przez
NBP.

Zabezpieczenie przeptywowsrodkéw piengznych, ktére spelnia w ggu okresu obrotowego warunki
rachunkowéci zabezpieczejest rozliczane w nagtujacy sposob:

O Czs¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacjyogny instrumentu zabezpieczeggo do
wartasci godziwej, ktdg uznano za skuteczne zabezpieczenie ujmejeesipdrednio w pozycji ,Kapitat z
aktualizacji wyceny”

O Instrumenty pochodne zabezpieczaj przeptywy pierizne wycenia s w wartgci godziwej, jaka
mogtaby zosta uzyskana gdyby transakcja na dzigilansowy zostata catkowicie rozliczona z type,
wartas¢ transakcji prezentowana jest w bilansie per salims¢ efektywna zabezpieczenia odnoszona jest
na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zyski i straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej instrumentu pochodnego powstale w wynjkgo
rozliczenia odnoszone fako przychody w rachunku zyskow i strat w okresiektGrym powstaty.

11.15.Zapasy
Zapasy s wyceniane wedlug mszej z dwoch wartei: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i stivej do
uzyskania ceny sprzedanetto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazlago sktadnika zapaséw uwgghia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakbirowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do4aieego, jak i poprzedniego roku —gi gstalane w nagpujacy sposob:

O Materialy - w cenie nabycia ustalonej mefqgierwsze weszio-pierwsze wyszio”,
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O Produkty gotowe i produkty w toku - koszt begmminich materiatow i robocizny oraz odpowiedni ngrz
pasrednich kosztow produkcji ustalony przy zadaiu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylgczeniem kosztéw finansowania zextnznego,

O Towary - w cenie nabycia ustalonej mefqgierwsze weszto-pierwsze wyszio”.

Cemy sprzeday netto maliwag do uzyskania jest szacowana cena sprzedikonywanej w toku zwykiej
dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedbhe do
doprowadzenia sprzegiado skutku.

11.16.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci i zobowizania pocztkowo ujmowane gw wartdgci godziwej. Warté¢ ksiegowa tych nalenosci
odpowiada w przybleniu wartdci okreslajacej wysokd¢é zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu
efektywnej stopy procentowe;j., z uwzdhieniem odpisow z tytutu utraty wasto.

Odpisu z tytutu utraty warfgi naleznosci dokonuje si, gdy istniej obiektywne dowody na tage jednostka nie
bedzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot z uwzgidnieniem stopnia ryzyka, jakie ave sk
z dany naleznoécig. Odpis na nabeosci z tytutu dostaw i ustug tworzy &iw ciezar pozostatych kosztow
w rachunku zyskoéw i strat. Odpis na udzieloneygaki tworzy sé¢ w ciezar kosztéw finansowych.

Wszelkie przekazane zaliczki, jak: na poczet paggsrdostaw towardw i ustug, rfeodki trwate w budowie, na
objecie udziatdw i akcji, nabycie waroi niematerialnych i inne ujmujeegsiv pozostatych nafemosciach.
Zasady wyceny innych naleosci stanowjcych aktywa finansowe zostaly przedstawione w pimk8ktywa
finansowe",

Naleznosci nie stanowice aktywow finansowych ujmuje¢spocatkowo w wartdci nominalnej wycenia na
dzien bilansowy w kwocie wymagagej zaptaty z uwzghnieniem odpiséw z tytutu utraty waéto.

Z punktu widzenia terminu wymagalitd naleznosci kwalifikowane g jako dtugoterminowe lub
krotkoterminowe. Naknosci o terminie wymagalniei powyzej 12 miesicy od dnia bilansowego kwalifikuje
sie do aktywow dtugoterminowych.

11.17.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmuaijsrodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne nadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o okresipazkalngci nie przekraczapym trzech
mieskcy.

Srodki pienkzne wycenia § w wartdgici nominalnej, natomiast depozyty bankowe wraz fcpanymi
odsetkami.

11.18.0Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne
W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wediug
wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dilane % wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla s¢ koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lub zyozki
oraz dyskonta lub premie uzyskane wgzkiu z zobowizaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w zysku lub stracie z chyviisunécia zobowizania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metaglefektywnej stopy procentowe;.

11.19.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania stanowdi obecny, wynikajcy ze zdarze przesztych obowizek Spéiki, ktérego wypetnienie
wedtug oczekiwa, spowoduje wyptyw z jednostkiodkdéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne.
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Do zobowgzah Spotka zalicza:

zobowhzania z tytutu dostaw i ustug,

zobowhpzania z tytutu cel, podatkéw, ubezpiegzénnych tytutéw publicznoprawnych,
zobowhpzania z tytutu wynagrodae

pozostate zobowrania

OoOooOoo

Krotkoterminowe zobowgzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje; si bilansie w wartéci nominalnej. Wartét
ksiggowa tych zobowaizan odpowiada w przyblieniu wartdci okreslajacej wysokdé¢ zamortyzowanego kosztu,
przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowejbdwiazan krotkoterminowych nie dyskontujegsi

Zobowizania wobec Banku z tytutu factoringu prezentowane bilansie jako zobowgzania krétkoterminowe
wobec pozostatych jednostek i wycenia ¢ sije w kwocie wymagane] zaptaty. Odsetki
i prowizje naliczane i pobierang sv momencie przekazania faktury do factoringu iighajg biezacy wynik
Spoiki.

Zobowizania niezaliczone do zobawen finansowych wycenia siw kwocie wymagajcej zaptaty.
Zobowigzania z terminem pfatdoi powyzej 12 miesjcy prezentowanegsw czesci dlugoterminowe;.

11.20.Rezerwy

Rezerwy tworzone gs wowczas, gdy na Spoice gey istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowzku
spowoduje konieczr$d wyptywu korzyci ekonomicznych oraz mioa dokond wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowgzania. Jeéeli Spotka spodziewa @i ze koszty objte rezervg zostam zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwsst jest ujmowany jako oelony skiadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecpraktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty
dotyczice danej rezerwygswvykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejsz@nvszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wielkbrezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdiengznych do wartéci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercipdisj aktualne oceny rynkowe waéto pienidza

w czasie oraz ewentualnego ryzyka gaginego z danym zoboydaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda
polegajca na dyskontowaniu, zekiszenie rezerwy w zwikku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

11.21.0dprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pradcy Spotki maj prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrodyilpuszowe s wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okktonej liczby lat. Odprawy emerytalneg swyptacane jednorazowo, w momencie
przegcia na emerytur. Wysoka¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zgled stau pracy oraz
sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzzerec na przyszie zobowtzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przypdkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycz
Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowey snnymi dlugoterminowymiéwiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytaln@ programami okrdonych $wiadczér po okresie zatrudnienia. Wasto
biezagca tych zobowizan na kady dzieh bilansowy jest obliczona przez niezalego aktuariusza. Naliczone
zobowhzania § réwne zdyskontowanym platégiom, ktére w przyszkei zostam dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotygpkresu do dnia bilansowego. Informacje demografcaraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte @ dane historyczne. Zyski i straty z obliazaktuarialnych s
rozpoznawane w zysku lub stracie.

Ponowna wycena zobogwian z tytutu $wiadczéi pracowniczych dotyerych programéw okegonych
swiadcze obejmugca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w irtnyatkowitych dochodach i nie podlega
pozniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

11.22.Rezerwy na rekultywacje

Rezerwa na rekultywaci
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Spétka tworzy rezerw na likwidacg sktadowisk odpadéw poprzemystowych powstgch w wyniku
procesu technologicznego ze wgill na obowjzek prawny wynikacy ze stosownych ustaw,
w wysokdasci kosztow niezbdnych do poniesienia celem realizacji obgzkiu. Na koniec kadego okresu
Spétka dokonuje aktualizacji wakm rezerwy.

Zyski i straty wynikagce z aktualizacji powsszych rezerw rozpoznawang W pozostatych przychodach lub
kosztach.

11.23.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokgi, w jakiej jest prawdopodobnee Spoétka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwag przychoddéw mena wycend w wiarygodny sposéb.
Przychody s rozpoznawane w wardoi godziwej zaptaty otrzymanej lub natej, po pomniejszeniu o
podatek od towardéw i ustug (VAT) i oraz rabaty. Yrgmowaniu przychodéw obowzujg réwniez kryteria
przedstawione pong;.

11.23.1Sprzeda produktow, towaréw i materiatow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrgi do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy tkwprzychoddéw ména wycend w wiarygodny
sposob.

11.23.28wiadczenie ustug

Przychody ze sprzedg ustug ujmuje s wtedy, gdy kwo¢ przychodéw mena wycent w sposéb
wiarygodny, istnieje prawdopodoliistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kécryekonomiczne
z tytulu transakcji, stopie realizacji transakcji na dziebilansowy mae by okrelony w wiarygodny
sposOb, koszty poniesione w zwku z transakgj oraz koszty zakiczenia transakcji magby¢ wycenione
w wiarygodny sposoéb.

11.23.30dsetki

Przychody z tytutlu odseteka sujmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stangeoej stog dyskontujca przyszie wplywy pierizne przez szacowany
okreszycia instrumentoéw finansowych) w stosunku do waritdilansowej netto danego skladnika aktywéow
finansowych.

11.23.4Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuabyddziatowcdéw do ich otrzymania.

11.23.5Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchosdw inwestycyjnych ujmowanegsmetod liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

11.23.6Dotacje rgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pew§to ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zgpsteszystkie
zZwigzane z g warunki, wowczas dotacjegdowe g ujmowane wedtug ich warfoi godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowezast ona ujmowana jako przychod w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zam@riu pokrywd. Jeeli dotacja dotyczy skiadnika
aktywow, woéwczas jej warkdé godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przydztokreséw, a
nastpnie stopniowo, drag rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lutaci przez szacowany
okres uytkowania zwgzanego z ryj sktadnika aktywoéw.
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11.24.Koszty

Koszty sprzedanych produktow i ustug ujmowanenvspo6tmiernie do przychodéw ze sprzega obejmup
wartas¢ sprzedanych produktéw (ustug) i innych sktadnikémrcenionych po koszcie wytworzenia lub w
cenie nabycia.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozagtajw bezpérednim zwizku z danym produktem
oraz uzasadnianczesé¢ kosztéw pérednio zwihzanych z wytworzeniem tego produktu.

Koszty bezpérednie obejmuyj wartes¢ zwzytych materiatbw bezpoednich, koszty pozyskania
i przetworzenia zwizane bezpgednio z produkgj i inne koszty poniesione w zyiku z doprowadzeniem
produktu postaci i miejsca, w jakich znajduje & dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej doesk
wytwarzania produktu, eZci kosztow pérednich zalicza si zmienne pérednie koszty produkcji oraz t
czes¢ statych, pérednich kosztow produkcji, ktére odpowiaglggoziomowi tych kosztdw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnéci produkcyjnych.

Za normalny poziom wykorzystania zdoked produkcyjnych uwza sk przecetng, zgodn
z oczekiwaniami w typowych warunkach, wietkoprodukcji za das liczbe okreséw lub sezonéw, przy
uwzglednieniu planowanych remontow.

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza kosztow:

O bedacych konsekwengjniewykorzystanych zdolrei produkcyjnych i strat produkcyjnych,
0 ogo6lnego zargu,

O kosztow sprzedsy produktéw.

11.25.Podatki

11.25.1Podatek biggcy

Zobowigzania i naleénosci z tytutu biezacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokasci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw pkdaych (podlegajcych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkb i przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie ju obowigzywaty na dzié bilansowy.

11.25.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcam finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgt zobowhzan
bilansowych w stosunku do #dic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy médzy wartacia
podatkowy aktywéw i zobowazan a ich wartdcig bilansows wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w otmas do wszystkich dodatnich #dic

przegciowych

O z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonwsgiaje w wyniku pocatkowego ugcia
wartosci firmy lub pocztkowego ugcia sktadnika aktywow 41z zobowizania przy transakcji nie
stanowjcej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie gwgj wptywu ani na zysk lub strat
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stpatdatkovy oraz

O w przypadku dodatnich #dic przegciowych wynikapcych z inwestycji w jednostkach zaleych lub
stowarzyszonych i udzialtdw we wspolnych przedaicciach — z wygtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si roznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, i
w dajacej sk przewidzi€ przyszidci roznice przejciowe nie ulega odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowang w odniesieniu do wszystkich ujemnychznic

przegciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystah strat podatkowych

przeniesionych na nagne lata, w takiej wysolkei, w jakiej jest prawdopodobnée zostanie oggniety

dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaw. réznice i straty

O z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego ptkdi dotycace ujemnych rénic
przegciowych powstag w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywéw 41z zobownzania przy
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transakcji nie stanowcej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk
lub strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stpaidatkovy oraz
O w przypadku ujemnych edic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahtych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przgdsicciach, skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynw takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobne ziw dajcej skt przewidzi€ przyszidgci ww. réznice przejciowe ulegm odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwodi potpcenie ujemnych rénic
przegciowych.
Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonegmatku jest weryfikowana na kdy dziea
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestato Byprawdopodobne ogjni¢ccie dochodu
do opodatkowania wystarczagego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika yakdw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Njgujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadkadzieh bilansowy i jest ujmowany do wysoka
odzwierciedlajcej prawdopodobigstwo osjgniecia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwoh na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozom@zerwy na podatek odroczony wyceniage s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtumpwidywar bgda obowhzywat w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwazwigzana, przyjmujc za podstaw stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obgwijagce na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowdaywanie w
przysziaci jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uimowanych poza zyskiem lub sgr@st ujmowany poza zyskiem
lub strag: w innych catkowitych dochodach dotyaz pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach
lub bezpdgrednio w kapitale wtasnym dotygay pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wkasnym.

Spoétka kompensuje ze splaktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wieghly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat aadéci ze zobowizaniami z tytutu bigacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zmeék z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

11.25.3Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zoboyziania 8 uymowane po pomniejszeniu o wadtgpodatku od towarow

i ustug, z wyjtkiem:

O gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zadupktywdw lub ustug nie jest mbwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest anayyany odpowiednio jako ¢%é ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako g#¢ pozycji kosztowej oraz

O naleznosci i zobowizan, ktére § wykazywane z uwzgbnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug #iswa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@&znaleznosci lub zobowijzan.

11.26.Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejdla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie mysktto za dany okres
przezsredni wazomng liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.27.Pofaczenia jednostek

Problematyk przeg¢ i polgczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje stdnddSSF 3
.Potaczenia jednostek gospodarczych”. Jedmalstandard ten wytza ze swojego zakresu transakcje
pomiedzy jednostkami pozostgymi pod wspéla kontroh. Sytuacja, w ktorej dana transakcja lub
zjawisko gospodarcze wymageag uUgcia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF sje
uregulowane zapisami poszczeg6lnych standardéwateoaregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12.
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Dla rozliczenia pajczenia jednostek znajdigych st pod wspélg kontroh Spétka zdecydowata i
stosowa metod oparty na wartdciach historycznych. Metoda oparta na wéetach historycznych, w
wariancie zastosowanym przez Sp®tkpolega na sumowaniu waktm pozycji pochodzcych ze
sprawozda z sytuacji finansowej, a tak przychodéw i kosztdw oraz zyskOw i stratdgcych sk

podmiotéw od dnia patzenia.

12. Segmenty operacyjne

Spétka dziata w jednym gtownym segmencie sprawozdgmwm obejmugcym produkc¢ oraz sprzeda
otowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi strategy przedmiot dziatalni@i, pozostata dziatalrid
nie jest znacgea. Jeden segment identyfikuje s¥ codziennej ewidencji i raportach wegtrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Spoétka nie g@jobowhzkiem sprawozdawczym oglinych segmentéw
dzialalnaci
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13. Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzeday produktéw i ustug

Rok zakéczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
- sprzeda produktow 677 955 539 540
w tym: do jednostek pawianych - -
- sprzeda ustug 10 001 8 391
w tym: do jednostek payzianych 582 684
- rozliczenie transakcji zabezpiecgajch (15 402) (17 116)
672 554 530 815
13.2. Przychody netto ze sprzeday produktow (struktura terytorialna)
Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
a) kraj 424 307 368 829
w tym: do jednostek pogdanych 582 684
- sprzeda produktéw 417 681 363 216
w tym: do jednostek payzianych - -
- sprzeda ustug 6 626 5613
w tym: do jednostek payzianych 582 684
b) eksport 263 649 179 102
w tym: do jednostek payzianych - -
- sprzeda produktéw 260 274 176 324
w tym: do jednostek payzianych - -
- sprzeda ustug 3375 2778
w tym: do jednostek payzianych - -
c) rozliczenie transakcji zabezpiecgajch (15 402) (17 116)
672 554 530 815

Najwieksi Odbiorcy przekraczagy 10 % przychodow ze sprzegaSpotki za 2017 r.:

- Johnson Controls Recycling GmbH - udziat w spezg 33,7%
- EXIDE Technologies S.A- udziat w sprzeqga26,4%
- ENERSYS Holding Europe GmbH- udziat w sprzeag20,5%

Najwieksi Odbiorcy przekraczagy 10% przychodow ze sprzedaSpoétki nie 8 powigzani z Emitentem oraz z

zadmg ze Spotek Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

13.3. Przychody ze sprzeday towardéw i materiatow

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
- sprzedatowaréw - 1380
- sprzeda materiatéw 1132 397
1132 1777
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13.4. Koszty wedtug rodzajéw

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Kosztyswiadczér pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym:
Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzeda
Pozycje ujte w kosztach sprzeda
Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu
Zmiana stanu produktéw, rozliazenigdzyokresowych
oraz pozostate koszty

13.5. Koszty sprzedanych towarow i materiatow

Wartas¢ sprzedanych towarow
Wartas¢ sprzedanych materiatow

13.6. Pozostate przychody

Dotacje

Rozwigzanie rezerw na pozostate zobgzenia
Odwrocenie odpisu aktualizigego warté¢ naleznosci
Odzyskane naimosici, odszkodowania i bonusy
Ztom z likwidacji

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Inne

13.7. Pozostate koszty

Utworzenie odpisu na naleosci

Utworzenie rezerwy inne zoboyziania

Koszty likwidacji i sprzeday srodkow trwatych

Darowizny

Koszty utrzymania terenéw i budynkéw niedzawrionych
Koszty utrzymania terenéw i budynkéw w Bytomiu
Inwestycje zaniechane

Wydatki zwhzane z wezwaniem do skupu akcji

Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej*
Inne

Rok zakaczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

8721 8 203
578 252 469 865
28941 32801
2436 2518
28128 27522
1390 1326
647 868 542 235
618 947 489 801
3824 10 200
20 254 18 356
4843 23878

Rok zakeczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
- 1301
1030 416
1030 1717

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
834 548

- 96

21 130

223 168

- 262

503 177

389 140
1970 1521

Rok zakeczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1272 7
641 75
197 531
190 44
630 640

2 686 1741
591 -
507 -
1079 -
327 23
8120 3 061
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* szczegOly dotyczre wyceny nieruchonsoi inwestycyjnych do wartei godziwej zostaly przedstawione w

nocie 20.1.

13.8. Aktualizacja warto$ci inwestycji w jednostki zaleine, wspoizaléne i

stowarzyszone

Utworzenie odpisu na udziaty w jednostce zakg (Orzet Surowce)
Utworzenie odpisu na udziaty w jednostce stowaraysy

13.9. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek odpy@zek
Pozostate odsetki

Dodatnie ranice kursowe

Inne

13.10.Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych
Odsetki od pgyczek

Odsetki od innych zobowzan

Odsetki od faktoringu

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu
Prowizje bankowe

Odsetki z wyceny aktuarialnej

Rok zakeczony
31 grudnia 2017

Rok zakéczony
31 grudnia 2016

(14 052)
(954)

15006

Rok zakeczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
2 16
47 37
2 25
829 293
25 10
905 381
Rok zakeéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1304 902
147 804
14 2
620 301
48 53
1180 575
142 111
3455 2748

35



Orzet Bialy S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obeizenia podatkowego za
i 31 grudnia 2016 roku przedstawiaic nastpujaco:

rok

Rok zakéczony

zalazony dnia 31 grudnia 2017

roku

Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (4 864) (4 515)
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego (2 669) (1373)
Odroczony podatek dochodowy
Powstanie i odwrdcenie z0ic przegciowych (2 195) (3142)
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych doch@ath (1 483) 969
Odroczony podatek dochodowy
Powstanie i odwrdcenie z0ic przegciowych (1 483) 969
t acznie obchzenie podatkowe wykazane w catkowitych dochodach @7) (3 546)

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(stratyjtbrprzed opodatkowaniem wedtug ustawowe] stawki

podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlefgktywne] stawki podatkowej Spotki za rok

zakaczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 20l rprzedstawia sinastpujaco:

Rok Rok
% zakaiczony zakaiczony
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Zysk (strata) brutto 20931 (6 396)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej olaujacej w Polsce,
wynoszcej 19% (2016 19%) 19% 3977 19%  (1215)
Zmiana szacunku aktywa na podatek odroczony zuinat podatkowych - 1287
Whptyw pozostatych przychodéw zwolnionych i koszthigpodatkowych 887 4 443
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (23%) 4 864 (71%) 4515
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14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate

kontrakty terminowe

Prawo wieczystegozytkowania gruntow
Réznice kursowe z wyceny bilansowej
Nieruchomdci inwestycyjne

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci handlowe

Rezerwy

Swiadczenia pracownicze

Réznice kursowe z wyceny bilansowej
Strata podatkowa

Naliczone odsetki i prowizje

Zapasy

kontrakty terminowe

pofaczenie Ekobat/Helidor

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, w tym:

.Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

- obchzenie podatkowe wykazane w rachunku

zyskow i strat/ zysku/(stracie)

- obcizenie podatkowe wykazane w innych

catkowitych dochodach

Aktywal/(rezerwa) netto z tytutu podatku
odroczonego

W tym podlegajce rozliczeniu do 12 miesiy
W tym podlegajce rozliczeniu po 12 miegiach

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2a rok zaksczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 g8idnia 2016
4 390 3085 1305 663
216 - 216 -
403 496 (93) 1)
- 1 ) 1
63 353 (290) (46)
5072 3935 1137 617
598 334 263 15
3351 3032 319 47
152 109 43 17)
78 - 78 (16)
- 1358 (1 358) (2 184)
3 176 (173) 70
662 853 (191) 321
- 1524 (1524) 933
- - - (725)
4 844 7 386 (2541) (1 556)
(3678) (2173)
(2 195) (3142)
(1 483) 969
(228) 3451
680 2172
(908) 1279
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15. Maj atek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym fundészadcze socjalnych z piniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundus$wiadczeé Socjalnych tworg pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikéw na
petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonojeesowych odpiséw w wysoko 50% przegjtnego
wynagrodzenia zgodnie z Zakladowym Ukladem ZbionowyPracy. Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalngci socjalnej.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimivzazaniami wobec Funduszu poniemaktywa te nie
spehiaj definicji aktywdéw Spoétki. W zwgzku z powyrszym, saldo netto na dai@1 grudnia 2017 roku wynosi
-23 tyskcy PLN (na dzié 31 grudnia 2016 roku odpowiednio -27 tgsi PLN).

Tabele poniej przedstawiaj analityle aktywow, zobowjzan oraz kosztéw Funduszu.

Na dziel Na dziel
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pienkzne 1 4
Zobowigzania z tytutu Funduszu 24 31
Saldo po skompensowaniu (23) (27)
Na dzie Na dziel
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 402 347

16. Zysk przypadajacy na jedmg akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s§ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki praeedna wazomg liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w chgu okresu.

Zysk rozwodniony przypadg@y na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadagcego na zwyklych akcjonariuszy przéeedng wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykltych
wystepujagcych w ciagu okresu skorygowaro sredng wazorng akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadnigjych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akojvykle

Ponizej przedstawione zostaly dane dotaz zysku oraz akcji, ktore posidy do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jeglakcg:

Rok zakéczony  Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zyskl/strata netto z dziataléa kontynuowanej 16 067 (10 910)
Strata na dziatalrigi zaniechanej - -
Zysk/strata netto 16 067 (10 910)

Zysk/strata netto przypadal na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedikcg 16067 (10 910)
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Rok zakéczony  Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowena
obliczenia podstawowego zysku na je@dkci 16 650 649 16 650 649
Wptyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jeglakci 16 650 649 16 650 649

W okresie m¢dzy dniem bilansowym a dniem spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystypity zadne transakcje dotygze akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata delklarowata wyptaty dywidendy.
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty i Maszyny i

Srodki Ogodtem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku budynki  urzgdzenia trwale w

budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2017 roku 104 114 114 647 944 219 705
Nabycia - - 6 700 6 700
Sprzeda - (656) - (656)
Likwidacja (5317) (6 673) - (11 990)
Srodki trwate w budowie - zaniechane (591) (591)
Transfer na aktywa przeznaczone do sprzagda (100) (100)
Transfer z&rodkow trwatych w budowie* 907 3292 (4 494) (295)*
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2017roku 99 604 110 610 2 559 212773
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 1 stycznia 2017 roku 33212 57 921 - 91 133
Odpis amortyzacyjny za okres 2573 5778 - 8 351
Sprzeda - (523) - (523)
Likwidacja (5301) (6 281) - (11 582)
Transfer na aktywa przeznaczone do sprzgda (85) (85)
Umorzenie i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia 2017 roku 30 399 56 895 - 87 294
Wartds¢ netto na dzig 1 stycznia 2017 roku 70 902 56 726 944 128 572
Wartads¢ netto na dzig 31 grudnia 2017 roku 69 205 53715 2 559 125 479

* transfer zesrodkow trwatych w budowie do waci niematerialnych.

Grunty i Maszyny i

Srodki Ogodtem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku budynki  urzgdzenia trwale w

budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2016 roku 93 460 114 092 10 849 218 40
Nabycia - - 4 958 4 958
Przegcie z EKOBATU - 155 8 163
Sprzeda (64) (532) - (596)
Likwidacja (181) (2920) - (3101)
Transfer z&érodkow trwatych w budowie* 10 899 3852 (14 871) 2Q)
Wartai¢ brutto na dzig 31 grudnia 2016 roku 104 114 114 647 944 219 705
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 1 stycznia 2016 roku 30915 55461 - 86 376
Odpis amortyzacyjny za okres 2534 5318 - 7 852
Przegcie z EKOBATU - 73 - 73
Sprzeda (64) (526) - (590)
Likwidacja (173) (2 405) - (2 578)
Umorzenie i odpisy aktualizgge na dzi# 31 grudnia 2016 roku 33212 57 921 - 91133
Wartai¢ netto na dzig 1 stycznia 2016 roku 62 545 58 631 10 849 132 025
Wartacs¢ netto na dzig 31 grudnia 2016 roku 70 902 56 726 944 128 572

* Szczegoly dotyczee transferu gruntu do nieruchofobinwestycyjnych zostaty przedstawione w nocie 20.
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Wartas¢ bilansowa maszyn i ugdzen uzytkowanych na dzie 31 grudnia 2017 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz uméw dziewy z opcj zakupu wynosi 1 758 tys. PLN (na dzigl grudnia 2016 roku: 2
110 tysigce PLN).

Na aktywach wgytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz umoéw rdaisy z opcy zakupu zostat
ustanowiony zastaw pod zabezpieczeniegzanych z nimi zobowzan z tytutu leasingu finansowego oraz
umow dziezawy z opcy zakupu.

Grunty i budynki o wartéci bilansowej 27 291 tys. PLN (w 2016 roku: 27 @88. PLN) obgte s hipotely
ustanowion w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spoieigr29).

Maszyny i uradzenia o wartéci bilansowej 47 734 tys. PLN (w 2016 roku: 49 288. PLN) obgte g
przewtaszczeniem ustanowionym w celu zabezpieceaidytow bankowych Spotki (nota 29).

19. Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw derzawy
Z opcja zakupu

Na dzieén 31 grudnia 2017 roku oraz na dzi8l grudnia 2016 roku przyszte minimalne optatysiegowe z
tytutu tych umow oraz wartd biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstansig nastpujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wartas¢ optat Wartoi¢ optat
wg harmonogramow wg harmonogramow
W okresie 1 roku 536 597
W okresie od 1 do 5 lat 681 1074
Powyzej 5 lat - -
Optaty leasingowe ogoétem 1217 1671
Minus koszty finansowe (30) (64)
1187 1607
Warto$¢ biezaca optat leasingowych, w tym:
Krotkoterminowe 518 564
Dlugoterminowe 669 1043

W roku zakaéczonym 31 grudnia 2017 roku warunkowe optaty legmive ugte jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 30 tys. PLN (w roku zalkzonym dnia 31 grudnia 2016 roku: 46 tys. PLN).
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20. Nieruchomaosci inwestycyjne

2017 2016
Bilans otwarcia na dziel stycznia 3489 3494
Zmiany stanu:
- zyski/ straty z tytutu wyceny wao godziwej (2 079) -
- przekwalifikowanie zérodkéw trwatych 3 -
- transfery do aktywdw przeznaczonych do sprzgda (1 446) -
- pozostate (sprzedp (554) (5)
Bilans zamknjcia na dzié 31 grudnia 413 3489

W roku zakaéczonym 31 grudnia 2017 roku przychody z wynajmuutgbhomdci inwestycyjnych wyniosty
34 tys. PLN (w roku zakiczonym 31 grudnia 2016 roku: 34 tys. PLN).

20.1. Wycena wartasci godziwej nieruchomdci inwestycyjnych

Na dzier 31 grudnia 2017 r. Spo6tka w zyzku z podpisaniem warunkowej umowy sprzgdaieruchoméci w
obnizyta wart@g¢ posiadanych nieruchorsm inwestycyjnych o kwat 1 079 tys. PLN zgodnie z wastmami
wynikajacymi z umowy.

Nieruchomdci inwestycyjne ohjte warunkow umowg sprzeday zostaly przeklasyfikowane do aktywow
przeznaczonych do sprzega

Wartas¢ rynkowg prawa uytkowania wieczystego gruntu oszacowano w pam@j poréwnawczym,
korygowania cenygredniej.

Wartas¢ odtworzeniowy budynkéw i budowli oszacowano na podstawie zaymoktanego kosztu odtworzenia.
W tym celu wykorzystano podeje kosztowe, metadkosztow odtworzenia/zagtienia, technik wskaznikows.

Hierarchg wyceny do wartéci godziwej przedstawia porsza tabela:

31 grudnia 2016 Poziom Poziom Poziom

1 2 3
Budynki - - 2488
Grunty 1001

31 grudnia 2017 Poziom Poziom Poziom
1 2 3
Budynki - - -
Grunty 413

W trakcie roku obrotowego nie wygiity przeniesienia poradzy poziomami.
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21. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2017 roku
Nabycia

Likwidacja

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2017 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzié
1 stycznia 2017 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig
31 grudnia 2017 roku

Wartds¢ netto na dzig 1 stycznia 2017 roku
Wartads¢ netto na dzig 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wartads¢ brutto na dzig 1 stycznia 2016 roku
Nabycia

Likwidacja

Wartai¢ brutto na dzig 31 grudnia 2016 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzié
1 stycznia 2016 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig
31 grudnia 2016 roku

Wartcs¢ netto na dzig 1 stycznia 2016 roku
Wartacs¢ netto na dzig 31 grudnia 2016 roku

1Wytworzone we wiasnym zakresie
2 Nabyte

Koszty prac Patentyi  Ogoétem
rozwojowych licencje?
2994 779 3773
- 295 295
(2994) - (2994)
- 1074 1074
2121 628 2749
299 70 369
(2 420) - -
- 698 698
873 151 1024
- 376 376
Koszty prac Patentyi  Ogotem
rozwojowych licencje?
2994 661 3655
- 119 119
- 1 1
2994 779 3773
1822 577 2399
299 52 351
- 1 1
2121 628 2749
1172 84 1 256
873 151 1024
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22. Pozostate aktywa

22.1. Aktywa finansowe

Rok zakéczony

Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kontrakty terminowe 1139 -
Pazyczki udzielone 7779 779
- w tym dla jednostek powdanych 7 000 -
Odpis aktualizujcy wartdg¢ pozyczek 7779 779
- w tym dla jednostek powzanych 7 000 -
Wartas¢ brutto udziatow 18 848 44 007
- w jednostkach zataych 14 940 40 099
- w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 3908 3908
Odpis aktualizujcy wartg¢ udziatow 17 960 17 960
- w jednostkach zataych 14 052 14 052
- w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 3908 3908
Razem 2027 26 047
- krotkoterminowe 1139 -
- dlugoterminowe 888 26 047

Zmiana wartéci brutto udzialtdw wynika z petzenia Orzet Biaty S.A. z Helidor sp. z 0.0. (sEotk
przejmowana).

W dniu 31.01.2017 r. Rada Nadzorcza Orzet Bialy. iAwniosek Zagdu Spotki z tego samego dnia, pgd]
uchwat w przedmiocie akceptacji zamiefe&potki w zakresie inkorporacji do Spoétki Orzet BisS.A. jej
spotki zalenej Helidor sp. z o.0., realizowanych przez mada (funkcji), jej praw i obowizkéw oraz
skladnikow jej majtku w tym magtkowych praw autorskich do znaku towarowego OrzehB

W dniu 01.02.2017 r. Zagdy Orzet Bialy S.A. oraz Helidor sp. z 0.0. spmizity, uzgodnity i podpisaly plan
pofaczenia spoétek. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie {OBiaty S.A. przygto uchwaé nr 3 z dnia
2.03.2017r. o patzeniu Spotki ze spédkHelidor sp. z 0. 0. (Spoétka Przejmowana) oraz oawgniu zgody na
Plan Padczenia z dnia 1.02.2017 r., pretyj przez Zarzdy Spoiki i Spotki Przejmowanej oraz wyemiu zgody
na proponowanw Planie paczenia zmiaa statutu Spotki zwizary z pohczeniem. W dniu 31.03.2017 r. na
mocy postanowieniagfiu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczyajévego Rejestru fdowego,
doszto do wpisu w rejestrze przegsorcow Krajowego RejestrugBowego paczenia Emitenta ze spatk
Helidor sp. z 0.0. Zgodnie z art. 494 § 1 ksh,m samym dniem Orzet Bialy S.A. vggpita we wszystkie prawa
i obowigzki Helidor sp. z 0.0.

Polczenie Orzet Bialy S.A. i Helidor sp. z 0.0. ngdo na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.ctenie s
przez przejcie) przez przeniesienie catego gikj spotki przejmowanej (Helidor sp. z 0.0.) na #kpo
przejmupca (Orzet Bialy S.A.), bez podwgzania kapitatu zakladowego Spotki, zgodnie z %6 § 1 k.s.h.,
oraz w trybie okrdonym w art. 516 8§ 6 k.s.h.

Dla rozliczenia pajczenia jednostek znajdigych sé pod wspoélg kontroh Spétka zastosowata metpdpart

na wartdciach historycznych. Metoda w wariancie zastosowapyzez Spok, polega na sumowaniu waétd
pozycji pochodacych ze sprawozdaz sytuaciji finansowej, a tai& przychodéw i kosztéw oraz zyskéw i strat
taczacych se podmiotéw od dnia pgtzenia. Aktywa i zobowzania Spétki Przejmowanej wg stanu na dzie
pofaczenia zostaly gje w bilansie Spdiki Przejmagej wg ich wartéci ujmowanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Orzel Bialy. Na dzi@olczenia nagpita eliminacja wszystkich kapitatéw wiasnych
Helidor sp.z 0.0. oraz wszystkich natesci Helidor sp. z o .0. od Orzet Bialy a tak zobowjzan Helidor
wobec Orzel Biaty.
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23. Swiadczenia pracownicze

23.1. Swiadczenia emerytalne

Jednostka wyptaca pracownikom przechmym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysagko
okreslonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy w wysééio dwunastokrotn@i najnizszego
wynagrodzenia. W zwrku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanejzpprefesjonals firme aktuariala

tworzy rezerw na wartdéé biezaca zobowhzania_z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych. Kewvigj rezerwy

oraz uzgodnienie przedstawieg zmiany stanu wgju okresu obrotowego przedstawiono
w ponizszej tabeli:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Bilans otwarcia na dziei 1 stycznia 1305 1186
Koszty wyptaconyclwiadczeé (144) (111)
Koszty biegcego zatrudnienia 113 257
Koszty odsetek 40 31
Zyski/straty aktuarialne 259 (58)
Bilans zamknigcia na dzier 31 grudnia 1573 1305
- krétkoterminowe 188 131
- diugoterminowe 1385 1174

Glowne zalgenia przygte przez aktuariusza na dzicilansowy do wyliczenia kwoty zobogzania g
nastpujace:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Stopa dyskontowa (%) 3,25% 3,50%
Przewidywany wskanik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu wynagroil £#) 3,50% 3,50%
Wskanik rotacji pracownikow (%)

wiek pracownika do3031-40 41-50 51-60 61+ lat

prawdopodobiBstwo 5 go0 4005 3096  2.0%  1.0%

rezygnacji

Wzrost lub spadek o 1% przgych wskanikow nie wptynie istotnie na sprawozdanie z syjuiitansowej oraz
calkowite dochody Spotki.
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24. Zapasy
Stan na dzig Stan na dzig

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Materiaty i surowce (wedtug ceny nabycia) 46 146 83 353
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 43 238 47 636
Produkty gotowe 33699 28 306
Towary - 1645
Odpis aktualizujcy wartd¢ zapasow (3 488) (4 491)

Zapasy ogotem, wedtugzsizej z dwoch wartei: ceny nabycia (kosztu

wytworzenia) oraz wartei netto maliwej do uzyskania 119595 156 449

W roku zakaéczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Spétka zmniejsndipis aktualizujcy warté¢ zapasow

0 kwote 1 003 tys. PLN co ob#yto koszty sprzedanych produktéw, towaréw i matériai koszty operacyjne.

W 2016 roku Spdtka dokonata spisania wart@apasoéw do warfoi netto maliwej do odzyskania o kwet

1 691 tys. PLN. Wartg utworzonego odpisu na zapasy gwmizyta koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow.

Wszystkie zapasy do wysai@ 75 000 tys. PLN (w 2016 roku: 55 000 tys. PLN)m@zedmiotem zastawu
rejestrowego na rzecz banku z tytutu zabezpiecaepidytu w rachunku bigcym.
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 9 394 4 483
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug (cesja faktoring) 48 789 45 584
Naleznosci budzetowe* 10 367 6 427
Pozostate naimosci 193 702

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug od podmiotow 514 177
powiazanych

Naleznosci ogétem (netto) 69 257 57 373
Odpis aktualizujcy naleznosci 2228 989
Naleznosci brutto 71485 58 362

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 33.

*w tym kwota 9 758 tys. PLN dotyczy zwrotu podatkAT (w 2016 roku5 737 tys. PLN).
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i mapR -75 dniowy termin platrici.

Spotka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom.
Dzi¢ki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad poziom o#lany
odpisem aktualizgcym nigciggalne naleénosci wkasciwym dla nalenosci handlowych Spoiki.

Na 31 grudnia 2017 roku nalesci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 228 tysy PLN (2016: 989 tyscy
PLN,) zostaly uznane zaatpliwe i w zwigzku z tym obgte odpisem. Zmiany odpisu aktualizeggo nalenosci
byly nastpujace:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia 989 910
Zwigkszenie 1271 209
w tym z tytutu pakczenia z Ekobat - 202
Wykorzystanie 11 -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwanie odpisu) 21 130
Odpis aktualizujcy na dzié 31 grudnia 2228 989

Ponizej przedstawiono analiznaleznoici z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzie81 grudnia 2017 roku
i 31 grudnia 2016 roku byty przeterminowane, akeugnano ich za nieiaggalne i nie ohjto odpisem.

Nie- Przeterminowane , legziggalne
przetermi-
Razem nowane
< 30 dni 30 — 90 dni 90 — 180 dni >180 dni
31 grudnia 2017 58 697 53 467 5031 70 110 19
31 grudnia 2016 50 244 47 657 2529 34 17 7
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stép procentowktdinych wysokéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krotkoterminowe g dokonywane na tde
okresy, od jednego dnia do jednego miesj w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki snadki
pienezne i g oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép qrtmovych. Warté¢ godziwa srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2017 roku wynogb 056tys. PLN (31 grudnia 2016 roku:
14 051 tys. PLN).

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniuzeptywéw piengznych sktadato
si¢ z nasgpujacych pozycji:

Stan na dzieé Stan na dzié
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pienkzne w banku i w kasie 8 880 9 354
Lokaty krotkoterminowe 17 176 4 697
26 056 14 051
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27. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty rezerwowe

27.1. Kapitat podstawowy

Na dzier 31 grudnia 2017.r

Warto$¢ serii/

Seria/ . " . . emisji wg Sposob pokrycia Data Prawo do
- Rodzaj akciji Liczba akcji . . ) . dywidendy
emisja warto$ci kapitatu rejestracji dd
nominalnej (od daty)
zwykte/ na Przeksztatcenie
A okaziciela 14 759 929 6 347 przeds. pAstwowego 12.12.1991 12.12.1991
B zwykte/ na 1800 000 774 Gotowka 12112007  12.11.2007
okaziciela
E zwykie/ na 56 700 24 Gotowka 13122011  13.12.2011
okaziciela
F zwykie/ na 34 020 15 Gotéwka 14.02.2014 14.02.2014
okaziciela
Kapitat zaktadowy, razem 16 650 649 7 160

27.1.1 Wartasé nominalna akgciji
Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalry wynoszca 0,43 PLN i zostaty w petni optacone.

27.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje serii A, B, E i F uprzywilejowaneao do gtosu w ten sposate na jedn akcg przypada jeden glos.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

27.1.3 Akcjonariusze o znaggym udziale

Stan na dzi¢ 31 grudnia 2017 Stan na dZie31 grudnia 2016
Lp. Nazwa akcjonariusza : : -
Liczba akgji 70 “dzgo‘;"a'é?]p'ta'e’ Liczba akcji ka;ﬁ;g/z';*o";’ach

1 NEF Battery Holdings S.a.r.l. 10 082 388 60,55% 10 082 388 60,55%
2 OFE PZU ,Zlota Jesi¥ 1 864 850 11,20% 1 864 850 11,20%
3 ALTUS TFI S.A. 833 502 5,01% - -
4 Quercus TFI S.A. - - 836 052 5,02%
5 Akcjonariat rozproszony (pon. 5 %) 3 869 909 23,24% 3867 359 23,23%

Ogotem 16 650 649 100,00% 16 650 649 100,00%
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27.2. Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat zapasowy

Z podziatu zysku

Z publicznej emisji akcji B

Z emisji akcji serii E

Wycena programu motywacyjnego

Razem

Pozostale kapitaty

Aktualizacja wyceny nieruchorsoi

Prawo wieczystegozytkowania gruntow
Wycena kontraktéw terminowych (otow)
Zabezpieczenia (waluta)

Zyski/ straty aktuarialne

Podatek odroczony

Razem
Pozostate kapitaty rezerwowe razem:

Stan na dzi¢ Stan na dzie
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
179 840 190 750

47 796 47 796
1212 1212

1872 1872
230720 241 630
1678 1678

2126 2611

359 (2 940)

779 (5 080)

(337) (135)

(502) 805

4103 (3061)
234 823 238 569

W pozycji pozostalych kapitatldw rezerwowych Spolseezentuje wart@ nieodptatnie otrzymanych praw
wieczystego gytkowania gruntéw. Kwoty te nie podleggpodziatowi to znaczy nie magost& wyptacone w

formie dywidendy.

27.3. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Zysk (strata) z lat ubiegtych*
Zysk (strata) netto

Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, razem

Stan na dzi¢ Stan na dzié
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(3328) (5 360)

16 067 (10 910)

12 739 (16 270)

* Zarzad proponuje by zysk z roku kigcego w kwocie 16 067 tys. PLN przeznacna pokrycie straty z lat
ubiegtych (powstatej na skutek pokenia z Ekobat oraz z Helidor) w kwocie 3 328 BN a pozostat kwote
12 739 tys. PLN przeznaozya kapitat zapasowy.
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28. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK NA DZIE N 31.12.2017t.

Kredyt

BGZ BNP Paribas S.A.
kredyt w rachunku bigcym
Umowa nr
WAR/2330/17/150/CB z dn.
05.06.2017
50 000,00 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
BGZ BNP Paribas S.A.
kredyt w rachunku bigcym -
walutowy - Umowa nr
WAR/2330/17/150/CB z
dn.05.06.2017
1 000,00 tys. EUR
oprocentowany EUROIBOR
1M+marza rynkowa
ING BankSlaski SA
kredyt w rachunku bigcym
Umowa nr

883/2013/00000242/00 z
3.06.2013r.Zajcznik nr 1 do
Aneksu nr 1010 000 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
ING BankSlaski SA
kredyt w rachunku bigcym -
walutowy —
Umowa nr
883/2013/00000242/00
Zakacznik nr 1 do Aneksu nr
10 z 20.06.2017
2 000 tys. EUR
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa
ING Bank$laski SA
Umowa wieloproduktowa
883/2013/00000242/00
aneks nr 4
13 768 tys.
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

* W tym naliczone odsetki 11 tys. PLN
**W tym naliczone prowizje 141 tys. PLN

*** w tym naliczone odsetki 18 tys. PLN

krétko-
terminowe

11+

141

2 083***

razem

11*

141%

8 451*

Zabezpieczenia

cesja praw z polisy ubezpieczenia
nieruchoméci, weksel wiasny in blanco
umowa przewlaszczenia na zapasach
magazynowych, zastaw rejestrowy na
zapasach  magazynowych, cesja
wierzytelngci z tytutu umowy faktoringu,
hipoteka umownagtzna - do kwoty 75
min  PLN na prawie iytkowania
nieruchoméci Spodtki  potaonych w
PiekaractSlaskich

cesja wierzytelngci z tytutu umowy
faktoringu, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
maszynach i ueglzeniach, budowlach
technologicznych, hipoteka umowna do
kwoty 100 000 tys. PLN

2235

8 603
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ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
stan na memoriatowe

. . v stan na

pocztek okresu  Zacigniecie Splata Roizggésgf odsetki i oniec okresu

1.01.2017 PO prowizje  31.12.2017

- kredyty w rachunkach 12 759 - (12 759) - - -

biezacych

- pozostate kredyty 25 355 17 509 (34 431) - - 8 433

- naliczone odsetki i prowizje 928 - - (794) 36 170

- pazyczki 25 362 - (6 746) (18 616) - -
Ogdtem 64 404 17 509 (53 936) (19 410) 36 8 603

* dotyczy payczki Helidor

W okresie sprawozdawczym Spotka sptacita zgodnlemmonogramem zobogdania wynikagce z kredytu
inwestycyjnego w ING w kwocie 1 893 tys. PLN oragayczki NFCS w kwocie 6 746 tys. PLN.

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK NA DZIE N 31.12.2016 r

Kredyt kroﬁko- d}ggo- razem Zabezpieczenia
terminowe terminowe
mBANK S.A.
kredyt odnawialny weksel in blanco, hipotek
11/107/15/Z/LI . umowna, cesja praw z  polisy
15 000 tys. PLN 15029 i 15029 ubezpieczeniowej nieruchorsed
oprocentowany WIBOR
1M+mara rynkowa
weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
MBANK S.A. rzeczach ruchomych w postaci zapaséw
kredyt w rach. biggcym materiatéw, potfabrykatow, wyrobow
11/074/11/ZIVV gotowych i towaréw, hipoteka umowna,
15 000 tys. PLN i i " cesja wierzytelnéci z tytulu  umowy
oprocentowany WIBOR factoringu, cesja praw z  polisy
O/N+mata rynkowa ubezpieczeniowej zapasow oraz
nieruchomeci
ING BankSlaski SA cesja wierzytelngci z tytulu umowy
kredyt w rach. bigagcym faktoringu, cesja praw z  polisy
883/2013/00000242/0C 12 759 - 12 759 ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
24 000 tysPLN maszynach i uggzeniach, budowlach
oprocentowany WIBOR technologicznych, hipoteka umowna do
1M+mara rynkowa kwoty 68 100 tys. PLN
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ING BankSlaski SA
kredyt w rach. biggcym
walutowy
883/2013/00000242/0C
1 000 tys.EUR
oprocentowany
EURIBOR 1M+mara
rynkowa
ING BankSlaski SA
Umowa
wieloproduktowa
883/2013/00000242/0C
aneksnr 8
13 768 tysPLN
oprocentowany WIBOR
1M+mara rynkowa

2 065

8 261

10326

cesja wierzytelngci z tytulu umowy
faktoringu, cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
maszynach i ugglzeniach, budowlach
technologicznych, hipoteka umowna do
kwoty 68 100 tys. PLN

cesja wierzytelngci z tytulu umowy
faktoringu, cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
maszynach i uggzeniach, budowlach
technologicznych, hipoteka umowna do
kwoty 68 100 tys. PLN

29 853

8 261

38114

*W tym naliczone prowizje 30 tys. PLN

krétko-

Pozyczki otrzymane .
terminowe

NFOSiIGW
151/2012/W/n12/0Z-
UP/P
26 985 tys. PLN

6 746

HELIDOR Sp. z 0.0.
198/2013
9936 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

10 603*

HELIDOR Sp. z 0.0.
7 000 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

7 006**

HELIDOR Sp. z 0.0.
2 000 tys. PLN
oprocentowany WIBOR
1M+marza rynkowa

1 934*+*

dtugo-
terminowe

razem

6 746

10 603

7 006

1934

Zabezpieczenia

weksel wiasny in blanco

26 289

26 289

*w tym naliczone odsetki 787 tys. PLN
**w tym naliczone odsetki 6 tys. PLN

***w tym naliczone odsetki 134 tys. PLN
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29. Rezerwy

29.1. Stan rezerw

Stan na dzi¢
31 grudnia 2017

Stan na dzié
31 grudnia 2016

Rezerwy diugoterminowe 12 797 12 219
- naswiadczenia emerytalne i podobne 4 254 4032
- pozostate 8 543 8 187

Rezerwy krotkoterminowe 1343 3065
- naswiadczenia emerytalne i podobne 610 2790
- pozostate 733 275

14 140 15 284

Rezerwy, razem

29.2. Zmiany stanu rezerw

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
TYTULOW)

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG

stan na
ocztek stan na
P Utworzenie Rozwranie Wykorzystanie koniec okresu
okresu 31.12.2017
1.01.2017 -
- odprawy emerytalne 1174 211 - - 1385
- odprawy pémiertne 321 - 31 - 290
- nagrody jubileuszowe 2 537 42 - - 2579
Ogdtem 4032 253 31 - 4 254
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULO W)
stan na
ocztek stan na
P Utworzenie Rozwranie Wykorzystanie koniec okresu
okresu 31.12.2017
1.01.2017 -
- koszty rekultywacji 7 527 344 - - 7871
- koszty monitoringu sktadowisk
odpadéw 660 13 - - 673
Ogotem 8 187 357 - : 8544
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ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA  SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG
TYTULOW)

stan na
ocztek stan na
P Utworzenie Rozwizanie  Wykorzystanie koniec okresu
okresu 31.12.2017
1.01.2017 T
- odprawy emerytalne 131 201 - 144 188
- odprawy pémiertne 25 20 - 22 23
- nagrody jubileuszowe 257 153 - 245 165
- premie* 2128 - 424 1704 -
- pozostate 249 - 16 233
Ogotem 2790 374 424 2131 609
* zmiana prezentacji z rezerw do zoberan (zaprezentowane w nocie 30.2)
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTU tOW) w tys.
stan na stan na
pocztek okresu  Utworzenie Rozwranie Wykorzystanie koniec okresu
1.01.2017 31.12.2017
- rezerwa na audyty 50 120 - 115 55
- rezerwa na inne zoboaviania 225 858 - 405 678
Ogotem 275 978 - 520 733

Opis istotnych tytutéw rezerw

Rezerwa na rekultywaej

Spotka na mocy Ustawy z dnia 13 kwietnia 2007 zapobieganiu szkodom $vodowisku i ich naprawie
(Dz.U. 2007 nr 75 poz. 493) oraz Ustawy z dnia itddgia 2012 r. (Dz.U. z 2013 nr 21 z4md zm.) 0
odpadach zobligowana jest do rekultywacjizytkowanych terenéw przemystowych, w tym w
szczegolnéci sktadowisk odpaddw poprzemystowych powstgich w wyniku procesu technologicznego.
Wartos¢ rezerwy jest weryfikowana na kdy dzien bilansowy na podstawie kosztorysu inwestorskiego.
Wartos¢ rezerwy nie jest dyskontowana.

Baz do szacowania kosztow rezerwy swymagania Rozposzdzenia MinistraSrodowiska z dnia
30 kwietnia 2013 r w sprawie sktadowisk odpadéwktérych podany jest m.in. sposéb pgmtwania
przy rekultywacji sktadowisk.

Przyjeta przez Orzel Bialy rezerwa na rekultywacgaktadowych sktadowiska obejmuje koszty
wykonania:

- warstwy ekranujcej,

- izolacji syntetyczna (folia polietylenowa),

- warstwy drenzowej,

- wierzchniej warstwy ziemnej.

Wyliczone koszty rekultywacji sktadowiska uwzdhiaja wykonanie w/w warstw uszczelnigjych
powierzchn¢ skladowiska.

Koszty prowadzenia monitoringu wyliczono dla okre8®0 lat — okres liczony od zakozenia
rekultywacji.

Rezerwa nawiadczenia emerytalne
Gltowne zalgenia aktuarialne przedstawiono w nocie 30 Zohl@ania i rozliczenia igdzyokresowe.
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30. Zobowiazania i rozliczenia mgdzyokresowe

30.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania finansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 46 351 54 185
Wobec jednostek poyzianych 15102 26 582
Wobec jednostek pozostatych 31249 27 603
Zobowiazania finansowe 1217 9691
Kontrakty terminowe - 8 020
Zobowgzania z tytutu leasingu 1217 1671
Razem 47 568 63 876
- krotkoterminowe 46 626 62 802
- dlugoterminowe 942 1074

Zasady i warunki pfatrici powyzszych zobowizan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 33.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terntinbg-dniowych.
Zobowigzania z tytutu kontraktow terminowych sieoprocentowane.

Zobowigzania z tytutu leasinguprocentowane i rozliczane w terminach zgodnienpwami leasingu.

30.2. Pozostate zobowgzania niefinansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowmzanla.l.z tytutu podatkow, cet, ubezpiecae 1907 2565
spotecznych i innych
Podatek dochodowy od oséb prawnych - 926
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 388 354
Zobowizania z tytutu ubezpieozspotecznych 1507 1275
Pozostate 12 10
Inne zobowizania niefinansowe 7225 2693
Zobowizzania wobec pracownikéw z tytutu 4266 1067
wynagrodzg
- Premie* 2 563 -
- Niewykorzystane urlopow 594 540
Optaty za korzystanie zeodowiska 550 705
Zobowgzania dot. zakupgrodkéw trwatych 2105 569
Inne zobowjzania 304 352
Razem 9132 5798
- krétkoterminowe 9132 5798

- dlugoterminowe - -

* zmiana prezentacji z rezerw do zobera
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30.3. Rozliczenia midzyokresowe
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw z tytutu: - 1032
Optaty licencyjne z tytutu zytkowania znaku towarowego - 1032
Inne - -
Rozliczenia medzyokresowe przychodow z tytutu: 10 316 10 650
Dotacji 9741 10575
- POIG* 9741 10 109
- inne - 466
Zaliczki, zadatki 575 75
Razem 10 316 11 682
- krotkoterminowe 500 1032
- dlugoterminowe 9816 10 650

* dotacja dot. programu Inwestycyjnego w ramaclorégo zrealizowany zostat projekt Budowar@ika
Badawczo-Rozwojowego wspotfinansowanySredkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gosgad@OiG), 2007-2013.

Wartos¢ godziwa dotacji zostata ¢t na koncie przychoddw przysztych okreséw i jeat lmezgco
rozliczana wspotmiernie do kosztéw amortyzacji ogglzh do uytkowania zwjzanych z nj sktadnikéw
aktywow.

31. Przyczyny wysepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej niektérych pozyjcoraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow piegiznych

Przyczyny wysfpowania rénic pomegdzy zmianami niektorych pozycji wynikgymi ze sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikaymi ze sprawozdania z przepltywow pigmiych przedstawia;
ponizsze tabele:

Rok zakaczony Rok zakaczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zmiana stanu zobowzan (z wyjgtkiem pazyczek i

kredytéw) i rozliczé migdzyokresowych biernych (4 427) 24543
wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Pozaoperacyjne* (1 320) 1144
Podatek dochodowy rozliczony kompensat (3595)

Rozliczenie pajczenia ** 8515

Dotacje rozliczane z amortyzacj (835) (542)
Zmiana stanu zobowzah (z wyjatkiem pazyczek i

kredytéw) i rozliczé migdzyokresowych biernych (1 662) 25145

wynikajaca ze sprawozdania z przeptywow pigniych

*  pozycja obejmuje gtéwnie zmiarstanu zobowgzan inwestycyjnych.
** pozycja dotyczy zobowizan handlowych wobec spétki Helidor rozliczonych w zmku z pojczeniem.
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32. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia.

32.1. Zobowiazania warunkowe

Gwarancje udzielone spoice - stan na 31.12.2017

Udzielapcy Opis Termin zakiczenia Kwota

Linia gwarancyjna w ramach Linii

ING BankS$laski S.A. ) .
wielocelowej

31.08.2018 2580 tys. PLN

mBank S.A. Gwarancja bankowa 31.05.2019 2580 tys. PLN

Ponadto Emitent w ramach umowy Standardowej zajaiteG BankSlaski S.A. uzyskat w dniu 04.04.2018r.
kolejmg gwarancje bankowv na rzecz Glownego Inspektora Ochrofjodowiska tytutlem zabezpieczenia
kosztéw utylizacji odpadéw pochoglzzch z importu, wwysolk@i 2.580tys. PLN z terminem jej
obowigzywania od 1.04.2018r. do 31.03.2020r.

32.2. Zabezpieczenia

Weksle wydane przez Orzet Biaty S.A. - stan na 32017

ilos¢

NFOS WARSZAWA 1 in blanco do kwoty pryczki 26 985 tys. PLN wraz z odsetkami

ING Commercial Finance S.A. 2 2 weksle in blanco na zabezpieczenie zobpaii z tyt. Zawartej Umowy
faktoringu nr 150/2015 wraz z naleymi odsetkami
in blanco na zabezpieczenie umowy o limit nr 11/0Z8/UR / kwota limitu

MBANK S.A 1 15000tys. PLN/ (FX)

in blanco na zabezpieczenie bankowej gwarancjnpat nr 11061KPA17
2 580 tys. PLN

in blanco na zabezpieczenie sptaty Wielocelowdj kiredytowej premium nr
BGZBNP Paribas S.A 1 WAR/2330/17/150/CB
50 000 tys. PLN
in blanco na zabezpieczenie sptaty Umowy Ramowsjcdacej transakcji

MBANK S.A 1

BGZBNP Paribas S.A 1 Walutowych i Pochodnych

. . . in blanco na zabezpieczenie sptaty Umowy Faktommggmr 2071/05/2017
BGZBNP Paribas Faktoring Sp.z o.0. 1 50 000tys.PLN
Ministerstwo Gospodarki 4 in blanco do kwoty udzielonego dofinansowania4j387 tys. PLN oraz

ewentualne odsetki od zalegtd

W okresie sprawozdawczym mBank SA zwrécit weksknstvhce zabezpieczenie dla zalaonych w dniu
08.06.2017r. kredytu w rachunku gaeym 11/074/11/Z/VV oraz kredytu odnawialnego 11/AG7Z/LI.
Dodatkowo, mFaktoring SA réwniezwrocit weksel in blanco na zabezpieczenie zobpaii z tyt. zawartej
Umowy faktoringu nr 53/2015.
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32.3. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikagjigjszego sprawozdania wedtug wiedzy Spétki nielynia
miejsca istotne pogbowania toczce s¢ przed §dem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego
lub administracji publicznej, w zakresie:

- postpowania dotycgcego zobowgzan albo wierzytelnéci jednostki, ktérych warkg stanowi co najmniej
10% kapitatdw wtasnych Spotki

- dwu lub wecej postpowar dotyczcych zobowazan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna warté¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych &pot

32.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatdnpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychrkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwaloh regulacji prawnych w Polsce powoduje wgstwanie
w obowizujgcych przepisach niejasém i niespéjndci. Czsto wystpujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwwewmntrz organéw pastwowych, jak i pomidzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powodu powstawanie obszar6éw niepewsnbi konfliktw.
Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmy wyzsze ni istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinjtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okrese¢piu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tkan dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spéiki magzost@& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Na dzié bilansowy toczyto si postpowanie kontrolne w zakresie podatku od towaréwtug za okres Ili 111
kwartatu 2014r.

Na dzier bilansowy nie toczyly gizadne inne pogpowania ani kontrole podatkowe w stosunku do Spétki

33. Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pga&nymi za biegcy
i poprzedni rok obrotowy:

Zestawienie transakcji z podmiotami powazanymi za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Naleznosci Zobowigzania Sprzeda Zakupy
Spéiki zalene
PUMECH 551 417 3497
ORZEt SUROWCE 129* 14 526 149 190 341
SPEEDMAR 122 25 153 901
CRA 256 6
IP LEAD 1 2

*Orzel Bialy posiada nalmos¢ z tyt. umowy payczki w kwocie 7 000 tys. PLN odpisarw 100% - warté¢ bilansowa 0,00 zt
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Zestawienie transakcji z podmiotami powazanymi za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Naleznosci Zobowigzania Sprzeda Zakupy
Spoiki zalene

PUMECH 24 301 308 3404
ORZEt SUROWCE 100 19 342 182 204 882
SPEEDMAR 52 16 218 188
CRA 6 168
IP LEAD 1 2
HELIDOR 27 498 6 8 200

33.1. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

33.1.1 Wynagrodzenie wyptacone lub ndglee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki
Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 14Q 2291
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwrzania stosunku pracy - 167

Swiadczenia pracownicze w formie akcji - -
Rada Nadzorcza
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 518 257

Razem 2325 2715

34. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoenego do badania sprawoad&inansowych
wyptacone lub nalame za rok zakieczony dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudda®@roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakéczony Rok zakeczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Podmiot Pricewaterhouse Pricewaterhouse
Coopers Sp. z 0.0. Coopers Sp. z 0.0.
(PwC) (PwC)

Rodzaj ustugi:

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 5 11 115
- przeghd potroczny 40 40
- badanie 75 75
Ustugi doradztwa podatkowego - 146
Pozostate ustugi - 7
Razem: 115 268
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35. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka rynkowego, ktégastotne z punktu widzenia spétki i mpgptynaé na jej wynik
finansowy to:

O ryzyko zmian notowa otowiu na LME

O ryzyko walutowe,

O ryzyko stop procentowych,

O ryzyko ptynndci

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z rodzajéw tych ryzyk — zasady te zostaty onubwei

w skrécie ponie;j.

Do podstawowych celdéw zadzani ryzykiem finansowym Spotki nale

O eliminowane ujemnych skutkéw negatywnych zmian natootowiu i kursu USD/PLN

O zapewnienie ptynrizi finansowej.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instmit@e finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nale
kredyty bankowesrodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tychtimusnentéw finansowych
jest pozyskanigrodkéw finansowych na dziataléd Spotki. Spétka posiada #enne instrumenty finansowe,
takie jak nalenosci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powsthpzpdrednio w toku prowadzonej
przez ny dziatalngci.

Spotka zawiera rownietransakcje z udzialem instrumentéw pochodnych evalutowe kontrakty terminowe
typu forward. Celem tych transakcji jest zadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem vi@vym
powstajcym w toku dziatalnéci Spotki oraz wynikajcych z uywanych przez mizrédet finansowania.

Zasad stosowan przez Spolk obecnie i przez caly okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentow finansowych Spotki obejgnjzyko stopy procentowej,

ryzyko zwhzane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zagizweryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly mbsie oméwione pougj. Spotka monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotygze wszystkich posiadanych przeza rinstrumentow finansowych.
Zasady rachunkowigi Spotki dotycace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w natid 4

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada nadvdge srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zgwamego poprzez kredyty
bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowyctaleznione jest od stép procentowych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR i LIBOR. W zwiku z powyszym Spoétka nae@na jest na ryzyko
zmiany stop procentowych, co @@ wplyms¢ na zmniejszenie rentowfm lokat finansowych lub te
zwiekszenie kosztow zaggianych kredytow.

Analiza ryzyka stopy procentowe;j
31 grudnia 2017 roku

i 0
Aktywa i zobowgzania finansowe nataene na tysi;\(l:ach % Wp*m;ﬂ':; i//vfltrﬂ%vf na
ryzyko PLN
+ 1% -1%
Kredyty otrzymane 2235 WIBOR 1M + matga (21) 21
Pazyczki udzielone - WIBOR 1M + mata - -
Pazyczki otrzymane - WIBOR 1M + mata - -
Lokaty 17 176 wg tabeli banku 172 172)
Srodki pienkzne 8 880 0% - -
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31 grudnia 2016 roku

I 0,
Aktywa i zobowaze:;iza;l |ii(;lansowe narane na tysi;\(l:ach % Wp%révz hzl:]glgl?y\:v?tno”p()%/ V\f) na
PLN + 1% ~1%
Kredyty otrzymane 38084 WIBOR 1M + mara (381) 381
Pazyczki udzielone - WIBOR 1M + maga - -
Pazyczki otrzymane 18616 WIBOR 1M + mara (186) 186
Lokaty 4 697 wg tabeli banku 47 (47)
Srodki pienkzne 9355 0% - -

35.2. Ryzyko walutowe

Spéitka narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranydmsakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostloperacyja sprzeday lub zakupoéw w walutach innych znjej waluta wyceny.
Okoto 97 % zawartych przez Spéthransakcji sprzeds jest kalkulowana w oparciu o0 notowania LME
wyrazone w walucie innej siwaluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokgajijsprzeday.

Spotka stara si negocjowd warunki zabezpieczggych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycjiapemvniaty dziki temu maksymalpn skutecznéé
zabezpieczenia.

W zwigzku z ryzykiem notowa otowiu na LME i faktemze otdow na LME wyceniany jest w USD, spotka jest
w podobny sposob namna na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLNhOMSa stosuje polityd
zabezpieczenia giprzed tym ryzykiem na zasadach opisanych peywyGtownym celem jest zabezpieczenie
przeptywow piengznych zwhzanych z przyszt cem sprzeday zapasu. W 2013r. Spotka rozpelez
zabezpieczanie kurséw EUR z@anych z odroczonymi terminami ptaficoza faktury dla odbiorcéw otowiu
ptagcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa z pomog zwyklych forwardéw na okres zliey

z okresem platni za te faktury.

Wplyw na poszczegoélne pozycje bilansu zawartyctwiaotych pozycji (bez uwzegtinienia skutkéw w podatku
odroczonym) przedstawia pasia tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny 779 (5080)
zobowizania finansowe - 5 080

aktywa finansowe 779

Wynik na zrealizowanych transakcjacltyj w

przychodach ze sprzeda 1375 (962)

Na dzier bilansowy Spétka posiadata otwarte transakcije zagibezagce (transakcje opcyjnie i transakcje
forward) o najdalszym terminie zapadaicid02.03.2018 wycenione na kwot79 tys. PLN.
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35.3. Ryzyko cen towarow

Ryzyko zmian notowai otowiu na LME

Spotka, ze wzgdu na charakter swojej dziatakwop, catai¢ swojej sprzedey opiera na notowaniach otowiu na
LME. Rowniez ceny zakupu surowcéw frednio lub bezp&ednio wyznaczaneysv oparciu o te notowania. Ze
wzgledu na wielké¢ zapaséw surowcow, produkcji w toku oraz wyrobévioggych w Spétce (stosunkowo
duwzy cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko riggaych zmian notowa otowiu na LME wys¢pujace
migdzy daf zakupu surowca i datsprzeday otowiu z niego wytworzonego. W celu ograniczet@go ryzyka
Spotka w kacu roku 2006 przyta i w 2016 roku zaktualizowata ,Strategiprocedury zabezpieczenig sid
ryzyka zmian notowana LME w Orzet Biaty S.A.”.

Zgodnie z 4 stratega Spotka stosuje metedzabezpieczania przeptywow pieimych zwpzanych z przyszt
cery sprzeday zapasu. Podstawowym instrumentem zabezpigopaj $ transakcje typu futures. Wplyw na
poszczegoblne pozycje bilansu zawartych i otwartymbeycji (bez uwzgldnienia skutkéw w podatku
odroczonym) przedstawia paska tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny 359 (2 940)
zobowizania finansowe - 2 940

aktywa finansowe 359

Wynik na zrealizowanych transakcjaclgtyjw

przychodach ze sprzega (16 777) (16 155)

Na dziev bilansowy Spotka posiadata otwarte transakcje tjytures o najdalszym terminie zapadahio
04.04.2018r. wyceniane na kwa24 tys. USD oraz 277 tys. PLN, a po przeliczerauPLN warté¢ 359 tys.
PLN.

35.4. Analiza wrazliwosci

Poniej przedstawiono analizwrazliwosci dla kadego istotnego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktgpéli&
jest naraona na dzig bilansowy, pokazuaf, jaki wptyw na wynik finansowy netto i kapitat agny miatyby
potencjalne mdiwe zmiany poszczegolnych czynnikow ryzyka wedhkips aktywow i zobowizah
finansowych. Wykazany wptyw nie uwzglnia wptywu podatkéw. Za potencjalne #ive zmiany cen
i kurséw zostaty przyte zmiany cen i kurséw o +/- 10% w stosunku doséw wykorzystywanych do wyceny
instrumentéw finansowych do waéto godziwej na dzi bilansowy.
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kurs dolara na dzie31 grudnia 2017r. = 3,4813

Ryzyko walutowe

B Wgrtoéc' USD / PLN
Aktywa i zobowizania finansowe b\ill\fnr;c(f\jva nggl?(gav\? a 3,8294 3,1332
tysigcach PLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 58 697 50 5 - (5)
Srodki pienkzne 26 056 6 1 - (1)
Zobowigzania (46 351) (2 054) (205) - 205
RAZEM (1 998) (199) - 199
kurs euro na dzie31 grudnia 2017t = 4,1709
Ryzyko walutowe
» Wartosé EUR / PLN
Aktywa i zobowizania finansowe b\i/l\g’;%;\?va nigl(l)(r;av\?a 4,5880 4,7538
tysigcach PLN +10% -10%
RZIS Kapitat RzIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 697 33564 3 356 - (3 356)
Srodki pienkzne 26 056 7 889 789 - (789)
Zobowigzania (46 351) (18 113) (1811) - 1811
RAZEM 23 340 2 334 - (2 334)
kurs dolara na dzie31 grudnia 2016r. = 4,1793
Ryzyko walutowe
B Wgrtoéc' USD / PLN
Aktywa i zobowizania finansowe b\ill\fnr;c(f\jva nggl?(gav\? a 4,5972 3,7614
tysigcach PLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 244 - - - -
Srodki pientzne 14 051 2280 228 - (228)
Zobowizania (54 185) (2741) (274) - 274
RAZEM (461) (46) - 46
kurs euro na dzie31 grudnia 2016t = 4,4240
Ryzyko walutowe
» Wartasé EUR / PLN
Aktywa i zobowhzania finansowe b\i/l\g’;%;\?va nigl(l)(r;av\?a 4,8664 3,9816
tysigcach PLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 244 32 317 3232 - (3232)
Srodki pienizne 14 051 6 740 674 - (674)
Zobowigzania (54 185) (10 990) (1099) - 1099
RAZEM 28 067 2 807 - (2807)
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35.5. Ryzyko kredytowe

Spéika zawiera transakcje wgknie z renomowanymi firmami o dobrej zdadookredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragma korzysté z kredytdw kupieckich, poddawani procedurom wgpnej weryfikacji. Ponadto, dgki
biezacemu monitorowaniu standéw nafesci, ustalaniu limitow kredytowych oraz ubezpieczamaleznosci
naraenie Spotki na ryzyko néeiagalnych nalenoici jest nieznaczne. Koncentracja ryzyka kredytowego
Spoéice zwazana jest z terminami platém przyznawanymi kluczowym odbiorcom, ktérych olyrptzekraczaj
10% przychodéw Spétki (informacja w nocie 14.2).nfmo koncentracji ryzyka, ze wzglu na wieloletnie
doswiadczenia we wspétpracy z klientami, jak réwnistosowane zabezpieczenia wpstie niski stopié
ryzyka kredytowego.

Spoétka alokuje okresowo wolngodki pienkzne zgodnie z wymogami zachowania ptyriofinansowej

i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatnaksymalizacji przychodow odsetkowych. Wszystkie
podmioty, ktérym Spoétka powierz&odki pienkzne dziatag w sektorze finansowym.aSo wylgcznie banki
zarejestrowane w Polsceds dziatapce w Polsce w formie oddzialéw bankoéw zagranicznywezgce do
europejskich instytucji finansowych posiatajch rating na poziomie najwgzym,sredniowysokim isrednim,

a takee dysponujce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silrustabilizowayn pozycp rynkowg. Spétka na
biezagco monitoruje ryzyko kredytowe z tego tytutu porbiezaca weryfikacg kondycji finansowe;.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétkikich jaksrodki pienkezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dosgpne do sprzeds oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredw Spotki powstaje
w wyniku niemanaosci dokonania zaptaty przez deugtrorg umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartéci bilansowej tych instrumentéw.

35.6. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoeyzdzia okresowego planowania ptysod Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rionta
naleznosci,  pozostatych  aktywow  finansowych) oraz  prognoaow  przeptywy  piesine
Z dziatalndci operacyjnej.

Celem Spdiki jest utrzymanie réwnowagi pedry chgtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityclirodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezihcym, kredyty bankowe,
faktoring, umowy leasingu finansowego.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na daie€31 grudnia 2017 roku oraz na dzie
31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadathoa podstawie umownych niezdyskontowanych pkatino

Kwota Kwota Kwota Kwota
wymagalnaw  wymagalna w wymagalna w
terminie do 180 terminie 181 do wymagaina w terminie powyej

dni i nazadanie 1 roku terminie 1-2 lat 2 lat

31 grudnia 2017 roku Ogotem

Zobowigzania z tytutu

P 8 603 1202 1033 2 065 4 303
kredytéw i payczek
Zobowgzanla Z tytutu 46 351 46 351 i i i
dostaw i ustug
Inne zobowgzania 1217 294 242 426 255

finansowe
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Kwota Kwota Kwota Kwota
wymagalnaw  wymagalna w wymagalna w

31 grudnia 2016 roku Ogotem terminie do 180 terminie 181 do Wy”.“f’?ga'”a W terminie powyej
S . terminie 1-2 lat

dni i nazagdanie 1 roku 2 lat
Zobowhzania z tytuhu 64 404 51 737 4 406 2 065 6 196
kredytéw i payczek
Zobowazanla Z tytutu 54 185 54 185 ) ) )
dostaw i ustug
Pochodne instrumenty 8 020 8020 ) ) )
finansowe
Inne zobowgzania 3090 1733 283 460 614
finansowe

36. Instrumenty finansowe

36.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finansgch

Wartdsci godziwe wszystkich instrumentéw finansowych $pdiie wycenianych w wartei godziwej g
zblizone do wartéci bilansowych.

W roku zaka@czonym dnia 31 grudnia 2017 roku, ani te roku zakéczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, nie
mialy miejsca przesugtia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wéectogodziwej, ani té zaden

Z instrumentow nie zostat przesetyiz/ do poziomu 3 hierarchii wadoi

godziwe;j.
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36.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat gje w rachunku zyskow i strat w podziale na kategog instrumentéw finansowych

. Przychody/ . Rozwizzanie/
) ) Kategorla (koszty) ZySk'*/(Stt?t.y) (utworzenie) Zyski/(straty) Po}zostgie
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 zgodnie 7 tytutu Z tytutu ranic odpis6w 2 tytutu wyceny (gtownie Razem
z MSR 39 kursowych L prowizje)
odsetek aktualizucych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN - - - -
Nalgznqsgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate . 1 (1 838) i i (1 837)
naleznosci PiN
WwWGp
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WF 3 2137 i i 2740
Zobowpgzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe izpozki, i i
W tym: PZFwWgZK 1452 959 2411
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej 221 - - - 221
stopy procentowej PZFwgzZK
- dlugoterminowe oprocentowane wg statej i - - - i
stopy procentowej PZFwgZK
- kredyt w rachunku bigcym PZFwgzZK 1231 - - 959 2190
- pozostate - krétkoterminowe PZFwgzK - - - - -
Pozostate zobowzania (dtugoterminowe), 48 - - - 48
w tym: PZFwgZK
- Zobowhgzania z tytutu leasingu finansowego 48 - - - 48
i umow dziepawy z opcj zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowzania finansowe PZFwgzZK 633 220 853
Pozostate zobowzania niefinansowe 141 - 141
Razem (2270) 899 - (1179 (2 550)
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. Przychody/ . Rozwiizanie/
] ] Katego_rla (koszty) Zysk:/(st@t_y) (utworzenie) Zyski/(straty) P ! R
ROk Zaka’lczony dn|a 31 grudr“a 2016 zgodnie Z tytu}u z tytu uranic 0dp|séw v tytu|u wyceny ozostate azem
z MSR 39 kursowych L
odsetek aktualizucych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) PiN 62 - - 9 71
Nalta_znqsgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate _ i 741 i 741
naleznosci PIiN
WwWGp
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WF 16 (525) i (509)
Zobowjgzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe izpozki,
wtym: PZFWgZK 1706 - 421 2127
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej 288 - - - 288
stopy procentowej PZFwgzZK
- dlugoterminowe oprocentowane wg statej i - - - i
stopy procentowej PZFwgzZK
- kredyt w rachunku bigcym PZFwgzZK 397 - - 421 818
- pozostate - krétkoterminowe PZFwgzK 1021 - - - 1021
Pozostate zobowzania (dtugoterminowe), 53 - - - 53
w tym: PZFwgZK
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53 - - - 53
i uméw dziegawy z opcy zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania finansowe PZFwgzZK 414 77 154 491
Razem (2095) 293 (566) (2 368)
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36.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spétki riamaych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegéhtegorie wiekowe.

Oprocentowanie zmienne

Kwota Kwota Kwota Kwota
wymagalnaw  wymagalna w wymagalna w

31 grudnia 2017 roku Ogotem terminie do 180 terminie 181 do Wy”.“f’?ga'”a W' terminie powyej
S . terminie 1-2 lat
dni i nazagdanie 1 roku 2 lat
Zobowigzania z tytutu 8 603 1202 1033 2 065 4 303
kredytow
Inne zobowgzania 1217 294 242 426 255
finansowe
Kwota Kwota Kwota
) . wymagalnaw  wymagalna w Kwota wymagalna w
31 grudnia 2016 roku Ogotem terminie do 180 terminie 181 do wqugalna "' terminie powyej
S . terminie 1-2 lat
dni i nazagdanie 1 roku 2 lat
Zobowhzania z tytu 57 658 48 364 1033 2 065 6 196
kredytéw
Inne zobowgzania 1671 314 283 460 614
finansowe
Oprocentowanie state
Kwota Kwota Kwota
Kwota

wymagalnaw  wymagalna w wymagalna w
terminie do 180 terminie 181 do Wyma?ga'”a Y terminie powyej
terminie 1-2 lat

dni i nazagdanie 1 roku 2 lat

31 grudnia 2017 roku Ogotem

Zobowigzania z tytutu

pozyczek
Inne zobowizania i i i i i
finansowe
Kwota Kwota Kwota Kwota

. . wymagalnaw  wymagalna w wymagalna w

31 grudnia 2016 roku Ogotem terminie do 180 terminie 181 do WT“"TQ""'”"" "' terminie powyej
S ) terminie 1-2 lat
dni i nazadanie 1 roku 2 lat

Zopown,zama Z tytutu 6 746 3373 3373 i i
pozyczek
Inne zobowizania ) ) ) ) )
finansowe

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienmarocentowaniu jest aktualizowane w okresach zggni
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowychktatym oprocentowaniugsstate przez caty okres do
uptywu terminu zapadaldoi/ wymagalndci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finams@potiki, ktore
nie zostaly ujte w powyszych tabelach, niegoprocentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy
procentowej.
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36.4. Zabezpieczenia

Spéika stosuje uregulowania rachunkéeiozabezpiecze w ramach ryzyka walutowego oraz ryzyka cen
otowiu. Na dzié bilansowy Spétka rozpoznata w kapitatach wlasnyggbk w kwocie 779 tys. PLN (w 2016
roku strag: 5 080 tys. PLN) z tytutu wyceny zabezpiegzgch transakcji walutowych oraz zysk w wyséio
359 tys. PLN (w 2016 roku steat2 940 tys. PLN) z tytutu wyceny transakcji zapiezzajcych przeptywy
pieniezne z tytutu zakupu i sprzegaotowiu.

Efektywnadi¢ transakcji zabezpieczgiych jest na bigco mierzona i nie wygpuja zabezpieczenia
nieefektywne, ktérych wynik powinien byozpoznany w rachunku wynikow.

36.4.1 Zabezpieczenia przeptywdnodkow pieneznych

Na dziex bilansowy Spoétka posiadata otwarte transakcje zgibezajce (transakcje opcyjne i transakcje
forward) o najdalszym terminie zapadalcic02.03.2018 r. wycenione na kwot79 tys. PLN.

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata otwarte transakcje tfytures o najdalszym terminie zapaddbio
04.04.2018r. wyceniane na kwdt4 tys.USD oraz 277 tys.PLN, a po przeliczenilPhdl wartag¢ 359 tys. PLN

Instrument Waluta wartas¢ nominalna wartas¢ nominalna Wycena
w walucie (w tys.) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Futures towary (AMT) usb 10 000 34 812 83
Futures towary (AMT+Banki) PLN 70 755 70 755 277
Forv\_/ard syntetyczngtransakcie  USD 6 468 22517 361
opcyjne)
Forward EUR 9192 38 340 418

Wartas¢ godziwa zgodnie z poziomem 2 hierarchii wéctogodziwej dla potrzeb ujawniepowyzszych
kontraktow ksztattowata sinastpujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Aktywa Zobowjzania Aktywa Zobowrania
Kontrakty walutowe typu opcje i futures

towarowe

Wartaé¢ godziwa 721 - - 8 155
Kontrakty walutowe typu forward

Wartos¢ godziwa 418 - 135 -

W roku zakaczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, ani te roku zakéczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, nie
miaty miejsca przesugiia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wéectogodziwej, ani te zaden z
instrumentéw nie zostat przeseityi z/ do poziomu 3 hierarchii wadc godziwej.

36.4.2 Zabezpieczenie warfoi godziwej
Nie wystpity.
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37. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zaggzania kapitalem Spétki jest utrzymanie dobregangat kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dzialakgo operacyjm Spoiki i zwikszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadianiej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kaloitzej, Spotka mee zmiené wyptat dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrééi kapitat akcjonariuszom lub wyemitowvanowe akcje. W roku zakezonym dnia
31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie avpxdzonozadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujagcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdow stagujwskanik zadhzenia kapitatdw wilasnych, ktéry jest liczony jako
stosunek zobowkan ogélem do sumy kapitatdw. Do zob@za Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i inne zob@rania (bez rezerw i rozlicaemicdzyokresowych).
Kapitat obejmuje kapitat wkasny naley akcjonariuszom Spoiki.

j.m. 2017r. 2016 .
zobowizania ogétem
Wskanik zadhzenia kap. wt. kapitaly wtasne wsk. 0,24 0,58

38. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie w Spéice w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia62fku
ksztattowato si nastpuijgco:

Rok zakeczony  Rok zakéczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Kadra menaterska 24 22
Kierownicy liniowi ( mistrzowie, st. mistrzowie) 27 28
Pracownicy administracyjni 43 36
Pracownicy fizyczni 160 151
Razem 254 238

39. Zdarzenia nasepujgce po dniu bilansowym

W dniu 26.03.2018 roku Spétka otrzymata zawiadomien Syndyka masy upadiowej Orzet Surowce Sp. z
0.0., i postanowieniem z dnia 26 marca 2018 rokd Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat
X Gospodarczy, ogtosit upadi®spotki zalenej Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzit Bytomiu (spétka zalma
Emitenta), po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniyawigym, z wniosku wierzycieli Pawla Sidora
prowadzcego dziatalné gospodarcg pod firmg Eco Consulting Pawet Sidor z siedgitv Warszawie oraz
Cook & Marshall Investments Polska Spotka z o.aiedlzily w Poznaniu. Postanowienie jest skuteczne i
wykonalne z dniem jego wydania. W odniesieniu do¢ddiynarodowego Standardu Sprawozdawcizo
Finansowej nr. 10 Spétka dominop od dnia postanowieniad®i o upadiéci Spotki Orzet Surowce sp. z o.0.
tj. 26.03.2018 r., utracita kontrgohad § Spotla i jej Spotkami corkami tj. Centrum Recyklingu Akutatorow
Sp. z 0.0. oraz Speedmar sp. z 0.0. (transakgjmizjédnostkami oraz salda rozrachunkéw na b#ansowy
zaprezentowano w nocie 33, przy czym w dniu 17@18%oku Spéika Orzel Biaty SA. patita przystugujca

jej wierzytelndg¢ z tytutu umoéw payczek w wysokéci 7 000 tys. PLN z wierzyteldoia przystugujca Orzet
Surowce sp. z 0.0. z tytutu nafesci za dostaw surowcéw).

Majagc na uwadzeze zdarzenie nagtito po dniu bilansowym, a na d#iebilansowy Orzet Bialy nie miat
istotnego zaangawania kapitatowego (w postaci wadtd bilansowej udziatéw, nakmosci, pazyczek, ktore
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utracityby warté¢ na skutek utraty kontroli) w spotce Orzet Surowcgej spétkach zalenych, powysze
zdarzenie nie ma istotnego wptywu na sprawozdanan$owe za 2017 r.

W ocenie Spoiki, postanowienigdi Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach WyidXi&ospodarczy,

0 ogtoszeniu upadfgi Spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. jest bezzasghmeewa Orzet Surowce sp. z 0.0. na
biezagco reguluje swoje wymagalne zobawéania pienjgzne. Wnioskodawcy nie wykazali jakichkolwiek
przestanek ogtoszenia upagtto Spétki Orzet Surowce. Ponadto w dniu 18.01.20&@Bu Spétka dokonata
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Orzet Surowce o kvidO tys. PLN oraz kapitatu zapasowego o kwot
2.200 tys. PLN.

W dniu 3.04.2018 r. Spoétka Orzet Surowce sp. z w.apadidci wniosta zaalenie na cald przedmiotowego

postanowienia oraz w dniu 06.04.2018 r.zgla wniosek o wstrzymanie likwidacji do czasu rozpania
zazalenia przez &l Okregowy.
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