Zal. Alternatywny wobec wniosku Zarzadu projekt uchwaly w sprawie podziafu zysku osiggnigtego
przez , Novita” S.A. w roku obrotowym 2016, zgloszony przez akcjonariusza Finveco Sp.z o.0.

Uchwala Nr ...
Zwyczajnego Walnego Zgromadzehia »Novita” Spolka Akcyjna

z dnia 26 czerwca 2017 roku

w sprawie: podzialu zysku osiagnietego przez ..Novita” S.A. za rok obrotowy 2016.

Dziatajac na podstawie art.395 §2 pkt 2 Kodeksu Spotek handlowych oraz § 30 ust.1 pkt 2
Statutu Spétki, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu dotyczacym podzialu zysku netto za
rok obrotowy 2016 i ocena Rady Nadzorczej w sprawie wniosku, oraz po rozpatrzeniu wniosku
akcjonariusza mniejszo$ciowego w tej sprawie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie majac na
wzgledzie interes Spotki oraz wszystkich jej akcjonariuszy. uchwala, co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia. ze zysk netto Spotki za rok

obrotowy 2016 w kwocie 16.910.120,63 zl (szesnascie milionow dziewigcset dziesigc tysiecy
sto dwadziescia ztotych | szes¢dziesiat trzy grosze) przeznacza si¢ na nastgpujace cele:

1) kwote 6,250.000.00 zt (szes¢ milionow dwiescie pigcdziesiat tysiecy ziotych) na
dywidendg dla Akcjonariuszy, co oznacza dywidende w wysokosci 2,50 zi (dwa zlote
piecdziesigt groszy) na jedng akcje,

2) kwote 10.660.120.63 zt ( dziesig¢ milionéw szeséset szescdziesigt tysigcy sto
dwadziescia zlotych i szesc¢dziesigt trzy grosze) na kapital zapasowy.

§2
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. na podstawie art. 348 § 3 Kodeksu spolek handlowych ustala:

1) Dzien dywidendy na 12 lipca 2017 roku.
2) Dzien wyplaty dywidendy na 26 lipca 2017 roku.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podj¢cia.



Uzasadnienie

16 maja 2016 roku Zarzad Novita S.A. zarekomendowal Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spolki przeznaczenie zysku netto Spolki za rok obrotowy 2016 w calosci na
kapital zapasowy. Decyzje uzasadnil ocena obecnej sytuacji finansowej Spolki oraz
koniecznoscig zapewnienia finansowania dla inwestycji w nowa lini¢ do produkcji widknin.
w ktorej to sprawie trwaja obecnie negocjacije. Naétqpnie 29 maja 2017 roku pozytywna opini¢
w sprawie rekomendacji Zarzadu wydata Rada Nadzorcza.

Poniewaz oba te organy sa kontrolowane przez wiekszosciowego akcjonariusza Novita S.A.
izraclska firme Vaporjet, posiadajaca akcje dajace okolo 63.17% glosow na Walnym
Zgromadzeniu, to nalezy zalozv¢, ze akcjonariusz ten podjal juz decyzje w tej sprawie, i ze
uchwala zpodna z trescig wniosku Zarzadu ma zostacé przeglosowana.

Pomimo takiego stanu rzeczy Finveco Sp. z 0.0.. majac na wzgledzie interes wszystkich
akcjonariuszy mniejszosciowych, zdecydowato si¢ wystapi¢ z propozycja alternatywnego
sposobu podziatu zysku Spolki. Mamy nadzieje, ze przedstawione przez nas w zwiazku z tym
ponizsze informacje, argumenty i wyjasnienia sklonig firm¢ Vaporjet do zmiany swojego
dotychczasowej stanowiska.

Vaporjet zostal akcjonariuszem wigkszosciowym Novita S.A. w wyniku wezwania
ogloszonego przez jego spolke zalezna Tebesa Sp. z 0.0.. Poprzez ten podmiot posiada on
posrednio okolo dwie trzecie akcji Novita S.A.. Az dwie trzecie 1 jednoczesnie tylko dwie
trzecie. Pozostala jedna trzecia akeji nalezy do akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura
akcjonariatu sprawia, ze Vaporjet nie mogi realizowac celu deklarowanego w wezwaniu, to jest
wycofania akcji Novita S.A. z obrotu gieldowego.

W _rezultacie Novita S.A. jest w dalszvm ciggu polska spélka publiczna, ktorej akcie sa
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Fakt ten rodzi okreslone
konsekwencje. Spotke oraz jej akcjonariuszy obowiazuja przewidziane w_prawie polskim
regulacje oraz dobre obvczaje. wiym w_szczegdlnosci zasady i rekomendacje zawarte w
dokumencie .. Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”7,

W preambule do rozdziatu TV tego dokumentu stwierdza si¢. ze: , Walne zgromadzenie
powinno obradowal z poszanowaniem praw akcjonariuszy i dazy¢ do tego, bv podeimowane
uchwaly nie  naruszaly uzasadnionych _interesow poszczegolnych  grup  akcjonariuszy.
Akcjonariusze biorgey udzial w walnvm zgromadzeniu wykonuja swoje uprawnienia w sposob
nienaruszajagcey dobrych obyezajow .

Natomiast jak nalezy rozumie¢ pojecie dobrych obyczajow wyjasnil w jednym ze swoich
wyrokow Sad Najwyzszy. Podkreslit on, ze w aspekcie uchwal walnych zgromadzen w sprawie
podziatu zysku ,, przez dobre obyczaje nalezy rozumieé nakaz lojalnosci akcjonariuszy wobec
siebie i spolki_przejawiajgey sie miedzy innvmi w poszanowaniu sialej prakivki podejmowania
uchwal o przeznaczeniu_czesci_zysku _na wyplate akcjonariuszom dywidendv. Dywidenda
powinna byvé wyplacana w_sviuacji, gdv pozwala na to stan interesow spolki akcvinej i jej
sviuacja _ekonomiczna oraz edv takie uchwaly bvlv _podejmowane w przesziosci. przv

niezmienionveh na niekorzys¢ spolki akceyinel okolicznosciach.”

Dodatkowo w wyroku tym Sad Najwyzszy wskazal, ze: ,uchwala o podziale zvsku, na
podstawie, kitorej przeznaczono prawie caly zyvsk na kapital zapasowy mozZe by¢é uznana za
majaca na celu pokroywdzenie wspolnika. Z kolei uchwala przeznaczajaca caly zysk roczny na




kapital zapasowy moze bvé kwalifikowana, jako krzywdzgca w relacji do spofki, jesli skutkuje
przvieciem takiej politvki roowojowej, kiorej nastepstwem jest stafe przeznaczanie zysku na cele
rozwojowe albo przeinwestowanie ™,

Przy czym w ocenie Sadu Najwyzszego. .uchwala majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza oznacza zarowno syludcje. w kiorej pokrzywdzenie akcjonariusza _istnieje
w trakcie podejmowania uchwaly, jak rowniez svtiacje, w kiorej pokrzyvwdzenie akcjonariusza
nie jest zakladane w chili podejmowania uchwaly, jednak tresé¢ uchwaly jest taka, ze jej
wykonanie prowadzi w_konsekwencji do jego pokrzywdzenia ™.

Majac_powvisze na uwadze Finveco Sp. z o.0., chcialby zwréci¢ uwage Vaporjet,
akcjonariusza wiekszosciowego Novita S.A., Ze zaproponowany przez organy Spolki
sposob pedzialu zysku Spoélki za rok 2016 jest sprzeczny z dobrymi obyczajami i ma na
celu _pokrzywdzenie jej akcjonariuszy mniejszosciowych poprzez pozbawienie ich
dvwidendy, ktorej mieli uzasadnione prawo oczekiwa¢.

Do czasu przejecia nad nig kontroli przez Vaporjet Novita S.A. byla spotka dywidendowa. Od
momentu wejscia w roku 2009 na $ciezke stabilnego rozwoju. Spotka corocznie dzielita si¢ ze
swoimi akcjonariuszami wypracowanym zyskiem. | pomimo tego, ze nie oglosita oficjalne;j
polityki dywidendowej. to konsekwentne, odpowiedzialne decyzje jej akcjonariuszy sprawily,
ze byla uwazana przez inwestorow i analitykow za typowa spotk¢ dywidendowa. 1 tak na
przyklad w rankingu portalu finansowego Bankier ogloszonego na poczatku roku 2016 Novita
S.A. znalazla sie na 4 miejscu pod wzgledem wysokosci stopy wyplacanej dywidendy wérdd
wszystkich spotek notowanvch na GPW.

Poczawszy od roku 2009 Novita S.A. wyplacita swoim akcjonariuszom nastepujace kwoty:

Rok Wartos¢ dywidendy Dywidenda na akeje Stopa dywidendy
wyplaty (tys. zl) (zh) (%)

2009 4179 1,70 4,30

2010 5163 2,10 T2

2011 6 146 2,50 9.07

2012 7130 2.90 13.68
2013 8113 3.30 9.33

2014 5075 2,03 5.65

2015 17 375 6.95 14,06
2016 - - -

Jak widaé z powyzszego zeslawienia proces corocznego wyplacania akcjonariuszom
dywidendy zostal przerwany w roku 2016. Przy czym nalezy podkreshi¢. ze nie bylo to
spowodowane pogorszeniem sytuacji finansowej Spolki. gdyz ta byla bardzo dobra. W roku
2015 Novita S.A. odnotowala rekordowe zyski: zysk neto wyniost ok. 10,6 min zt a EBITDA
ok. 19.8 min zi. Decyzja o niewypltacaniu dywidendy zostala narzucona przez firm¢ Vaporjet.
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kiora zazadala tego od dwczesnego akcjonariusza wigkszosciowego Lentex S.A. w zwiazku z
ogloszonym wezwaniem na akcje Novita S.A.

Rok obrotowy 2016 byl dla Novita S.A. jeszcze korzystniejszy niz rok 2015. Spétka kolejny
raz odnotowala rekordowe zyski: zysk netto wyniost ok.16,9 min zt a EBITDA ok. 23,2 mln zt.

Na podstawie informacji dostgpnych na dzien dzisiejszy mozna przypuszczaé, ze wyniki
finansowe Spotki w roku 2017 beda niestety gorsze niz w rekordowym roku 2016. Swiadcza
o tym gorsze wyniki I kwartatu br. (zysk netto nizszy o okolo 1.3 min zt i EBITDA nizsza o
okolo 1,2 min z) oraz uszkodzenie w maju br. linii do iglowania wodnego. ktore wedlug
szacunkow Zarzadu moze skutkowa¢ utratg przychodow na poziomie okoto 3 min z1. Przy czvm
nie wiadomo jeszcze. jaka czg$C tej straty pokryje polisa ubezpieczeniowa Spotki z tytutu
utraconych zyskow.

Nieznaczne pogorszenie wynikow finansowych Novita S.A. w roku 2017 nie wplywa jednak
na_zmiane oceny syvtuacji finansowej Spotki. Sytuacja ta jest obecnie doskonala. Wedlug
informacji upublicznionych na nasz wniosek przez Zarzad. wedhig stanu na 31 maja 2017 roku
Spotka dysponuje srodkami pienieznymi netto na rachunkach bankowych w wvsokosci okolo
14.6 _min zl. nie ma zadnego oprocentowanego zadhuzenia dhigoterminowego, a jej
wspotczynnik catkowitego zadluzenia wvnosi jedvnie okoto 12,5%.

Nasza propozycja wvplaty_dywidendy w_ wysokosci 6.25 min zt ti. 2.50 7zt na akcje jest
propozycja Wywazona i nie zagraza w zaden sposéb stabilnosci finansowej Spolki czv tez jei
zdolnosci do realizacji zamierzonej inwestycii.

Ze wzgledu na niestinalizowang jeszcze umowe zakupu nowej linii technologicznej nie jest
obecnie mozliwe przedstawienie szczegdtowej projekcji finansowej Spétki na najblizsze lata.
Jednak opierajac si¢ na budzecie podobnej inwestycji Lentex S.A. wynoszacym okoto 58 min zt
(koszt zakupu linii oraz wszelkich prac techniczno-budowlanych), uwazamy. ze mozna z
bardzo duzym prawdopodobienstwem zalozy¢, ze catkowita wartos¢ inwestycji Novita S.A. nie
powinna by¢ wyzsza niz okoto 50 min zt.

Wida¢, wige, ze wnioskowana przez Finveco Sp. z 0.0. kwota dywidendy, w skali budzetu
planowanego przedsigwzigcia inwestycyjnego, nie ma strategicznego znaczenia. Szacujemy, ze
wyplata dywidendy nie spowoduje koniecznosci zaciggania przez Spotke zadnych kredytow do
czasu dostawy zakontraktowanej linii technologicznej. co powinno nastgpi¢ do konca II
kwartatu roku 2018. Do tej pory wszelkie ptatnosci zwiazane z inwestycja Spotka powinna by¢
w stanie realizowac ze srodkoéw wlasnych. Natomiast w polowie roku 2018 konieczne bedzie
zaciggnigcic dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego prawdopodobnie na kwote okoto 30
min z{. Znalezienie takiego finansowania nie bgdzie jednak stanowilo, zadnego problemu dla
Spotki o takim standingu finansowym. jaki posiada Novita S.A. Przy czym koszt takiego
finansowania bylby umiarkowany i sredniorocznie nie powinien by¢ wvzszy niz okolo 0.6 min
zt.

W tym miejscu. cheielibySmy podkreslic. ze przekonanie o wyzszosci finansowania
planowanej inwestycji w mozliwie maksymalnym stopniu srodkami wlasnymi, i co za tym idzie
niewyplacanie przez Novita S.A. dywidend przez blizej nieokreSlony czas, nie tylko nosi
znamiona dzialania majacego na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy mniejszosciowych. ale
takze jest niezrozumiale w Swietle postgpowania bardzo wielu szanowanych. cenionych spolek
notowanych na GPW w Warszawie. Spélki te. bedac w obiektywnie gorszej sytuacji finansowej
niz jest obecnie Novita S.A., nieustannie inwestuja i jednoczesnie przestrzegajac dobrych
obyczajow regulamie wyplacajg dywidendy. Korzystanie z kapitatdéw obcych w trakcie
prowadzenia dzialalnosci biznesowej nie jest dla nich nieakceptowalnym ryzykiem




i zagrozeniem, lecz jest traktowane, jako szansa dynamicznego rozwoju przy jednoczesnym
poszanowaniu interesOw i oczekiwan inwestorow.

Dla potwierdzenia prawidlowosci powyzszej oceny ponizej przyklad tylko dwoch podmiotow
dzialajgcych w tej samej branzy, co Novita S.A.. branzy produkcji wioknin.

Zarzad Pegas Nonwovens S.A. zarekomendowal Walnemu Zgromadzeniu. ktore ma si¢ odby¢
15 czerwca 2017 roku. przeznaczenie na dywidende kwoty okoto 12 min euro stanowiaca okoto
84% zysku Spolki za rok 2016. Jednoczesnie wedtug danych na koniec roku 2016 Spotka miala
zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na faczna kwotg ok. 185 mln euro. Oprocentowany
dhug netto wynosil okolo 160.8 min euro, zysk EBITDA mial warto$¢ 46.7 min euro, co
oznacza, ze wspolczynnik dlug netto do EBITDA wynosil okolo 3,44 a wspolczynnik
zadluzenia calkowitego okolo 58.8%. Pomimo tak istotnego zadluzenia naklady inwestycyjne
wyniosty w roku 2016 okolo 21,1 mln euro. Wedlug deklaracji Zarzadu Pegas Nonwovens S.A.
Spotka prowadzi politvke statego wyplacania akcjonariuszom dywidendy i to dywidendy
rosnacej z roku na rok.

Na podstawie rekomendacji Zarzadu Walne Zgromadzenie Lentex S.A. podjglo 25.05.2017
roku uchwate na mocy, ktérej na wyptate dywidendy przeznaczono kwote blisko 24.5 min zi
stanowiaca okolo 36% zysku netto Spotki za rok 2016 oraz okoto 50% zysku netto z
dzialalnosci kontynuowanej w tym roku. Tymczasem wedtug danych na koniec I kwartatu br.
Spotka mial zobowigzania z tytutu kredytow bankowych w lacznej wysokosci okoto 103 min
zt. Oprocentowany dtug netto wynosit 82,3 min zi, EBITDA 79.3 min zi. stad wspolczynnik
dtug netto do EBITDA wynosit 1,04, natomiast wspolczynnik zadtuzenia catkowitego 43,5%.
Lentex S.A. jest obecnie w trakcie realizacji inwestycji o lacznej wartosci okolo 58 min zi.
Spotka nie oglosita oficjalnej polityki dywidendowej. ale podobnie jak uprzednio Novita S.A..
realizuje polityke wyplacania akcjonariuszom kazdego roku wyzszej dywidendy. Przez ostatnie
cztery lata dywidenda byta kazdego roku wyzsza o 5 groszy na akcj¢ i w tym roku wyniesie
0,50 z! na akcje.

Reasumujac, wyplata przez Novita S.A. wnioskowanej przez Finveco Sp. z 0.0. dywidend
w wysokosci 2,50 zI na akeje, to jest o lacznej wartosci 6,25 min zI. nie stanowi zagrpzenia
dla bezpieczenistwa funkcjonowania Spolki, w tvm w szczegélnosci dla utraty przez nia
zdolnosci_do_ sfinansowania zamierzonej inwestycji. W rzeczywistosci decvzja o
wyplacaniu badz nie wyplacaniu dywidendy ma charakter uznaniowy i jest uzaleZniona
jedvnie od tego czv Vaporjet, izraelski podmiot dominujacy Novita S.A., zechce
uszanowa¢ interesy akcjonariuszy mniejszosciowych tej polskiej spolki publicznej, czy tez

zdecyduje si¢ na dzialanic majace na celu pokrzywdzenie tvch akcjonariuszy.

Prosimy Vaporijet, ktérego chcemy traktowaé jak biznesowego partnera wszystkich
akcjonariuszy Novita S.A., o ponowne rozwazenie przedmiotowej sprawy, zmiane swojei

dotychezasowej decyzji i oddanie swych glosow za przvjeciem proponowanej przez nas

uchwaly.
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