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W dniu 18 stycznia 2017 roku OEX S.A. uplasowata emisje 20 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci
nominalnej 1 000 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej 20 000 tys. PLN. Dzien wykupu obligacji przypadat na 17 stycznia 2020
roku. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w oparciu o uchwate Zarzadu OEX S.A. z dnia 2 grudnia 2016 roku dotyczaca
Programu Emisji Obligacji, ktéry moze by¢ realizowany w latach 2017-2019, do maksymalnej kwoty 56 000 tys. PLN oraz uchwate
Zarzadu OEX S.A. z dnia 21 grudnia 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii A. Oprocentowanie obligacji ustalono jako zmienne,
ustalane w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszona o marze. Emisja obligacji nastapita w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach. Propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149 oséb.
W dniu 15 maja 2017 roku obligacje serii A zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
odpowiednio przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. w ramach rynku Catalyst. Obligacje
serii A byty notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst od 26 maja 2017 roku, -w systemie notowan ciagtych pod
nazwg ,0EX0120". 12
W dniu 14 grudnia 2017r. Grupa podpisata umowe kredytowa z ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. w celu
refinansowania istniejacego zadtuzenia Grupy, w tym wykupu obligacji serii A. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Serii A, OEX
S.A. przystugiwato prawo wczes$niejszego wykupu obligacji serii A. Wszystkie 20 000 obligacji serii A zostato wykupione w dniu

17 stycznia 2018 r. 13
17.  Objasdnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok; 13
18.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielko$ci
posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci; 13
19.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa; 14

20.  Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu polaczenia emitenta przez przejecie; 14
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21.  Warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych
na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspélnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w

sprawozdaniu finansowym; 14
22.  Okreslenie tacznej liczby wszystkich akcji emitenta oraz akeji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w
posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta; 14
23.  Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy; 15
24.  Informacje o nabyciu akcji wtasnych, w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej ze wskazaniem, jaka
czesc¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia; 15
25.  Informacje o najwazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju; 15
26.  Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych; 15
27.  Informacje o umowie emitenta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych; 15
28.  Zatwierdzenie do publikacji; 16
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1. Informacje o Emitencie;

Nazwa: OEX
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: 02-797 Warszawa, ul. Klimczaka 1

Organ prowadzacy rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 630822208

2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego;

Zasady dotyczace sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego zostaty opisane w sprawozdaniu

finansowym Emitenta za 2017 rok.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych produktow,
towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;

Do dnia 31 stycznia 2016 roku Spétka OEX S.A. byta Autoryzowanym Przedstawicielem Ogélnopolskim
Orange Polska S.A,, a jej podstawowa dziatalnos$cia byta sprzedaz detaliczna ustug telefonii komdrkowe;j.
Od dnia 1 lutego 2016 roku OEX S.A. nie prowadzi tej dziatalnosci, wskutek wniesienia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa obejmujacej prowadzenie sieci sprzedazy dla Orange Polska S.A. do spoétki
zaleznej Tell Sp. z 0.0., w ktérej Emitent posiada 100% udziatow.

Od dnia 1 lutego 2016 roku OEX S.A. prowadzi wytacznie dziatalno$¢ holdingowa, Swiadczac na rzecz
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej szereg ustug majacych charakter wsparcia prowadzonej
przez nie dziatalno$ci operacyjnej, w tym miedzy innymi ustugi kadrowo-ptacowe, ustugi z zakresu
obstugi prawnej i compliance, doradztwa strategicznego, controllingu i finanséw oraz public relations.

a) Gloéwne pozycje rachunku zyskow i strat:

od 01.01 do 31.12.2017 od 01.01 do 31.12.2016
tys. zt tys. zt
Przychody ze sprzedazy 5036 8961
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -249 -1 044
Zysk przed opodatkowaniem 7 283 3159
Zysk netto 7 557 3221

b) Gtéwne pozycje i ich udziat w strukturze bilansu:
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AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016
tys. zt tys. zt
Aktywa trwate, tym : 125311 86,9% 71516 87,3%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 124 158 86,0% 70 854 86,5%
Aktywa obrotowe, w tym: 18969 13,1% 10 432 12,7%
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 10 635 7,4% 8332 10,2%
Naleznoci z tyt. dostaw i ust. od jedn. zaleznych 2720 1,9% 1750 2,1%
Aktywa razem 144 280 100,0% 81947 100,0%
PASYWA 31.12.2017 31.12.2016
tys. zt tys. zt
Kapitat wlasny 84 849 58,8% 77 292 94,3%
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 21557 14,9% 2271 2,8%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21552 14,9% 2250 2,7%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 37 874 26,2% 2384 2,9%
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw 34 733 24,0% 0 0%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 869 0,6% 1131 1,4%
Pasywa razem 144 280 100,0% 81947 100,0%
c) Gléwne pozycje przeptywéw pienieznych :
0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
tys. zt tys. zt
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -2294 2213
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -12 633 -3081
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 18 089 743
Zmiany netto stanu $rodkéw pienieznych 3162 -126
Srodki pieniezne na poczatek okresu 49 175
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3211 49

4. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i

zagraniczne, oraz informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w

towary i ustugi, z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i

dostawcéw, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co

najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogoétem - nazwy (firmy) dostawcy lub

odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z

emitentem;

OEX S.A. od dnia 1 lutego 2016 roku $wiadczy ustugi wytacznie na rzecz swoich podmiotéw zaleznych.

5. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za

rok obrotowy, z okresSleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowych

zdarzen na osiagniety wynik;

Nie wystapity.

Sprawozdanie z dziatalno$ci OEX Spétka Akcyjna
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6. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnos$ci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Strategia OEX S.A. bazuje na umacnianiu pozycji spétek zaleznych tworzacych poszczegdlne segmenty
operacyjne Grupy Kapitatowej oraz poszerzaniu Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje. Szczegdlng
role w Grupie petnia obecnie segmenty Wsparcia sprzedazy, E-biznesu oraz Back office i obstugi
klienta, z uwagi na fakt iz to w tych segmentach koncentruje sie wzrost organiczny. Taki tez cel
strategiczny, jako gtéwny, zostal postawiony przed tymi segmentami na kolejny rok. W segmencie
Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej Emitent oczekuje stabilnych przychoddow
prowizyjnych i marz, przy czym wyniki tego segmentu uzaleznione sa nie tylko od sytuacji na rynku
telefonii komdérkowej, ale takze od polityki operatoréw telekomunikacyjnych z ktérymi wspétpracuja
spotki zalezne OEX S.A.

Gléwnymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Emitenta bedg, posrednio, sytuacja na
rynkach branzowych, na ktérych dziataja spotki zalezne, ze szczegdlnym uwzglednieniem branz
FMCG, e-commerce, finansowo-ubezpieczeniowej oraz telefonii komoérkowej, a takze sektora
publicznego. Wptyw na sytuacje emitenta i jego perspektywy rozwoju bedg miaty ponadto ogélna
sytuacja makroekonomiczna Polski, w tym sytuacja na rynku pracy, ale takze postep w dziedzinie
cyfryzacji procesow biznesowych.

Wsréd czynnikow wewnetrznych istotnymi beda optymalizacja systemoéw zarzadzania Grupag
Kapitatlowa, ze szczegdlnym uwzglednieniem system6w monitorowania realizacji celdw,
zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne, przeptywéw pienieznych oraz skuteczna realizacja
polityki w zakresie kontroli kosztow.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okres$leniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony;

Gtowne czynniki ryzyka na jakie Emitent narazony jest bezposrednio to:

a) ryzyko utraty warto$ci aktywow na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej spétek zaleznych;
b) ryzyko niewystarczajacego dostepu do Zrddet finansowania dalszego rozwoju w drodze przejeé;

Posrednio, Emitent naraZony jest na czynniki ryzyka i zagroZenia opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dziatalnosci oraz sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, a odnoszace
sie bezposrednio do spotek zaleznych OEX S.A.

8. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialtan, jakie emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom;

OEX S.A. praktycznie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej wychodzacej poza obreb Grupy Kapitatowe;j.
Zarzadzanie zasobami finansowymi koncentruje sie zatem na kontroli kosztéw wlasnych oraz
zabezpieczeniu plynnosci finansowej. Dzieki przychodom z tytutu swiadczenia ustug na rzecz spétek
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zaleznych, strumieniowi dywidend oraz dostepnemu limitowi finansowania biezacego Spétka terminowo
reguluje wszelkie swoje zobowigzania, a ponadto jest w stanie zapewni¢ wsparcie finansowe dla spétek
zaleznych gdy zachodzi taka potrzeba. Inwestycje OEX S.A. realizuje przy wykorzystaniu kapitatu
wilasnego oraz instrumentéw diuznych o dtugoterminowym charakterze, co gwarantuje zbilansowanie
przeptywow pienieznych.

9. Wskazanie postepowan sadowych, arbitrazowych i administracyjnych (o wartosci
jednostkowej lub skumulowanej powyzej 10% kapitalu wlasnego);

OEX S.A. jest strong postepowan przed sagdami powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie
dotyczy zobowiagzan ani wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta. Rowniez taczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych dotycza te
postepowania nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Nie tocza sie natomiast zadne postepowania arbitrazowe lub administracyjne z udziatem Spotki.

10. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji;

a) Umowy znaczace dla dziatalno$ci emitenta

Umowa kredytowa z dnia 14.12.2017r. pomiedzy wszystkimi sp6tkami zaleznymi Emitenta (w tym
OEX S.A.) oraz ING Bank Slaski S.A.,, Bank Zachodni WBK S.A.,, BZ WBK Faktor sp. z o.0. i ING
Commercial Finance Polska S.A.

b) Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Emitentowi nie jest znana jakakolwiek umowa zawarta pomiedzy akcjonariuszami.

11. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania;

Zestawienie udziatéw kapitatowych, bedacych w posiadaniu emitenta prezentuje ponizsza tabela.

Nazwa Spoétki Siedziba (l’f:i[z)i:lsil:v(\ilj‘:l)(’zjl;
TELL Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Europhone Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
PTI Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
OEX Cursor S.A. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp.z o.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 51,03
Merservice Sp. z 0.0. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100
Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
ArchiDoc S.A. ul. NiedZwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100
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Voice Contact Center Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
OEX E-Business Sp. z 0.0. (d. E-Logistics Sp. z 0.0) | ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Toys4Boys.pl Sp. z o.0. ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk 30
Connex Sp. z 0.0. w likwidacji ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

Spotki Toys4Boys.pl. Sp. z 0.0. oraz Connex Sp. z 0.0. w likwidacji nie prowadza dziatalnosci oraz nie
podlegaja konsolidacji. Na udziaty w tych spotkach OEX S.A. utworzyta odpisy w wysokosci 100%
warto$ci ww. udziatéw. Po dniu bilansowym Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, Wydziat VI
Gospodarczy, postanowieniem z dnia 19 lutego 2018 roku ogtosit upadtos¢ Spotki Toys4Boys.pl. z
siedzibg w Gdansku.

W dniu 9 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktorej nabyta 100% udziatow
Spotki Voice Contact Center Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z trescig gtéwnych postanowien
Umowy, Spétka dominujaca nabyta 10 000 udziatéw stanowiagcych 100% kapitatu zaktadowego za cene
1000 000 PLN, przy czym Spétka GAD S.A. sprzedata Emitentowi 8 500 udziatéw stanowigcych 85%
kapitatu zaktadowego, a Spotka Neo Business Process Outsourcing S.a rl. sprzedata Emitentowi 1 500
udziatéw stanowigcych 15% kapitatu zaktadowego. Spétka OEX S.A. zostata zobowigzana do dokonania
oznaczonej doptaty do ceny sprzedazy na warunkach i zasadach okre$lonych w Umowie, zgodnie z
wzorem zawartym w Umowie, je$li bedzie to uzasadnione wynikami uzyskanymi przez Spétke Voice
Contact Center Sp. z 0.0. Doptata stanowi réznice pomiedzy iloczynem mnoznika réwnego 4,5 i Sredniej
wartos$ci EBITDA Voice Contact Center Sp. z 0.0. za lata 2016-2017, pomniejszonym o zadtuzenie netto, a
zaptacona ceng wymieniona powyzej. Doptata zostanie zrealizowana w 2018 roku, po zamknieciu roku
obrachunkowego 2017. W ramach zabezpieczenia zaptaty doptaty do ceny sprzedazy oraz kar umownych
Spotka OEX S.A. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego na rzecz GAD S.A. do tacznej kwoty 5 100 000 PLN oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego na rzecz Neo Business Process Outsourcing S.a r.l. do
tacznej kwoty 900 000 PLN. Na podstawie zbadanych sprawozdan Voice Contact Center Sp. z 0.0., Emitent
oszacowat warto$¢ doptaty do ceny, zgodnie z umowa nabycia udziatéw. Wyliczenie zostato potwierdzone
takze przez audytora Emitenta.

Wyliczenie doptat do ceny za nabycie Voice Contact Center Sp. z o.0.

EBITDA 2016 1295279
EBITDA 2017 2164 829
zysk operacyjny - 31.12.2017 1567 586
amortyzacja 2017 597 243
Gotéwka 20888
zadtuzenie finansowe 454 037
cena 1000000
doptata do ceny 6352 094
taczna wartos¢ ceny po doptacie 7 352 094
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W dniu 19 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktérej nabyta 100% akcji Spétki
ArchiDoc S.A. z siedzibg w Chorzowie od Spotki Teronita Holdings Limited z siedziba w Larnace (Cypr).
OEX S.A. nabyta 4 250 000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego ArchiDoc S.A. za cene 17 861
000 PLN, z zastrzezeniem doptat do ceny.

Emitent zostat zobowigzany do dokonania oznaczonych doptat do ceny sprzedazy na warunkach
i zasadach okreslonych w umowie przyrzeczonej, uzaleznionych od parametréw finansowych osigganych
przez ArchiDoc S.A. (m.in. warto$ci EBITDA i zadtuzenia netto ArchiDoc S.A.) w latach 2016 i 2017.
Umowa przyrzeczona przewiduje dokonanie 2 doptat. Pierwsza z nich bedzie stanowi¢ réznice pomiedzy
iloczynem mnoznika réwnego 7,9 i wartosci EBITDA ArchiDoc S.A. za 2016 rok, pomniejszonym o
zadtuZzenie netto i przemnozonym przez warto$¢ 50%, a zaptacong ceng wymieniong powyzej. Druga
doptata bedzie rowna iloczynowi mnoznika réwnego 7,9 i wartosci EBITDA ArchiDoc S.A. za 2017 rok,
pomniejszonemu o zadtuzenie netto i przemnozonemu przez warto$¢ 50%, oraz odpowiednio
powiekszona lub pomniejszona o kwote wynikajaca z pierwszej doptaty w zaleznosci od tego, czy
wskazana kwota przyjmie wartos¢ dodatnig czy ujemna. Obie doptaty, zaktadajac, ze ich taczna wartos¢
bedzie dodatnia, zostana zrealizowane w ramach jednej ptatno$ci w 2018 r, po zamknieciu roku
obrachunkowego 2017. W przypadku, gdyby Srednia liczonego rok do roku wzrostu procentowego
wybranych wynikéw ArchiDoc S.A. (w tym EBITDA) okazata sie nizsza od progéw okreslonych w umowie
przyrzeczonej, warto$¢ doptat zostanie obliczona z uzyciem mnoznika réwnego 7,0. Laczna cena, z
uwzglednieniem opisanych powyzej doptat, nie przekroczy 52 000 000 (piec¢dziesieciu dwodch miliondw)
PLN i Sprzedajacemu nie beda nalezaty sie, tytutem ceny za akcje ArchiDoc S.A., Zadne dodatkowe kwoty
ponad te maksymalng warto$¢. W ramach zabezpieczenia zaptaty doptat do ceny sprzedazy oraz kar
umownych Emitent ztozyt o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego do tacznej kwoty 31 000 000 PLN. W ramach zabezpieczenia spetnienia roszczen Kupujacego
wzgledem Sprzedajgcego wynikajacych z umowy, zostaty udzielone poreczenia przez podmioty
powigzane ze Sprzedajacym do tacznej kwoty 9 400 000 PLN. Na podstawie zbadanych sprawozdan
Archidoc S.A., Emitent oszacowat warto$¢ doptat do ceny, zgodnie z umowa nabycia udziatéw. Wyliczenie
zostato potwierdzone takze przez audytora Emitenta.

Wyliczenie doptat do ceny za nabycie Archidoc S.A.

Pierwsza doptata do ceny (PDdC)

EBITDA 2016 5284735
zysk operacyjny - 31.12.2016 4133903
amortyzacja 1150832
gotowka 2070732
zadtuzenie finansowe 3333028
cena 17 861 000
pierwsza doptata do ceny (PDdC) 2382555

Druga doptata do ceny (PDdC)

EBITDA 2017 6543 415
zysk operacyjny - 31.12.2017 5144618
amortyzacja 2017 1398797
gotéwka 3055187
zadluzenie finansowe 3350603
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druga doptata do ceny (DDdC) 25698 781

tacznie doptata do ceny (PDdC+DDdAC) 28081 335

taczna wartos¢ ceny po doptatach 45942 335

Lacznie, doptaty do ceny za nabycia Archidoc S.A. oraz Voice Contact Center wyniosa 34 433 429 zi.
Zaptata nastgpi ze Srodkéw z kredytu inwestycyjnego, o ktérym mowa w p. 13.

W dniu 13 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OEX Cursor S.A. oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wsp6lnikéw OEX E-Business Sp. z o.0., podjety uchwaty w sprawie podziatu Spétki OEX
Cursor S.A. Wskazany podziat zostat dokonany w trybie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych
(podziat przez wydzielenie) poprzez przeniesienie na OEX E-Business Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa OEX Cursor S.A. (wyodrebnionej pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i
funkcjonalnym), w ramach ktdrej prowadzona jest dziatalnos¢ w zakresie:

e logistyki materiatéw marketingowych,

e kompleksowego wsparcia e-commerce,

e logistycznej obstugi programéw lojalno$ciowych,

e kompleksowego wsparcia proceséw zakupowych produktéw, opakowan i komponentow
produktéw, obejmujacego miedzy innymi organizacje i optymalizacje proceséw zakupowych,
logistycznych, projektowanie, nadz6r produkcji, znakowanie i dostarczanie produktéw,
doradztwo technologiczne, weryfikacje jako$ci, uzyskiwanie atestdw oraz badania laboratoryjne,

zwana dalej: ,,Dziatalno$cia Logistyczng”. Podziat Spo6tki OEX Cursor S.A. zostat zarejestrowany w dniu 1
wrze$nia 2017 roku. W wyniku podziatu sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego OEX E-Business Sp. z 0.0. z 10 000 PLN do 1 700 000 PLN, tj. o 1 690 000 PLN, poprzez
utworzenie 33 800 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, ktére to udzialy zostaly w catosci
przyznane OEX S.A. OEX E-Business Sp. z o0.0. przypadty wszystkie prawa i obowigzki pozostajace w
zwigzku z Dziatalno$cig Logistyczng w dniu podziatu.

12. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za
spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym;

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych. Szczegétowe
informacje na temat transakcji pomiedzy OEX S.A. a podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w p.
22 jednostkowego sprawozdania finansowego OEX S.A.

13. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Zadna umowa dotyczgca kredytéw i pozyczek nie zostata OEX S.A. wypowiedziana.

W dniu 14 grudnia 2017 r., Emitent oraz wszystkie sp6tki zalezne Emitenta, jako kredytobiorcy podpisaty
umowe kredytowa z ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A., umowy faktoringowe z BZ WBK
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Faktor sp. z 0.0. i ING Commercial Finance Polska S.A. oraz wynikajace z powyzszych uméw umowy
dodatkowe, w szczeg6lnos$ci zwigzane z ustanowieniem uzgodnionych zabezpieczen.

Powyzsze umowy zostaly zawarte w celu refinansowania istniejacego zadluzenia Kredytobiorcow,
ujednolicenia i poprawy warunkéw finansowania podmiotéw z Grupy Kapitatowej OEX oraz pozyskania
finansowania dlugoterminowego na potrzeby rozliczenia transakcji nabycia aktywéw dokonanych w
latach 2016-2017, w tym przedterminowego wykupu obligacji oraz dokonania doptat do ceny za nabycie
spotek Archidoc S.A. oraz Voice Contact Center Sp. z o.0.

Na podstawie zawartych uméw kredytodawcy i faktorzy zobowigzali sie do udzielenia sp6tkom
Kredytobiorcom finansowania w tacznej kwocie do 141.600.000 PLN w postaci:

(i) kredytow w rachunku biezacym, linii gwarancyjnych oraz linii faktoringowych do tacznej kwoty
75.000.000 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci kredytobiorcéw; finansowanie
udzielone zostalo na okres dwdch lat;

(ii) konwers;ji czesci obecnych kredytéw w rachunku biezgcym na kredyty terminowe w tgcznej kwocie
6.500.000 PLN; sptata ww. kredytéw bedzie dokonywana w ratach kwartalnych przez okres 5 lat
poczawszy od dnia podpisania umowy kredytowej;

(iii) kredytu terminowego na zrefinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi w 2016
r. na zakup udziatéw Merservice Sp. z 0.0, w kwocie 2.600.000 PLN; sptata ww. kredytu bedzie
dokonywana w ratach kwartalnych przez okres 5 lat poczawszy od dnia podpisania umowy kredytowej;

(iv) kredytu terminowego w kwocie 20.000.000 PLN z przeznaczeniem na ewentualny wykup obligacji
serii A Emitenta. Sptata ww. kredytu nastapi w terminie 5 lat od dnia podpisania umowy kredytowej, przy
czym rozpocznie sie 31 stycznia 2020 r. Kredyt bedzie sptacany w rownych ratach miesiecznych, a w
ostatnim dniu okresu kredytowania Emitent sptaci dodatkowo pozostatg czes¢ zadtuzenia w wysokosci
8.000.000 PLN.

(v) kredytu terminowego do maksymalnej kwoty 30.500.000 PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie
doptaty do ceny zakupu akcji Archidoc S.A;;

(vi) kredytu terminowego do maksymalnej kwoty 7.000.000 PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie
doptaty do ceny zakupu udziatéw Voice Contact Center Sp. z 0.0.;

Kredyty, o ktdrych mowa w pkt (v) i (vi) zostang uruchomione w Il kwartale 2018 r., a ich sptata bedzie
dokonywana w réwnych ratach kwartalnych przez okres 60 miesiecy od daty uruchomienia nie pdzniej
jednak niz do 30 czerwca 2023 r.

Zgodnie z umowa kredytowa wysoko$¢ oprocentowania kredytéw w rachunku biezacym oraz kredytow
terminowych stanowi¢ bedzie sume stawki WIBOR 1M oraz odpowiednich marz kredytodawcow, ktérych
wysoko$¢ zdaniem Emitenta nie odbiega od obecnie obowiazujacych warunkéw finansowania
dostepnych na rynku finansowym.

Wysokos$¢ marzy w odniesieniu do kredytéw terminowych moze zmieniac sie w zalezno$ci od poziomu
zadluzenia mierzonego wskaznikiem skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanego wyniku
EBITDA Grupy Kapitatowej OEX.
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14. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci;

Informacje o udzielonych i sptaconych w 2017r. przez OEX S.A., sp6tkom nalezacym do Grupy Kapitatowej
pozyczkach przedstawia ponizsza tabela. Zadna ze spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej nie udzielata
w 2017r. pozyczek podmiotom zewnetrznym. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne, obliczone jako
suma nastepujacych sktadnikéw: Sredniej arytmetycznej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych z
poprzedniego miesigca kalendarzowego oraz marzy w wysokosci od 2,5% do 3,50%. Terminy
wymagalnosci pozyczek nie przekraczajg 12 miesiecy, z mozliwoscig ich przedtuzenia.

Pozyczkobiorca Saldo na Pozyczki Pozyczki Saldo na
31.12.2016 udzielone splacone 31.12.2017
w tys. zt
Europhone Sp. z 0. o. 6282 0 0 6282
OEX E-Business sp. z 0.0. 0 1050 0 1050
Cursor S.A. 2000 800 0 2800
Divante Sp. z o.0. 0 502 0 502
Pro People Sp. z 0.0. 50 300 350 0
Razem 8332 2652 350 10 634

15. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta;

W 2017 roku OEX S.A. nie udzielita, ani nie otrzymata nowych poreczen. OEX S.A. porecza jedno
zobowigzanie wekslowe spétki zaleZznej.

Maksymalna
Beneficjent Rodzaj zobowigzania wartos¢ Forma Zobowigzany
zobowiazania
w tys. zt
T-Mobile Polska S.A. | kredyt kupiecki 4725 porgezenie Europhone Sp. z o.0.
wekslowe

16. W przypadku emisji papierow warto$sciowych w oKkresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci;

W dniu 18 stycznia 2017 roku OEX S.A. uplasowata emisje 20 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii A, o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej 20 000 tys. PLN. Dzien
wykupu obligacji przypadat na 17 stycznia 2020 roku. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w oparciu
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o uchwate Zarzadu OEX S.A. z dnia 2 grudnia 2016 roku dotyczaca Programu Emisji Obligacji, ktéry moze
by¢ realizowany w latach 2017-2019, do maksymalnej kwoty 56 000 tys. PLN oraz uchwate Zarzadu OEX
S.A. z dnia 21 grudnia 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii A. Oprocentowanie obligacji ustalono
jako zmienne, ustalane w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze. Emisja obligacji nastapita
w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do
indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149 oséb. W dniu 15 maja 2017 roku obligacje serii
A zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym odpowiednio przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. w ramach rynku Catalyst. Obligacje
serii A byly notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst od 26 maja 2017 roku, -w systemie
notowan ciggtych pod nazwa ,,0EX0120".

W dniu 14 grudnia 2017r. Grupa podpisata umowe kredytowa z ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni
WBK S.A. w celu refinansowania istniejacego zadtuzenia Grupy, w tym wykupu obligacji serii A. Zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji Serii A, OEX S.A. przystugiwato prawo wcze$niejszego wykupu obligacji serii
A. Wszystkie 20 000 obligacji serii A zostato wykupione w dniu 17 stycznia 2018 r.

17. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok;

W dniu 18 maja 2017 roku Zarzad opublikowat prognoze skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej
na rok 2017, zawierajaca nastepujace wielko$ci prognozowane (raport biezacy 16/2017):

. Skonsolidowany zysk operacyjny Grupy - w kwocie 27,3 mln zt,
. Skonsolidowany zysk EBITDA Grupy - w kwocie 34,9 min zt,
. Skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Emitenta - w kwocie 15,8 min zt.

Faktycznie osiggniete w roku 2017 wyniki to:

. Skonsolidowany zysk operacyjny Grupy: 29,0 mln zt (106,2% warto$ci prognozowanej),
. Skonsolidowany zysk EBITDA Grupy: 36,8 mln zt (105,3% warto$ci prognozowanej),
. Skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Emitenta: 16,4 mln zt (103,7%

wartosci prognozowanej).

Przekroczenie warto$ci prognozowanych jest przede wszystkim wynikiem wyzszych prowizji w
segmencie Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej z uwagi na bardzo wysoka sprzedaz
ustug w miesigcu grudniu 2017.

18.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatlowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci;

Zamierzenia inwestycyjne bedg realizowane dzieki srodkom wypracowanym z biezacej dziatalnosci,
kredytom bankowym lub ewentualnej emisji akgji.
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitalowa;

W roku 2017 nie zaszly zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa
kapitatlowa w stosunku do roku ubiegtego. OEX S.A. jako spétka holdingowa odpowiada za formutowanie
strategii rozwoju Grupy Kapitatowej i nadzér nad jej realizacja, prowadzenie polityki akwizycyjnej oraz
wsparcie spotek zaleznych w obszarach takich jak finanse i controling czy zarzadzanie zasobami ludzkimi.
Spotki zalezne natomiast koncentrujg sie na rozwijaniu kompetencji branzowych i budowie przewag
konkurencyjnych w ramach poszczegdlnych segmentéw operacyjnych.

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie;

Emitent jest strong dwdéch uméw o prace przewidujacych rekompensate w przypadku rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny w odniesieniu do dwoch cztonkéw zarzadu
Emitenta. Laczna wartos¢ rekompensat wynikajaca z tych umoéw opiewa na kwote 360.000 zt.

21. Warto$s¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleZnych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki
wspotzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen
i nagréod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;

Informacje o warto$ci wynagrodzen i innych Swiadczen wyptaconych osobom zarzadzajagcym i
nadzorujagcym Emitenta zostaly zaprezentowane w p. 27.2 jednostkowego sprawozdania finansowego
OEX S.A.

22. Okreslenie lacznej liczby wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udzialow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta;

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Emitenta nie s3 w posiadaniu akcji i udziatéw spétek zaleznych.
Zestawienie akcji Emitenta bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych prezentuje
ponizsza tabela.
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Udziat
Laczna liczba Laczna liczba ka;zjl'étlal‘:av Udziat w
i
keji tosé i h
akgji gtosow zaktadowym glosac

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa, posrednio przez Silquern S.a.r.], 1280206 1439814 18,58% 17,41%
Michat Szramowski, bezposrednio i poSrednio 390 354 390 354 5,67% 4,72%
przez MS Investment Sp. z o0.0. s.k.
Osoby zarzadzajace
Jerzy Motz, posrednio przez Precordia Capital 520 114 520114 7,55% 6,29%
sp. Z 0.0. i Real Management S.A.
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Robert Krasowski 7 889 7 889 0,11% 0,10%
Artur Wojtaszek 50000 50 000 0,73% 0,60%

23.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztos$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

Emitent nie posiada takich informacji.

24. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, w szczegoélnosci celu ich nabyecia, liczbie i

warto$ci nominalnej ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zakladowego reprezentuja,

cenie nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia;

Emitent nie nabywat akcji wtasnych w 2017 roku.

25. Informacje o najwazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju;

Emitent nie prowadzi badan.

26. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych;

Emitent nie prowadzi programoéw akcji pracowniczych.

27.Informacje o umowie emitenta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych;

Informacje o zawartej umowie i wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych zostaty zawarte 27.5 jednostkowego sprawozdania finansowego OEX S.A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci OEX Spétka Akcyjna
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28. Zatwierdzenie do publikacji;

Sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta za 2017 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad OEX
S.A. w dniu 10 kwietnia 2018 roku.

Podpisy wszystkich cztonkdéw zarzadu

Sprawozdanie z dziatalno$ci OEX Spétka Akcyjna

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
10 kwietnia 2018r. Jerzy Motz Prezes Zarzadu
10 kwietnia 2018r. Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu
10 kwietnia 2018r. Robert Krasowski Czlonek Zarzadu
10 kwietnia 2018r. Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu
10 kwietnia 2018r. Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu
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