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Nazwa Spétki OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

AKTYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne 235 270
Rzeczowe aktywa trwate 246 32
Inwestycje w jednostkach zaleznych 124 158 70 854
Naleznosci i pozyczki 35 88
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 529 271
Aktywa trwate 125311 71516
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4840 2034
Pozyczki 10 635 8332
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 283 16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3211 49
Aktywa obrotowe 18969 10 432
Aktywa razem 144 280 81947
KAPITAL. WEASNY I ZOBOWIAZANIA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Kapital wlasny 84 849 77 292
Kapitat podstawowy 1378 1378
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 44960 44 960
Pozostate kapitaty 1459 1459
Zyski zatrzymane:

- zysk z lat ubiegtych 29 495 26 274
- zysk netto 7 557 3221
Zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki 1406 2250
Leasing finansowy 146

Zobowigzania z tytutu obligacji 20 000

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 21
Zobowiagzania dlugoterminowe 21557 2271
Zobowiazania krétkoterminowe

fé)ll;g://vviizzz;irr:iiz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1163 1038
Zobowigzania pozostate 442

Zobowigzania z tytutu obligacji 550

Zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw 34733

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 845 1131
Leasing finansowy 24

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 117 216
Zobowiazania krétkoterminowe 37874 2384
Zobowiazania razem 59431 4 656
Kapital wlasny i zobowigzania razem 144 280 81947
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Nazwa Spétki OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ ksiegowa

84 848 658,75

77 291 966,14

Liczba akcji (w szt.) 6 888 539 6 888 539
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 6888 539 6888539
WARTOSC KSIEGOWANA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 12,32 11,22
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 12,32 11,22
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Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
Nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 5036 8752
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatoéw 209
Koszt wlasny sprzedazy 4375 6184
Koszt sprzedanych ustug 4375 5823
Koszt sprzedanych towar6w i materiatéw 361
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 661 2777
Koszty sprzedazy 662
Koszty og6lnego zarzadu 985 3006
Pozostate przychody operacyjne 477 208
Pozostate koszty operacyjne 402 360
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -249 -1044
Przychody finansowe 9053 4585
Koszty finansowe 1521 382
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 283 3159
Podatek dochodowy -274 -62
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 7 557 3221
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZysKk (strata) netto 7 557 3221
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6888539 6888539
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 888 539 6 888 539
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

Nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016

z dzialalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 1,10 0,47
- rozwodniony 1,10 0,47
z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1,10 0,47
- rozwodniony 1,10 0,47
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Nazwa Spétki OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netto 7 557 3221
Pozostate catkowite dochody
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Calkowite dochody 7 557 3221
Catkowite dochody 7557 3221
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Nazwa Spoétki

OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital wlasny razem
Kapitat ze .
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate Zyski Kapitat
L. . Razem wlasny
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 1378 44960 1459 29 495 77 292 77 292
Saldo po zmianach 1378 44 960 1459 29 495 77 292 77 292
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku
Razem transakcje z wlascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku 7 557 7 557 7 557
Razem catkowite dochody
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 1378 44960 1459 37 052 84 849 84 849
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Nazwa Spétki OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapital wlasny razem

Kapitat ze Kapitat

Kapitat sprzedazy akcji Pozostate Zyski wlasny

podstawowy powyzej ich kapitaly zatrzymane Razem razem

wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1378 44960 1459 31440 79 237 79 237
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 31440 79 237 79 237
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku

Dywidendy -5166 -5166 -5166
Razem transakcje z wlascicielami -5166 -5166 -5166
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 3221 3221 3221
Razem catkowite dochody 3221 3221 3221
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 1378 44960 1459 29 495 77 292 77 292
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Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 283 3159
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 35 146
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialnych 31 41
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych -26 25
Koszty odsetek 1299 284
Przychody z odsetek i dywidend -9053 -4 585
Korekty razem -7 714 4088
Zmiana stanu zapasow 8491
Zmiana stanu naleznosci -2 247 17 203
Zmiana stanu zobowigzan 758 -22 055
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -374 10
Zmiany w kapitale obrotowym -1863 3648
Zaptacony podatek dochodowy -507
Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej -2294 2213
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -24
Wydatki na nabycie aktywoéw trwatych -42 -197
Wptywy ze sprzedazy aktywdw trwatych 20 236
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -18861 -4 250
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 350 11 685
Pozyczki udzielone -2 650 -13 735
Otrzymane odsetki 513 732
Otrzymane dywidendy 8038 3852
Wydane $rodki pieniezne -1381
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -12 633 -3081
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 20000
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6193
Sptaty kredytéw i pozyczek -1127
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -32
Odsetki zaptacone -752 -283
Dywidendy wyptacone -5166
Przeplywy netto z dzialalnosci finansowej 18 089 743
Przeplywy pienieZne netto razem 3162 -126
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Nazwa Spétki OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
z;{nv:;il‘r:;]l:eitttg;tanu Srodkow pienieznych i ich 3162 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 175
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3211 49
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Nazwa Spoétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje ogolne

a) Informacje o Emitencie

Spoétka OEX S.A. (Emitent, Spétka, OEX S.A., OEX) powstata z przeksztatcenia Tell Sp. z 0.0. na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow nr 1 z 15 listopada 2004 roku. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000222514. Spotce nadano numer statystyczny REGON 630822208.

»,OEX S.A.” jest nowa firma spo6tki dziatajacej uprzednio pod firma ,TELL S.A.”, zmieniong uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 wrze$nia 2015 roku. Powyzsza zmiana
zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Poznaniu 30 grudnia 2015 roku.

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.
Siedziba Emitenta miesci sie przy ul. Franciszka Klimczaka 1, w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci OEX S.A. jest dziatalno$é holdingowa, polegajgca na $wiadczeniu na rzecz
spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej szeregu ustug majacych charakter wsparcia
prowadzonej przez nie dziatalno$ci operacyjnej, w tym miedzy innymi ustugi kadrowo-ptacowe, ustugi
z zakresu obstugi prawnej i compliance, doradztwa strategicznego, controllingu i finanséw, oraz public
relations.

Spotka jest jednostka dominujaca i wraz ze spo6tki zaleznym tworzy Grupe OEX. Spoétka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Sktad Zarzadu Spéiki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 09 kwietnia
2018 roku:

= Jerzy Motz - Prezes Zarzadu,

= Rafat Stempniewicz - Cztonek Zarzadu
=  Robert Krasowski - Cztonek Zarzadu

= Artur Wojtaszek - Cztonek Zarzadu

= Tomasz Stowinski - Cztonek Zarzadu

W 2017 roku i do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wystapity nastepujace
zmiany sktadu Zarzadu OEX S.A.:

=  wdniu 31 stycznia 2018r. Pan Tomasz Kwiecien - Cztonek Zarzadu OEX S.A. ztozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska,

e 7 dniem 6 marca 2018 r., w sktad Zarzadu OEX S.A. zostal powotany Pan Tomasz Stowinski,
ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki na dzien 09 kwietnia 2018 roku:

=  Piotr Beaupre - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Kwiecien- Cztonek Rady Nadzorczej

= Michat Szramowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tomasz Mazurczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Piotr Cholewa - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Nazwa Spoétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W 2017 roku i do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wystapity nastepujace
zmiany sktadu Rady Nadzorczej OEX S.A.

=  w dniu 14 lutego 2018r. cztonek Rady Nadzorczej OEX S.A. Pan Tomasz Stowinski, ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 5 marca 2018 r.,

= uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dominujacej z dnia 5 marca 2018 r. w
sktad Rady Nadzorczej powotany zostal, z dniem 5 marca 2018 r., Pan Tomasz Kwiecien,
ktéoremu powierzono funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

c) Okresizakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dane
poréwnywalne za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Jako dane poréwnywalne zostaty
zaprezentowane opublikowane dane finansowe Sp6tki na dzien 31 grudnia 2016r.

W 2017 roku Spétka zmienita uktad sprawozdan finansowych. Zmiany nie miaty wptywu na wartos$¢
wynikdw ani kapitaléw OEX S.A, a celem ich wprowadzenia bylo dostarczenie uzytkownikom
sprawozdan bardziej przydatnych informacji.

d) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2017
(wraz z danymi poréwnawczymi) i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki 09 kwietnia
2018 roku.

e) Oswiadczenie Zarzadu Spoiki

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki
osSwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacym zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spo6tki OEX S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego opinii z
badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, bieglty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwatg z 5 czerwca 2017 roku w sprawie wyboru biegltego rewidenta. Wybrana
zostata Spétka PKF Consult Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznosci i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadan przez biegltego rewidenta.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowos$ci

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w
sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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Nazwa Spoétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez OEX S.A.

b) Zmiany standarddéw lub interpretacji

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2017, Spotka stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjatkiem zmian do
standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére
obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

e Zmiana do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat - zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie).

e Zmiana do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR
28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa (zmiany
do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani
w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie skorzystata z mozliwo$ci wczes$niejszego zastosowania standardow i zmian do standardow
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktoére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF
9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) - obowigzujacym w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywo6w finansowych. Standard eliminuje istniejagce w
MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i nalezno$ci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z
dwoch kategorii:

0 aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
0 aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli
spetnione s3 nastepujace dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajacych z
kontraktu; oraz jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach
przeplywow pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej
czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla
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Nazwa Spoétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

b)

kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w
pdZniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymog
ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Na podstawie dokonanej analizy w spotce OEX S.A. stwierdzono, iz zastosowanie MSSF 9, poza
ewentualnymi zmianami nazewnictwa kategorii instrumentéw finansowych w notach do
sprawozdania finansowego nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spoétki w
momencie pierwszego zastosowania standardu, tj. w okresie rozpoczynajacym sie od 1 stycznia
2018r.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotéw stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

Na podstawie dokonanej analizy w spotce OEX S.A, stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie
bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki w momencie pierwszego
zastosowania standardu, tj. w okresie rozpoczynajacym sie od 1 stycznia 2018 r.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a)

b)

MSSF 16 Leasing - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowiazujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR
17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba Ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej
lub sktadnik aktywéw ma niskg wartos$¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu
jako operacyjnego lub finansowego.

MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych - obowiazujacy w
odniesieniu do okresé6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o
regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnos$ci sprawozdan finansowych jednostek
dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne
badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw naleza czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowos$ci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowiagcych przychody
badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji
cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objeta
regulacjiami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wcze$niej
stosowanymi zasadami rachunkowo$ci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.
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Nazwa Spoétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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c)

d)

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w
odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem
aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywdéw sa
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w
ramach pasywéw - jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny
wykazywaé zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z
zyskow lub strat).

Standard ten jako standard przejSciowy, zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszonq Ilub wspdlnym przedsiewzieciem -
odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia zalezy od tego,
czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach
dtuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedlug ceny nabycia,
moga powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda réwniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywéw nie ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w
przypadku poréwnania ujemnych réznic przejSciowych do przysztych dochodéw do
opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda obejmowac odliczen podatkowych
wynikajacych z odwrécenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przepltywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczqca ujawniania
informacji- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma nacelu podniesienie jako$ci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej
i ptynnosci jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych.
Wprowadza sie wymag:

i) uzgadniania sald otwarcia izamkniecia w sprawozdaniu zsytuacji finansowej dla
wszystkich pozycji, generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikuja sie jako
dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki,
takich jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych
wykorzystania Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowuja w jaki sposéb:
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g)

h)

j)

k)

)] dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ spos6b rozpoznawania przychodow z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo
lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzaja 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztéw i zawitoSci
dla jednostek przy wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowuja w jaki spos6b ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzaja wymogi dotyczace ujmowania:

)] transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajacych
warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na

rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowiazujace w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkdéw zyskoéw i strat jednostek, ktdre wystawiajag umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami
dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

e stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych
dochodach a nie rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich
jednostek, ktore wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

e tymczasowego (do 2021 roku) wylaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe dla jednostek, ktorych dziatalno$¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscia
ubezpieczeniowa i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe
(tzn. ,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate
zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy
jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z otrzymania lub zaptaty
zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odno$ne aktywo, koszt lub przychéd.

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany maja na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, Ze przeniesienie aktywéw
z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie woéweczas, gdy wystepuja dowody na
zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata
okreslona jako lista otwarta, podczas gdy aktualna lista jest lista zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujagce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku
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Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnienn przewidzianych w par. E3-E7
MSSF 1, poniewaz dotyczyly one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje
zadanie. Zwolnienia te umozliwialy jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy
skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaly jednostkom stosujacym je od
dawna w odniesieniu do:

i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw
finansowych, wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19,

dotyczacych wrazliwosci zobowigzan z tytulu zdefiniowanych $wiadczen na
zatozenia aktuarialne

iii. Retrospektywnego  zastosowania  wymogéw  dotyczacych  jednostek
inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, Ze wymogi ujawniania informacji zawarte
w tym standardzie, z wyjatkiem wymogéw par. B10-B16, dotycza udziatéw klasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podzialu miedzy wtascicieli lub jako
dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasno$ciami
dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogéw ujawniania informacji zawartych w
MSSF 5 1 MSSF 12.

Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy (a nie metoda praw wtasnosci), ktdrg mogg podja¢ organizacje typu venture
capital lub inne kwalifikujace sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia.
Poprawka dotyczy takze mozliwo$ci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej,
bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej
jednostka inwestycyjng - moze ona zachowac wycene w warto$ci godziwej wykorzystywana
przez ten podmiot, stosujac jednoczesnie metode praw wtasnosci.

Wedtug szacunkéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
beda miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

c¢) Zasady rachunkowo$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego. Koszt historyczny
ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

OEX S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spoétka prezentuje odrebnie
»Sprawozdanie z wyniku” oraz ,Catkowitych dochodéw”.

»,Sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Sprawozdanie z
przeptywoéw pienieznych” sporzadzane jest metodg posrednia.
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, OEX
S.A. prezentuje Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu
poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Spétka identyfikuje segmenty operacyjne na poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

Polaczenia jednostek gospodarczych
Nie dotyczy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Nie dotyczy.

Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng Emitenta jest ztoty polski, (PLN). Walute prezentacji réwniez stanowi ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna przeliczane sg na PLN przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sa przeliczane na PLN przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3a odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
sa po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywdédw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub
straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktdra koryguje koszty odsetek.

Wartos¢ firmy
Spotka nie posiada w swoich aktywach warto$ci firmy.
Warto$ci niematerialne

WartosSci niematerialne obejmuja licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci
niematerialne, ktore spetniaja kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sa
rowniez warto$ci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartos$ci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sa metodg liniowa przez okres ich
ekonomicznej uzytecznos$ci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane
sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznos$ci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Wartos$ci niematerialne w trakcie wytwarzania) nie podlegaja amortyzacji, na koniec kazdego roku
podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci.
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Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartos$ci niematerialnych wynosi:

Grupa OKkres
Licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Pozostate wartos$ci niematerialne 5lat

Spétka nie posiada sktadnikéw warto$ci niematerialnych o nieokre$§lonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach péZniejszych, ujmowane s3
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sa okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych warto$ci niematerialnych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Prace badawcze i rozwojowe

Nie dotyczy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszaja wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sa wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
warto$ci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, ktory dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzadzenia 2-5lat
Srodki transportu 2-5lat
Pozostate $rodki trwate 2-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznos$ci oraz metody amortyzacji s weryfikowane raz w roku, powodujac
ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate s3 dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty
generalnych przegladow oraz istotne czeSci zamienne i wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
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uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sa w sprawozdaniu z wyniku w momencie
ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania $rodkéw trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
warto$cia netto tych $rodkéw trwatych i s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z wyniku
metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw

W celu okreslenia wartos$ci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope.
ktéra przeptywy dyskontowane sa do warto$ci biezacej. W procesie wyceny wartosci biezacej
przysztych przeptywéw dokonywane sa ztazenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych.
Zatozenia te odnosza sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg
rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do
znaczacych korekt wartosci aktywdéw Spotki.

Udzialy w podmiotach powiazanych

Udzialy w podmiotach powiazanych udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspélnych przedsiewzieciach wykazywane sa wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw
z tytutu utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowiazanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy OEX S.A.
staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i
zobowiagzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka
sie ich zrzekta.

Spétka wytacza z bilansu zobowiazanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdétka wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub
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otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji wiaczane sa do wartos$ci poczatkowej
wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywéw i zobowigzan
wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych
ponizej.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, klasyfikowane s3 z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,
= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoSci.

Kategorie te okre$laja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w
wyniku finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku
finansowym prezentowane s3 jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw
aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sa jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywoéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody
Swiadczace o utracie jego wartos$ci. Przestanki utraty wartos$ci analizowane s3g dla kazdej kategorii
aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;.

Pozyczki i nalezno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i nalezno$ci wykazywane sa w bilansie jako:

= aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz
= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznoéci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na nalezno$ci watpliwe szacowane sa, gdy $ciagniecie peinej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np.
trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sagdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika
zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci niepodlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty wartos$ci analizowane sa w ramach poszczegélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw
aktualizujacych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej
przesztosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.
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Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sa w
nastepujacych pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczkKi, inne instrumenty dtuzne,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajacej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnos$ci
finansowe;j.

Zapasy
Nie wystepuja.

SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na Zzadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotéwke, dla ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapital wlasny

Kapital podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze
statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wlasne wyceniane s3 w cenie
nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki Spo6tki z lat ubiegltych (réowniez te przekazane na
kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ zobowiagzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na
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dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega
dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spoétce pracownicy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Wysokos$¢ rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod
aktuarialnych przez niezaleznego aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona w ciezar kosztéw
operacyjnych dotyczacych kosztéw ogélnego zarzadu, kosztéw sprzedazy i kosztu wlasnego sprzedazy
w spos6b umozliwiajacy rozlozenie Kkosztéw tych $wiadczen przez caly okres zatrudnienia
pracownikéw w Spoétce. Zyski i straty aktuarialne z tyt. $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia odnoszone s3 do innych catkowitych dochodéw. OEX S.A. nie tworzy odrebnego funduszu
gromadzgcego wptaty na te $wiadczenia. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze prezentowane sa w
pozycjach rezerw dtugo i krétkoterminowych.

Spétka co roku przeprowadza wycene aktuarialng wartosci biezacej przysztych zobowiazan. Wartos¢
biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen, kosztéw biezacego zatrudnienia oraz kosztéw przesztego
zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwy, zobowiazania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na Spéice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Korzys$ci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca
uregulowania mogga by¢ niepewne.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
"  toczjce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypelnienia obecnego
obowiazku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnos$ci. W przypadku, gdy
wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszt finansowy.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrédcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wéweczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos$¢ tego aktywa
nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.
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W przypadku, gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypelnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem
zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z
MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego
w nocie nr 23. OEX S.A. prezentuje rowniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajacych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 5).

Mozliwe wptywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Spotki, ktére nie speiniaja jeszcze kryteridw
ujecia jako aktywa, stanowia aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o
aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty
dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy). Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spo6tka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposoéb.

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

= Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do dobr.
Warunek uznaje sie za spelniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktow
do odbiorcy.

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spo6tka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

= koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug
Ustugi Swiadczone przez Spotke obejmuja gtéwnie ustugi Swiadczone dla spétek zaleznych.
Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy s3g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub
udziatowcoéw do ich otrzymania.
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Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sa ujmowane w wyniku zgodnie z zasada wspotmiernos$ci przychodéw i kosztow.
Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony,
ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowiagcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wytaczeniem pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztoSci na roéznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywoéw i pasywow a
odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli r6znica
przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie
jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystapienia nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci
firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywoéw lub jego czesSci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki kieruje sie osagdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wpltyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane
warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zatozeniach, ktore sa znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdédw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad ocenia, Ze okresy uzyteczno$ci
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aktywow przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przyszto$ci mogg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na
techniczne starzenie sie majatku. Warto$¢ bilansowa aktywoéw trwatych podlegajacych amortyzacji
prezentowana jest w nocie nr 3 i 4.

Rezerwy
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg odprawy emerytalne.
Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienistwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach Spo6tki zatwierdzonych przez Zarzad. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spo6tka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sa w pelnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywdéw niefinansowych

W celu okreslenia warto$ci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktora przeptywy dyskontowane sg do wartos$ci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartos$ci
aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartoS$ci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane
sa zatozZenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnosza sie do przysztych
zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga r6zni¢ sie od szacowanych, co w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow
Spotki.

Zobowiqzania z tytutu nabycia udziatow

W 2017 roku OEX S.A. nabyta 100% udziatéw spoétki Voice Center Sp. z .0. 0. oraz 100% akcji spotki
ArchiDoc S.A. Zgodnie z umowami nabycia, spétka OEX S.A. jest zobowigzana do dokonania oznaczonej
doptaty do ceny sprzedazy na warunkach i zasadach okreslonych w Umowie.
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1. Inwestycje w jednostkach powigzanych

Warto$¢ inwestycji w jednostkach powigzanych podlega corocznej analizie na utrate wartosci lub

czesciej jezeli istniejq przestanki wystgpienia utraty wartosci.

W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spétka ustala warto$¢ odzyskiwang inwestycji, za

ktéra uznaje sie warto$¢ uzytkowa oszacowang na podstawie zdyskontowanych przyszitych

przeptywow pienieznych. W 2017 roku Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty

warto$ci przedstawionych wyzej inwestycji.

Wykaz spotek kontrolowanych przez OEX S.A.

% posiadanych Wartos¢ Odpis Wartos¢
Nazwa Spéiki Siedziba u(:i‘z)ialéw /alZC'i bilansowa aktualiI; uiac bilansowa
) udziatow jacy udziatow
ul. Forteczna 19a,
Tell Sp. z o.0. 61-362 Poznat: 100 21334 21334
Europhone Sp. z ul. Forteczna 19a,
0.0. 61-362 Poznan 100 11025 11025
ul. Forteczna 19a,
PTI Sp. z o. o. 61-362 Poznati 100 13324 13324
OEX Cursor S.A. .
(dawniej Cursor | Uk Rownolegla 44, 100 5082 5082
02-235 Warszawa
S.A)
. ul. Dmowskiego 17,
Divante Sp. z o.0. 50-203 Wroctaw 51,03 3216 3216
Merservice Sp. z .
0.0. (dawniej Mer | UL ROwnolegta 44, 100 4500 4500
. 02-235 Warszawa
Service Sp. z 0.0.)
Pro People Sp.zo | ul. Réwnolegta 4A,
.0. 02-235 Warszawa 100 >0 50
ArchiDoc S.A ul- Niedzwiedziniec 100 45942 45942
o 10,41-506 Chorzéw
Voice Contact ul. Réwnolegta 44,
Center Sp.z 0. 0. 02-235 Warszawa 100 7352 7352
OEX E-Business Sp. .
zo.0. (dawniej E- | UL Rownolegta 44, 100 12333 12333
o 02-235 Warszawa
Logistics Sp. z 0.0.)
Toys4Boys Pl Sp.z | ul. Nowy Swiat 11B,
0. 0. 80-299 Gdansk 30 1287 Lz87 0
Connex Sp.zo.0.w | ul. Forteczna 193,
likwidacji 61-362 Poznan 100 150 150 0
125596 1437 124 158
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 70 854 44 975
Nabycie ArchiDoc S.A. 45942
Voice Contact Center Sp. z o. o. 7 352
Podniesienie kapitatu Cursor S.A.

. . 1 10
zwigzane z podziatem Spotki
Merservice Sp. z 0.0. (dawniej Mer

. 4500

Service Sp. z 0.0.)
Pro People Sp.z o .0. 50
Wydzielenie TELL Sp. z o.0. 21329
Stan na koniec roku 124 158 70 854

Skonsolidowanemu sprawozdaniu finansowemu sporzadzanemu przez OEX S.A. podlegaja nastepujace
spotki:

e Europhone Sp. z o.0.

e PTISp.zo.o.

e OEX Cursor S.A. (od 01.03.2015 roku)

e Divante Sp.z 0.0. (od 01.03.2015 roku)

Tell Sp. z 0.0. (od 01.01.2016 roku)

Pro People Sp. z 0.0. (0od 01.07.2016 roku)
Merservice Sp. z 0.0. (od 01.09.2016 roku)
ArchiDoc S.A. (od 01.01.2017 roku)

Voice Contact Center Sp. 0.0. (od 01.01.2017 roku)
e OEXE-Business Sp.z o0.0. (od 22.03.2017 roku)

Spétki Toys4Boys.pl Sp. z o0.0. oraz Connex Sp. z o.0. nie podlegaja konsolidacji, a na udziaty w tych
spotkach OEX S.A. utworzyta odpisy w wysokosci 100% wartosci ww. udziatow.

Po dniu bilansowym Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy, postanowieniem
z dnia 19 lutego 2018 roku ogtosit upadtos$¢ Spotki Toys4Boys.pl z siedzibg w Gdansku.

Przedmiotem dziatalnosci OEX S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa, polegajaca na $wiadczeniu na rzecz
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej szeregu ustug majgcych charakter wsparcia
prowadzonej przez nie dziatalnosSci operacyjnej, w tym miedzy innymi ustugi kadrowo-ptacowe, ustugi
z zakresu obstugi prawnej i compliance, doradztwa strategicznego, controllingu i finanséw, oraz public
relations.

Nabycie spétek zaleznych w 2016 roku

Spotka TELL spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia zostata powotana 18 wrzesnia 2015 roku
uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy OEX S.A w sprawie wydzielenia ze spétki OEX S.A.
dziatalnosci operacyjnej obejmujacej §wiadczenie ustug na podstawie umowy z Orange Polska S.A.

Spotka TELL Sp. z o.0. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan Nowe - Miasto i Wilda w
Poznaniu 4 listopada 2015 roku. Spoétka podjeta dziatalnos¢ 1 lutego 2016 roku.

Spotka TELL Sp. z o.0. 29 stycznia 2016 roku zawarta z jedynym wspdlnikiem OEX S.A umowe
whniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa OEX jako aportu, w zamian za nowoustanowione
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udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym TELL Sp. z 0.0. Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa
(dalej: ZCP), ktorej dotyczy umowa to wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie oraz finansowo
zorganizowany zespoét sktadnikow niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 551 Kodeksu
Cywilnego, przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej na rzecz Orange Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie i innych wskazanych lub zaakceptowanych przez tego operatora podmiotdw,
polegajacej w szczegdlnosci na dystrybucji ustug telekomunikacyjnych, sprzedazy telefonéw, innego
sprzetu telekomunikacyjnego i akcesoriéw do telefonéw. ZCP obejmuje w szczegdlnosci sktadniki
materialne i niematerialne sktadajace sie na sie¢ Salonéw Sprzedazy Orange prowadzonych przez
emitenta (bezposrednio lub za posrednictwem subagentéw) i strukture sprzedazy
w ramach Kanatu Sprzedazy Posredniej B2B (wtasng i subagencyjna) w rozumieniu umowy agencyjne;j
taczacej emitenta z Orange Polska S.A. Zgodnie z ustaleniami stron wraz z ZCP nastepuje przeniesienie
na TELL Sp. z o.0. dtugéw zwigzanych z ZCP.

W zamian za opisany wyzej aport OEX S.A. objeta 340 000 nowych udzialéw w kapitale zaktadowym
TELL Sp. z 0.0, o warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy, ustanowionych w oparciu o uchwate
zgromadzenia wspo6lnikow OTI Sp. z o.0. (TELL Sp. z o.0. po zmianie firmy spo6tki) w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 17 000 000,00 PLN, tj. z kwoty 5 000,00 PLN do kwoty
17 005 000,00 PLN. Warto$¢ aportu wynosi 21328 849,51 PLN. Zgodnie z ustaleniami stron
przeniesienie ZCP z OEX S.A. na TELL Sp. z o.0. nastgpito z konicem dnia 31 stycznia 2016 roku.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy 7 marca 2016 roku.

W dniu 6 maja 2016 roku OEX S.A. nabyta od spotki zaleznej Cursor S.A. 100% udzialéw
Pro People Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie za cene 50 000,00 PLN. Przedmiotem dziatalnosci Pro
People Sp. z 0.0. jest zarzadzanie zasobami ludzkimi, dziatania rekrutacyjne oraz leasing pracowniczy.

W dniu 31 sierpnia 2016 roku OEX S.A. zawarta umowe nabycia 100% udzialéw Mer Service Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, spotki swiadczacej ustugi w segmencie definiowanym przez emitenta jako
Segment Wsparcia Sprzedazy, za faczng cene 4 500 000,00 PLN. Wtasno$¢ wszystkich udziatéw przeszta
na OEX S.A. z chwilg zaptaty czesci ceny w wysokosci 4 200,00 PLN - 6 wrzes$nia 2016 roku. Celem
przejecia jest wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy OEX w tym segmencie poprzez zwiekszenie skali
dziatania, pozwalajacego na realizacje nowych projektow oraz wzrost marzowosci poprzez
wykorzystanie synergii kosztowych, wspélnych doswiadczen oraz optymalizacje zespotow.

Nabycie spétek zaleznych w 2017 roku

W dniu 9 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktérej nabyta 100% udziatéw
Spoétki Voice Contact Center Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z trescia gtéwnych
postanowien Umowy, Spotka dominujgca nabyta 10 000 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego za cene 1 000 000 PLN, przy czym Spo6tka GAD S.A. sprzedata Emitentowi 8 500 udziatéw
stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego, a Spotka Neo Business Process Outsourcing S.a r.l. sprzedata
Emitentowi 1 500 udziatéw stanowigcych 15% kapitatu zaktadowego. Spotka OEX S.A. zostata
zobowigzana do dokonania oznaczonej doptaty do ceny sprzedazy na warunkach i zasadach
okres$lonych w Umowie, zgodnie z wzorem zawartym w Umowie, jesli bedzie to uzasadnione wynikami
uzyskanymi przez Spétke Voice Contact Center Sp. z 0.0. Doptata stanowi réznice pomiedzy iloczynem
mnoznika rownego 4,5 i sSredniej warto$ci EBITDA Voice Contact Center Sp. z o0.0. za lata 2016-2017,
pomniejszonym o zadtuzenie netto, a zaptacong cena wymieniona powyzej. Doptata zostanie
zrealizowana w 2018 roku, po zamknieciu roku obrachunkowego 2017. W ramach zabezpieczenia
zaptaty doptaty do ceny sprzedazy oraz kar umownych Spétka OEX S.A. ztozyta o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego na rzecz GAD S.A. do tacznej
kwoty 5 100 000 PLN oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu
postepowania cywilnego na rzecz Neo Business Process Outsourcing S.a r.l. do tacznej kwoty 900 000
PLN.

W dniu 19 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktérej nabyta 100% akcji Sp6tki
ArchiDoc S.A. z siedzibg w Chorzowie od Sp6tki Teronita Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr).
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OEX S.A. nabyta 4 250 000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego ArchiDoc S.A. za cene 17 861
000 PLN, z zastrzezeniem doptat do ceny. Emitent zostat zobowigzany do dokonania oznaczonych
doptat do ceny sprzedazy na warunkach i zasadach okreslonych w umowie przyrzeczone;j,
uzaleznionych od parametréw finansowych osigganych przez ArchiDoc S.A. (m.in. warto$ci EBITDA i
zadluzenia netto ArchiDoc S.A.) w latach 2016 i 2017. Umowa przyrzeczona przewiduje dokonanie 2
doptat. Pierwsza z nich bedzie stanowi¢ réznice pomiedzy iloczynem mnoznika réwnego 7,9 i wartosci
EBITDA ArchiDoc S.A. za 2016 rok, pomniejszonym o zadtuzenie netto i przemnozonym przez warto$¢
50%, a zaptacong cena wymieniong powyzej. Druga doptata bedzie réwna iloczynowi mnoznika
réwnego 7,9 i warto$ci EBITDA ArchiDoc S.A. za 2017 rok, pomniejszonemu o zadluzenie netto i
przemnozonemu przez warto$¢ 50%, oraz odpowiednio powiekszona lub pomniejszona o kwote
wynikajaca z pierwszej doptaty w zaleznos$ci od tego, czy wskazana kwota przyjmie wartos¢ dodatnig
czy ujemna. Obie doptaty, zaktadajac, ze ich taczna wartos$¢ bedzie dodatnia, zostang zrealizowane w
ramach jednej ptatnosci w 2018 r., po zamknieciu roku obrachunkowego 2017. W przypadku, gdyby
$rednia liczonego rok do roku wzrostu procentowego wybranych wynikéw ArchiDoc S.A. (w tym
EBITDA) okazata sie nizsza od progéw okre§lonych w umowie przyrzeczonej, warto$¢ doptat zostanie
obliczona z uzyciem mnoznika réwnego 7,0. Laczna cena, z uwzglednieniem opisanych powyzej doptat,
nie przekroczy 52 000 000 (piec¢dziesieciu dwoch milionéw) PLN i Sprzedajacemu nie beda nalezaty sie,
tytutem ceny za akcje ArchiDoc S.A., zadne dodatkowe kwoty ponad te maksymalng wartosc¢.

W ramach zabezpieczenia zaptaty doptat do ceny sprzedazy oraz kar umownych Emitent

ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego
do tacznej kwoty 31 000 000 PLN.

W ramach zabezpieczenia spetnienia roszczen Kupujacego wzgledem Sprzedajacego wynikajacych

z umowy, zostaty udzielone poreczenia przez podmioty powiazane ze Sprzedajacym do tacznej kwoty 9
400 000 PLN.

Podzial spétek zaleznych w 2017 roku

W dniu 30 maja 2017 r. OEX Cursor S.A. (dziatajaca woéwczas pod firmg Cursor S.A.) oraz
OEX E-Business Sp. z o0.0. (dziatajagca wowczas pod firma E-Logistics Sp. z 0.0.) uzgodnity i podpisaty
plan podziatu Spétki OEX Cursor S.A., ktéry zostat przygotowany zgodnie z przepisami Kodeksu spétek
handlowych. W dniu 13 lipca 2017 roku organy stanowigce ww. spotek, tj. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie OEX Cursor S.A. oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw OEX E-Business
Sp. z o.0., podjety odpowiednio uchwaty w sprawie podziatu Spétki OEX Cursor S.A. Wskazany podziat
zostat dokonany w trybie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych (podziat przez wydzielenie)
poprzez przeniesienie na OEX E-Business Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa OEX Cursor
S.A. (wyodrebnionej pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym), w ramach ktérej
prowadzona jest dziatalno$¢ w zakresie:

e logistyki materiatéw marketingowych,

o kompleksowego wsparcia e-commerce,

e logistycznej obstugi programéw lojalno$ciowych,

e kompleksowego wsparcia proceséw zakupowych produktéw, opakowan i komponentéow
produktéw, obejmujacego miedzy innymi organizacje i optymalizacje proceséw zakupowych,
logistycznych, projektowanie, nadzor produkcji, znakowanie i dostarczanie produktow,
doradztwo technologiczne, weryfikacje jakosci, uzyskiwanie atestow oraz badania
laboratoryjne,

zwana dalej: ,Dziatalno$cig Logistyczng”.

Podziat Spétki OEX Cursor S.A. zostat zarejestrowany w dniu 1 wrzesnia 2017 roku. W wyniku podziatu
sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego OEX E-Business Sp. z o0.0. z
10 000 PLN do 1 700 000 PLN, tj. o 1 690 000 PLN, poprzez utworzenie 33 800 udziatéw o wartosci
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nominalnej 50 PLN kazdy, ktére to udzialy zostaty w catosci przyznane OEX S.A. OEX E-Business Sp. z
0.0. przypadly wszystkie prawa i obowiazki pozostajace w zwiazku z Dziatalnos$cig Logistyczna w dniu
podziatu.

,OEX Cursor S.A.” jest nowa firma spoétki dziatajacej uprzednio pod firma ,Cursor S.A.”, zmieniong
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 31 sierpnia 2017 roku. Powyzsza zmiana zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego 14 wrzesnia 2017 roku.

,OEX E-Business Sp. z 0.0.” jest nowg firma sp6tki dziatajacej uprzednio pod firmg ,E-Logistics Sp. z 0.0.”,
zmieniong uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z 31 sierpnia 2017 roku. Powyzsza
zmiana zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego 28 wrzesnia 2017 roku.

W zwigzku z wydzieleniem ZCP oszacowano procentowy udzial w oparciu o wartos$¢ kapitatéw
witasnych Spétki OEX Cursor na moment podziatu. W wyniku przeprowadzonej kalkulacji akcje/udziaty
przedstawiaja sie odpowiednio OEX Cursor S.A. 29 % i OEX E-Business 71%.

Testy na utrate wartosci udziatéow

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych, w ktérych wartos¢
kapitatéw wtasnych wynikajacych ze sprawozdania finansowego jest nizsza od warto$ci bilansowej
udziatow. W wyniku zastosowania procedur testujacych nie rozpoznano utraty wartosci udziatéow.
Warto$¢ odzyskiwalna poszczegédlnych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne zostata ustalona
na podstawie skalkulowanej wartos$ci uzytkowe;j.

Osrodek generujacy przeplywy pieniezne

Warto$¢ uzytkowg skalkulowano kazdorazowo na bazie budzetu na 2018 rok, oraz na prognozach
obejmujacych okres kolejnych 4 lat. Prognozy odzwierciedlaja dotychczasowe doswiadczenie
kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze Zrédet
zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie
szczegbdtowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowe;j:

Szacunek wartos$ci uzytkowej osrodka generujacego przepltywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace
Zmienne:

Lp. | Nazwa firmy Europhone PTI Divante | Merservice | Archidoc VCC
1. | Okres prognozy 5lat 5 lat 5 lat 5 lat 5lat 5lat
2. | Stopa dyskonta 7,16% 7,16% 11% 9,08 8,53% 7,71%

Stopa wzrostu po
3. | okresie 0% 0% 2% 0% 1% 0%
budzetowym

« Wolne przeptywy pieniezne - szacowane sg na podstawie danych historycznych dotyczacych
poszczeg6lnych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczacych zysku
operacyjnego, amortyzacji, naktadéw inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywéw
obrotowych, zmiany stanu zobowigzan niefinansowych.

+ Stopa dyskontowa - W testach na utrate warto$ci jako stopy dyskontowe zastosowano
sredniowazony koszt kapitatu, korygowany w poszczegdlnych przypadkach (tj. w przypadku
poszczegoblnych testowanych udziatéw i ,wartosci firmy”) o premie i dyskonta z tytutu ryzyk
specyficznych dla danego testowanego aktywu,
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« Stopa wzrostu - stopy wzrostu bazuja na oczekiwaniach Zarzadu w zakresie rozwoju

poszczegolnych podmiotéw tworzgcych Grupe kapitatlowa - zatozenia te sg istotne, poniewaz
kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majatkowa i finansowa poszczegélnych o$rodkéw
generujacych przeptywy pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie
mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, Ze warto$¢
bilansowa udziatéw przekroczy ich warto$¢ odzyskiwalna.

W testach na utrate wartosci udziatow wykonano symulacje warto$ci odzyskiwalnej przy zmienionych
poziomach stép dyskontowych w latach 2017 - 2021 o 1,5%:

Lp. Nazwa firmy Europhone PTI Divante Merservice | Archidoc VCC
1. Stopa dyskonta 7,16% 7,16% 11% 9,08 8,53% 7,71%
2. Stopa dyskonta 8,66% 8,66% 12,50% | 10,58% | 10,03% | 9,21%
skorygowana
) brak brak brak brak
3. Wynik testu brak utraty utraty brak utraty utraty utraty utraty

2.  Wartosc¢ firmy

Zmiany wartos$ci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych sprawozdaniem finansowym
prezentuje tabela:

od 01.01 do 31.12.2017 | od 01.01 do 31.12.2016

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 0 21298
Inne korekty - wydanie w ramach zorganizowanej czesci

o 0 -21298
przedsiebiorstwa
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0

Odpisy z tytulu utraty wartosci - -

Wartos¢ firmy na koniec okresu 0 0

3. Wartosci niematerialne
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WartoSci niematerialne uzytkowane przez Spétke obejmuja licencje, oprogramowanie komputerowe

oraz pozostate wartos$ci niematerialne.

Licencje i POZOSt‘:ﬁ? . W trakcie
wartosci Znaki
oprogramo | . . wytwarzan Razem
. niematerial | towarowe .
wanie ia
ne
Stan na 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa brutto 132 315 447
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -115 -97 -212
Wartos$¢ bilansowa netto 17 218 235
Stan na 31.12.2016
Warto$¢ bilansowa brutto 132 315 447
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -111 -65 -176
Wartos¢ bilansowa netto 20 250 270
Licencje i POZOSt?}? . W trakcie
wartosci Znaki .
oprogram | . . wytwarzani Razem
. niematerialn | towarowe
owanie o a
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2017r. 20 250 270
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2 2
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -2 -2
Amortyzacja (-) -5 -30 -35
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2017r. 17 218 235
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016r. 168 180 278 626
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 24 24
Zmniejszenia (wydanie w ramach ZCP) (-) -165 -173 -338
Amortyzacja (-) -7 -7 -28 -41
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2016r. 20 0 250 270
31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja wartosci niematerialnych odniesiona w:
Koszty og6lnego zarzadu 31 32
Koszt wtasny sprzedazy 4 9
Amortyzacja warto$ci niematerialnych, razem 35 41
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4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe
aktywa
Maszyny i Srodki P(?zosta.%e trwate w
. srodki . Razem
urzadzenia | transportu trakcie
trwate
wytwarzan
ia
Stan na 31.12.2017
Wartos$¢ bilansowa brutto 128 202 44 374
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -109 -7 -12 128
Wartos$¢ bilansowa netto 19 195 32 246
Stan na 31.12.2016
Wartos$¢ bilansowa brutto 113 114 16 243
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -90 -114 -7 -211
Wartos¢ bilansowa netto 23 0 9 32
Rzeczowe
. aktywa
Maszyny ! Srodki szosta.}e trwate w
urzadzeni Srodki . Razem
transportu trakcie
a trwate
wytwarzani
a
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2017r. 23 ? 32
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 15 202 28 245
Amortyzacja (-) -19 -7 -5 -31
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2017r. 19 195 32 0 246
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016r. 941 904 3122 8 4 974
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 30 158 72 259
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -212 -97 -309
Wydanie w ramach ZCP -903 -788 -3034 -8 -4 733
Amortyzacja (-) -45 -62 -54 -160
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2016r. 23 0 i 0 32
31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych odniesiona w:
Koszty og6lnego zarzadu 20 51
Koszt wtasny sprzedazy 11 109
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych, razem 31 160
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wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Aktywa w leasingu
5.1 Leasing finansowy
Nie wystepuje.

5.2 Leasing operacyjny

Spotka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu

operacyjnego ujawnione w sprawozdaniu jako leasing finansowy

Wartos¢ netto srodkéw trwatych uzywanych na podstawie leasingu operacyjnego:

31.12.2017 31.12.2016
Srodki transportu 170
Razem 170 0

Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego przedstawia sie

nastepujaco:
31.12.2017 31.12.2016
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu
operacyjnego
Ptatne w okresie do 1 roku 23
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 147
Razem 170 0

6. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

6.1 Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do

nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik - przeznaczone do obrotu (AWG-0)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do
wyceny w wartos$ci godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci
(JUTW)
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Stanna 31.12.2017

Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
PiN Poza
AWG-0 AWG-W [UTW ADS [PZ MSR39
Aktywa trwale
Naleznosci i pozyczki 6.2 35 35
F.'ozosta{e dtugoterminowe aktywa 124 158 124 158
finansowe
Aktywa obrotowe
Nalezno$ci z ty.tuh} c.lostaw i ustug oraz 9 4796 44 4840
pozostate naleznosci
Pozyczki 6.2 10 635 10 635
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 3211 3211
Kategoria aktywow finansowych 18 677 124 202 142 879
razem
Stan na 31.12.2016
Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
PiN Poza
AWG-0 AWG-W [UTW ADS [PZ MSR39
Aktywa trwale
Naleznosci i pozyczki 6.2 88 88
?ozosta%e dtugoterminowe aktywa 70 854 70 854
finansowe
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty.tuhf (.iostaw i ustug oraz 9 2034 2034
pozostate naleznosci
Pozyczki 6.2 8332 8332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 49 49
Kategoria aktywow finansowych 10503 70 854 81357
razem

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw

finansowych okreslonych w MSR 39:
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1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik przeznaczone
do obrotu (ZWG-0)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik - wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (ZWG-W)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Stanna 31.12.2017

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0 ZWG-W 77K IPZ Poza MSR39

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6.3 21406 21406
Zobowigzania z tytutu leasingu 146 146
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z t.ytu}u.dostaw i ustug oraz 15 1163 1163
pozostate zobowigzania
Zobowigzania pozostate 442 442
Zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw 34 733 34 733
Zobowugama i rezerwy z tytutu $wiadczen 117 117
pracowniczych
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6.3 1395 1395
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 23
Kategoria zobowigzan finansowych razem 24133 35292 59425
Stan na 31.12.2016

Not *Kategorie instrumentdw finansowych wg MSR 39 Razem

a ZWG-0 ZWG-W 7ZZK IPZ Poza MSR39
Zobowiagzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczKki, inne instrumenty dtuzne 6.3 2250 2250
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z t.ytu{u.dostaw i ustug oraz 15 621 621
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczKi, inne instrumenty dtuzne 6.3 1131 1131
Kategoria zobowigzan finansowych razem 4001 4001
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6.1 Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celow prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci i
pozyczek (MSSF 7.6). W cze$ci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sa w sprawozdaniu
w jednej pozycji. W cze$ci krétkoterminowej, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentowane sg
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Klasy naleznosci i pozyczek przedstawia
ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do nalezno$ci zamieszczone sg w nocie nr 9.

31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci 35 88
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 35 88
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z ty.tuh} c_lostaw i ustug oraz 4840 2034
pozostate naleznosci
Pozyczki 10 635 8332
Naleznosci i pozyczki kréotkoterminowe 15475 10367
Naleznosci i pozyczki, w tym: 14 046 10 455
Nalezno$ci (nota nr 9) 4 840 2122
Pozyczki (nota nr 6.2) 10 635 8332

Udzielone pozyczki wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie warto$ci godziwej
(patrz nota nr 6.3 dotyczaca wartos$ci godziwej).

Zmiana warto$ci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujacych ich warto$¢, przedstawia sie

nastepujaco:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 8332 6282
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 2 650 13735
Odsetki naliczone efektywna stopg procentowa 442 407
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) -789 -12 092
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 10 635 8332
Odpisy z tytulu utraty warto$ci
Saldo na poczatek okresu 0 0
Odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 10 635 8332

OEX S.A. wycenia pozyczki wedtug warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Zyski oraz straty ujete w dziatalnosci finansowej dotyczace tej kategorii aktywow finansowych,
zaprezentowano w nocie nr 20.

Pozyczki udzielone do jednostek powigzanych

- - - Waluta Oprocentowanie Termin wymagalno$ci
Pozyczki udzielone w PLN
Divante Sp z o.0. PLN WIBOR 1 M +2.5% 2018-03-31 502
Europhone Sp z o.o. PLN WIBOR 1M +3.5% 2018-03-31 4282
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OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Europhone Sp z o.0. PLN WIBOR 1M +3.5% 2018-03-31 2000
Oex Cursor S.A. PLN WIBOR 1M +2.1% 2018-11-30 2800
Oex E-Business Sp z 0.0. PLN WIBOR 1M +2.1% 2018-01-31 800
Oex E-Business Sp z 0.0. PLN WIBOR 1M +2.1% 2018-03-31 251
Razem 10 635

6.2 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiazania Zobowiazania
krétkoterminowe dlugoterminowe

31.12.2017| 31.12.2016 31.12.2017| 31.12.2016
Zobowiazania finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu
Kredyty w rachunku 844 844 1406 2250
Kredyty w rachunku biezgcym 1 287
Dtuzne papiery warto$ciowe 550 20 000
Razem zobowigzania finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu 1395 1131 21406 2250
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dluzne razem 1395 1131 21406 2250

Spotka OEX S.A. jest strong umowy o linie kredytowg z Credit Agricole Bank Polska S.A. Udzielony kredyt
jest oprocentowany na bazie zmiennej stopy procentowej w oparciu o referencyjnag stope WIBIR 1M, oraz
marze banku. Kwota udzielonego kredytu wynosi 23,5 mln ztotych. Umowa zostata zawarta do 6 sierpnia
2018 roku.

Spotka OEX S.A. jest strong umowy o kredyt inwestycyjny zawarta z mBank S.A. Kredyt jest
oprocentowany na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M. Sptata
kredytu nastapi w 36 ratach. Kwota udzielonego kredytu wynosi 3,4 mln, pozostajaca do sptaty na dzien
31.12.2017 to 2,25 mln. Kredyt zostal udzielony na refinansowanie zakupu 100% udziatéw spotki
Merservice Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta do 31 sierpnia 2020 roku.

Spotka OEX S.A w dniu 14 grudnia 2017 r. oraz wszystkie spdétki zalezne Emitenta podpisaty umowe
kredytowa z ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. (dalej: ,Kredytodawcy”), umowy
faktoringowe z BZ WBK Faktor sp. z 0.0. i ING Commercial Finance Polska S.A. (dalej: ,Faktorzy”) oraz
wynikajace z powyzszych uméw umowy dodatkowe, w szczegdlnosci zwigzane z ustanowieniem
uzgodnionych zabezpieczen. Powyzsze umowy zostaly zawarte w celu refinansowania istniejacego
zadluzenia Kredytobiorcéw, ujednolicenia i poprawy warunkéw finansowania podmiotéw z Grupy
Kapitatlowej OEX oraz pozyskania finansowania dtugoterminowego na potrzeby rozliczenia transakcji
nabycia aktyw6w dokonanych w latach 2016-2017.

Na podstawie zawartych uméw udzielono finansowania w tacznej kwocie do 141.600 tysiecy PLN w
postaci:

(1) kredytow w rachunku biezgcym, linii gwarancyjnych oraz linii faktoringowych do tacznej kwoty
75.000.000 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcéw; finansowanie
udzielone zostalo na okres dwoéch lat;

(ii) konwers;ji czesci obecnych kredytéw w rachunku biezacym na kredyty terminowe w 1acznej kwocie
6.500.000 PLN; sptata ww. kredytéw bedzie dokonywana w ratach kwartalnych przez okres 5 lat
poczawszy od dnia podpisania Umowy Kredytowej;

39/60




Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(iii) kredytu terminowego na zrefinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi w 2016 r.
na zakup udziatéw Merservice Sp. z 0.0., w kwocie 2.600.000 PLN; sptata ww. kredytu bedzie dokonywana
w ratach kwartalnych przez okres 5 lat poczawszy od dnia podpisania Umowy Kredytowej;

(iv) kredytu terminowego w kwocie 20.000.000 PLN z przeznaczeniem na ewentualny wykup obligacji
serii A Emitenta;

Sptata ww. kredytu nastapi w terminie 5 lat od dnia podpisania Umowy Kredytowej, przy czym
rozpocznie sie 31 stycznia 2020 r. Kredyt bedzie sptacany w réwnych ratach miesiecznych, a w ostatnim
dniu okresu kredytowania Emitent sptaci dodatkowo pozostata czes¢ zadtuzenia w wysokosci 8.000.000
PLN.

(v) kredytu terminowego do maksymalnej kwoty 30.500.000 PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie
doptaty do ceny zakupu akcji ArchiDoc S.A;;

(vi) kredytu terminowego do maksymalnej kwoty 7.000.000 PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie
doptaty do ceny zakupu udziatow Voice Contact Center Sp. z 0.0.;

W zwiazku z podpisaniem umowy kredytowej w grudniu 2017 roku nastgpito wpisanie zastawow w 2018
Wg ponizszego zestawienia:

Status
Wiasciwy Sad Przedmiot zastawu Sygnatura Rejestracji
(Nr. Poz.)

Rachunek nr 27 1050 1520 1000 0090 3137 5364 | WA.XI.Ns-Rej.Za 38/18/196 | 2559320

Rachunek nr 49 1050 1520 1000 0090 3137 5356 | WA.XI.Ns-Rej.Za 39/18/597 | 2557095

Rachunek nr 44 1050 1520 1000 0090 3137 5349 | WA.XI.Ns-Rej.Za 40/18/309 | 2559113

Rachunek nr 67 1050 1520 1000 0090 3137 5323 | WA.XI.Ns-Rej.Za 41/18/710| 2559326

Sad Rejonowy dla

miasta stofecznego Rachunek nr 45 1050 1520 1000 0090 3137 5331 | WA.XI.Ns-Rej.Za 42/18/111 | 2560607

Rachunek nr 81 1090 1056 0000 0001 3539 5164 | WA.XI.Ns-Rej.Za 43/18/512 | 2557058

Warszawy w
Warszawie XI Akcje w Archidoc WAXI.Ns-Rej.Za 22/18/469 | 2559331
Wydziat Gospodarczy Akcje w OEX Cursor WA.XI.Ns-Rej.Za 21/18/068 | 2560602
- Rejestru Zastawow Udziaty w Divante WA.XI.Ns-Rej.Za 24/18/271 | 2559284
ul. Czerniakowska Udziaty w Europhone WA.XI.Ns-Rej.Za 25/18/672 | 2559323
100, 00-454 Udzialy w Merservice WA .XI.Ns-Rej.Za 23/18/870 | 2560328
Warszawa Udziaty w OEX E-Business WAXI.Ns-Rej.Za 26/18/073 | 2557097
Udzialy w ProPeople WAXI.Ns-Rej.Za 27/18/474 | 2559321
Udziaty w PTI WA XI.Ns-Rej.Za 28/18/875 | 2557216
Udzialty w VCC WA XL.Ns-Rej.Za 30/18/988 | 2560610
Udziaty w Tell WA XL.Ns-Rej.Za 29/18/276 | 2559498

6.4 Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Zaciaggniete przez Spotke zobowiazania przed 14 grudnia 2017 roku z tytulu kredytéow objete byty
nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty:

= zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 340 100 udziatach Spétki TELL Sp. z 0.0. do wysokosci
39 min PLN,

= zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 9 500 udziatach Spétki PTI Sp. z o0.0. do wysokosci 39
mln PLN,

= zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 51 000 udziatéw Spétki Europhone Sp. z o.0. do
wysokosci 39 min PLN,

= cesja wierzytelno$ci TELL Sp z o.0., PTI Sp z 0.0. oraz Europhone Sp. z 0.0. do kwoty 39 mIn PLN

= cesja wierzytelno$ci z umow agencyjnych o §wiadczenie ustug sprzedazy przez TELL Sp. z 0.0. PTI
Sp. z 0.0. oraz Europhone Sp. z 0.0. do kwoty 39 mIn PLN
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= zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym nalezacym do TELL Sp. z o.0. PTI Sp z o.0. oraz
Europhone Sp. z 0.0. do wysokosci 39 mln PLN kazdy.

= zastaw rejestrowy na wszystkich zapasach znajdujacych sie we wszystkich punktach sprzedazy
ustug finansowych nalezacych do TELL Sp. z o.0. PTI Sp. z o.0. oraz Europhone Sp. z o.0. do
wysokosci 39 mln PLN kazdy.

= (Cesja praw polisy ubezpieczeniowej mienia w zakresie ubezpieczenia od wszystkich ryzyk na
pelng sume ubezpieczenia

= weksel in blanco wystawiony przez OEX S.A. awalowany przez Mer Service Sp. z 0.0.,

= pelnomocnictwo do pobrania kwoty niesptaconego kredytu wraz z kosztami z rachunku
poreczyciela,

= zastaw rejestrowy na 100% udziatéw Spé6tki Mer Service Sp. z o.0.

Na 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. nastepujace aktywa Spoétki (w wartosci bilansowej) stanowity
zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

31.12.2017 31.12.2016
Warto$ci niematerialne
Aktywa finansowe (inne niz nalezno$ci)- udziaty 50183 50183
Zapasy
Warto$¢ bilansowa aktywéw stanowiacych zabezpieczenie razem 50 183 50183

6.5 Pozostatle informacje dotyczace instrumentéw finansowych
Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartos$ci bilansowej aktywéw oraz zobowiagzan finansowych z ich wartos$cia godziwg
przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2017 31.12.2016
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Warto$¢ Wartos$¢ Wartos¢ Warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 6.2 10 635 10 635 8332 8332

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz 9 4840 4840 2122 2122
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 3211 3211 49 49

Zobowiqgzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 6.3 2250 2250 3134 3134

Kredyty w rachunku biezagcym 6.3 1 1 287 287

Dtuzne papiery warto$ciowe 20550 20550

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 15 36 624 36 624 621 621
pozostate

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartos$ci godziwej

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Spotka ustala warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku.

OEX S.A. nie dokonata wyceny wartosci godziwej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug - ich
warto$¢ bilansowa uznawana jest za rozsadne przybliZzenie wartos$ci godziwej.
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7. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wptywa na

sprawozdanie finansowe:

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 271 305
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -21 -4 048
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 250 -3743
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Wynik (+/-) 19 -343 -66
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Zmiana aktywoéw z tytutu podatku odroczonego w wyniku wydania zcp 4048
Zmiana rezerw z tytutu podatku odroczonego w wyniku wydania zcp -121
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 274 250
Saldo na koniec okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 529 271
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -5 -21
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek ) pozostate koniec
okresu Wynik dochoc.iy okresu
catkowite
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Zapasy 77 77
NalezZno$ci z tytutu dostaw i ustug
Pochodne instrumenty finansowe 35 35
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 60 -21 39
Pozostate rezerwy i inne zobowigzania 7 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 -26 6
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 104 104
Inne: 93 168 261
Nierozliczone straty podatkowe
Razem 271 258 529
Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Zapasy 62 15 77
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 117 -57 60
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 121 7 -121 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 32
Inne zobowigzania 5 -5
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 93 93
Razem 305 87 -121 271
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ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek
okresu

Zmiana stanu:

pozostate
dochody
catkowite

Wynik

Saldo na
koniec
okresu

Stanna 31.12.2017

Aktywa:

Rzeczowe aktywa trwate

Zobowiazania:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Razem

Stan na 31.12.2016

Aktywa:

Wartos$ci niematerialne

4047

-4 047

Rzeczowe aktywa trwate

Inne aktywa

21

21

Zobowiazania:

Razem

4048

21

-4 048 21

Na dzien bilansowy 31.12.2017 r. Spétka posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 1 372
tys. PLN (na 31.12.2016 1. 499 tys. PLN ana 31.12.2017 kwota 873 tys. PLN), ktére moga by¢ odliczone od

przysztych zyskéw podatkowych.

Z tytutu strat podatkowych o wartosci 1 372 tys. PLN (na 31.12.2016 r. 499 tys. PLN a na 31.12.2017
kwota 873 tys. PLN), Spétka rozpoznata aktywa podatkowe, od strat w kwocie 260 tys. PLN

31.12.2017 31.12.2016
w roku 2021 499 499
w roku 2022 873
Razem 1372 499
8. Zapasy
W sprawozdaniu finansowym ujete s3 nastepujace pozycje zapasow:
31.12.2017 31.12.2016
Towary 404 407
Odpis aktualizujgcy -404 -407
Wartos$¢ bilansowa zapaséw razem 0 0

W 2017 roku OEX S.A. ujeta odwroécenie odpisu jako przychéd w okresie w dziatalnos$ci operacyjnej

sprawozdania z w kwocie 4. tys. PLN

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, ktére w 2017 roku obcigzyty pozostate koszty wyniosty 1 tys. PLN
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wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spdétke w ramach klasy

nalezno$ci i pozyczek (patrz nota nr 6.2) przedstawiaja sie nastepujaco:

Naleznosci dlugoterminowe:

31.12.2017 31.12.2016
Kaucje wptacone z innych tytutow 35 88
Naleznosci dtugoterminowe 35 88
Naleznosci krotkoterminowe:
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5532 3 282
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -1236 -1 250
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug netto 4296 2032
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) 4296 2032
Pozostale naleznosci finansowe netto 4296 2032
Nalezno$ci finansowe
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 652 110
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) -108 -108
Naleznosci niefinansowe
Naleznosci krotkoterminowe razem 4840 2034

Warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke

przyblizenie wartos$ci godziwej (patrz nota nr 9).

za rozsadne

OEX S.A. dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowanga polityka

rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych)

0d 01.01 do 31.12.2017 | od 01.01 do 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 1358 1524

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -14

Rozliczenie wydania w ramach ZCP -166

Stan na koniec okresu 1344 1358
10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 3211 48
Srodki pieniezne w kasie 1
SrodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3211 49
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Spétka dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywoéw pienieznych klasyfikuje $rodki pieniezne w
spos6b przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

11. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana
Nie wystepuje dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.
12. Kapital wlasny

12.1. Kapital podstawowy

Na 31.12.2017 r. kapitat podstawowy Spo6tki wynosit 1 378 tys. PLN (2016 rok: 1 378 tys. PLN) i dzielit sie
na 6 888 539 akcji (31.12.2016 r. 6 888 539) o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Wszystkie akcje
zostaly w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dziela sie na akcje zwykle na
okaziciela, ktore daja prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowana przypadaja dwa gtosy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany liczby akcji.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Akcje wyemitowane i w petni oplacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 6 888 539 6 888 539
Liczba akcji na koniec okresu 6 888 539 6 888 539

Na dzien bilansowy akcje Spétki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek
zaleznych.

12.2. Kapital pozostale

31.12.2017 31.12.2016
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 44 960 44960
Pozostate kapitaly rezerwowe 1459 1459
Zyski zatrzymane 37052 29 495
Stan na koniec okresu 84 849 75914
13. Swiadczenia pracownicze
13.1. Koszty swiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 2231 3440
Koszty ubezpieczen spotecznych 177 449
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy, odprawy emerytalne) 39 39
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 2447 3928

13.2. Zobowiazania i rezerwy z tytutlu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

obejmuja:
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowiazania i rezerwy

Zobowiazania i rezerwy

krotkoterminowe dlugoterminowe
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 135 134
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
61 43

spotecznych
Inne zobowigzania pracownicze 78
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 39 39
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 313 216
Zobowiazania i rezerwy z tytutlu swiadczen

. 117 216
pracowniczych razem

W pozycji zobowigzania i rezerwy pracownicze w roku 2017 zaprezentowano wytaczenie rezerwy z

tytutu $wiadczen pracowniczych.

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycje:

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Rezerwy na inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

Stan na poczatek okresu

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien
31.12.2017 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Stan na poczatek okresu

50

50

Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:

Rozliczone w ramach wydania ZCP

-50

-50

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien
31.12.2016 roku

14. Pozostale rezerwy

Spotka nie tworzyta rezerw na inne tytuty niz $wiadczenia pracownicze.

15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 8)

przedstawiaja sie nastepujaco:

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiqzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1163 621
Inne zobowigzania finansowe 24
Zobowiazania finansowe 1187 621
Zobowiqgzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i innych Swiadczen 442 141
Zobowigzania z tytutu obligacji 20550
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw 34 733
Inne zobowigzania niefinansowe 492
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Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiagzania niefinansowe 55725 633
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 56912 1254

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne

przybliZenie wartoS$ci godziwej (patrz nota nr 6).

16. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dlugoterminowe
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 | 31.12.2016

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Koszty optacone z gory 283 16 108
fggr\;lva - rozliczenia miedzyokresowe 283 16 108 0
17. Przychody i koszty operacyjne
17.1. Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy ustug 5036 8752
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 209
Przychody ze sprzedazy 5036 8961
17.2. Koszty wedlug rodzaju

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 3,4 66 187
Swiadczenia pracownicze 13 2408 3917
Zuzycie materiatéw i energii 80 280
Ustugi obce 2653 4801
Podatki i optaty 6 19
Pozostate koszty rodzajowe 159 323
Koszty wedlug rodzaju razem 5372 9528
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 361
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) 13 36
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszt
ogdlnego zal}',zq‘:iu ’ e ' ' 5359 9492
17.3. Pozostale przychody operacyjne

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 26
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 14
finansowych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 9 4
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 13,14 18
Przychody refakturowane z tyt. prowizji bankowych 308
Przychody refakturowane z tyt. ubezpieczenia 67
Inne przychody 58 190
Pozostate przychody operacyjne razem 477 208
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Nazwa Spétki OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17.4. Pozostale koszty operacyjne

Nota

od 01.01 do
31.12.2017

od 01.01 do
31.12.2016

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

25

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

81

Utworzenie rezerw

13

39

Zaptacone kary i odszkodowania

10

71

Pozostate koszty z tyt. prowizji bankowych

308

Pozostate koszty z tyt. ubezpieczenia

67

Inne koszty

17

144

Pozostate koszty operacyjne razem

402

360

18. Przychody i koszty finansowe

18.1. Przychody finansowe

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2017

od 01.01 do
31.12.2016

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

10

732

Pozyczki i naleznosci

6.2

515

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

515

732

Pozostate:

Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

8538

3852

Przychody finansowe razem

9053

4 585

18.2. Koszty finansowe

Koszty odsetek dotyczqce instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2017

od 01.01 do
31.12.2016

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

284

Kredyty w rachunku kredytowym i rachunku biezacym

6.3

153

Dtuzne papiery wartos$ciowe, obligacje

1143

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

1299

284

Pozostate:

Inne koszty finansowe

222

98

Koszty finansowe razem

1521

382

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej uyjmowane sg przez Spotke

jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 17).
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Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Podatek biezqcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 4
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 4
Podatek biezacy
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 7 -274 -66
Podatek odroczony -274 -66
Podatek dochodowy razem -274 -62

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z

podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Wynik przed opodatkowaniem 7 283 3159
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki 19% 1383 600
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Korekta z tytutu potaczenia (+/-)
Przychodo6w niepodlegajacych opodatkowaniu (-) -1602 -762
Kosztdw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania
, 34 49
przychodow (+)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat
-102
podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych 114
réznic przejsSciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
93
podatkowych (+)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 12
Podatek dochodowy -185 4
Zastosowana Srednia stawka podatkowa -2,54% 0.13%
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Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
20.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaré6wno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje, Spo6tka stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku
(straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 888 539 6888 539
Rozwadniajacy wpltyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 6 888 539 6 888 539
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej w ztotych 7 556 692,61 3221129,35
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,10 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,10 0,47
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 7 556 692,61 3221129,35
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,10 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,10 0,47

20.2. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OEX S.A., ktore miato miejsce 22 czerwca 2017 roku postanowito

zaprezentowac zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w kwocie 3 221 129,35

PLN jako zysk zatrzymany.

21. Przeplywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt

zysku (straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 35 146
Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne 34 41
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych -26 25
Koszty odsetek 1299 284
Przychody z odsetek i dywidend -9053 -4 585
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Nazwa Spétki

OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Korekty razem -7714 -4 088
Zmiana stanu zapasow 8491
Zmiana stanu nalezno$ci -2247 17 203
Zmiana stanu zobowigzan 758 -22 055
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -374 10
Zmiany w kapitale obrotowym -1863 3648

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spo6tka obejmuja jednostki zalezne oraz kluczowy personel kierowniczy.
Nierozliczone salda naleznos$ci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w $srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w
nocie nr 23.

22.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego zaliczani sa cztonkéw zarzadu Spotki oraz spétek zaleznych.
Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 120 319
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka zarzadu 1147 819
Pozostate $wiadczenia 9 14
Swiadczenia razem 1276 1152

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Sp6tki przedstawiono w nocie nr 27.

Spotka nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym.

22.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostalymi
podmiotami powiazanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznoSci od jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych

Jednostki Jednostki Pozostate
. stowarzyszo - Razem
zalezne ne powiazane

od 01.01 do 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 5325 5325
Przychody finansowe odsetki 515 515
Otrzymane dywidendy 8538 8538
Zakup towaréw i ustug 284 284
31 grudnia 2017
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2720 2720
Pozyczki udzielone 10 635 10 635
Zobowiazania 65 65
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Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Jednostki Jednostki Pozostate Razem
. stowarzyszo .
zalezne ne powiazane
od 01.01 do 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 4422 4422
Przychody finansowe odsetki 732 732
Otrzymane dywidendy 3852 3852
Zakup towaréw i ustug 253 253
31 grudnia 2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1750 1750
Pozyczki udzielone 8332 8332

23. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegélnych okreséw przedstawia sie
nastepujaco:

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 4725 10 265
Gwarancje udzielone 100 102
Pozostate jednostki razem 4825 10 367
Zobowigzania warunkowe razem 4 825 10 367

24. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spotka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe OEX S.A. w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 6 Ryzykami, na
ktore narazona jest Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Spotki koordynowane jest przez Zarzad. W procesie zarzadzania
ryzykiem najwazniejsza wage majg nastepujace cele:

=  zabezpieczenie krotkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywéw pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych
zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spétka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest OEX S.A.
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Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Wiekszos$¢ transakeji w Spétce przeprowadzanych jest w PLN.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutlu aktywoéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa
procentowa. Spé6tka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopg
procentowa, przedstawiono w notach nr 6.2, oraz 6.3

Ponizej przedstawiono analize wrazliwo$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dot o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowiazujacej w okresie o (+/-) 1%
oraz w odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania t;j.
oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

. Wplyw na wynik Wplyw na pozostate

Wahania finansowy: dochody calkowite:
SWOPY  1"31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Wzrost stopy procentowej 1% 22 1 22 1
Spadek stopy procentowej -1% -22 -1 -22 -1

24.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okres$lana jest poprzez warto$¢ bilansowa nastepujacych

aktywow finansowych:

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki 6 10 635 8332
Naleznosa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 4840 2034
finansowe
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 3211 49
Zobow1q,zan1a warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 24 4825 10 367
poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 23511 20782

Spotka OEX S.A. uznaje nalezno$ci handlowe oraz udzielone pozyczki jako aktywa finansowe, ktére moga
potencjalnie powodowa¢ koncentracje ryzyka kredytowego. Jednak ryzyko kredytowe spétki jest
ograniczone ze wzgledu na prowadzona dziatalno$¢ holdingowa, gdyz wspétpracuje gtéwnie z
jednostkami powigzanymi. Spétka definiuje swoja ekspozycje na ryzyko Kkredytowe jako catos¢
nierozliczonych naleznosci i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdej spo6tki.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywdédw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty
szczegdtowo omoéwione w notach nr 9.
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Nazwa Spétki OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnos$ci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces
zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Spétce polega na prognozowaniu przysztych przeptywow pienieznych,
analizie poziomu aktywoéw ptynnych w relacji do przeptywoéw pienieznych, monitorowaniu wskaznikéw
ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet
finansowania. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci réwniez przez utrzymywanie otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych. Tworza one rezerwe ptynnosci i zabezpieczaja wyptacalno$¢ i
elastycznos¢ finansowg. Spotka uznaje kredyty bankowe jako instrumenty finansowe, ktére mogg
potencjalnie powodowac¢ koncentracje ryzyka plynnosci poniewaz Spétka wspoétpracuje z wybranymi
instytucjami finansowymi. Kredyty bankowe krétkoterminowe stanowig na dzien 31.12.2016 roku do
pozycji zobowigzania krotkoterminowe 47%

Kredyty bankowe krdtkoterminowe stanowia na dzien 31.12.2017 roku do pozycji zobowigzania
krétkoterminowe 2,23%

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w
nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota | do6 6do12 | 1do3 3do5 | powyzej przed
m-cy m-cy lat lat 5lat | zdyskontowaniem

Stan na 31.12.2017
Kredyty w rachunku kredytowym 422 422 1406 2250
Kredyty w rachunku biezacym 1 1
Dtuzne papiery warto$ciowe 550 20 000 20 550
Leasing finansowy 12 12 146 170
Zobowllqzanlla ]?1U oraz pozostate 15 35 896 35896
zobowiazania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 36 459 856 | 21552 58867
razem
Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku kredytowym 422 422 2250 3090
Kredyty w rachunku biezacym 287 287
Zobowllqzanlla ]?1U oraz pozostate 15 621 621
zobowiazania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 1330 422 2250 4002
razem

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowiazan, bez uwzglednienia skutkéow dyskonta w zwigzku z
wyceng zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty moga odbiega¢ od
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Na poszczegélne dni bilansowe Spoétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezacych w nastepujacej warto$ci:

31.12.2017 31.12.2016
Przyznane limity kredytowe 23000 23000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezacym 1 287
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 22999 22713
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25. Zarzadzanie kapitatem

Emitent zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja finansowa.

OEX S.A. monitoruje poziom kapitatu na podstawie warto$ci bilansowej kapitatéw wtasnych.

PowyzZsze cele pozostaja w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegbdtowo przedstawione w nocie nr 12.

Spotka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na
nastepujacym poziomie:

| 31.12.2017 | 31.12.2016 |
Kapitat:
Kapitat wtasny 84 849 77 292
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-)
Kapital 84 849 77 292
Zrédia finansowania ogbélem:
Kapitat wtasny 84 849 77 292
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 57 534 3381
Leasing finansowy 170
Zrédta finansowania ogbtem 142 553 80673
Wskaznik kapitatu do zrodel finansowania ogétem 0,59 0,96

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad Spétki OEX S.A w dniu 10.01.2018 dokonata catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu w
rachunku biezacym udzielonego w ramach umowy kredytowej zawartej pomiedzy Credit Agricole Bank
Polska S.A. jako kredytodawca a Emitentem oraz spétkami zaleznymi. Spotka dokonata takze catkowitej
sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu inwestycyjnego zawartego z mBank S.A.

W dniu 17.01.2018 Spo6tka dokonata wcezesniejszego (przedterminowego) wykupu wszystkich (tj, 20 000
sztuk) obligacji serii A Emitenta (dalej ,Obligacje”)o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 20 000 000
zt. Podstawa prawng wcze$niejszego wykupu Obligacji s3 Warunki Emisji Obligacji Kuponowych
Niezabezpieczonych Serii A sporzadzone w Warszawie w dniu 21 grudnia 2016 r (dalej ,WEO”").
Woeczesniejszy wykup Obligacji (w rozumieniu WEO) nastapit poprzez zaptate za kazda obligacje, o ktorej
mowa powyzej, kwoty pienieznej w wysokosci jej warto$ci nominalnej tj.1000 zt powiekszonej o odsetki
za drugi Okres Odsetkowy (w rozumieniu WEO) w kwocie 30,30 zt oraz Premie za wcze$niejszy wykup (w
rozumieniu WEO) w kwocie 4 z1. Wyptata ww. $§wiadczen na rzecz obligatatariusza zostata zrealizowana
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. oraz podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw obligatariuszy. W zwigzku z dokonaniem wcze$niejszego wykupu, o ktéorym mowa
powyzej, wszystkie Obligacje zostaly umorzone, w konsekwencji czego Emitent ztozyt stosowny wniosek
do organizatorow rynku Catalyst (Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.)
o wykluczeniu Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez wskazane
podmioty.
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Sptata ww. zobowiagzan dokonana zostata ze srodkéw udostepnionych na podstawie umowy kredytowej
zawartej przez Emitenta oraz wszystkie spétki zalezne Emitenta z ING Bank Slgski S.A. oraz Bank

Zachodni WBK S.A.

27. Pozostale informacje

27.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych

sprawozdawczych zastosowano kursy:

sprawozdaniem

finansowym do

przeliczenia

podstawowych pozycji

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na

koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywoéw pienieznych -

$redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Rok zakonczony

Tres¢ Rok zakonczony 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
$redni kurs na koniec okresu 4,1709 4,4240
$redni kurs okresu 4,2447 4,3757

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z

przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01do | 0od 01.01do | 0od 01.01do | od 01.01 do
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 5036 8961 1186 2048
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -249 -1 044 -59 -239
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7283 3159 1716 722
Zysk (strata) netto 7 557 3221 1780 736
Zysk(strata) netto 7 557 3221 1780 736
Zysk na akcje (PLN; EUR) 1,10 0,47 0,25 0,11
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 1,10 0,47 0,25 0,11
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2447 4.3757
Rachunek przeplywow pienieznych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -2 294 2213 -540 506
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 633 -3081 -2976 -704
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 089 743 4262 170
Przeptywy pieniezne razem netto 3162 -126 745 29
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2447 4,3757

31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 144 280 81947 34592 18523
Zobowigzania dlugoterminowe 1557 2271 373 513
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Zobowiazania kréotkoterminowe 57 874 2384 13876 539
Kapitat wtasny 84 849 77 292 20343 17 471
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1709 4,4240

27.2. Struktura wlascicielska kapitalu podstawowego - akcjonariusze posiadajacy ponad 5%

glosow na WZA.
Udzial w Udzial w
Liczba akcji Liczba glosow kapitale tosach
zakladowym g
Stan na 31.12.2017
Neo Ir?vestmer?t S.A. posrednio przez 2 414 698 3 636 402 35,06% 43,97%
podmioty zalezne:
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezpo$rednio 1661688 2883392 24,12% 34,87%
- Neo Found 1 Sp. z 0.0. posrednio przez 753 010 753 010 10,93% 9,11%
Neo BPO S.a.r.l
5;‘1’;;::"16""3 posrednio przez podmioty 1280 206 1439814 18,58% 17,41%
- Silquern S.a.r.1 bezposrednio 1280206 1439 814 18,58% 17,41%
Real Management S.A 520114 520114 7,55% 6,29%
Pozostali akcjonariusze 2673521 2673521 38,81% 32,33%
Razem 6 888 539 8269 851 100% 100%
Udziai w Udziat w
Liczba akcji Liczba gltosow kapitale tosach
zakladowym g
Stan na 31.12.2016
Neo Ir.lvestmer?t S.A. posrednio przez 2414 698 3636 402 35,05% 43,97%
podmioty zalezne:
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661688 2883392 24,12% 34,87%
- Neo Found 1 Sp. z 0.0. posrednio przez 753 010 753 010 10,93% 9,11%
Neo BPO S.a.r.l
;’;(l)(;c;r(f;olewa posrednio przez podmioty 1190617 1350225 17,28% 16,33%
- Silquern S.a.r.l bezposrednio 826 558 826 558 12,00% 9,99%
-SSHZqEZrn S.arl posrednio przez Arsilesia 364 059 523 667 5,28% 6,33%
Quercus Parasolowy SFIO i Quercus o o
Absolute Return FIZ 811013 811013 11,77% 9,87%
Pozostali akcjonariusze 2472211 2472211 35,89% 29,89%
Razem 6 888539 8269 851 100,00% 100,00%
27.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spoétki
Laczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Zarzadu Spo6tki wyniosta:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 120 690
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka zarzadu 1147 1138
Pozostate $wiadczenia 9 18
Swiadczenia razem 1276 1846
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W Spdétice: W spétkach zaleznych
Wynagrodzenie Wynagrodzenie
z tytulu umowy Inne z tytulu umowy Inne Razem
o prace lub $wiadczenia o prace lub Swiadczenia
powotlania powotlania

Okres od 01.01 do 31.12.2017

Jerzy Motz 600 600
Rafat Stempniewicz 60 2 588 7 657
Robert Krasowski 336 7 343
Tomasz Kwiecien 67 67
Artur Wojtaszek 204 160 364
Razem 1267 9 748 7 2031
Okres od 01.01 do 31.12.2016

Jerzy Motz 385 385
Rafat Stempniewicz 130 5 390 4 529
Robert Krasowski 399 7 406
Stanistaw Gorski 80 2 82
Artur Wojtaszek 144 300 444
Razem 1138 14 690 4 1846
27.4. Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spoiki

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Pawet Turno 6
Jerzy Motz 13
Piotr Beaupre 29 16
Piotr Cholewa 24 24
Tomasz Stowinski 24 24
Tomasz Mazurczak 24 24
Michat Szramowski 24 16
Razem 125 123

27.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania i sprawozdan
finansowych spétek Grupy OEX za rok 2017 i 2016 jest PKF Consult.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 27 40
Przeglad sprawozdan finansowych 103 60
Doradztwo podatkowe
Pozostate ustugi 59
Razem 130 159
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27.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce w podziale na poszczegdélne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikéw

ksztaltowaty sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy umystowi 15 14
Pracownicy fizyczni
Razem 15 14

59 /60




Nazwa Spétki

OEXS.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28. Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2017 (wraz z danymi

poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spo6tki w dniu 09 kwietnia 2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

09 kwietnia 2018 Jerzy Motz Prezes Zarzadu

09 kwietnia 2018 Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

09 kwietnia 2018 Robert Krasowski Cztonek Zarzadu

09 kwietnia 2018 Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu

09 kwietnia 2018 Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

09 kwietnia 2018 Matgorzata . Sp.EC]allSté} QS.
Warszewska-Janiczek Ksiegowo$ci
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