Opinia Zarzadu OEX S.A. uzasadniajaca przyczyny pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
Akcji Serii D oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej tych akcji

Niniejsza opinia Zarzgdu spotki OEX S.A. stanowi uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru akcji nowej emisji serii D oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej tych akcji. Opinia zostata
sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z projektem uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia OEX Spoétki Akcyjnej z
siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) zwolanego na dzien 14 maja 2018 roku, planowane jest
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 0,20 zt (dwadziescia groszy)
i nie wicksza niz 220.289 zt (dwiescie dwadziescia tysiecy dwiescie osiemdziesiat dziewigc ztotych)
poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1.101.445 (jeden milion sto jeden tysigcy czterysta czterdziesci pigc)
akcji zwyklych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda
(,,Akcje Serii D).

Emisja Akcji Serii D ma zosta¢ przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art
431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych i bedzie skierowana do nie wigcej niz 149 potencjalnych
inwestorow i nie bedzie stanowita oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005r. oofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Zgodnie z projektem uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 14 maja 2018 roku, oferty objecia
Akcji Serii D majg zosta¢ skierowane zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) Zarzad zaoferuje Akcje Serii D kazdemu z akcjonariuszy Spoiki, ktory bedzie posiadaé akcje
Spotki w liczbie reprezentujacej wigcej niz 0,5% kapitatu zakladowego Spotki, ktory
zarejestrowal te akcje na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien 14
maja 2018 roku i ktéry wezmie udziat w procesie budowy ksiegi popytu na Akcje Serii D
oraz zadeklaruje zamiar objecia Akcji Serii D po cenie nie nizszej niz ustalona przez Zarzad
cena emisyjna Akcji Serii D (,,Uprawnieni AKkcjonariusze”), przy czym Zarzad Spotki
bedzie zobowigzany do umozliwienia kazdemu z Uprawnionych Akcjonariuszy wzigcia
udziatu w procesie budowy ksiegi popytu na Akcje Serii D. Zarzad zaoferuje Akcje Serii D
kazdemu z Uprawnionych Akcjonariuszy, w liczbie proporcjonalnej do udziatu danego
Uprawnionego Akcjonariusza w kapitale zakladowym Spotki, obliczonego na podstawie
wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na
dzien 14 maja 2018 roku przekazanego Spoélce przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,,KDPW”) przed tym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem. Oferta objecia Akcji Serii D, z ktorg Zarzad zwrdci sie do Uprawnionych
Akcjonariuszy, obejmowac bedzie ceng emisyjng okreslong na podstawie budowy ksiegi
popytu na Akcje Serii D;

b) w przypadku, gdyby w wyniku alokacji Akcji Serii D Uprawnionym Akcjonariuszom zgodnie
z lit. a) powyzej pozostaly nieobjete Akcje Serii D, Zarzad Spoéiki bedzie uprawniony do
zaoferowania Akcji Serii D nieobjetych przez Uprawnionych Akcjonariuszy inwestorom,
ktorzy wzigli udziat w procesie budowy ksiegi popytu oraz innym podmiotom wybranym
przez Zarzad wedtug kryteriow ustalonych wedle uznania Zarzadu.

Z uwagi na charakter i strukture akcjonariatu Spoéiki, a takze potrzeby kapitalowe Spotki, biorac pod
uwage czas oraz stopien sformalizowania, a takze koszty przeprowadzenia poszczego6lnych rodzajow
subskrypcji akcji, najkorzystniejszym dla Spoétki sposobem przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zakladowego jest przeprowadzenie subskrypcji prywatnej, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci i skierowanie ofert objecia Akcji Serii D do akcjonariuszy
Spotki posiadajacych pakiety akcji Spotki przekraczajace 0,5% w kapitale zaktadowym Spotki, ktorzy
beda uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwolanym na dzien 14 maja 2018 roku
1 wezmg udzial w procesie budowania ksiggi popytu, a w przypadku gdyby nie objeli oni wszystkich
oferowanych Akcji Serii D, rowniez do innych podmiotéw, zgodnie z decyzja Zarzadu.



Celem zastosowania subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki jako sposobu na przeprowadzenie emisji Akcji Serii D, jest zapewnienie
sprawnego, szybkiego i mozliwie jak najmniej kosztownego pozyskania przez Spotke kapitatu, przy
jednoczesnym zapewnieniu ptynnosci Akeji Serii D, dzigki mozliwosci skierowania ofert ich nabycia
do szerszej grupy zaréwno aktualnych, jak i potencjalnych nowych akcjonariuszy Spotki.

Nalezy przy tym podkresli¢, ze cena emisyjna Akcji Serii D bedzie jednakowa dla wszystkich
inwestoréw 1 zostanie ustalona przez Zarzad w oparciu o wyniki procesu budowy ksiggi popytu na
Akcje Serii D wsérod inwestorow, do ktorych skierowane zostang zaproszenia do uczestniczenia w
tym procesie.

Emisja Akcji Serii D umozliwi Spoétce pozyskanie kapitatu, ktory zostanie przeznaczony na dalszy
rozwoj jej grupy kapitatowej (,,Grupa”), m.in. poprzez zwigkszenie mozliwosci inwestycyjnych w
ramach segmentow operacyjnych, w ktorych dziata Grupa, ze szczegélnym uwzglgdnieniem
Segmentu E-biznes oraz Segmentu Back office i obstugi klienta. Zdaniem Zarzadu, pozyskany w
drodze emisji Akcji Serii D kapital, pozwoli na wsparcie organicznego rozwoju Grupy, a takze
ewentualne dokonanie akwizycji innych podmiotow, w przypadku zidentyfikowania przez Zarzad
Spotki odpowiednich okazji inwestycyjnych. Powyzsze dziatania maja na celu umocnienie pozycji
Grupy na rynku nowoczesnych ustug dla biznesu.

Zwazywszy na argumenty przedstawione powyzej, w ocenie Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru i przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
subskrypcji prywatnej, polegajacej na skierowaniu ofert objecia Akcji Serii D do indywidualnie
oznaczonych adresatow, stanowi najbardziej efektywna ekonomicznie, a zarazem najszybszg metode
przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozwalajac na sprawne pozyskanie
srodkow na realizacje wskazanych celéw, przy minimalnych kosztach obstugi tego procesu oraz jego
istotnym przy$pieszeniu i uproszczeniu, co pozostaje zardwno w interesie Spotki, jak i jej
akcjonariuszy.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu glosowanie
zauchwaleniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoélki z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, zgodnie z projektem uchwaty w tym przedmiocie.




