Do Akcjonariuszy

Szanowni Paristwo,

W imieniu zarzadu przekazuje Paristwu raport roczny za 2017 rok, podsumowujgcy istotne dla Grupy
Kapitatowej Impera Capital S.A. wydarzenia oraz osiagniete wyniki finansowe.

W ubieglym roku, podobnie jak w latach poprzednich, prowadzilismy dziatania skoncentrowane na rynku
inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujac mozliwoéci inwestycyjnych gtdwnie, choé nie wytacznie,
w podmiotach wprowadzajacych na rynek innowacyjne produkty i ustugi oraz wspierajac kompetencyjnie
projekty biznesowe, w ktdre jesteémy zaangazowani. Dziatamy zaréwno bezposrednio jak i poprzez spétki
celowe. Inwestycje w innowacyjne projekty, biorgc pod uwage wysoko wykwalifikowang kadre, ktorg
dysponujemy oraz wsparcie zewnetrznych ekspertéw, z ktorymi wspétpracujemy, s skuteczng drogg w
kierunku wypracowania wysokich stép zwrotu, co z kolei wptlynie na wzrost wartosci akcji naszej Spétki.

W ubiegtym roku prowadziliémy réwniez dziatania majgce na celu wyjscie z inwestycji oraz odzyskanie
* naleznych spéice wierzytelnosci. W efekcie  tych dziatan dysponujemy nadwyzkami finansowymi, ktére
mozemy przeznaczy¢ na nowe ciekawe projekty.

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym, szczegélnie zbudowanym ze spétek o podwyzszonym ryzyku, wigze sie
z konieczno$cig analizy i biezacej wyceny poszczegdlnych spotek portfelowych. Efektem tej wyceny na koniec
2017 roku jest strata netto, kt6rg zanotowalismy. Niemniej jednak jestesmy przekonani, ze w kolejnych latach
nasze dziatania przyniosa spodziewane efekty, ktére zapewnig dtugoterminowy wzrost wartosci akcji Impera
Capital S.A.

W imieniu zarzadu pragne podzigkowaé wszystkim Akcjonariuszom oraz Cztonkom Rady Nadzorczej za
powierzone zaufanie.

Wszystkim zycze dobrego 2018 roku.

Prezes Zarzadu
Impera Capital S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgjonariuszy | Rady Nadzorczej Spotki

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétki Impera Capital Spdtka Akcyjna, z siedziba w Warszawie (dale]
.Spotka”), na ktére sktadaja sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31.12.2017 r., rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
sporzgdzone za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz opis znaczacych zasad
(polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe i objasniajgce (dalej
~Sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U.
z 2018 r. poz. 395, z p6ézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w  ustawie
o rachunkowaosci.
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Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spotki  zgodnie z majacymi  zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer:
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(, ustawa o biegtych rewidentach”),

2. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014,
str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014"),

3. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. w zwiazku z
uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnos,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta
zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bfad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnied w sprawozdaniu finansowym. Dobdér procedur badania
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spoétki przez Zarzad Spotki
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od Spétki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, Ze nie swiadczylismy
ustug niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy
o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 06.07.2016 r.

Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego dnia 31.12.2013 roku, tj. przez okres pieciu lat.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardzie]
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowaliémy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko nieprawidfowej wyceny portfela
inwestycyjnego

Ryzyko nieprawidtowej wyceny portfela
inwestycyjnego moze by¢ zwiazane
miedzy innymi z zastosowaniem
nieprawidtowych metod wyceny (w tym
przyjecie przez Spotke nieprawidtowych
zatozeri odnos$nie dokonywania odpiséw
aktualizujacych wartos¢) i ujawniania
instrumentéw finansowych,
niezgodnych z obowiazujacymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Portfel inwestycyjny w kwocie
11 962 TPLN stanowi na dzien
31.12.2017 r. 48,29% sumy bilansowe;.

W ramach procedur badania, w szczegdlnosci:

- uzyskalismy niezalezne potwierdzenie salda
posiadanych przez Spétke notowanych
instrumentéw finansowych;

- uzyskalismy dokumentacje Zrédiowa zwiazana
z nabyciem nienotowanych instrumentéw
finansowych ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym bedacym przedmiotem badania;

- zweryfikowalismy dokonana przez Zarzad
wycene notowanych i nienotowanych
instrumentoéw finansowych pod katem
prawidtowosci z obowigzujacymi Spoétke
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
otrzymang dokumentacja Zrodtowa (a takze,
w przypadkach, gdzie miata miejsce utrata
wartosci tych aktywdw dokonalismy oceny
zatozen Zarzadu zwigzanych z odpisami
aktualizujacymi wartos¢ instrumentow
finansowych);

- dokonalismy weryfikacji prawidtowego
ujawnienia instrumentéw finansowych w
sprawozdaniu finansowym.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko nieprawidfowej wyceny
naleznosci z tytufu pozyczek

Na wycene naleznosci z tytutu pozyczek
moze mie¢ wptyw miedzy innymi
zastosowanie nieprawidtowych metod
wyceny (w tym przyjecie przez Spotke
nieprawidtowych zatozert odnosnie
dokonywania odpiséw aktualizujacych
warto$¢) i ujawniania naleznosci z tytutu
pozyczek, niezgodnych z
obowiazujacymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Naleznosci z tytutu pozyczek wynosza na
dzieri 31.12.2017 r. 6 262 TPLN co
stanowi 25,28% sumy bilansowe;.

W ramach procedur badania, w szczegdInosci:

- uzyskalismy dokumentacje zrodtowa zwigzang
z ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
naleznosciami z tytutu pozyczek;

- zweryfikowalismy dokonang przez Zarzad
wycene naleznosci z tytutu pozyczek pod
katem prawidtowosci z obowigzujacymi Spotke
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
otrzymana dokumentacja Zrédtowa (a takze,

w przypadkach, gdzie miata miejsce utrata
wartosci tych aktywoéw dokonalismy oceny
zatozen Zarzadu zwiazanych z odpisami
aktualizujacymi wartos¢ udzielonych pozyczek);

- dokonalismy weryfikacji prawidtowego
ujawnienia naleznosci z tytutu pozyczek w
sprawozdaniu finansowym.

e

v

Helpin
Pr 51562

(\ZO(A



UH ECA

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2017 do 31.12.2017, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzert  Komisji ~ Europejskiej i przyjetymi  zasadami  (polityka)
rachunkowosci;

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i
statutem Spoiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z aziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy
0 Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.
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W zwiagzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy emitent obowigzany do ztozenia os$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowiacego wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym
oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie,
Czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
W rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje okredlone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. |
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zm)
(,Rozporzadzenie”).

Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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IMPERA
APITAL




Impera Capital S.A.
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l. INFORMACJE OGOLNE

Gielda Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: impera (IMP)

Sektor na GPW: inne finansowe

System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. (KDPW),

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
1. Przedmiot dziatlalnosci Impera Capital S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Impera Capital S.A. (d. BBI Capital NFI S.A.), (dalej ,Spétka” lub ,Emitent”), zostata utworzona w formie jednoosobowej spoftki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji. Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r.
z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Spotki zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa wktadu
niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzacji.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z 2000 roku) oraz, do dnia 01 stycznia 2013 r réwniez na podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami). Z dniem
1 stycznia 2013 r weszta w zycie ustawa o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o
zmianie niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 0, poz. 596 z 2012 roku), ktéra uchylita, w zwigzku z zakonczeniem Programu
Powszechnej Prywatyzacji, Ustawe z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.), a takze wymusita zmiane firm podmiotow, ktére pierwotnie stanowity narodowe fundusze
inwestycyjne, w tym BBI CAPITAL NFI S.A. Zmiana firmy Spétki z BBI Capital NFI S.A. na Impera Capital S.A. zostata wpisana
do rejestru przedsigbiorcow z dniem 08 lutego 2013 r, o czym Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 12/2013.

Przedmiot dziatalnosci Spoétki zdefiniowany jest jako dziatalno$¢ holdingéw finansowych i oznaczony jest numerem 64.20.Z w
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r. Emitent zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem
0000020690.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2017 r ma swojg siedzibe w
Warszawie, przy ul. Wotoskiej 22a, 02-675 Warszawa.

Impera Capital S.A. nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

e Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucii finansowych (64.30.2),

e Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (64.99.7),

e  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7),

e  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2).

2. Organy Spotki

Organami Spoétki sa:

e  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e  Zarzad

RADA NADZORCZA

Skiad Rady Nadzorczej Spétki na 31 grudnia 2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

ZARZAD

Skiad Zarzadu Spotki na 31 grudnia 2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:
Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
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Czionek Zarzadu: Andrzej Zieminski

W zwigzku z uptywem indywidualnych, dwuletnich kadencji Cztonkéw Zarzadu w osobach tukasza Kreskiego Prezesa Zarzadu,
Cezarego Gregorczuka Czionka Zarzadu oraz Adama Wojackiego Czionka Zarzadu, majgc na uwadze funkcjonowanie w
doktrynie réznych koncepcji dotyczgcych ustalenia momentu wygasnigcia mandatéw czionkdw organdw spotek oraz w zwigzku
z uchwatg Sgdu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r. w ktérej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przedtuzania mandatow”,
Rada Nadzorcza Spoétki w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia wlasciwego momentu wygasniecia mandatéw trzech
Cztonkéw Zarzgdu Spotki, podjeta w dniu 16 maja 2017 roku uchwaty o odwotaniu ze sktadu Zarzadu tukasza Kreskiego,
Cezarego Gregorczuka i Adama Wojackiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu do sktadu Zarzadu na
nowe indywidualne, dwuletnie kadencje tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Cezarego Gregorczuka na
stanowisko Czlonka Zarzadu oraz Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W 2017 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu.
Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spdtki nie ulegt zmianie.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodinej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu rocznego oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu s3a:

. . Liczba posiadanych ] procel_‘ltowy w k?'?ital? .
Akcjonariusz* akji zaktadowym i w ogélnej liczbie Liczba gtoséw na Wz
gtosow na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments

Sp.zo0.0.) 980.715 10,43% 980.715
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. na dzieh przekazania poprzedniego raportu rocznego tj. 27 kwietnia 2017 r.
wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlne;j liczby gtoséw przedstawiat sie nastgpujgco:

(o e e Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* akji zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtoséw na WZ
glosow na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK

Investments Sp. z 0.0.) 980.715 10,43% 980.715
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzednieqo raportu roczneqo

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. wykaz liczby akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce
Spétke dominujaca przedstawia sie nastepujaco:

Jest na dzien publikaciji niniejszeqo raportu:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Cztonek Zarzadu Emitenta Pan Cezary Gregorczuk posiada 1.598.883 akcje
Spotki, dajgce tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
Emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak rowniez w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego osoby te nie nabywaly i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Byto na dzien publikacji poprzedniego raportu rocznego tj. na dzien: 27 kwietnia 2017r.:

Wedtug wiedzy Zarzagdu osoby nadzorujace Emitenta nie posiadaty na dzien 27 kwietnia 2017 r. akcji Spotki.
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Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 27 kwietnia 2017 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzagdu Emitenta, posiada 1.598.883

akcji Spotki, dajgcych tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych 17,01% udziatu w kapitale zakladowym i
gtosach Emitenta.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak rowniez w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego osoby te nie nabywaly i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Zmiana struktury wtasno$ci pakietéw w stosunku do poprzedniego raportu rocznego.

W stosunku do dnia publikacji poprzedniego raportu rocznego nie nastgpita zmiana wlasnosci pakietow.
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3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta (stan na 31 grudnia 2017)

Impera Capital S.A.

Family Fund 2 Sp.
7 0.0. S.KA.

Impera Seed Fund Impera Alfa Impera Financial
Sp.z0.0. Sp.z0.0. Sp.z0.0.

Family Fund 2 Sp.
Z0.0.

Sp. z 0.0. Fundusz Call2Action S.A.

Kanitatoww sn k

Napiferyn Biotech

Billbank Sp.z o0.0. Sp.z 0.0.

Listonic Sp.z o0.0.

Sheepla Sp.z o0.0.

SimplumSp. zo.0
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4. Czas trwania dziatalnosci Emitenta
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5. Zgodnos¢ z wymogami MSSF (MSR 1):

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSR zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

W 2017 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2017 roku.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Spotki wptywajacych na wielkosci wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.-31.12.2017
roku.

Sprawozdanie sporzadzono wg tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw poréwnywalnych z dostosowaniem okresu
poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowe;j.

Standardy, zmiany do standardéw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujacych standardéw oraz zmian do
standarddw, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:
e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing”, zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”, zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji” — Wyjasnienia i wycena ptatnosci w formie akcji, zatwierdzone w
UE w dniu 26 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”, zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych,
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku
(zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 9. Wedtug biezgcych szacunkéw Spoétka
ocenia, ze przyjecie do stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe
Emitenta, na wynik finansowy oraz na inne pozycje w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem zasad (polityki)
rachunkowosci w zakresie wyceny portfela instrumentéw finansowych i zmiany warto$ci szacunkowych. Potencjalne zmiany,
ktore Zarzad zidentyfikowat dotyczg wytacznie reklasyfikacji w zakresie ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych.
Pozostate wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Standardy, zmiany do standardéw, interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw oraz
interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:
e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Wycena
diugoterminowych udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

6. Istotnos¢, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos¢ z MSSF

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja danych jest rzetelna i zgodna z
MSSF.

7. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki oraz jej
wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy =zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania oraz raportu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i
standardami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, w dniu 06 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza dziatajgc na
podstawie rozdziatu 6 ust. 1 lit. a) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz art. 24.2 lit. a) statutu Spotki, wybrata spétke UHY ECA
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jako podmiot uprawniony do przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za | potrocze 2017 roku oraz badania rocznego sprawozdania
finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017. Spétka UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523, jest uprawniona do wykonywania badan sprawozdan
finansowych na podstawie wpisu na liste bieglych rewidentéw nr 3115 w Krajowe;j Izbie Biegtych Rewidentéw. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone oraz podpisane przez Zarzad w dniu 12 kwietnia 2018 r.

9. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.

10. Cyklicznosé, sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci spétki dominujgcej Impera Capital S.A. nie wystepujg zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek
tendencje sa trudne do wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Spotki.

11. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na
wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych. Oszacowania i
zalozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.
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Zmiana szacunkéw

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity istotne zmiany
szacunkow podawanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wptyw na biezgcy lub przyszty okres
sprawozdawczy.

Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z
ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

= Okreslenie wartosci godziwej dla skladnikéw portfela inwestycyjnego

Zgodnie z przyjeta przez Emitenta politykg rachunkowosci Impera Capital S.A. na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny
posiadanych instrumentéw finansowych do warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu, natomiast wartos¢ godziwg instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybér jest
kazdorazowo analizowany pod katem uzyskania najbardziej wiarygodnej wartosci wycenianego instrumentu. Zyski i straty z
tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych sg odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spoétka nie dokonata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

W celu zrozumienia przez uzytkownikdw sprawozdania finansowego, sposobu okreslania wartosci godziwej Instrumentow
finansowych oraz oceny wiarygodnosci przyjetych szacunkéw i zatozen, Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej w bilansie wedtug trzystopniowej hierarchii wartosci godziwe;j.

Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktoérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan.

Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku,
ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujace na cenach).

Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli wyceny, w przypadku
ktérych dane wejSciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejSciowe
nieobserwowalne).

Na dzien bilansowy dokonano zmiany klasyfikacji metody wyceny udziatéw w Invento Sp. z 0.0. z poziomu 2 do poziomu 3 w

hierarchii wartosci godziwej. Innych przesunie¢ z oraz do Poziomu 3, a takze istotnych transferéw pomiedzy Poziomem 1 i 2
nie byto.

Ponizej zaprezentowano zastosowane metody wyceny portfela inwestycyjnego na 31 grudnia 2017 roku.

Poziom hierarchii
wartosci godziwej, na
L.p. Nazwa podmiotu Metoda wyceny ktorym sklasyfikowano
wycene wartosci
godziwej
Invento Sp. z 0.0. wycena wedtug waluacji z ostatniej transakcji*/ 3
Call2Action S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na faktyczng upadtosé spétki 3
3 Internity S.A. wedtug kursu notowan gietdowych (spétka notowana na rynku New 1
Connect)
K jaB |
4 Kgrp;;i;a:ias.:dow ana peten odpis wartosci ze wzgledu na upadtos¢ spotki**/ 3
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. ) "
5 Fundusz Kapitatowy Sp. K. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
6 Impera Seed Fund Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
7 Impera Alfa Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
8 Impera Financial Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
9 Grupa Exorigo-Upos S.A. wedtug kursu notowan gietdowych (spoétka notowana na rynku New 1
Connect)
10 | Ade Line S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci 3
11 | Signamed S.A. peflen' odpis wartosci ze wzgledu na brak danych finansowych dotyczacych 3
spotki
12 | Direct e Services S.A. peflen' odpis wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci 3
spotki
13 | Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. | wycena wedtug aktywow netto spotki 3
14 | Family Fund 2 Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3
15 | Cinty Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywdw netto spotki ***/ 3
) wedtug kursu notowar gietdowych (spétka notowana na rynku
16 | Simple S.A. 1
'mple podstawowym GPW S.A.)

*/ Z uwagi na ujemne wyniki finansowe Invento Sp. z 0.0. w dniu 20 marca 2018 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 4.616.500 zl, tj. do poziomu odpowiadajacego udziatowi Emitenta w warto$é skorygowanych aktywéw netto Invento Sp.
Z 0.0. 0szacowanych na dzien bilansowy.
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**/ Spotka byta notowana na rynku New Connect do dnia 18.11.2015 roku. Na mocy Uchwaty nr 1004/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 2.10.2015 roku
akcje spotki Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUSO00018 zostaty wykluczone z obrotu na rynku New Connect z dniem
18.11.2015r. Zwraca sie takze uwage, ze 1,5 min szt. akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. sposrod pakietu 6,5 min szt. posiadanego przez
Emitenta na dzien bilansowy zostato zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (uchwata nr 472/14 z dnia 15 maja 2014
r.) oraz zostat im nadany kod PLKPHUS00018 pod warunkiem podjecia przez spoétke organizujaca alternatywny system obrotu, w ktérym notowane
sg inne akcje KB Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUS00018, decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie.
Decyzja 0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania nie zostata podjeta przez spotke organizujgcy alternatywny system obrotu. Ponadto 5 min szt.
akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. stanowi akcje imienne uprzywilejowane serii A.

***| Emitent posiada ponadto nalezno$¢ od Cinty Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy na rzecz tego podmiotu obligacji Advadis S.A. w upadtosci. Obligacje
te zabezpieczone byly hipotekg na nieruchomosci biurowo-magazynowej zlokalizowanej w Bedzinie, ktérg Cinty Sp. z 0.0. nabyta dokonujac
czesciowego potracenia z posiadanymi obligacjami. Naleznos¢ Emitenta od Cinty Sp. z 0.0. wyceniana jest wedlug wartosci udziatu w wartosci
nieruchomosci (wycenianej wedtug ceny jej nabycia przez Cinty Sp. z o.0. tj. w odniesieniu do kwoty 3.150 tys. zt). Emitent dysponuje operatem
szacunkowym nieruchomosci posiadanej przez Cinty Sp. z 0.0., w ktérym wskazana jest jej warto$¢ w kwocie 5.528 tys. zt, jednak Zarzad Emitenta
postanowit o wycenie w odniesieniu do ceny nabycia nieruchomosci ze wzgledéw ostroznosciowych oraz z uwagi na potencjalne przedtuzenie
procesu zbycia nieruchomosci. Poziom hierarchii wartosci godziwej, na ktérym sklasyfikowano wycene wartosci godziwej naleznosci: 3.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Emitent dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Utrata
wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére mogg Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

. analiza fundamentalna spotki,

e czynniki rynkowe,

e  koniunktura gospodarcza i branzowa,

. inne czynniki wlasciwe w konkretnym przypadku,

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie wymagajgcej zaptaty jest zblizona
do ich warto$ci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprécz szacunkéw
ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie
kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj.:

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

o  aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy,

e w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu

innych czynnikéw wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Podstawowe zasady ksiegowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan
wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok sg spdéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

13. Status Impera Capital S.A. jako , jednostki inwestycyjnej”

W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2014 roku nowych wymogdéw zawartych w MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe” w ocenie Impera Capital S.A. spetnia ona, na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki
kwalifikujgcej sie jako ,jednostka inwestycyjna”. Powyzszych ustalen jednostka dokonata na podstawie subiektywnych ocen i
zatozen.

Ponizej zostaty zaprezentowane subiektywne zatozenia charakteryzujgce Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjng”:

e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e  wspodtpracuje z wieloma inwestorami, ktérzy nie sg powigzani z Impera Capital S.A., innymi cztonkami Grupy, ani z
zarzadcg inwestyciji,

e udziaty wilasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie
proporcjonalnie cze$¢ aktywow netto Emitenta,

e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywaé portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z
inwestycji. W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na
sprzedazy poprzez rynek regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietéw akcji wsréd
inwestoréow finansowych badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spotek
portfelowych (IPO). Emitent nie wyklucza réowniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywow spotek
jako metody wyjscia z inwestycji. Dluzne papiery wartoSciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w
przypadku braku terminowego ich wykupu Emitent podejmuje przewidziane prawem dziatania w celu windykac;ji
naleznosci.

14. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano w Spoéice zmian przyjetych zasad rachunkowos$ci i sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

15. Dane poréwnawcze:

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2017 r do dnia 31 grudnia 2017 r sg
poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia
2016 r do dnia 31 grudnia 2016 r.
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16. Waluta funkcjonalnai prezentacja

Zatgczone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ziotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ztotych, ktére stanowig walute podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spotka ujmuje poczgtkowo w walucie
polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej sredni kurs NBP obowigzujgcy na dzien zawarcia transakc;ji
uznajgc go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu
transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spétka. Pozycje
aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym.
Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zilotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

17. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

18. Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci

Zasady ogolne
Wycena aktywow i pasywow bilansu:

a) Srodki pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe
papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o
duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.
b) Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki w momencie, gdy Spotka staje sie
strong wigzacej umowy. Posiadane instrumenty Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na nastepujace
kategorie:
e Aktywa finansowe: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
naleznosci oraz pozyczki, aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (w tym
pochodne instrumenty finansowe);

e  Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitalowe: zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatlowe, kredyty
bankowe i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania wykazywane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (w tym pochodne instrumenty finansowe).

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji lub zaciggniecia zobowigzania. Zarzad okresla klasyfikacje do
poszczegdlnych kategorii inwestycji lub zobowigzan przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane wedfug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez
rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
e  Aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz

e Aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat.

Skiadnik aktywdw lub zobowigzan finansowych zalicza sige do aktywoéw lub zobowigzan przeznaczonych do obrotu, jezeli:
e  zostat nabyty lub zaciggniety przede wszystkim w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie,
e jestinstrumentem pochodnym (poza instrumentami zabezpieczajgcymi).

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji lub zaciggniecia lub sptaty zobowigzania ujmuje sie na dzien przeprowadzenia
transakcji — dzien, w ktérym Grupa staje sig strong umowy tego instrumentu. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

c) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28 lub 39 wg kryteriow:
e akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metodg praw wiasnosci,

e akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nieobjetych konsolidacja wg MSR 39, z zastosowaniem
nastepujacych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

e instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany
walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sg one wg wartosci godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu
do biezacych kurséw terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Transakcje
forward ewidencjonowane sg w aktywach jako ,pozostate nienotowane papiery wartosciowe” oraz w pasywach jako
,pozostate rozrachunki”. W bilansie ujmowane sg w skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po kompensacie, w
bilansie wykazywane sg jedynie roznice kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.
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e dtuzne papiery wartosciowe - w warto$ci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej w stosunku procentowym do
warto$ci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki. Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczgtkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

e akcje spotek notowanych, aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej. Na kolejne
daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamknigcia
na dzien bilansowy na tym rynku. Skfadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyte zostat w
celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszio, pierwsze wyszto (FIFO).

e akcje spotek nienotowanych, ktérych warto$¢ godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

e inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy lub aktywa finansowe, dla ktoérych nie mozna ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposéb — w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia si¢ w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa
dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli warto$ci godziwej nie mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

e wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gietdowy, jest réwna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku.

e wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg kwotowania cen rynkowych z
aktywnego rynku i ktérych nie mozna w wiarygodny sposob oszacowaé Spoétka wycenia wedtug kosztu. Transakcje
realizowane przez Emitenta, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Je$li rozpietos¢ przedzialu rozsgdnych oszacowan wartosci
godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposob ocenione,
jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o
wycenie dla instrumentow kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

e Zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny
na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy skfadnika aktywow. Woéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres. Rozchdod akgji
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug $redniej wazonej. Skumulowany kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezacy wynik wedtug $redniej wazonej. Otrzymane kwoty z
likwidacji aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi si¢ w rachunek zyskéw w momencie otrzymania
wptywu gotéwki. Jesli zmniejszenie warto$ci godziwej skfadnika aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane byto bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika, to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie z kapitatu
wtasnego i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat, nawet jesli sktadnik aktywow finansowych nie zostat wytgczony z
bilansu. Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
nie poddaje sig¢ odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

e Impera Capital wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie przeniesienia praw do papierow
na Emitenta, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane
sg w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na kupujgcego.

e W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalong wedtug ceny ich nabycia zwieksza sie
o wartos¢ wykorzystanych praw poboru.

= Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Emitent klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos$¢ bilansowa zostanie
odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.

= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to aktywa finansowe, niezaliczone do aktywéw finansowych przeznaczonych
do obrotu ani pozyczek i naleznosci, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci,
ktore Zarzad Spdtki zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu zapadalnosci.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Spoétka
zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne; w kolejnych okresach inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celdw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace kryteria podziatu:

= Akcje i udziaty nieobjete konsolidacja to inwestycje dla ktérych kontrola nad Spétkami bedzie sprawowana
krécej niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujaca, iz dane spoétek podporzadkowanych s3 nieistotne
dla celéow skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatlowej, oraz inwestycje w akcje i udzialy o
zaangazowaniu Spétki ponizej 20 %.
e,z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,
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e ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w
publicznym obrocie moca decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

e ,obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e ,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym; w
przypadku papierow kwotowanych w Polsce dotyczy to papieréw wartosciowych bedgacych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalnos$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

e nienotowane” - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

= Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacja metoda praw wtasnosci. Zgodnie
z metoda praw wilasnosci inwestycje w jednostki stowarzyszone poczatkowo ujmowane sa wedlug ceny
nabycia, a wartos¢ bilansowa powiekszona jest lub pomniejszana w celu ujecia udzialow inwestora w zyskach
lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie przejecia. Udziat
inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji wykazuje sie w zysku lub stracie
inwestora. Otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, obnizaja
wartos¢ bilansowa inwestycji.

e ,zograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

e ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w
publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

e ,obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e ,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym; w
przypadku papieréow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow wartosciowych bedgcych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktorej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

e nienotowane” - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Impera Capital wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery warto$ciowe w momencie przeniesienia praw do papieréw na
Emitenta, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili
przeniesienia praw wiasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

= Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Spotka wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sag poczagtkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci te wycenia sie w
wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi ré6znica pomigedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywow,
a wartoscig biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Wielkos¢ odpisu stanowi roznice miedzy wartoscig ksieggowg a wartoscig mozliwg
do odzyskania, ktora stanowi biezacg warto$¢ spodziewanych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang przy uzyciu stopy
procentowej wtasciwej dla podobnych pozyczkobiorcow. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty operacyjne w
momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

. naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokos$ci naleznosci nie objetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

. naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

e naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz, z ktorych zaptatg diuznik zalega, a wedtug oceny sytuacii
majatkowej i finansowej diuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci nie
pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

e naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

. naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw - w wysoko$ci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogélnego, na niesciggalne naleznosci.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosciach nie mniejszych niz:

. 100% w stosunku do nalezno$ci skierowanych na droge sagdowg, w przypadkach wykazanego niezasadnego pozwu
sgdowego spotka moze odstgpi¢ o tworzenia odpisu,

13




Impera Capital S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowe;j
za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

. 100% w stosunku do naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy (liczac od daty terminu pfatnosci), z
uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym,

. 50% w stosunku do naleznosci przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy (liczac od daty terminu ptatnosci), z
uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym.

Corocznie analizuje sie czy powyzsze zasady tworzenia odpiséw odpowiadajg faktycznej utracie wartosci naleznosci. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych jezeli dotyczg one odsetek.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw, cato$¢ lub odpowiednia czesé
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i korygowane sg koszty operacyjne
lub odpis zaliczany jest do przychodéw finansowych.

W przypadku spetnienia warunkéw jednostki inwestycyjnej okreslonej w MSSF 10, przez jednostke dominujaca, jednostka
dominujgca musi dokona¢ wyceny wszystkich swoich jednostek zaleznych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Cechy charakteryzujace jednostke inwestycyjng zostaty opisane w punkcie Zasady konsolidacji (MSSF 10)

d) Leasing

Zawarte umowy leasingu operacyjnego dla potrzeb rachunkowych sa kwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktorej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystuguja leasingobiorcy, klasyfikuje
sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z dwoéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazdg opfate leasingowa dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéow finansowych. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywoéw
wiasnych z uwzglednieniem wartosci koncowe;j.

Leasing, przy ktérym znaczgca cze$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego)
stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne
specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres
leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych, sg umowami leasingu
operacyjnego.

e) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sa w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu sa nieistotne dla oceny sprawozdania
finansowego.

Towary w sklepach zakladowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajace na
zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spédiki lub podlegajg obnizce cen
spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Rozchéd wyceniany jest metodg FIFO.

f) Rzeczowe aktywa trwafe (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o
dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene
nabycia lub koszt wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze
warto$¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza warto$¢ uzytkowg posiadang przy przyjeciu do
uzywania, sg kapitalizowane w wartoéci odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry
okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od nastepnego miesiaca, w ktérym sSrodek trwaty
zostal oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow
trwatych.

Naktady poniesione dotyczgce srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej niz na kazdy
dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach, stanowigcym instrument tgczacy
cechy wartosci niematerialnej i prawnej i $rodka trwatego. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci i Sprawozdawczosci
Finansowej nie zawierajg rozwigzan dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym Grupa
ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

9) Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38, sktadniki aktywow ujmuje
sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu
sktadnikowi aktywdéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie¢ metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzieh bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi
w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.
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h) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwafych i wartoSci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na
kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana
jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych lub
niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztow
operacyjnych”.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwéch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych, ktére
beda generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywdéw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwroceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywdw (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywow
jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrocenie utraty wartosci
ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

i) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikdw aktywoéw i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia na dzien
nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci.
Skutki utraty wartosci odnoszone sag w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

i) Koszty finansowania zewnetrznego (VISR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywéw, sg aktywowane jako cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika
aktywow.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.
Koszty finansowania zewnegtrznego sa aktywowane zgodnie z MSR 23.

k) Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczeh o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spétki. Na dzien powstania zobowigzania
wycenia sie wg warto$ci nominalnej (wymaganej zaptaty).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajgcymi do
zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysziym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne
zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych przychodoéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie
zawartych umow lub innych wiarygodnych szacunkoéw.

1) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkoéw, z ktérymi zwigzane sg korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci nakladow, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):
e Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktorych wysokos$¢ ustala sie metodg aktuarialng,
. inne koszty w przypadku, gdy na jednostce cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z uwzglednieniem w istotnych
przypadkach zmiany wartosci pienigdza w czasie i ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem, w tym
na skutki toczacych sie spraw sgadowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje, porgczenia, przyszie
Swiadczenia na rzecz pracownikow, koszty restrukturyzaciji.

m) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaly metodg aktuarialng, a podziatu rezerw na dtugo i
krotkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.
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Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowg tworzone sg rezerwy i
ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego
odpisanie.

0) Kapitat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli (MSR 27)

Kapitaty akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej przypadajgcych na
dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat
akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli zwigkszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym ze straty mogg by¢ przyporzadkowane
kapitatowi akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli tylko do wysokosci kwoty gwarantujacych ich pokrycie przez akcjonariuszy
nie sprawujgcych kontroli.

p) Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne wycenia sie w warto$ci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Kapitaty wlasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, witasciwymi ustawami oraz ze
statutem. Do kapitatow wtasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.

. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego wedtug
wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne, wykazywane w wartosci nabycia.
Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akc;ji.
Zyski zatrzymane tworzone z odpiséw z zysku
Kapitat z aktualizacji wyceny
Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku biezgcego skorygowany o obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych i odroczony podatek dochodowy.

q) Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg
nastepujace kryteria klasyfikacji:
e  sprzedaz towardw i produktdw — sg one ujmowane jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,
e  przychody z inwestycji Emitenta — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywow.

r) Pozostafe przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych Spoétka zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, dotacje oraz inne
przychody.

s) Pozostafe koszty operacyjne

Do pozostatych kosztdw operacyjnych Spétka zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, aktualizacje wartosci
aktywow niefinansowych, oraz pozostate koszty.

t) Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

(jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywéw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy, jak réwniez zyski i straty na sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

u) Rachunek przeptywow pienieznych

Spétka sporzadza przeptywy metoda posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktéry
przedstawia sie nastepujaco:
e do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania grupy,
wykazywanie podstawowych tytutdéw i wydatkéw dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku
przeptywoéw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci

operacyjnej,

e do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw majatku
trwatego,

e do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wlasnego i kapitatéw obcych oraz ich zwrot i
obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu wychodzac od zysku brutto.
Spéitka stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdw pienieznych metode posrednia.

Zasady konsolidacji (MSSF 10)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Impera Capital S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub
posrednio przez Emitenta, przy czym zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10 Impera Capital S.A. kwalifikowana jest jako ,jednostka
inwestycyjna”.
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Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomigdzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji wyeliminowane. We wszystkich
jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujgce;j.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wediug ich warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszo$ciowych jest wykazywany wedtug
przypadajgcej na nich warto$ci godziwej aktywoéw netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom
mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej. Sprzedane lub zlikwidowane w
roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Jezeli podmiot dominujgcy spetnia definicje jednostki inwestycyjnej zawartg w MSSF 10 to nie musi sporzgdzac i prezentowac
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, musi natomiast dokona¢ wyceny wszystkich swoich jednostek zaleznych
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Cechami charakteryzujgcymi jednostke inwestycyjng sg w szczegdlnosci:

e prowadzenie wielu inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e wspodtpraca z wieloma inwestorami, ktdrzy nie sg powigzani z jednostkg dominujgca, innymi cztonkami Grupy, ani z
zarzadcg inwestyciji,

e udziaty wtasnosciowe majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie proporcjonalnie cze$¢ aktywow
netto Emitenta.

e nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestycji. W przypadku
inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na sprzedazy poprzez rynek
regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietow akcji wsrod inwestoréw finansowych
badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajacych do upublicznienia spoétek portfelowych (IPO). Nie
wyklucza sie rowniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywéw spotek jako metody wyjscia z
inwestycji. Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w przypadku braku terminowego
sg podejmuje przewidziane prawem dziatania w celu windykacji naleznosci.

Ustalanie wyniku finansowego

. Wynik finansowy

a) Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw,
dotyczacych instrumentéw finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, korekty odpiséow
aktualizujgcych, tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci, rozliczenia miedzyokresowego kosztoéw i przychoddw.

b) Koszty, dotyczgce roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo, ze termin ich ptatnosci
nastapi w okresie pozniejszym.

c) Koszty zwigzane z ptatnosciami wynikajacymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki, rozliczeniem
niedoborow stwierdzonych w skfadnikach majgtkowych oraz inne o podobnym charakterze ujmuje sie¢ w rachunku
wynikéw okresu, w ktérym zostaty stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w procedurze wewnetrznej.

d) Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na przejsciowe réznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosci aktywow i
zobowigzan, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztoSci.

e) Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie
korzysci ekonomicznych z tytutu okreslenia aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku
dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

f)  Warto$¢ podatkowa zobowigzan jest ich wartoscig ksiegowag pomniejszong o kwoty, ktére w przysztosci pomniejszg
podstawe podatku dochodowego.

Il. Podatek odroczony

a) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

b) Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszitosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktore
spowodujg zwigkszenia podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

c) Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig, przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

d) Rezerwa i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Rezerwe i
aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy jg do ich jednoczesnego uwzgledniania przy
obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

I1l. Podatek dochodowy
a) Podatek dochodowy za dany okres, wptywajgcy na wynik finansowy, obejmuje:
e czesc¢ biezacg
e  czes¢ odroczona.
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b) Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

c) Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace rozliczenia z kapitatem wiasnym, odnosi
sie réwniez na kapitat wtasny.

Zasady tworzace fundament skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej IMPERA CAPITAL

Przedstawiony syntetycznie tryb sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug MSR jest nastepujgcy:

R Grupa Kapitatowa IMPERA CAPITAL sporzadza na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad
grupy skonsolidowane, czyli zbiorcze, sprawozdanie finansowe zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedng
jednostke. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie ogélne wytyczne MSR w
zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz sposobu ustalenia wyniku finansowego.

R Przez konsolidacje (metoda konsolidacji petnej) nalezy rozumie¢ tgczenie sprawozdan finansowych przez sumowanie
odpowiednich (o jednolitej tresci) pozycji sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, jednostek zaleznych,
z uwzglednieniem wytgczen dotyczacych transakcji w zawartych w ramach grupy kapitatowej i innych odpowiednich
korekt.

e W przypadku konsolidacji spétek zaleznych wytgczeniu podlega catosé zyskow lub strat powstatych na transakcjach
pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej, niezaleznie od udziatu kapitatowego, jaki podmiot
dominujgcy posiada w spotce zalezne;j.

e W przypadku wytaczen z tytutu transakcji pomiedzy jednostkg stowarzyszong, a inwestorem lub jego jednostkami
zaleznymi, wytgczeniu podlegajg wszelkie zyski i straty, ale wylacznie w stopniu odpowiadajgcym udziatom inwestora
w jednostce stowarzyszone;j.

Procedura sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

< Pierwszym etapem jest sporzadzenie jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek wchodzgcych w skiad grupy.

o Na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek wchodzgcych w skiad grupy sporzadzane sg
jednostkowe pakiety konsolidacyjne, ktére zawieraja:
- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki zalezne;j,
- jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat,
- jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodoéw,
- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
- jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych,
- informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce (noty).

< Drugim etapem jest sumowanie (konsolidacja) poszczegolnych pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych, ktére
dalej podlegajg korektom konsolidacyjnym lub wytgczeniom w celu wyeliminowania podwdjnego sumowania pozycji
bilansowych oraz wynikéw operacji zrealizowanych migdzy spétkami grupy, a ujetych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

Woytgczeniu podlegaja:

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze,

e  przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e  zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym jednostkom, objetym
konsolidacja,

e  roznice przejSciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach podporzgdkowanych wynikajgcych z transakciji, ktore sg
zrodtem niezrealizowanych zyskoéw lub strat

Zbiorcze sprawozdanie finansowe zapewnia:
e taki sam obraz struktury przychodéw i kosztéw, aktywdw i pasywdw, jaki dajg jednostkowe sprawozdania finansowe
jednostek wchodzacych w skiad grupy,
e po uwzglednieniu wytagczen, czyli korekt konsolidacyjnych, Zze tylko operacje zrealizowane wobec podmiotow
wychodzgcych poza obreb grupy ujete sg w sprawozdaniu z wptywem na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
i sytuacje finansowg grupy kapitatowej.

Korekty konsolidacyjne stosowane do bilansu:

o Na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgcg nad jednostkg zalezng ustala sie wartos¢ godziwg aktywow
netto jednostki zaleznej, rozliczajgc te warto$¢ proporcjonalnie do udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca
oraz udziatowcow nie posiadajgcych kontroli. Jezeli roznica pomiedzy wartoscig godziwg a ksiegowg aktywow netto
nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa.

e Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia udziatéw ujetych w bilansie jednostki
dominujgcej na dzien objecia kontroli; pozostatg czes¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sige do
kapitatow mniejszosci.

e Jezeli jednostka dominujgca nabywa w jednostce zaleznej udziaty lub na skutek nabycia dodatkowych udziatéw
jednostka stowarzyszona staje sie jednostkg zalezng, to na dzien nabycia ustala sie¢ warto$¢ firmy lub ujemnag
warto$¢ firmy poprzez poréwnanie ceny nabycia dodatkowych udziatéw i odpowiadajgcej im wartosci aktywéw netto
wyrazonych w wartosci godziwej.

< Nastepnie ustalana jest warto$¢ godziwa aktywéw netto jednostek stowarzyszonych z uwzglednieniem objetego przez
znaczgcego inwestora udziatu w aktywach netto tej jednostki podporzagdkowane;.

e W skonsolidowanym bilansie udziat znaczacego inwestora w jednostce stowarzyszonej, koryguje sie o przypadajace
na rzecz znaczgcego inwestora zwiekszenie lub zmniejszenie kapitatu wtasnego tej jednostki podporzadkowanej,
ktore nastapito w ciggu okresu objetego konsolidacjg, w tym o nalezne dywidendy i udziaty w wyniku finansowym tej
jednostki oraz roznice kursowe z przeliczenia.
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e W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wykazuje sie w oddzielnej pozycji wynik netto jednostki stowarzyszonej
w takiej czesci, jaka odpowiada udziatowi znaczacego inwestora w wyniku tej jednostki.

Tak sporzadzone sprawozdanie finansowe jest uzupetniane o skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych z
wyeliminowang wyceng instrumentéw finansowych do wartosci godziwej sporzadzony poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji rachunkéw przeptywoéw pienieznych jednostek objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych tych sum; korekty te polegajg na wytgczeniu wszelkich przeptywéw pienieznych pomiedzy objetymi
konsolidacja jednostkg dominujacg a jednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegdlnymi jednostkami zaleznymi,
w szczegolnosci z tytutu min:
e naliczonych lub wypfaconych dywidend,
zaptaty za nabycie udziatéw jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
e  przekazania lub sptaty pozyczek, obligaciji.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgdza sie na podstawie skonsolidowanego bilansu,
zestawien zmian w kapitatach wtasnych oraz dodatkowych objasnien i informacji.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2017 roku i
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

e  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2017 roku
przez Narodowy Bank Polski (4,1709 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia
29.12.2017 .,

e  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw $rodkoéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziehn
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,2447 zt /| EURO) w 2017 r.,

e  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2016 roku
przez Narodowy Bank Polski (4,4240 zt /| EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2016 z dnia
30.12.2016r.,

e  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw $rodkoéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3757 zt / EURO) w 2016 r.
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. na dzien 31.12.2017 r.

w tys. zt w tys. EUR

okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01- okres od 01-

2017 do 31-12- | 2016 do 31-12- 01-2017 do 01-2016 do

2017 2016 31-12-2017 31-12-2016
Przychody z inwestycji 2343 815 552 186
Wynik z inwestycji netto (10 526) 10111 (2 480) 2311
Zyski (straty) z inwestycji (2 444) 141 (576) 32
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (12 970) 10 252 (3 056) 2343
Zysk (strata) brutto (12 970) 10 252 (3 056) 2343
Zysk (strata) netto (12 988) 10 252 (3 060) 2343
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 407) (392) (332) (90)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1645 3779 388 864
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 76 (927) 18 (212)
Przeptywy pieniezne netto, razem 314 2 460 74 562

w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na: 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 24769 39995 5939 9 040
Zobowigzania i Rezerwy, razem 1982 4220 475 954
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1759 1762 422 398
Kapitat wtasny (aktywa netto) 22787 35775 5463 8 087
Kapitat zaktadowy 5640 5640 1352 1275
Liczba akgji 9 400 000 9 400 000 9 400 000 9 400 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 2,42 3,81 0,58 0,86
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -1,38 1,09 -0,33 0,25
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2. Rachunek Zyskoéw i Strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Noty 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
A. Przychody z inwestycji 2343 815
1. Udziat w wyniku finansowym netto - -
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - -
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
oraz udziatéw 13 184 500
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - -
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 184 500
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatow - -
3. Przychody z tytutu odsetek 1555 259
4. Dodatnie réznice kursowe - -
5. Pozostate 604 56
B. Pozostate przychody operacyjne 10 89 289
C. Koszty operacyjne (1499) (762)
1. Koszty dziatalnosci (1487) (746)
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej - -
1.2. Ustugi doradztwa finansowego 11 (38) (38)
1.3. Ustugi prawne 11 (17) (9)
1.4. Koszty z tytutu odsetek 9) (51)
1.5. Ujemne roznice kursowe - -
1.6. Pozostate koszty 11 (1423) (648)
2. Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 11 (12) (16)
D. Pozostate koszty operacyjne 12 (1) (1)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (11 458) 9770
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (10 526) 10 111
G. Zyski (straty) z inwestycji 13 (2 444) 141
1. Zyski (straty) z inwestycji (2 444) 141
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do obrotu - -
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy (2 444) 141
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (12 970) 10 252
I. Podatek dochodowy 14 (18) -
a) czesé biezgca (18) -
b) cze$¢ odroczona - -
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (12 988) 10 252
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
t. Zysk (strata) netto (H+l) 15 (12 988) 10 252
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 9 400 000 9 400 000
Zysk/strata netto na jedna akcje (w zt) w okresie -1,38 1,09
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3. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow

01.01.2017-
31.12.2017

01.01.2016-
31.12.2016

Zysk (strata) netto

(12 988)

10 252

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu

Efektywna czes$é zmian wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy
srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach dziatajacych za
granica

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych

(12 988)

10 252
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Kapitat Kapitaty . Kapitat rezc.erwgwy Pozostate Niepodzi.elony Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy LG AR LI | kapitaty . wynik biezacego okresu | wtasny ogotem
wyceny finansowy

Kapitat wiasny na dziern 01.01.2017r. 5640 19 883 - - - 10 252 35775
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. btedéw -
Kapitat wtasny po korektach 5640 19 883 - - - 10 252 35775
Emisja akgji -
Koszty emisji akcji -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Nabycie akcji wtasnych (2961) 2961

Podziat zysku/straty 10 252 (10 252) -
Suma dochoddw catkowitych (12 988) (12 988)
Kapitat wiasny na dzier 31.12.2017r. 5640 27174 - - 2961 - (12 988) 22787
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Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

zaﬁ?:;t:\:vy zla(::;t::vyy B Cel el PI:’:;-‘::::’G Ll ‘I:‘:Z:a;::;r;a:::::z wiasI:laypcI:;c!)Iem
wyceny finansowy

Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2016r. 5 640 19 032 - - - 851 25523
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. btedéw -
Kapitat wiasny po korektach 5640 19 032 - - - 851 25523
Emisja akcji -
Koszty emisji akcji -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Nabycie akcji wtasnych -
Podziat zysku/straty 851 (851) -
Suma dochodoéw catkowitych 10 252 10 252
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016. 5 640 19 883 - - - 10 252 35775
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5. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)

Noty Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016

Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 3529 3215
B. Portfel inwestycyjny 11 962 29 958
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 2331 17 146
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych - -
2. Akcje w jednostkach wspdtzaleznych notowanych - -
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych - -
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spo6tkach notowanych 2331 17 146
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe - -
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe - -
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 9631 12 812
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 24 16
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych - -
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 3967 3858
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach nienotowanych 5640 7 553
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe - 1385
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe - -
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe - -
C. Naleznosci 2 9112 4 666
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 6262 2514
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych 1420 1682
3. Naleznosci z tytutu odsetek 356 219
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
5. Naleznosci z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen 53 -
6. Pozostate naleznosci 1021 251
D. Inne aktywa 166 2156
1. Rzeczowe aktywa trwate 3 18 6
2. Nieruchomosci inwestycyjne - -
3. Wartosci niematerialne 4 - -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 148 2 150
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5,14 142 2 146
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 5 6 4
5. Pozostate aktywa 5 - -
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa, razem 24769 39995
A. Zobowigzania 6 1759 1762
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych - -
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) - -
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 2 12
5. Pozostate zobowigzania 1757 1750
B. Rozliczenia miedzyokresowe - -
C. Rezerwy 223 2458
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7,14 142 2 146
2. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 7 - -
2.1. Dlugoterminowe - -
2.2. Krétkoterminowe - -
3. Pozostate rezerwy 7 81 312
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3.1. Dlugoterminowe

3.2. Krétkoterminowe 81 312
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 22787 35775
E. Kapitat wtasny 22787 35775
1. Kapitat zaktadowy 5640 5640
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) - -
4. Kapitat zapasowy 27 174 19 883
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 2961 -
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
a) dodatnie réznice kursowe - -
b) ujemne réznice kursowe - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
9. Zysk (strata) netto (12 988) 10252
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
Liczba akcji 9 400 000 9 400 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) */ 2,42 3,81

*/ - Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Spétki. Liczba ta wynosita 9 400 000 akcji we wszystkich

prezentowanych okresach.
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6. Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto (12 970) 10252
1. Korekty razem 11581 (10 644)
1. Amortyzacja 12 16
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (527) (1047)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 13187 (10 250)
5. Zmiana stanu rezerw (2 235) 2399
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci (735) 275
8. Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (3) 242
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 2 002 (2119)
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (121) (160)
11. Inne korekty
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (1 389) (392)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (18)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £l1) (1 407) (392)
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 12 780 7393
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 11451 7 393
a) w jednostkach powigzanych 526 2200
b) w pozostatych jednostkach 10925 5193
- zbycie aktywow finansowych 8342 4693
- dywidendy i udziaty w zyskach 184 500
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych 2 399
4. Inne wptywy inwestycyjne 1329
Il. Wydatki 11135 3614
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 25
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 11110 3614
a) w jednostkach powigzanych 1105 1097
b) w pozostatych jednostkach 10 005 2517
- nabycie aktywdw finansowych 4992 1022
- udzielone pozyczki 5013 1495
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I - 1) 1645 3779
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 76 1700
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 200
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1500
4. Inne wptywy finansowe 76
1. Wydatki 2627

1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
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3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 2 500
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 127
9. Inne wydatki finansowe
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) 76 (927)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIl £B.111 £ C.11I) 314 2 460
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 314 2460
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu buy/sell
back i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3215 755
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F % E), w tym 3529 3215

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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7. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY
SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY

WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Z nieograniczong
zbywalnosciag

Z ograniczong
zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

2882

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

24

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

249

wartos¢ godziwa

24

wartosé rynkowa

24

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

3967

wartos¢ wedtug ceny nabycia

29794

wartos¢ godziwa

3967

wartos¢ rynkowa

3967

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

2331

5640

wartos¢ wedtug ceny nabycia

4832

19316

wartos¢ godziwa

2331

5640

wartos¢ rynkowa

2331

5640

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i
inne instrumenty finansowe

wartosc¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

5150

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe

wartosc¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

2331

9631

wartos¢ wedtug ceny nabycia

4832

57391

wartos¢ rynkowa

2331

9631
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Pozostate nie

Dtuzne papiery

jedno'stkach jednostkach Udziaty mniejszosciowe notowanfe !)apiery wartoéciowe Razem
zaleznych stowarzyszonych wartosciowe

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 16 3858 24 699 1385 29958
a. Zwiekszenia (z tytutu) 19 351 4268 524 5161
- Potgczenie
- Zakup 5 351 4268 200 4824
- Wycena 14 324 337
- Reklasyfikacja
b. Zmniejszenia (z tytutu) 11 242 20 996 1908 23157
- Potgczenie
- Sprzedaz 5956 1222 7178
- Wycena 11 242 15039 686 15979
- Reklasyfikacja

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 24 3967 7971 11 962
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Udziaty mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

> P . P . |
Wartosc .rocent Udziat w ogdlnej liczbie Nieoptacona przez Ot.r zymam_e ub
. . . . .. . . - . i posiadanego . ) > .. | nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa akcji kapitatu gloséw w walnym Emitenta wartos¢ akcji T HER
(udziatéw) zaklar:iowego zgromadzeniu (udziatéw) w jednostce zyskach)y
budownictwo ogdlne i 193 193
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow Lubelski | inzynieria lgdowa ’ ’
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych wykonywanie instalacji
. . . 1,93 1,93
BEPIS Bielsko-Biata hydraulicznych
produkcja i remonty maszyn i
urzadzen dla przemystu 1,93 1,93
BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrdb konstrukgji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl. Gigtkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robot
S . 1,36 1,36
Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES
. L . 0,21 0,21
S.A. Torun przetworstwo miesne
produkcja lokomotyw
kolejowych i tramwajowych 1,93 1,93
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. oraz taboru kolejowego

Razem
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych na 31.12.2017 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

2017 roku i 31

. Nieoptacona Otrzymane Aktywa
Wartos¢ Wartos¢ Procent 2 rzez lub nalezne finansowe
Nazwa jednostki ze Charakter . .. . . ogolnej liczbie p. . .
. e . . a4 . . Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego . emitenta dywidendy zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania (udziatéw) akaii spétek Kapitatu glosow w wartoéé akcii (inne Kategorii
prawnej kapitatowego . l, . P walnym . . . . 5
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego 2eromadzeniu (udziatow) w udziaty w zgodnie z MSR
€ jednostce zyskach) 39
Wycenione w
Impera Seed Fund Sp. z . g . wartosci
Warszawa dziatalno$¢ finansowa zalezna 100 0 100,00% 100,00% S
o.0. godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z o.0. Warszawa d.Z|aiaInosc holdingéw salesna 750 8 100,00% 100,00% w.artt?su
S.K.A. finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z0.0. | Warszawa | GZi2falnosc holdingéw zaleina 100 14 100,00% 100,00% wartoscl
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Impera Alfa Sp. z 0.0. Katowice d.2|afalnosc holdingéw stowarzyszona 2328 717 24,00% 24,00% wgrtgsu
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Impera Financial Sp. z 0.0. | Warszawa d.ZIa{alnosc holdingéw zalezna 300 2 100,00% 100,00% wgrtgsu
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
dziatalno$¢ zwigzana z Wycenione w
i film -
Call2Action S.A. Warszawa :Z;tr;yr::cﬁd;??w’ stowarzyszona 27 748 000 0 41,51% 34,24% godv::/\r/fecj)s;rlzez
programoéw telewizyjnych wynik finansowy
Impera Seed Fund Sp. z WY;::;’;; w
0.0. Fundusz Kapitatowy | Warszawa dziatalno$¢ finansowa stowarzyszona 3250 49,99% 49,99% L
godziwej przez
sp. k. e
wynik finansowy
Razem 3991 0 0 0
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych na 31.12.2016 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

2017 roku i 31

. Nieoptacona Otrzymane Aktywa
Wartos¢ Wartos¢ Procent 2 rzez lub nalezne finansowe
Nazwa jednostki ze Charakter . .. . . ogolnej liczbie p. . .
. e . . a4 . . Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego . emitenta dywidendy zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania (udziatéw) akaii soétek Kapitatu gtosow w wartoéé akcii s kategorii
prawnej kapitatowego . l, P P walnym . . ) . ) 8
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego 2eromadzeniu (udziatow) w udziaty w zgodnie z MSR
€ jednostce zyskach) 39
Wycenione w
Impera Seed Fund Sp. z . g . wartosci
Warszawa dziatalno$¢ finansowa zalezna 100 0 100,00% 100,00% A
o0.0. godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z o.0. Warszawa d.Z|aiaInosc holdingéw salesna 750 0 100,00% 100,00% w.artqsu
S.K.A. finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z0.0. | Warszawa | G2i2falnosc holdingéw zaleina 100 15 100,00% 100,00% wartoscl
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Impera Alfa Sp. z 0.0. Katowice | 922falnosc holdingow stowarzyszona 1536 103 24,00% 24,00% wartoscl
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Impera Financial Sp. z 0.0. | Warszawa d.ZIa{alnosc holdingéw zalezna 200 1 100,00% 100,00% w‘artgsu
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
dziatalno$¢ zwigzana z Wycenione w
i film -
Call2Action S.A. Warszawa :\a/;tr;yr::qvfid;??\”, stowarzyszona 27 748 000 0 41,51% 34,24% godv::/\r/fecj)s;rlzez
programoéw telewizyjnych wynik finansowy
Impera Seed Fund Sp. z WY;::;’;; w
0.0. Fundusz Kapitatowy | Warszawa dziatalno$¢ finansowa stowarzyszona 3755 49,99% 49,99% Lo
godziwej przez
sp. k. e
wynik finansowy
Razem 3874 0 0 0
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.

Wybrane dane finansowe jednostek podporzadkowanych na 31.12.2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Zobowiazania i rezerwy

£
i - [ =]
3 ‘§ % :3; 'E w tym:
g £ 0 £ £ > 3 9
= © -
& 2. : E | E £ z 2 p I 2 £
g 32 8 § | 2| ; & 8 3 g g g s 5 0d | o
Nazwa jednostki g e 5 S 3‘5 3 8 5 .;. éf‘,g H & 2 ;’ ® E c 2 ‘c 9
] =5 © E T ] 3 8 = 2 = (] ° 2 ] I ‘E ] £
= = o 3 = = Z ‘S S ) = ] Z = 50 o £ o £
B © o 5 K] 2 = G = = S o H] x o B E)
o 3 2 2 = ] ) £ 2. 8% o %
< - < S N X = N L < 2 9
S ¥ 3 3 = NE | R2
£ R S z s < ©
S
'omopera Seed Fund Sp. z 684 12 8 1 - - 15 -47 50 13 - -122 12 62 52 -
Impera Alfa Sp. z 0.0. - -1 386 2265 255 - - 4360 2985 485 998 - -551 2053 1335 1298 -
Impera Financial Sp. z 0.0. - -4 2 - - - 2 2 15 - - -9 -4 0 0 -
Family Fund 2 Sp. z 0.0. - 58 17 12| | - 17 8 75 s6| - -193 70 9 9 .
S.K.A.
Family Fund 2 Sp. z 0.0. - -1 55 37 - - 60 14 5 1 33 -24 -1 46 45 -
Impera Seed Fund Sp. z
0.0. Fundusz Kapitatowy - -920 1706 1604 - - 6935 6503 37 958 - - -29 985 -1470 432 396 -
sp. k.

Call2Action S.A.

Brak danych finansowych, od 2013 roku spodtka nie publikuje sprawozdan finansowych.
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2017 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

aa Udziat w Nieoptacona
. . L2 Wartos¢ Procent P ) Otrzymane lub .

Nazwa jednostki ze . " Wartos¢ . ogolnej liczbie przez emitenta . . Aktywa finansowe
. .. . . L. Liczba akcji . . rynkowa (dla posiadanego . fr g nalezne dywidendy ) "
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. godziwa akgji . 5 gtosow w wartos¢ akcji N N zaliczane do kategorii

. (udziatow) . spotek kapitatu . (inne udziaty w )
prawnej (udziatéw) walnym (udziatéw) w zgodnie z MSR 39
notowanych) zaktadowego . 3 zyskach)
zgromadzeniu jednostce
Notowane

. . . Wycenione w wartosci
dziatalnos$¢ w zakresie

Internity S.A. Warszawa . 1049 360 1763 1763 12,60% 12,60% 74 | godziwej przez wynik
architektury

finansowy
rodukcia artvkutéw Wycenione w wartosci
Grupa Exorigo-Upos S.A. Warszawa p” X J. v 4575 47 47 0,05% 0,05% 110 | godziwej przez wynik
pismienniczych !
finansowy
dziatalnos¢ zwigzana z Wycenione w wartosci
Simple S.A. Warszawa El 84 000 521 521 1,75% 1,75% godziwej przez wynik
oprogramowaniem finansowy

Nienotowane

. I Wycenione w wartosci
produkcja komputeréw i Y

Direct eServices S.A. Warszawa urzadzen peryferyjnych 822 686 0 14,32% 14,32% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalno$¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
produkcja sprzetu Wycenione w wartosci
Signamed S.A. Biatystok medycznego 180 0 10,11% 10,11% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 19 0 19,00% 19,00% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
Korporacja Budowlana ‘ produk’cja pozostaﬂych Wycgniqne w wartqéci
Kopahaus S.A. Barlinek wyrobdw stolarskich i 6 500 000 0 10,08% 2,16%* 0 | godziwej przez wynik
ciesielskich dla budownictwa finansowy
Wycenione w wartosci
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 20513 5640 15,80% 15,80% godziwej przez wynik
finansowy
Razem 7971 184

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposrdd posiadanych akcji sg to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu. Na dzien
bilansowy Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akgcji, uprawniajacych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu odpowiedniego
wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akcji, reprezentujgcych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 11,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
16,55 % w ogolnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2016 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartosc Procent Udziaf w Nieoptacona Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze Liczba akii Wartos¢ e (RS osiadanego ogolnej liczbie | przez emitenta n‘;Ieine Aktywa finansowe
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci it dzialéwj) godziwa akgji Y sootek P ka italug gtosow w wartos¢ akcji e zaliczane do kategorii
prawnej (udziatow) P P walnym (udziatéw) w yw - zgodnie z MSR 39
notowanych) zaktadowego . . udziaty w zyskach)
zgromadzeniu jednostce
Notowane
. dziatalnos$¢ w zakresie Wycgnlqne W wartc?sa
Internity S.A. Warszawa architektur 1049 360 1133 1133 12,60% 12,60% 73 | godziwej przez wynik
Y finansowy
produkja artykutow Wycenione w wartosci
Grupa Exorigo-Upos S.A. | Warszawa iémienniczvch 667 207 16 013 16 013 6,67% 6,67% 427 | godziwej przez wynik
P ¥ finansowy
Nienotowane
W - .
. . produkcja komputerdéw i ycgnlqne v wartc?sa
Direct eServices S.A. Warszawa urzadzer: perviervinvch 822 686 0 14,32% 14,32% 0 | godziwej przez wynik
q peryreryjny: finansowy
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
rodukeia sprzetu Wycenione w wartosci
Signamed S.A. Biatystok pme o r’\ . (‘)’ ¢ 180 0 10,11% 10,11% 0 | godziwej przez wynik
y g finansowy
Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnosé finansowa 19 0 19,00% 19,00% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
produkcja pozostatych . -
Korporacja Budowlana . wyrobdw stolarskich i Wycgnlqne W wartc?sq
Kopahaus S.A Barlinek ciesielskich dla 6 500 000 0 10,08% 2,16%* 0 | godziwej przez wynik
budownictwa finansowy
Wycenione w wartosci
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 15105 7 553 16,96% 16,96% 0| godziwej przez wynik
finansowy
Razem 24 699 500

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposrdd posiadanych akcji s3 to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu. Na dzien
31.12.2016 Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akcji, uprawniajgcych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu odpowiedniego
wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akcji, reprezentujacych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 11,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
16,55 % w ogdlnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE

. " . Wartos¢ Wartos¢ w cenie . ) Udziat w
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna . Nalezne odsetki G
Stolbud Gorzéw Wilkp. S.A. */ Obligacje zamienne na akcje serii B 2001-05-22 103 103
Razem 103 103

*/ Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
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ll. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

NOTA 1A (MSR 7)

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 3529 3215
b) inne Srodki pieniezne

c) inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 3529 3215

NOTA 1B (MSR 7)

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA)

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) w walucie polskiej 3529 3215

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf)

c) pozostate waluty (w zt)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 3529 3215

NOTA 2A (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 6262 2514
b) Naleznosci z tytutu odsetek 356 219
c) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow

wartosciowych, udziatow i innych instrumentéw finansowych 1420 1682
d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatoéw w zyskach
e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2
f)naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 53
g) Pozostate naleznosci 1021 249

1. Naleznosci (netto), razem 9112 4 666

2. Odpisy aktualizujgce 8 843 10511

3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 17 955 15177

NOTA 2B (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3
- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostki pozostatych 3
- od jednostki dominujacej

b) z tytutu udzielonych pozyczek 6618 2733
- od jednostek zaleznych 9

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 52
- od jednostki pozostatych 6 609 2681
- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym: 390 117
- od jednostek zaleznych 2
- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 390 115

- od jednostki dominujacej

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych
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- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 7 008 2853
d) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto,

razem 7 008 2 853

NOTA 2C (MSR 32, MSR 39)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 10511 9695
a) zwiekszenia (z tytutu) 1215 1085
- odpisy aktualizujgce naleznosci 1215 1085
b) zmniejszenia (z tytutu) 2883 269
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 67 269
- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tyt. sprzedazy wierzytelnosci 2816

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego odniesionego w koszty

finansowe

Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu, razem 8843 10511

NOTA 2D (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) naleznosci w walucie polskiej 9112 4 666
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

pozostate waluty (w zt)

Naleznosci, razem 9112 4 666

NOTA 2E (MSR 32, MSR 39)

POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) Pozostate naleznosci krdtkoterminowe (wg znaczgcych tytutow): 936 166
- rozrachunki z odbiorcami 5
- rozrachunki z pracownikami 4
- kwota wptacona tytutem objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale

(podwyzszenie niezarejestrowane na dzien bilansowy) 524 115
- zaliczki na poczet wktadu inwestora 390

- zaliczki na wydatki komornika 16 17
-inne 6 25
b) Pozostate naleznosci dtugoterminowe (wg znaczacych tytutow): 85 85
- kaucja 85 85
Pozostate naleznosci, razem 1021 251
NOTA 3A (MSR 16)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
a) $rodki trwate, w tym: 18 6
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny 7

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate 11 6
b) srodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 18 6
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NOTA 3B (MSR 16)

Wyszczegdlnienie

- grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

- Srodki
transportu

- inne
srodki
trwate

RAZEM

Wartosc bilansowa brutto srodkow
trwatych na dzien 01.01.2017

113

83

196

Zwiekszenia (z tytutu)

14

11

25

- zakupu

14

11

25

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

-inne

Wartosc bilansowa brutto srodkow
trwatych na dzien 31.12.2017

127

94

221

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 01.01.2017

113

77

190

Zwiekszenia (z tytutu)

13

- amortyzacji

13

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

-inne

Amortyzacja (umorzenie) na dzien
31.12.2017

13

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 31.12.2017

120

83

203

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017

Wartosc bilansowa netto srodkéw trwatych
na dzien 31.12.2017

11

18

Wyszczegdlnienie

- grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

- Srodki
transportu

-inne
srodki
trwate

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw
trwatych na dzien 01.01.2016

113

83

196

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw
trwatych na dzien 31.12.2016

113

83

196
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Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dziern 01.01.2016

113

61

174

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacji

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

-inne

Amortyzacja (umorzenie) na dzien
31.12.2016

16

16

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 31.12.2016

113

77

190

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2016

Wartosc bilansowa netto srodkéw trwatych
na dzien 31.12.2016

NOTA 3C (MSR 16)

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) wiasne 18 6
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 18 6
NOTA 4 (MSR 38)
Koszty Nabyte
e e zakonczonych Znaki koncesjef W.artoéé RAZEM
prac towarowe patenty i firmy
rozwojowych licencje
Wartosc bilansowa brutto wartosci
niematerialnych na dzien 01.01.2017 58 10 68
Zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu
-inne
Zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- likwidacji
Wartos¢ bilansowa brutto wartosci
niematerialnych na dzien 31.12.2017 58 10 68
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 01.01.2017 58 10 68
Zwiekszenia (z tytutu)
- amortyzacji
-inne
Zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- likwidacji
Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2017
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 58 10 68
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dzien 31.12.2017

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdcenie odpisdéw aktualizujacych

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017

Wartosc bilansowa netto wartosci
niematerialnych na dzien 31.12.2017

Wyszczegdlnienie

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Znaki
towarowe

Nabyte
koncesje,
patenty i

licencje

Wartos¢
firmy

RAZEM

Wartosc bilansowa brutto wartosci
niematerialnych na dzien 01.01.2016

58

10

68

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Wartosc bilansowa brutto wartosci
niematerialnych na dzien 30.06.2015

58

10

68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 01.01.2016

58

10

68

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacji

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidacji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2016

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 31.12.2016

58

10

68

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrdécenie odpisdéw aktualizujacych

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa netto wartosci
niematerialnych na dzien 31.12.2016
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NOTA 5A (MSR 12)

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym:

2146

30

a) odniesionych na wynik finansowy

2146

30

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

142

2146

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

142

2146

- rezerwa na koszty

- wycena aktywdw finansowych

137

2141

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowaq (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z
tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosc firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

2146

30

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

2146

30

- rezerwa na koszty

21

- wycena aktywéw finansowych

2141

- odsetki od zobowigzan

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowaq (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z
tytutu)

e) odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

142

2146

a) odniesionych na wynik finansowy

142

2146

- rezerwa na koszty

- wycena aktywow finansowych

137

2141

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 6 4
- ubezpieczenia

-inne 6 4
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 6 4
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NOTA 6A

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) zobowigzania dtugoterminowe

b) zobowiazania krétkoterminowe

1759

1762

Zobowiazania, razem

1759

1762

NOTA 6B

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) Zobowiazania z tytutu nabytych papierow wartosciowych, udziatow i
innych instrumentéw finansowych

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

b) Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek)

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

c) Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

e) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 2 12
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe 2 12
f) Pozostate zobowigzania 1757 1750
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 1757 1750
Zobowiazania, razem 1759 1762
NOTA 6C

ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA) Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

a) zobowigzania w walucie polskiej 1759 1762
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1759 1762
NOTA 6D

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

1. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe (wg tytutow): 1757 1750
- zaliczki na poczet sprzedanych akgji

- zobowigzania z tytutu ustug prawnych

- zobowigzania z tytutu ustug finansowych

- zobowigzania z tytutu pozostatych dostaw i ustug 11 5
- zaliczka na poczet obnizenia wktadu inwestora 1602 1602
- pozostate zobowigzania 144 143
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutow):

Pozostate zobowigzania, razem 1757 1750
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NOTA 7A (MSR 37, MSR 19)

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 2 146 30
a) odniesionej na wynik finansowy 2146 30
b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 142 2146
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przejsciowych (z tytutu) 142 2 146
- naliczone odsetki 68 40
- wycena aktywow finansowych 74 2106
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 2 146 30
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2 146 30
- naliczone odsetki 40 30
- wycena aktywow finansowych 2 106

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym: 142 2 146
a) odniesionej na wynik finansowy 142 2146
- naliczone odsetki 68 40
- wycena aktywow finansowych 74 2106

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartosc firmy lub ujemna wartosc¢ firmy

NOTA 7B (MSR 37, MSR 19)

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Rezerwa na przeglad / badanie sprawozdania finansowego 23 23
Dyskonto z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 284
Inne 58 5
Razem, w tym: 81 312
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 81 312

NOTA 7C (MSR 37, MSR 19)

ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 312 29
- ustugi finansowe 26 29
- urlopy wypoczynkowe

- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 284

-inne 2

b) zwiekszenia (z tytutu) 81 312
- ustugi finansowe 26 26

- urlopy wypoczynkowe
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- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 284
-inne 55 2
c) wykorzystanie (z tytutu) 312 29

- ustugi finansowe 26 29

- urlopy wypoczynkowe

- dyskonto z tyt. dtuznych papieréw wartosciowych 284

-inne 2
d) rozwigzanie (z tytutu)

- ustugi finansowe

- urlopy wypoczynkowe

-inne
e) stan innych rezerw na koniec okresu 81 312
NOTA 8

Wartos¢
Rodzaj .. a ?Sf Sposéb
. .. . .. . . . . serii/emisji wg : X .
Seria / emisja Rodzaj akgji uprzywilejowania| Liczba akgcji L. pokrycia Data rejestracji
.. wartosci )
akcji ) X kapitatu
nominalnej

Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 gotowka 1995-03-31
Seria A Zwykte Brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12
Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 aport 1996-02-08
Seria A Zwykte Brak 500 000 50 aport 1996-05-20
Seria A Zwykte Brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Seria A Zwykte Brak 100 000 10 aport 1996-06-25
Seria A Zwykte Brak -3 973 815 -397 umorzenie 1996-12-19
Seria A Zwykte Brak -255 106 -26 umorzenie 1997-09-18
Seria A Zwykte Brak -313 038 -31 umorzenie 1999-01-12
Seria A Zwykte Brak -401 917 -40 umorzenie 1999-12-29
Seria A Zwykte Brak -2 078 214 -208 umorzenie 2003-10-28|
Seria A Zwykte Brak -6 994 476 -700 umorzenie 2004-03-30
Seria A Zwykte Brak -5 245 857 -524 umorzenie 2005-01-11
Seria A Zwykte Brak -1 573 000 -158 umorzenie 2006-04-21
Seria A Zwykte Brak -577 umorzenie 2014-03-26
Seria B Zwykte Brak 28 329 154 2 833 emisja 2007-05-30
Seria B Zwykte Brak -154 umorzenie 2014-03-26,
Seria F Zwykte Brak 4 245 000 425 emisja 2008-01-04
Seria G Zwykte Brak 4 662 000 466 emisja 2009-06-16
Seria H Zwykte Brak 5 000 000 500 emisja 2013-06-11
Scalenie akcji 6:1

Seria A,B,F,G,H Zwykte Brak -56 400 000 -5 640 scalenie 2014-03-26
Zmiana oznaczenia

akcji: Seria A1 Zwykte Brak 9 400 000 5 640 scalenie 2014-03-26
Liczba akcji razem 9 400 000

Kapitat zaktadowy,

razem 5 640

jednej akcji po

scaleniu = 0,60zt

NOTA9

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI | UDZIALOW

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

a) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych

b) akcji i udziatéw w jednostkach wspotzaleznych

c) akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

d) akcje i udziaty w pozostatych jednostkach

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw, razem
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NOTA 10

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW)

01.01. - 31.12.2017

01.01. - 31.12.2016

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

b) dotacje

c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 89 289
- refaktura kosztow 4
- pozostata sprzedaz 16
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 67 269
- pozostate 22

Pozostate przychody operacyjne, razem 89 289

NOTA 11

POZOSTALE KOSZTY

01.01. - 31.12.2017

01.01. - 31.12.2016

- amortyzacja 12 16
- zuzycie materiatéw i energii 20 19
- podatki i optaty 15 8
- ustugi obce 1043 252
- wynagrodzenia 353 360
- $wiadczenia na rzecz pracownikow 37 50
- pozostate koszty 10 6
Koszty rodzajowe, razem 1490 711

NOTA 12

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE (WG TYTULOW)

01.01. - 31.12.2017

01.01. - 31.12.2016

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu)

- odpis aktualizujgcy naleznosci

- spisane salda naleznosci

c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 1 1
- koszty do refaktury
- pozostate 1 1

Pozostate koszty operacyjne, razem 1 1

NOTA13 A

ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCIJI 01.01. - 31.12.2017 01.01. - 31.12.2016

1. Zysk (strata) ze zbycia akcji i udziatéw (2 944) 141
a) przychody ze zbycia akcji i udziatow 8048 1185
- w jednostkach zaleznych - 397
- w jednostkach stowarzyszonych - 788
- w jednostkach z udziatem mniejszo$ciowym - -
- w pozostatych jednostkach krajowych 8048 -
b) koszty zwigzane z nabyciem akcji i udziatéw 10992 1044
- w jednostkach zaleznych - -
- w jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach z udziatem mniejszo$ciowym - 1044
- w pozostatych jednostkach krajowych 10992

2. Zysk (strata) ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych - -
a) przychody ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych - -
b) koszty zwigzane z nabyciem dtuznych papieréw wartosciowych - -

3. Zysk (strata) ze zbycia wierzytelnosci 500 -
a) przychody ze zbycia wierzytelnosci 3165 -
b) koszty zwigzane z powstaniem wierzytelnosci 2 665 -

Zyski (straty) z inwestycji, razem (2 444) (141)
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NOTA13B

Przychody z inwestycji z tytutu akcji, innych papieréw
wartosciowych, instrumentow finansowych i udziatéw

01.01. - 31.12.2017

01.01. - 31.12.2016

1. Przychody z inwestycji z tytutu akcji, innych papierow

wartosciowych, instrumentow finansowych i udziatéw 184 500
a) otrzymana dywidenda od akcji spétek zaleznych - -
b) otrzymana dywidenda od akcji spdtek stowarzyszonych - -
c) otrzymana dywidenda od akcji i udziatdw mniejszosciowych - 500
d) otrzymana dywidenda od akcji i udziatéw w pozostatych

jednostkach krajowych 184 -
e) z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - -

Przychody z inwestycji z tytutu akcji, innych papieréw

wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw 184 500

NOTA 14

5 > p:;zi::::y Aktywa Rezerwa
Podatek odroczony na 31.12.2017r. YVartosc Wartosc wartoscia na na
bilansowa | podatkowa e odroczony | odroczony
podatkowa PDOP PDOP

rezerwa na audyt roczny 23 23 4

pozostate rezerwy na koszty 3 3 1

koszty z tyt. odsetek od obligacji - - -

wycena portfela inwestycyjnego - do wysokosci

rezerw 1640 920 720 137

przychody z tyt. odsetek od pozyczek 356 (356) 68

Wycena portfela inwestycyjnego 1284 894 (390) 74

Razem 2950 2170 - 142 142

Réznica
» » ey Aktywa | Rezerwa
Podatek odroczony na 31.12.2016r. YVartosc Wartosc wartoscia na na
bilansowa | podatkowa Bl odroczony | odroczony
o — PDOP PDOP

rezerwa na audyt roczny 23 23 4

pozostate rezerwy na koszty 3 3 1

koszty z tyt. odsetek od obligacji - - -

wycena portfela inwestycyjnego - do wysokosci

rezerw 16 227 4956 11271 2141

przychody z tyt. odsetek od pozyczek 214 (214) 41

Wycena portfela inwestycyjnego 16 013 4930 (11 083) 2106

Razem 32 266 10 100 - 2146 2146

NOTA 15A

Rozliczenie podatku dochodowego

od 01.01.2017 do 31.12.2017

WYNIK RACHUNKOWY: -12 970
Zwigkszenia przychodow

odsetki otrzymane 125
RAZEM: 125
Przychody niepodatkowe:

wycena portfela 4071
odsetki naliczone 1480
pozostate przychody finansowe 468
rozwigzane odpisy aktualizujgce 67
RAZEM: 6 085
Zwiekszenia kosztow:

rezerwy zrealizowane 26
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RAZEM: 26
Koszty niepodatkowe:

pozostate koszty NKUP 11
wycena portfela 18 849
rezerwy na koszty 26
odsetki budzetowe 9
odpis aktualizujgcy 1215
RAZEM: 20111
WYNIK PODATKOWY: 1154
NOTA 15B

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01. - 31.12.2017 01.01. - 31.12.2016

1. Zysk (strata) brutto (12 970) 10 252
2. Korekty

3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a

podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym

(wg tytutow) - -
4. Strata z lat ubiegtych - (10 252)

5. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym

6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

7. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
obnizki podatku

8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym:

9. Zwrot podatku dochodowego
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IV. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1 Noty objasniajace do rachunku przeptywéw pienieznych (MSR 7)

Struktura srodkéw pienieznych

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

Srodki pieniezne w kasie 0 1
Srodki pieniezne w banku
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 3529 3214
- w zfotych 3529 3214
Dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do 3
miesiecy - -
Srodki pieniezne w drodze
Razem 3529 3215
2 Informacje o instrumentach finansowych (MSSF 7, MSR 32, MSR 39)

Szczegotowe zasady wyceny instrumentéw finansowych zostaty zaprezentowane we ,Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego”.

2.1 Podziatl instrumentéw finansowych
a) gotowka

Gotoéwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura srodkéw pienieznych zostata przedstawiona
w notach objasniajgcych do rachunku przeptywow pienigznych.

b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Impera Capital S.A. jako jednostka inwestycyjna wycenia wszystkie swoje inwestycje w warto$ci godziwej odnoszac skutki tej
wyceny na wynik finansowy. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig akcje i udziaty
Spéitki w nastepujgcych podmiotach:

. spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

e  akcje i udzialy jednostek zaleznych i stowarzyszonych;

e akcje i udzialy mniejszosciowe w jednostkach krajowych notowane i nienotowane.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupy instrumentéw finansowych zostala zaprezentowana w czesci
tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Pozostate
Ak.cje i udziaty Ak.cje i udziaty w Udziaty nie Dlu.ine
w jedn?stkach jednostkach e notov.Nane pap!e.ry Razem
zaleznych stowarzyszonych papiery wartosciowe
wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 16 3858 24 699 1385 29 958
a. Zwigkszenia (z tytutu) 19 351 4268 524 5161
- Potaczenie
- Zakup 5 351 4268 200 4824
- Wycena 14 324 337
- Reklasyfikacja
b. Zmniejszenia (z tytutu) 11 242 20996 1908 23157
- Potaczenie
- Sprzedaz 5956 1222 7178
- Wycena 11 242 15039 686 15979
- Reklasyfikacja
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 24 3967 7971 0 11962

c) Zobowigzania finansowe wycenione w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat tego typu instrumentu finansowego.

d) pozyczki udzielone i naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent posiadat tego typu instrumenty finansowe o fgcznej wartosci rynkowej 9.112 tys. zt (w tym:
1.420 tys. zt nalezno$¢ z tytutu zbytych papieréw wartosciowych, 6.262 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 356 tys. zt
naleznosci odsetkowych, naleznosci z tytutu podatkow 53 tys. zt, 1021 tys. zt pozostate).
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Pozyczki udzielone i naleznosci | Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne wiasne
31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 4 666 3481
a. Zwiekszenia (z tytutu) 4708 1203
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3748 406
naleznosci z tytutu odsetek 137 57
naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 740
naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 53
zdrowotnych oraz innych swiadczen
pozostatych naleznosci 770
b. Zmniejszenia (z tytutu) 262 18
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
naleznosci z tytutu odsetek
naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 262
naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych Swiadczen
pozostatych naleznosci 18
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 9112 4 666

e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat tego typu instrumentu finansowego

f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat tego typu instrumentu finansowego

g) pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe
Na dzieh 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.
Obligacje
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych.
Pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu pozyczek.
2.2 Pozostate informacje o instrumentach finansowych
a) Ujmowanie skutkdéw wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy skutki ich przeszacowania
odnosi sie na wynik finansowy roku sprawozdawczego.

b) Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym.
Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksiag w dniu realizacji transakcji w cenie nabycia.
221 Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spéika, identyfikujgc poszczegodlne rodzaje ryzyka finansowego zwigzanego z jej dziatalnoscia, stara sie je ograniczy¢, gtéwnie
poprzez dobdér optymalnych instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Giéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmujg: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z plynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej.

a) Obciagzenie ryzykiem stopy procentowe;j

Impera Capital S.A. finansuje sie oraz/lub bierze pod uwage dalszg mozliwo$¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami
obcymi w postaci leasingu, pozyczek, kredytéw bankowych itp. Spétka zacigga zobowigzania w oparciu o state lub zmienne
stopy procentowe. Wysokos$¢ kosztéw finansowych z tego tytutu moze podlegac fluktuacii.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzieh 31 grudnia 2017 r przedstawiono w tabeli:

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym
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Zaangazowanie na

Aktywa o oprocentowaniu statym Oprocentowanie state*

31.12.2017
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami
Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA 9 6,00%
Invento Sp. z o0.0. 1536 10,00%
Cartridge World S.A. 694 5,83%
Cartridge World S.A. (odpis aktualizujacy) -694 -
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.** 984 12,00%
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.(odpis aktualizujgcy)** -984 -
Sheepla S.A. 113 6,00%
Sheepla S.A. (odpis aktualizujgcy) -113 -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (bez uwzglednienia odpiséw) 3336 -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (z uwzglednieniem odpiséw) 1545 -

Zaangazowanie na

Aktywa o oprocentowaniu zmiennym Oprocentowanie zmienne*

31.12.2017
Invento Sp. z o.0. 5073 WIBOR3M + 5 p.p.
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym (bez uwzglednienia 5073 }
odpisow)
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym (z uwzglednieniem 5073 }
odpisow)

Zaangazowanie na

Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 31.12.2017

Oprocentowanie*

Zaangazowanie ha

ia*
31.12.2017 Oprocentowanie

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Razem zobowigzania o oprocentowaniu statym - -

* zwraca sie uwage, ze z uwagi na obowigzujgce przepisy dotyczgce odsetek maksymalnych, w przypadku ich przekroczenia przez oprocentowanie
umowne do kalkulacji oraz rozliczen stosuje sig¢ odsetki maksymalne

** z uwagi na upadto$¢ likwidacyjng spotki zaprzestano naliczania dalszych odsetek
Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym
Nie wystepuja.

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zaangazowanie wraz z Zaangazowanie w
Pozyczkobiorca/Emitent papieréw dtuznych odsetkami na stosunku do aktywéw
31.12.2017 netto na 31.12.2017
aktywa o oprocentowaniu statym
Family Fund 2 Sp. z o.0. 9 0,03%
Invento Sp. z o.0. 1536 5,60%
Cartridge World S.A. 694 2,53%
Cartridge World S.A. (odpis aktualizujgcy) -694
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 984 3,59%
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.(odpis aktualizujacy) -984
Sheepla S.A. 113 0,41%
Sheepla S.A. (odpis aktualizujgcy) -113
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (bez uwzglednienia odpiséw) 3336 12,17%
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (z uwzglednieniem odpiséw) 1545 5,64%
aktywa o oprocentowaniu zmiennym
Invento Sp. z 0.0. 5073 18,51%
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym (bez uwzglednienia odpiséw) 5073 18,51%
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym (z uwzglednieniem odpis6w) 5073 18,51%

Spétka na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe wynikajgce z udzielonej pozyczki, objetych obligacji. W przypadku stwierdzenia
istotnego prawdopodobienstwa niesciggalnosci pozyczki, czy braku wyptacalnosci emitenta obligacji dokonywane sag odpisy
aktualizujgce salda naleznosci do wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty mozliwej do uzyskania.

c) Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W Spoéifce na dzieh 31 grudnia 2017 r
nie wystepujg inwestycje i zobowigzania w walutach obcych
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d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystuje sie
zewnetrzne zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka. Spétce nie grozi utrata ptynnosci.

e) Zarzadzanie kapitatem

Giéwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Emitenta i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

f) Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz Spdtka bierze udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spotki notowane, jest narazona na ryzyko
cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.

222 Umowy w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztatca sie¢ w papiery wartosciowe lub umowy odkupu
W okresie sprawozdawczym brak takich umow.

223 Przychody z odsetek (w tys. zt.)

Gotoéwka i aktywa pienigzne

Odsetki zrealizowane w okresie sprawozdawczym 76
Odsetki naliczone

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Odsetki zrealizowane w okresie sprawozdawczym bedgce przychodem rachunkowym

w 2017 roku 68
Odse’gki zrealizowane w okresie sprawozdawczym bedgce przychodem rachunkowym 0
lat ubiegtych

Odsetki naliczone 1400
Papiery wartosciowe

Odsetki zrealizowane 11
Dyskonto z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych 0

224 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozyczek udzielonych

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego w tacznej wysokosci 13,1 tys. zt naleznos¢ z tytutu
pozyczki udzielonej spoice Sheepla S.A. w wysokos$ci 12,5 tys. zt oraz naliczonych odsetek w wysokosci 0,6 tys. zt.

225 Odsetki i prowizje od zobowigzan
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent nie posiadat zobowigzan finansowych.
2.2.6 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent posiadat w portfelu akcje notowane spoétek stowarzyszonych i pakiety mniejszosciowe
akcji notowanych w pozostatych jednostkach. Istnieje zagrozenie zmiany kurséw akgc;ji i wartosci rynkowej.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent nie posiadat instrumentéw zabezpieczajgcych warto$é godziwg przeptywow pienieznych
oraz udziatéw w aktywach netto posiadanych jednostek.

3 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

W 2017 roku Impera Capital S.A. udzielita pozyczek w tgcznej kwocie 5.486,5 tys. zt, w tym:

- trzy pozyczki w facznej wysokosci 465 tys. zt zostaly udzielone spétce stowarzyszonej Impera Alfa Sp. z 0.0. i w catosci
sptacone we wrzesniu 2017 roku Zgodnie z umowami oprocentowanie pozyczek bylo state i wynosito 6%.

- dwie pozyczki w tgcznej wysokosci 9 tys. zt zostaty udzielone spodice zaleznej Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA. Zgodnie z
obowigzujgcymi na dzien opublikowania raportu umowami oprocentowanie obu pozyczek jest state i wynosi 6%, termin
wymagalnosci to 28 czerwca 2018 roku.

- pozyczka w wysokosci 5.000 tys. zt zostata udzielona spéice Invento Sp. z o0.0. Zgodnie z obowigzujgcg na dzien
opublikowania raportu umowa oprocentowanie tej pozyczki jest zmienne i wynosi WIBOR3M plus 5 p.p., termin wymagalnosci
to 31 grudnia 2018 roku.

- pozyczka w wysokosci 12,5 tys. zt zostata udzielona spoice Sheepla S.A. Zgodnie z obowigzujgca na dzien opublikowania
raportu umowg oprocentowanie tej pozyczki jest state i wynosi 6%, termin wymagalnosci to 28 lutego 2018 roku.
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4 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta (MSR 37)

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych.

b) Lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
c) Okresu, na jaki zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje
e) Charakteru powigzan istniejacych pomigedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub
pozyczki;
Nie wystepuje

f)  Weksel i poreczenia udzielone przez Emitenta dla pozostatych podmiotow:
W 2017 roku nie byty udzielone weksle i porgczenia przez Emitenta dla pozostatych podmiotow.

5 Zobowigzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wiasnosci budynkoéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent nie posiadat zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowili.

6 Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Emitent nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej z podstawowych dziatalnosci.

7 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie ponidst kosztow wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.

8 Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

W 2017 roku Emitent dokonat inwestycji w udziaty spétek na tgczng kwote 4.624 tys. zt oraz w obligacje za kwote 200 tys. zt w
tym:

Kwartat PR . " .
transakcji Wyszczegdlnienie Kwota inwestycji Uwagi
Spotki zalezne 5
- udziaty Impera Financial sp. z 0.0. 5 | Uregulowane $rodkami pienieznymi
Spotki stowarzyszone: 351
' - udziaty Impera Alfa sp. z 0.0. 121 | yregulowane $rodkami pienigznymi
I - wktad komandytariusza Impera Seed Fund Sp. z 0.0. 230
Fundusz Kapitatowy Sp.K. Uregulowane $rodkami pienieznymi
Portfel mniejszosciowy: 4 268
LIV - udziaty Invento Sp. z o.o. 2704 U_regulowan’e przez potracenie
wierzytelnosci
1 - aije Play Communications S.A. 1 060 Ureguk)wane Srodkami p|en|eznym|
v - akcje Simple S.A. 504 | Uregulowane $rodkami pienieznymi
Akcje wiasne 0
Dtuzne papiery wartosciowe 200
- obligacje Invento Sp. z 0.0. 200 | Uregulowane $rodkami pienieznymi

Nakfady inwestycyjne sg $cisle zwigzane z realizacjg strategii Emitenta. Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

9 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Impera Capital S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.
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10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczny stan rozliczen z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2017 oraz 31.12.2016 roku

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powiazanych

Przychody finansowe

Koszty finansowe

31.12.2017 | 31.12.2016

31.12.2017 | 31.12.2016

31.12.2017 | 31.12.2016

31.12.2017 | 31.12.2016

Jednostka dominujaca:

Impera Capital S.A.

32 29

Jednostki zalezne:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0.

32 29

Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA

Impera Financial Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy

Impera Alfa Sp. z 0.0.

Zarzad spoétki dominujacej:

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtownej kadry kierowniczej:

3 Zobowiazania handlowe 3 Pozostate zobowigzania
. | Naleznosci handlowe od . Pozostate naleznosci od e
Podmiot powigzany L q wobec podmiotéw L ¥ wobec podmiotéw
podmiotéw powigzanych . podmiotéw powigzanych .
powigzanych powiazanych
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Jednostka dominujaca:
Impera Capital S.A. 2 390 165 1602 1602
Jednostki zalezne:
Impera Seed Fund Sp. z 0.0.
Family Fund 2 Sp. z 0.0. 2
Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA
Impera Financial Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszona:
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy 1602 1602 390
Impera Alfa Sp. z 0.0. 165
Zarzad spotki dominujacej:
Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej:
11 Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach

niz rynkowe

W 2017 roku nie byly zawarte przez Spotke lub jednostke od niej zalezng transakcje z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

12 Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w
linii prostej do drugiego stopnia lub powigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba
zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki (MSR 1 MSR 24)

W okresie od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r nie wystgpity inne transakcje pomiedzy Emitentem a czlonkami Zarzadu i
organéw nadzorczych Emitenta jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim
stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r nie wystapity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a matzonkami
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzorczych Emitenta jednostek,
w ktorych Emitent posiada udziaty, w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a osobami
zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych: Emitenta, jednostek w
ktérych Emitent posiada udziaty, w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.
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13 Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw
zobowiazujacych do swiadczen na rzecz Emitenta, jednostek wiodacych, jednostek od niego zaleznych i z
nim stowarzyszonych osobom zarzadzajagcym i nadzorujagcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi
s3 one powigzane osobiscie

W okresie od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r nie zostaly udzielone cztonkom Zarzadu Emitenta oraz cztonkom organéw
nadzorczych Emitenta zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia przez Emitenta oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Emitent
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r nie zostaly udzielone zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia przez
Emitenta oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim
stowarzyszonych maitzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zarzadu i organéw
nadzorczych Emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r nie zostaly udzielone zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia przez
Emitenta oraz odrebnie przez jednostki w ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim
stowarzyszonych osobom zwigzanym z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organéw nadzorczych
Emitenta.

14 Wspdlne przedsigwziecia, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci

Na dzien 31 grudnia 2017 r oraz na dzien 31 grudnia 2016 r Emitent nie prowadzit wspodlnych przedsiewzigé, ktére nie
podlegaja konsolidacji metodg petng lub praw witasnosci.

15 Informacja o przecigtnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w 2017 roku wynosito 7 0séb.

16 Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Emitent odstgpit od naliczania $wiadczenh pracowniczych zgodnie z MSR 19 uznajgc je za nieistotne.

17 Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze) wyptaconych lub naleznych
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz w
przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to
czy byly one zaliczane w koszty czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajgcych za 2017 rok wyptacone w 2017 roku ksztattowaly sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2017 -
31.12.2017
tukasz Kreski Prezes Zarzadu 24
Cezary Gregorczuk Cztonek Zarzadu 24
Wojacki Adam Cztonek Zarzadu 48
Andrzej Zieminski Cztonek Zarzadu 24
RAZEM 120
Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2017 roku ksztattowaly sie nastepujgco:
Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2017 -
31.12.2017
Dariusz Kulgawczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6
Piotr Stepniewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 3
Cezary Goérka Sekretarz Rady Nadzorczej 4
Pawet Buchla Cztonek Rady Nadzorczej 4
Mirostaw Kryczka Cztonek Rady Nadzorczej 3
RAZEM 20

Zgodnie z wiedzg Spotki w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. osoby wchodzace w sktad
Zarzadu nie otrzymywatly wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spétek zaleznych, stowarzyszonych i
jednostek powigzanych.

Zgodnie z wiedzg Spotki w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. osoby wchodzace w sktad
Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych w facznej kwocie 268
tys. zi. Czionkowie Zarzadu w ramach prowadzonej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej otrzymali od jednostki
podporzadkowanej wynagrodzenie netto w tacznej wysokosci 330 tys. zt.

Zgodnie z wiedza Spotki cztonkowie organdéw nadzorczych Emitenta nie otrzymywali w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r. wynagrodzenia tgcznie z nagrodami i wynagrodzeniami z zysku od jednostek powigzanych.
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18 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie nalezne biegtego rewidenta w 2017 roku wyniosto:
e  za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok 19 tys.
zt netto
e  za przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017
roku 12 tys. zt netto.

Wynagrodzenie nalezne biegtego rewidenta w 2016 roku wyniosto:
e za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok 19 tys.
zt netto
e  za przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016
roku 12 tys. zt netto.

19 Potaczenia z inng jednostka
W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie potaczyt sie z zadng inng jednostka.
20 Informacja na temat segmentéw dziatalnosci

Ze wzgledu na jednolity charakter dziatalnosci Spotka wyrdznia jeden segment dziatalnosci - segment inwestycyjny i dziatalnos¢
pokrewna.

21 Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W biezgcym okresie dywidendy nie zostaty wyptacone

22 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

e W dniu 21 marca 2017 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 21 marca 2017 r. Emitentowi zostat dorgczony odpis skargi
kasacyjnej wniesionej przez Pozwanego Grzegorza Kopaczewskiego od korzystnego dla Emitenta, prawomocnego wyroku
Sadu Apelacyjnego w Poznaniu z dnia 24 pazdziernika 2016 r. w sprawie z powddztwa Emitenta przeciwko Grzegorzowi
Kopaczewskiemu o zaptate. W ocenie Emitenta skarga kasacyjna jest bezzasadna.

e W dniu 10 kwietnia 2017 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku ze ztozong przez Emitenta w dniu 18 maja 2016 r.
deklaracjg finansowania spétki Impera Alfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej Fundusz lub Impera Alfa Sp. z 0.0.)
poprzez wnoszenie wktadéw pienieznych do kwoty 6 min zt., w dniu 10 kwietnia 2017 r. zawart ze spotka Impera Alfa Sp. z
0.0., w ktorej posiada na obecng chwile 24% udziatow w kapitale zaktadowym, umowe zobowigzujgcg do wnoszenia
wktadoéw pienieznych (dalej Umowa). Zgodnie z Umowg Emitent zobowigzat sie wobec Funduszu do wniesienia na
zasadach okreslonych w Umowie na kazde pisemne zgdanie Funduszu wkiadu inwestorow rozumianego jako $rodki
pieniezne pochodzgce od Emitenta tytutem wptat na kapitat zaktadowy i na kapitat zapasowy Funduszu tytutem objecia
udziatéw Funduszu, wobec ktérych Fundusz jest bezwarunkowo uprawniony do postawienia ich do swojej dyspozycji lub
ktére Fundusz ma postawione do dyspozycji, celem realizacji Projektu Grantowego BRIdge Alfa w ramach Dziatania 1.3.1
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego, w facznej wysokosci do 6.000.000 zt (stownie: sze$¢ milionéw ziotych). Umowa zostata zawarta
stosownie do wymogow regulaminu konkursu ogtoszonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

e W dniu 11 kwietnia 2017 r. Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 11 kwietnia 2017 roku za posrednictwem domu
maklerskiego sprzedazy 400.000 akcji spdtki Grupa Exorigo-Upos S.A. z siedzibg w Warszawie stanowigcych 4,00%
kapitatu zaktadowego spotki Grupa Exorigo-Upos S.A., dajgcych prawo do 400.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 4,00% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (dalej Akcje). Po dokonanej sprzedazy Emitent
posiadat 267.207 (dwiesScie szes$cédziesigt siedem tysiecy dwiescie siedem) akcji spétki Grupa Exorigo-Upos S.A.,
reprezentujgcych 2,67% kapitatu zakladowego spoétki Grupa Exorigo-Upos S.A., uprawniajgcych do 267.207 (dwiescie
szescédziesigt siedem tysiecy dwiescie siedem) gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,67% w ogdlnej liczbie
gtosow w spotce Grupa Exorigo-Upos S.A. Sprzedaz nastgpita na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na rynku
alternatywnym w trybie transakcji pakietowych. Cena sprzedazy jednej akcji spétki Grupa Exorigo-Upos S.A. wyniosta 10,50
zt za 1 akcje. Laczna cena sprzedazy uzyskana przez Emitenta wyniosta 4.200.000 zt.

e W dniu 12 kwietnia 2017 r. Emitent poinformowat, iz w dniu 12 kwietnia 2017 r. powzigt informacje od Impera Alfa Sp. z 0.0.
(dalej Beneficjent) o podpisaniu przez te spétke z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (dalej NCBR) z siedzibg w
Warszawie w dniu 12 kwietnia 2017 r. Umowy o dofinansowanie Projektu Grantowego pt. "Realizacja przez fundusz Impera
Alfa projektow technologicznych zwigzanych z prowadzeniem/wdrozeniem prac badawczo-rozwojowych lub wykorzystaniem
wilasnosci przemystowej (z wylgczeniem praw ze znaku towarowego) na etapie fazy Proof of Principle i Proof of Concept,
pochodzacych m.in. ze $rodowisk jednostek naukowych w ramach Dziatania 1.3.1 Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 wspdifinansowanego ze s$rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (dalej Umowa).
Zgodnie z tg Umowa, catkowity koszt realizacji Projektu Grantowego wynosi 30.000.000,00 z} (stownie: trzydziesci milionow
ztotych). Wysoko$¢ dofinansowania przekazywanego przez NCBR nie bedzie wyzsza niz 80% wartosci wydatkéw
kwalifikowalnych Projektu Grantowego, przy czym:

- koszt realizacji Projektu Grantowego w ramach budzetu operacyjnego wynosi nie wiecej niz 6.000.000 zt, z czego
4.800.000 zt stanowi wysoko$¢ dofinansowania od NCBR przekazywana dla Impera Alfa Sp. z o.0.
- koszt realizacji Projektu Grantowego w ramach budzetu inwestycyjnego wynosi nie wiecej niz 24.000.000 zl, z czego
19.200.000 zt stanowi wysokos¢ dofinansowania od NCBR przekazywana dla Grantobiorcow.

Dofinansowanie bedzie przekazywane Beneficjentowi w formie refundacji. Okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla Projektu
Grantowego rozpoczyna sie w dniu 1 stycznia 2016 r. i konczy sie nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2023 r. Zawarcie
wskazanej Umowy stanowi podstawe umozliwiajgcg wykonywanie przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z umowy
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zobowigzujgcej do wnoszenia do Impera Alfa Sp. z 0.0. zadeklarowanego wktadu inwestora w wysokosci do 6.000.000 zt, o
ktérej poinformowat raportem biezacym nr 3/2017 z dnia 10 kwietnia 2017 r.

e W dniu 16 maja 2017 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z uptywem indywidualnych, dwuletnich kadencji Cztonkéw
Zarzadu w osobach tukasza Kreskiego Prezesa Zarzadu, Cezarego Gregorczuka Czionka Zarzgdu oraz Adama
Wojackiego Czlonka Zarzadu, majac na uwadze funkcjonowanie w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia
momentu wygasniecia mandatéw cztonkéw organdw spotek oraz w zwigzku z uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24
listopada 2016 r. w ktérej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przediuzania mandatéw”, Rada Nadzorcza Spotki w celu
unikniecia watpliwosci co do ustalenia wtasciwego momentu wygasniecia mandatéw trzech Cztonkéw Zarzadu Spotki,
podjeta w dniu 16 maja 2017 roku uchwaty o odwotaniu ze sktadu Zarzadu tukasza Kreskiego, Cezarego Gregorczuka i
Adama Wojackiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu do sktadu Zarzadu na nowe indywidualne,
dwuletnie kadencje tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Cezarego Gregorczuka na stanowisko Cztonka
Zarzadu oraz Adama Wojackiego na stanowisko Czlonka Zarzadu.

e W dniu 7 czerwca 2017 r. Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 7 czerwca 2017 roku za posrednictwem domu
maklerskiego sprzedazy pakietu 260.000 akcji spétki Grupa Exorigo-Upos S.A. z siedzibg w Warszawie. Sprzedaz nastapita
na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie na rynku alternatywnym w trybie transakcji pakietowych. Cena
sprzedazy jednej akcji spdtki Grupa Exorigo-Upos S.A. wyniosta 10,50 zt za 1 akcje. taczna cena sprzedazy uzyskana
przez Emitenta wyniosta 2.730.000 zt.

e W dniu 12 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto w glosowaniu jawnym, uchwate nr 4 w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéitki za rok obrotowy 2016.

e W dniu 12 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie zmian w statucie Spoétki.
Zgodnie z uchwatg artykut 20.3 Statutu Spétki otrzymat nastepujgce brzmienie: ,Jezeli Spotka zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa spetnia przestanki zwalniajgce ja z obowigzku powotania komitetu audytu, to petnienie funkcji komitetu
audytu w celu wykonywania obowigzkéw komitetu audytu okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa powierza sie
Radzie Nadzorczej, o ile Rada Nadzorcza nie podejmie decyzji o powotaniu takiego komitetu. W przypadku za$ zaistnienia
przestanek, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami naktadajg na Spotke obowigzek posiadania komitetu audytu, Rada
Nadzorcza powotuje cztonkéw tego komitetu sposréd swoich cztonkéw w liczbie okreslonej przez obowiazujgce przepisy.”

e W dniu 12 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 21 w sprawie upowaznienia Zarzadu
do nabycia akcji wlasnych Spdtki w trybie art. 362§1 okt 8 KSH oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji.
W zwigzku z postanowieniami niniejszej uchwaty Walne Zgromadzenie postanowito utworzy¢ kapitat rezerwowy w
wysokosci 2.961.000 zt. z przeznaczeniem na nabycie Akcji Wtasnych i sfinansowaniu kosztéw tego nabycia. Utworzenie
kapitatu rezerwowego w tgcznej wysokosci 2.961.000,00 zt. nastgpito poprzez przenieniesienie kwoty 2.961.000,00 zt. z
kapitatu zapasowego pochodzgcej pierwotnie z zysku Spotki przeniesionego do kapitatu zapasowego Spotki. Tym samym
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie uzycia kapitatu zapasowego i pomniejszenia go o powyzszg
kwote.

e W dniu 7 lipca 2017 roku Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat, ze zlozyt zapis na 80.000 akcji Play
Communications S.A. po cenie 44 zt, co dato faczng kwote 3.520 tys. zt.

e W dniu 20 lipca 2017 roku Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat o dokonaniu w dniu 20 lipca 2017 roku
przydziatu Emitentowi akcji spétki Play Communications S.A. w pierwszej ofercie publicznej. W wyniku dokonanego
przydziatu Emitent nabyt 29.440 akcji spotki Play Communications S.A. po cenie 36,00 zt za jedng akcje tj. fgcznie za cene
1.059.840 zt.

e W dniu 25 lipca 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 25 lipca 2017 r. dziatajac na podstawie uchwaty nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 r. w sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabycia akcji
wiasnych Spotki w trybie art. 362§ 1 pkt 8 KSH oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wiasnych Spotki
przyjat ponizsze zasady i warunki nabywania akcji wiasnych w ramach programu skupu akcji wkasnych.

1. Zarzad Spotki ustala, ze w ramach udzielonego przez Walne Zgromadzenie upowaznienia dokona nabycia do
1.880.000 (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt tysiecy) akcji wtasnych, co odpowiada nie wiecej niz 20%
ogdlnej liczby gloséw (dalej Akcje Wiasne).

2. Nabycie Akcji Witasnych w ramach programu skupu winno nastgpi¢ przed uptywem 5 lat od daty podjecia Uchwaty
ZWZ czyli przed 12 czerwca 2022 r., przy czym bedzie ono realizowane w powyzszym okresie w czesciach (w
transzach) w terminach okreslonych przez Zarzad Spétki w odrebnych uchwatach.

3. Minimalna wysoko$¢ zaptaty za jedng Akcje Wiasng wynosi¢ bedzie 0,10 zt (stownie: dziesigé groszy) za$
maksymalna wysoko$¢ zaptaty za jedng Akcje Wiasng wynosié bedzie 2,5 zt (stownie: dwa ziote i piecdziesiat
groszy).

4. taczna cena Akcji Wiasnych powiekszona o koszty ich nabycia nie przekroczy kwoty kapitatu rezerwowego
utworzonego na ten cel zgodnie z Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impera Capital S.A. z dnia 12
czerwca 2017 roku, tj. kwoty 2.961.000 zt (stownie: dwa miliony dziewie¢set sze$¢dziesiat jeden tysiecy ztotych).

5. Akcje mogg by¢ nabywane bezposrednio przez Spétke lub za posrednictwem domoéw maklerskich na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., w tym w ramach programu skupu akcji wlasnych,
transakcji indywidualnych, transakcji pakietowych lub poza rynkiem regulowanym; lub w drodze oferty nabycia Akcji
Wiasnych skierowanej do wszystkich akcjonariuszy, skup Akcji Wtasnych w takim przypadku bedzie dokonywany w
ramach upowaznienia, w obrocie gieldowym lub w obrocie pozagietdowym, proporcjonalnie, co oznacza ze w
przypadku, gdy faczna liczba akcji Spétki objetych wszystkimi ofertami sprzedazy akcji ztozonymi w terminie ich
przyjmowania bedzie wyzsza niz tgczna liczba akcji Spotki, ktorg Spdtka zamierza naby¢é w ramach upowaznienia lub
w ramach danego etapu realizacji upowaznienia, Spétka dokona proporcjonalnej redukcji liczby akcji objetych
ofertami sprzedazy ztozonymi przez akcjonariuszy Spotki.
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6. Zarzad w ramach decyzji o kazdej kolejnej transzy nabywania Akcji Wiasnych okresli tryb nabycia Akcji Wtasnych w
ramach danej transzy, cene nabycia Akcji Wiasnych oraz maksymalng liczbe nabywanych w ramach danej transzy
Akcji Wtasnych.

7. W przypadku nabywania Akcji Wtasnych na rynku regulowanym, Zarzad przed rozpoczeciem nabywania Akcji
Wiasnych ogtosi pozostate zasady nabywania Akcji Wtasnych w formie przyjecia programu odkupu Akcji Wiasnych, z
uwzglednieniem warunkdéw i ograniczen okreslonych w Uchwale ZWZ i obowigzujacych przepisach prawa w tym
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajgcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/;

8. W przypadku nabywania Akcji Wtasnych poza rynkiem regulowanym, Zarzad przed rozpoczeciem nabywania Akcji
Wiasnych ogtosi warunki, terminy i zasady jego przeprowadzenia, w szczegolnosci ogtosi oferte nabycia Akcji
Wiasnych skierowang do wszystkich akcjonariuszy w tym okresli warunki i terminy sktadania ofert sprzedazy Akcji
Wiasnych przez akcjonariuszy oraz zasady i warunki rozliczania transakcji nabycia Akcji Wiasnych.

9. Nabycie Akcje Wtasnych bedzie nastepowato w celu umorzenia Akcji Wtasnych a w konsekwencji obnizenia kapitatu
zaktadowego lub dalszej odsprzedazy, przy czym Zarzad bedzie okreslat w drodze odrebnej uchwaty przeznaczenie
poszczegolnych Akcji Wtasnych nabytych przez Spétke.

10. Zarzad, kierujgc sie interesem Spotki, moze w kazdej chwili:

a)  zakonczy¢ nabywanie Akcji Wiasnych przed uptywem 5 lat od daty 12 czerwca 2017 r. lub przed wyczerpaniem
catosci srodkéw przeznaczonych na ich nabycie wedle wlasnego uznania,

b)  zrezygnowaé z nabycia Akcji Wiasnych w catosci lub w czesci,

c)  odstgpi¢ w kazdym czasie wedle wtasnego uznania od wykonywania niniejszej Uchwaty.

e W dniu 25 lipca 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 25 lipca 2017 r. dziatajac na podstawie uchwaty nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 r. w sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabycia akcji
wiasnych Spotki w trybie art. 362§ 1 pkt 8 KSH oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych Spotki,
podjat decyzje w sprawie trybu i warunkéw nabycia akcji wtasnych Impera Capital S.A. w ramach pierwszej transzy.

1. Zarzad Emitenta ustalit, ze w ramach pierwszej Transzy zostanie nabytych do 940.000 (stownie: dziewieéset
czterdziesci tysigcy) akcji wtasnych, co odpowiada nie wigcej niz 10% ogdlinej liczby gtoséw (dalej Akcje Wtasne).

2. Zarzad Emitenta ustalit, ze Akcje Wtasne w ramach pierwszej Transzy beda nabywane przez Spoétke w drodze oferty
nabycia Akcji Wiasnych skierowanej do wszystkich akcjonariuszy posiadajgcych akcje na okaziciela wprowadzone do
obrotu na GPW, poprzez przeniesienie wtasnosci Akcji poza rynkiem regulowanym pomiedzy Akcjonariuszami, ktorzy
zlozg prawidtowe Oferty Sprzedazy Akcji (po uwzglednieniu ewentualnej redukcji).

3. Zarzad Spoiki bedzie prowadzit skup Akcji Wiasnych z zapewnieniem réwnego i proporcjonalnego dostepu
akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy akcji wtasnych, w tym w razie koniecznosci bedzie przeprowadzat
proporcjonalng redukcje w procesie nabywania Akcji Wiasnych przy zachowaniu zasady réwnego traktowania
wszystkich akcjonariuszy oraz poszanowania prawa akcjonariuszy mniejszosciowych.

4. Cena nabycia Akcji Wtasnych w ramach pierwszej Transzy, o ktérej mowa powyzej, zostata ustalona przez Zarzad
Spéiki na 1,50 zt (stownie: jeden zioty i 50/100 groszy) za jedng Akcje Wiasna.

5. Spotka dokona przed rozpoczeciem skupu Akcji Wiasnych w ramach pierwszej Transzy publicznego ogtoszenia
szczegbtowych warunkéw Oferty w formie raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Spétki pod adresem:
http://www.imperasa.pl/skup-akcji-wlasnych/ oraz na stronie internetowej posredniczacej firmy inwestycyjne;j.

6. Celem nabycia Akcji Wiasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zakladowego Spétki zgodnie z art.
359 Kodeksu spotek handlowych.

e W dniu 26 lipca 2017 roku raportem nr 19/2017 Emitent poinformowat o ogtoszeniu oferty zakupu akcji wtasnych przez
Spétke w ramach pierwszej transzy skupu akcji wtasnych. Zatgcznik do raportu nr 19/2017 stanowita Oferty zakupu akcji
Impera Capital S.A., ktéra zawierata szczegétowe warunki nabycia akcji wtasnych wraz z harmonogramem.

e W dniu 7 sierpnia 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 7 sierpnia 2017 r. w nawigzaniu do tresci Oferty zakupu akgji
wlasnych Impera Capital S.A. opublikowanej raportem biezacym nr 19/2017 z dnia 26 lipca 2017 r. podjat decyzje o
wydtuzeniu terminu przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji do dnia 18 sierpnia 2017 roku wtgcznie.

Zaktualizowany harmonogram Oferty prezentowat sie nastepujaco:

Termin ogtoszenia Oferty: 26 lipca 2017 r.

Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 31 lipca 2017 r.

Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akciji: 18 sierpnia 2017 r. (wtgcznie)
Przewidywany termin transakcji nabycia Akcji: 28 sierpnia 2017 r.

e W dniu 21 sierpnia 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 21 sierpnia 2017 r uzyskat informacje z DM BOS S.A, ze w
zakonczonym w dniu 18 sierpnia 2017 roku okresie sktadania ofert sprzedazy akcji w ramach pierwszej transzy skupu akgji
wiasnych ogloszonej raportem biezacym nr 19/2017 z dnia 26 lipca 2017 i zmienionej raportem biezacym nr 20/2017 z dnia
7 sierpnia 2017 roku, nie zostata ztozona zadna oferta sprzedazy akgc;ji.

e W dniu 27 wrzesnia 2017 roku raportem nr 22/2017 Emitent poinformowat, iz w dniu 27 wrzesnia 2017 roku zawart umowe
pozyczki ze spotka Invento Sp. z 0.0. , ktérej przedmiotem jest udzielenie pozyczki na rzecz Invento Sp. z 0.0. w kwocie do
5.000.000 zt z terminem zwrotu do dnia 31 grudnia 2018 r. na nastgpujacych warunkach:

1. oprocentowanie zmienne WIBOR3M plus 5 p.p. w skali roku;

2. ustanowienie przez Invento Sp. z 0.0. na rzecz Spotki zastawu rejestrowego na wierzytelnosci przystugujgcej mu od
Invento Americas Inc. z siedzibg 2005 Mayflower Avenue, Sheboygan, WI 53803 do kwoty 2.000.000 USD lub jej
réwnowartosci w ztotych polskich;

3. zabezpieczenie zwrotu pozyczki poprzez udzielenia poreczenia przez FX Cube Technologies Limited z siedzibg na
Cyprze do kwoty 5.000.000 zt wraz z naleznymi odsetkami oraz wystawienie weksla in blanco na rzecz Spétki na
zabezpieczenie zaptaty powyzszej kwoty;

4. zabezpieczenie zwrotu pozyczki poprzez udzielenia porgczenia przez Jalexus Consultants Limited z siedzibg na
Cyprze do kwoty 5.000.000 zt wraz z naleznymi odsetkami oraz wystawienie weksla in blanco na rzecz Spoétki na
zabezpieczenie zaptaty powyzszej kwoty;
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5. ustanowienie przez FX Cube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus Consultants Limited z siedzibg
na Cyprze zastawow rejestrowych na 200.000 akcjach imiennych spétki eSky Spétka Akcyjna KRS 0000383663 a do
czasu ich skutecznego ustanowienia ustanowienie zastawu zwyktego na wskazanych akcjach.

O ustanowieniu powyzszych zabezpieczen Spétka poinformowata raportem z dnia 4 pazdziernika 2017 roku.

Zawarta umowa pozyczki nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw oraz nie zawiera

specyficznych regulacji.

Jednoczesnie Emitent informuje, iz przed podpisaniem wskazanej umowy pozyczki fgczna kwota wierzytelnosci Emitenta w
stosunku do Invento Sp. z o.0. z tytutu objetych obligacji oraz udzielonych pozyczek wraz z odsetkami wyliczonymi na dzien
27 wrzesnia 2017 r. wynosita 2.024 tys. zt.

e W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 22/2017 z dnia 27
wrzesnia 2017 r. zawart w dniu 4 pazdziernika z FX Cube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus
Consultants Limited z siedzibg na Cyprze umowy poreczenia na podstawie, ktérych FX Cube Technologies Limited z
siedzibg na Cyprze oraz Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze zobowigzaty sie wzgledem Emitenta, ze w
przypadku gdyby dtuznik Invento Sp. z 0.0. nie wykonat swojego zobowigzania wobec Emitenta, wynikajgcego z umowy
pozyczki z dnia 27 wrzesnia 2017 r. tj. zobowigzania do zwrotu pozyczki w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r. lub po
postawieniu pozyczki w stan natychmiastowej wykonalnosci, zaptacg oni Emitentowi dlug do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ aktualnego na dany dzien zobowigzania Invento Sp. z 0.0. wzgledem Impera Capital S.A. z tytutu umowy
pozyczki nie wiecej jednak niz 6.500.000 zt.

Poreczenia zostaty udzielone na okres 5 lat od daty zawarcia wskazanych uméw.

e W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 16 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Impera
Capital S.A. ustalita tekst jednolity Statutu Emitenta uwzgledniajgcy zmiany wynikajgce z uchwaty nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 rok. Tekst jednolity statutu zostat zamieszczony w raporcie biezacym nr
24/2017.

e W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 2/2016 z dnia 14
stycznia 2016 r. dotyczacego niestosowania zasad Dobrych Praktyk 2016, Zarzad Spoétki IMPERA CAPITAL Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rada Nadzorcza Impera Capital S.A. dokonata w dniu 16 pazdziernika 2017 roku analizy
kryteriow niezaleznosci i ocenita, ze czterech sposrod pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej w tym Przewodniczacy Rady
Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w "Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW 2016” jak i
kryteria niezaleznosci wynikajace z art. 129 ust.3 Ustawy z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. Zatem stosownie do obowigzujgcych przepiséw wiekszos¢ czionkéw Rady
Nadzorczej, ktérej powierzono petnienie funkcji Komitetu Audytu jest niezalezna.

Tym samym zostajg wdrozone nastepujgce zasady Dobrych Praktyk 2016:

1. zasada Il. Z .3. stanowigca, ze przynajmniej dwéch czionkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w zasadzie Il. Z. 4.;

2. zasada ll. Z. 4. stanowigca, ze w zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik Il
do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie
od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedgca pracownikiem spoiki,
podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak réwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o
podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za spetniajgca kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takze
rzeczywiste i istotne powigzania z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlne;j liczby gtoséw w spétce;

3. zasada ll. Z. 7. stanowigca, iz przynajmniej wiekszos¢ cztonkéw komitetu audytu powinna by¢ niezalezna;

4. zasada oraz 11.Z.8. stanowigca, ze Przewodniczgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w
zasadzie 11.Z.4.

e W dniu 23 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 22/2017 z dnia 27
wrzesnia 2017 r., w dniu 23 pazdziernika 2017 roku otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie z dnia 13 pazdziernika 2017 r. na podstawie, ktérego w dniu 17 pazdziernika 2017 r. do rejestru zastawéw
zostal wpisany zastaw rejestrowy na wierzytelnosci przystugujacej Invento Sp. z 0.0. od Invento AMERICAS INC z siedzibg
2005 Mayflower Avenue, Sheboygan, W1 53803. Powyzszy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony przez Invento Sp. z o.0.
na rzecz Emitenta tytutem zabezpieczenia zwrotu pozyczki udzielonej na podstawie umowy pozyczki z dnia 27 wrzesnia
2017 r. Wierzytelno$¢ bedaca przedmiotem zastawu rejestrowego jest wierzytelnoscig pieniezng a jej suma nominalna
wynosi 7.401.000 zt. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia 6.500.000 zt.

e W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 30 pazdziernika 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Invento Sp. z 0.0. na ktérym podjeto m.in. uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 5.290.000 zt poprzez utworzenie nowych 10.580 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat,
z czego 1048 nowoutworzonych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 524.000 zt zostalo przeznaczonych do objecia
przez Impera Capital S.A. Zamiarem Emitenta jest objecie wskazanych udziatéw w kapitale zaktadowym spéiki Invento Sp.
Z 0.0. W zamian za wktad pieniezny w wysokosci 524.000 zt. W 2017 r. Impera Capital S.A. objeta tgcznie 5.408 udziatow
spotki Invento Sp. z o0.0. za fgczng kwote 2.704.000 zi, w tym 2.750 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.375.000 zt na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 20 stycznia 2017 r. oraz 2.658 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.329.000 zt na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw z dnia 27 czerwca 2017 roku.
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e W dniu 7 listopada 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezacego nr 27/2017 z dnia 30
pazdziernika 2017 r. w dniu 7 listopada 2017 roku ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.048 nowoutworzonych udziatéw w spotce
Invento Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 524.000 zt w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 524.000 zt. Na dzien
dzisiejszy Emitent w zarejestrowanym kapitale zaktadowym Invento Sp. z o.0. posiada 17.855 udziatéw o wartosci
nominalnej 8.927.500 zt. stanowigcych 16,68% kapitatu zaktadowego Invento Sp. z o0.0. Po zarejestrowaniu podwyzszen
kapitatu zaktadowego spétki Invento Sp. z 0.0. z dnia 27 czerwca 2017 r. oraz z dnia 30 pazdziernika 2017 r. Emitent
bedzie posiadac¢ tgcznie 21.561 udziatdw o wartosci nominalnej 10.780.500 zt, stanowigcych 15,35% kapitatu zaktadowego
Invento Sp. z o0.0.

e W dniu 8 listopada 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2015 z dnia 9 grudnia
2015 r., nr 35/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 r., oraz raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 21 marca 2017 r., w dniu 8
listopada 2017 r. powzigt wiadomos¢, iz w dniu 7 listopada 2017 r. na posiedzeniu niejawnym Sad Najwyzszy postanowit o
odmowie przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej pozwanego G. Kopaczewskiego od korzystnego dla Emitenta wyroku
Sadu Apelacyjnego w Poznaniu. Na wydane przez Sad Najwyzszy postanowienie w tym przedmiocie, zazalenie nie
przystuguje. Tym samym, postepowanie sgdowe o zaptate:

1. kwoty 266.696 zt wraz z kosztami postepowania,

2. kwoty 4.334.442,28 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 18 grudnia 2014 r. do dnia zapfaty,

3. odsetek ustawowych od kwoty 8.734.442,28 zt za okres od dnia 27 listopada 2014 r. do dnia 17 grudnia 2014 r. w
kwocie 65.328,84 zi, oraz zasgdzonych kosztéw postepowania zainicjowane przez Emitenta zostato ostatecznie
zakonczone korzystnym dla niego rozstrzygnieciem.

e W dniu 21 listopada 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 22/2017 z dnia 27
wrzesnia 2017 r. oraz nr 23/2017 z dnia 4 pazdziernika 2017 r. w dniu 21 listopada 2017 roku petnomocnik dziatajgcy w
imieniu FX Cube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze tj.
poreczycieli zobowigzania spéiki Invento Sp. z 0.0. do zwrotu pozyczki udzielonej na podstawie umowy z dnia 27 wrzesnia
2017 r., wystawit i ztozyt do dyspozycji Emitenta dwa weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi do kwoty 6.500.000
zt kazdy.

e W dniu 20 marca 2018 roku Emitent poinformowat, ze w zwigzku z trwajgcymi pracami nad sporzgdzeniem sprawozdan
finansowych za rok 2017, po dokonaniu wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy, Zarzad Emitenta podjat
decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie w kwocie
4.616.500 zt. Emitent na dzien 31 grudnia 2017 rok posiadat mniejszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym i gtosach na
zgromadzeniu wspdlnikéw Invento Sp. z o0.0. (15,80%) o wartosci nominalnej 10.256.500 zt. Decyzja o odpisie zostata
podjeta z uwagi na ujemne wyniki finansowe Invento Sp. z 0.0. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostat ujety w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej za rok 2017. Dokonanie odpisu stanowi operacje o charakterze
ksiegowym i nie wptywa na biezgca dziatalno$¢ operacyjng Spotki oraz jej Grupy Kapitatowe;.

23 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres.

Nie wystgpity zmiany wartosci szacunkowych z poprzednich okreséw, ktdére mogtyby wptyngé istotnie na biezgcy okres
sprawozdawczy.

24 Korekty btedéw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowga ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownosé Emitenta (MSR 8)

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpita istotna korekta btedu.

25 Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego (MSR 29)

Spétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw (za wyjatkiem wyniku
lat ubiegtych) kierujgc sie zasadg istotnosci. Emitent zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa
zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach
wykonania przepisow Ustawy Minister Przeksztatcen Wtasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz
Inwestycyjny, ktérego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczgtkowym 100 tys. zt. Nastepne podwyzszenia
kapitatu zakladowego miaty miejsce w roku 1995 i latach nastepnych. Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spoétki wynosi
5.640 tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do konca 1996 roku zastosowanie wymogu MSR 29 jest nieistotne dla
odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

26 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Stosowne ujawnienia zmieszczono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Emitenta Impera Capital S.A. za okres od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w rozdziale V.

27 Informacje dotyczace istotnych zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono niniejsze
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie
wyniki

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystapity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wplyng¢ na przyszte wyniki finansowe Spoitki.
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28 Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynagé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

W 2017 r. w Impera Capital S.A., poza informacjami opisanymi w niniejszym raporcie, nie wystgpity inne zdarzenia moggce w
istotny sposéb wplynagé¢ na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Akcjonariusze Impera Capital S.A. ani zadne inne osoby nie sg uprawnione do wprowadzania zmian w niniejszym
sprawozdaniu finansowym po jego publikacji.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Podpis os6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

Dorota Kawka Piotr Bolminski
Forum Rachunkowosci Sp. z o.0. Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0.

Warszawa, 12 kwietnia 2018 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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1)

2)

3)

Rozdziat |
Podstawowe informacje dotyczace Impera Capital S.A

Informacje podstawowe.
Impera Capital S.A. (dalej: ,,Emitent” lub ,Spdtka”) jest Spétkg Akcyjng wpisang do Krajowego Rejestru

Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000020690.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

=  Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.Z),

= Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

= Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy Impera Capital S.A. wynosit 5.640.000,00 zt. Wszystkie

akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Dane identyfikacyjne Emitenta.

Petna nazwa (firma): Impera Capital Spotka Akcyjna

Skrét firmy: Impera Capital S.A.

Siedziba: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22A

Telefon: (22) 398 82 70

Fax: (22) 3988271

Adres internetowy: www.imperasa.pl

E-mail: biuro@imperasa.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979

Numer ewidencji statystycznej REGON: 010965971

Firma audytorska przeprowadzajaca badanie | UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. sp.k., zarejestrowany pod nr
sprawozdania finansowego Spotki za 2017 r.: | 3115, uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Informacje o strukturze wtascicielskiej Spotki

Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2017 r. akcjonariuszami posiadajagcymi min. 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji kaplntaI.e .zakf'adowy’m tw Liczba gtoséw na WZ
ogélnej liczbie gtoséw na
WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK 980.715 10,43% 980.715
Investments Sp. z 0.0.)
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzqdu podmioty te nie sq akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sq nadal wykazywane jako akcjonariusze.
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Zmiana struktury wiasnosci pakietow w stosunku do kornca poprzedniego kwartatu

W stosunku do poprzedniego kwartatu nie byto zmian struktury wtasnosci pakietow akgji.

4)

5)

6)

Informacja o stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spétke.

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty na dzien 31 grudnia 2017 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dziert 31 grudnia 2017 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu Emitenta,
posiadat 1.598.883 akcji Spotki, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych
17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak
rowniez w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty
uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Jednostki powigzane Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace i nadzorujace jednostek powigzanych Emitenta nie posiadaja
akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spotki.

Wtadze Spotki
Wtadzami Emitenta s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Goérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

W 2017 roku i do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spoétki nie ulegt zmianie.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Cztonek Zarzadu: Andrzej Zieminski

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki w 2017 r.:

W 2017 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu.

W zwigzku z uptywem indywidualnej dwuletnich kadencji tukasza Kreskiego — Prezesa Zarzadu, Cezarego
Gregorczuka i Adama Wojackiego — Cztonkdw Zarzadu oraz w zwigzku z funkcjonowaniem w doktrynie
roznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu wygasniecia mandatow cztonkéw organdow spoétek i
uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 roku, w ktérej Sgd Najwyzszy przyjat koncepcje
,przedtuzania mandatow”, w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia wtasciwego momentu
wygasniecia mandatéw trzech Cztonkédw Zarzadu Spétki, w dniu 16 maja 2017 roku Rada Nadzorcza
postanowita o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Pandéw: tukasza Kreskiego, Cezarego Gregorczuka i Adama
Wojackiego, a nastepnie o powotaniu na nowe, indywidualne dwuletnie kadencje: Pana tukasza Kreskiego
na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Cezarego Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzgdu i Pana Adama
Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Impera Capital S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte
w sprawozdaniu informacje na temat portfela inwestycyjnego zostaty przygotowane i zaprezentowane
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zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informagji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej ,Rozporzagdzeniem MF”.

Szczegbtowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za 2017 r. w punkcie 18 zatytutowanym ,Ujawnienia w zakresie
polityki rachunkowosci”.

Spétka poczgwszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Rozdziat Il
Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Impera Capital S.A. w 2017 roku

1) Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omdéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W 2017 roku Emitent ponidst strate netto w wysokosci 12.988 tys. zt. Na strate wptynety przede wszystkim:

=  strata z aktualizacji wartosci inwestycji w wysokosci 11.458 tys. zt,
=  koszty operacyjne w wysokosci 1.499 tys. zt.

W 2017 roku Emitent zrealizowat przychody z inwestycji w wysokosci 2.343 tys. zt. Wartos¢ portfela
inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 11.962 tys. zt.

Zarzad w 2018 planuje kolejne inwestycje, gtéwnie w projekty na wczesnym etapie rozwoju poprzez
podmiot Impera Alfa Sp. z 0.0., a takze dalsze zmniejszanie zaangazowania w spétki, ktére nie przynoszg
oczekiwanej stopy zwrotu.
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Wyszczegdlnienie j-m. 2017r. 2016r.
Suma bilansowa tys. zt. 24769 39995
Wynik netto (+/-) tys. zt. -12 988 10252
Przychody przychody z inwestycji plus pozostate przychody operacyjne tys. zt. 2432 1104
(notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego finansowe/nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i 0,24 1,34
inne instrumenty finansowe)
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) 12,95 20,30
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezgce zobowigzania) 2,01 1,82
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (zysk netto / stan aktywow)*100 % - 25,63%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (zysk netto / stan kapitatéw wtasnych) *100 % - 28,66%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy / aktywa ogétem)*100 % 8,00% 10,55%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne)*100 % 7,72% 4,93%
Pozostate wskazniki
Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wartos¢ aktywow netto/liczba akcji 2,42 3,81
Zysk/strata netto na 1 akcje zysk (strata) netto/liczba akcji -1,38 1,09
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2)

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie narazony.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki portfelowe, moga nastgpi¢ zmiany przepiséw
prawa (np. podatkowych czy zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitatowego) lub ich interpretacji,
ktore moga spowodowac wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Emitenta lub jego spdtek
portfelowych. Wskutek zmian przepisbw moze nastgpi¢ zmiana warunkow prowadzenia dziatalnosci, co
moze wplynac negatywnie na funkcjonowanie Emitenta badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomicznq

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spdtki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na
rynku krajowym badz Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badz zmianami
stép procentowych, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow finansowych spétek portfelowych Emitenta i ich
sytuacji ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyng¢ na wynik
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych Emitenta

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktédrym funkcjonujg spétki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji
ekonomicznej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Oprocentowanie zobowigzan Emitenta i/lub spétek portfelowych moze by¢ obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, moze zatem wystgpi¢ ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
obowigzujacego w momencie zaciggania zobowigzan. Znaczace zmiany stop procentowych mogg miec
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spétki portfelowe. Rowniez pozyczki udzielane
przez Emitenta spétkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spétek portfelowych mogg by¢ w
przysztosci oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalno$¢ Emitenta i niektorych spoétek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznosScig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajéw. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
badz wystgpieniem opdznien w uzyskaniu tego typu uprawomocnionych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz niektore spotki portfelowe Emitenta sg lub mogg by¢ w przysztosci spotkami, ktorych papiery
wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju) i ktére podlegajg
urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko natozenia
przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz
nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spotki
publiczne. Kary te z kolei mogtyby w sposéb negatywny wptyngé na wyniki finansowe spoétek portfelowych
oraz wynik dziatalnosci Emitenta.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem dtugu w finansowaniu dziatalnosci Emitenta

Emitent nie wyklucza korzystania w przysztosci z finansowania dtuznego. Korzystanie z finansowania
dtuznego wiaze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci wymogi dotyczace
obstugi zadtuzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy srodkow pienieznych oraz ograniczy¢ mozliwosé rozwoju
Emitenta. To z kolei mogtoby w sposéb negatywny wptyngé na sytuacje ekonomiczng oraz wynik
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent w ramach portfela inwestycyjnego ma i zamierza mie¢ w przysztosci papiery wartosciowe oraz
instrumenty finansowe (w tym udziaty) spétek (zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywow netto.
Dodatkowo Emitent dokonuje biezgcej wyceny portfela spotek notowanych na rynkach regulowanych albo
w alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spotek. Niska wycena tych aktywdéw na
dzien bilansowy Emitenta moze wptynaé niekorzystnie na wynik dziatalnosci Emitenta za dany okres, co
niekoniecznie bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji, ale moze mie¢ wptyw na pogorszenie sie
wynikéw dziatalnosci Emitenta w przypadku dekoniunktury gietdowej. Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze
powodowaé to moze wysokie wahania wskaznikow finansowych opartych na sprawozdaniu finansowym
Emitenta, ktdre inwestorzy biorg pod uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto,
w przypadku wyjscia z inwestycji przez Emitenta wystepuje ryzyko osiggniecia niesatysfakcjonujacej ceny
zbywanych aktywdw, np. ze wzgledu na zastosowane w transakcji dyskonto do ceny rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktérych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie sg notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywow przez Emitenta, a takze w efekcie do obnizenia
ceny ich sprzedazy. W pewnym stopniu ryzyko to moze dotyczy¢ tez spotek gietdowych, na ktorych
wolumeny obrotu sg nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej Emitenta

Dla prawidtowego podejmowania decyzji inwestycyjnych przez Emitenta, a takze budowania wartosci jego
aktywow istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie oséb zarzadzajacych oraz zajmujacych kluczowe
stanowiska w zakresie pozyskiwania oraz analizy projektéw inwestycyjnych, a takze nadzoru nad
dziatalnoscig spotek portfelowych. Utrata jednej badz kilku takich oséb mogtoby mie¢ krétkookresowo
negatywny wptyw na efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta. Z kolei konkurencja na rynku wsréd pracodawcéw
moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw zatrudnienia nowych pracownikéw Emitenta, a co za tym idzie na
osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z niewtasciwg interpretacjqg wynikéw finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe
Emitenta w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: (1) ze sprzedazy spotek portfelowych oraz (2) z
aktualizacji wartosci spotek portfelowych. Powoduje to, ze istotna czes¢ wynikdéw finansowych Emitenta
jest efektem dziatan bezgotéwkowych wskazanych w p. (2) powyzej. Oznacza to, ze wyniki finansowe nie
zawsze beda sie przektada¢ na przeptywy pieniezne, poza tym wyniki finansowe Emitenta moga ulegaé
znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kurséw rynkowych spétek portfelowych notowanych na
rynkach publicznych.
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Ryzyko zwigzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwo$é uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitalu w przedsiewzigcia charakteryzujace sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigza sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedacych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo,
lecz perspektywicznym modelu biznesowym, ktéore poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spoétkach znajdujgcych sie na
pozniejszych etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i
moze posiada¢ w przysztosci papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe (w tym udziaty) spétek,
ktore zaliczy¢ mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spodtka angazuje $rodki w projekty
charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem
ryzyka, ktére nie gwarantujg jednak osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta,
co w rezultacie moze przetozyc sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach oséb trzecich

Emitent przewiduje mozliwo$¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspélnych projektéw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktdrych faktyczne cele i interesy moga réznic sie badz pozostawac
w sprzecznosci z celami Spotki. W zwigzku z tym osoby te moga odmiennie od Emitenta postrzegac
strategiczne kierunki rozwoju podmiotu, sposoby zarzadzania nim, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a
takze odmiennie od Emitenta korzysta¢ z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyng¢ na kondycje
ekonomiczng spotek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjg w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Emitent planuje realizacje kolejnych inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkéw, na ktérych dziata
Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego, widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wsréd
podmiotéw udostepniajacych finansowanie przedsiebiorstwom (m.in. aniotéw biznesu, innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy finansowanych z dotacji unijnych, inwestorow strategicznych). Jednoczesnie
wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzi¢ do wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia
sie (z punktu widzenia Emitenta) ich warunkdw, a co za tym idzie zwiekszenia poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spodtka
uwzglednia ten aspekt wybierajgc projekty inwestycyjne i decydujgc o poziomie zaangazowania.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem spétek portfelowych Emitenta i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane s3 w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spotek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spotek
portfelowych badZ niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpi¢ ryzyko
realizacji innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty
zobowigzan przez spotke portfelowg lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te
mogg powodowac uzyskanie przez Spotke nizszych niz zaktadane stop zwrotu z inwestycji (z poniesieniem
strat wigcznie) lub koniecznos¢ nieprzewidzianego dofinansowania spoétek portfelowych, a takze
zwiekszenia innych kosztéw zwigzanych z obstuga inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze
negatywnie przetozy¢é sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego, a takze mozliwos¢ dokonania dezinwestycji.
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Ryzyko dtuiszego niz zaktadany okresu wyjscia z inwestycji

Zwazywszy na fakt, ze czes¢ spotek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnosc i mozliwos¢ zbycia sg ograniczone, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej poprzez
sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie w
przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w zaktadanym
terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo utrudnié
mozliwos¢ wyjscia z inwestycji w dang spdtke portfelowg lub istotnie obnizy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie przetozyc¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz
wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spétek, ktére wtgczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spétek (np. zwigzanych z
zatajeniem informacji przez osoby zarzgdzajgce spdtkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po
wtaczeniu spétki do portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptyngé na wartos$¢ i wycene spotki
portfelowej oraz mozliwos¢ spetnienia przez nig projekcji wynikéw finansowych. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢é sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

W zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu w kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub
uregulowan wynikajacych z dokumentow korporacyjnych, Spotka moze mie¢ wiekszy lub mniejszy wptyw
na podejmowanie kluczowych decyzji w spotkach portfelowych, w szczegdlnosci na wybor cztonkdw ich
organow. Kontrola ta moze zosta¢ ograniczona na przyktad wskutek zachowan i porozumien pozostatych
wtascicieli spotki. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez
spotke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spétke portfelowq dotacji

Niektdre spotki portfelowe Emitenta sg, bagdZz moga by¢ w przysztosci, beneficjentami dotacji, w tym dotacji
z programdw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu Srodkow regulowane jest
przez szereg przepisow, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji.
W przypadku niespetnienia warunkéw wynikajacych z powyzszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia
sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowa dotacji wigcznie.
Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptynac¢ na sytuacje ekonomiczng spotki portfelowej. W
rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowa oraz
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektére spotki portfelowe Emitenta moga by¢ w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkow badz zmian przepiséw w tym zakresie, istnieje ryzyko wystgpienia
obcigzen z tego tytutu. Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptynaé na sytuacje ekonomiczng spotki
portfelowej i przetozyc sie na wyniki finansowe osiggane przez spotke portfelowa oraz Emitenta.
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Rozdziat Il

Dziatalnos¢ Impera Capital S.A. w 2017 roku

1) Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub

kooperacji.

e W dniu 21 marca 2017 r. Emitentowi zostat doreczony odpis skargi kasacyjnej wniesionej przez Pozwanego
Grzegorza Kopaczewskiego od korzystnego dla Emitenta, prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego w
Poznaniu z dnia 24 pazdziernika 2016 r. w sprawie z powddztwa Emitenta przeciwko Grzegorzowi

Kopaczewskiemu o zaptate. W ocenie Emitenta skarga kasacyjna jest bezzasadna.

e W dniu 10 kwietnia 2017 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku ze ztozong przez Emitenta w dniu 18 maja
2016 r. deklaracjg finansowania spotki Impera Alfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej Fundusz lub
Impera Alfa Sp. z 0.0.) poprzez wnoszenie wktadéw pienieznych do kwoty 6 min zt., w dniu 10 kwietnia 2017
r. zawart ze spotkg Impera Alfa Sp. z 0.0., w ktorej posiada 24% udziatéw w kapitale zaktadowym, umowe
zobowigzujgcg do wnoszenia wktadow pienieznych (dalej Umowa). Zgodnie z Umowg Emitent zobowigzat
sie wobec Funduszu do wniesienia na zasadach okreslonych w Umowie na kazde pisemne zgdanie Funduszu
wktadu inwestoréw rozumianego jako $rodki pieniezne pochodzace od Emitenta tytutem wptat na kapitat
zaktadowy i na kapitat zapasowy Funduszu tytutem objecia udziatéw Funduszu, wobec ktérych Fundusz jest
bezwarunkowo uprawniony do postawienia ich do swojej dyspozycji lub ktére Fundusz ma postawione do
dyspozycji, celem realizacji Projektu Grantowego BRIdge Alfa w ramach Dziatania 1.3.1 Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego, w tacznej wysokosci do 6.000.000 zt. Umowa zostata zawarta stosownie do

wymogow regulaminu konkursu ogtoszonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

e W dniu 11 kwietnia 2017 r. Emitent dokonat za posrednictwem domu maklerskiego sprzedazy 400.000 akcji
spotki Grupa Exorigo-Upos S.A. z siedzibg w Warszawie stanowigcych 4,00% kapitatu zaktadowego spotki
Grupa Exorigo-Upos S.A., dajgcych prawo do 400.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
4,00% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (dalej Akcje). Po dokonanej sprzedazy Emitent
posiadat 267.207 akcji spotki Grupa Exorigo-Upos S.A., reprezentujgcych 2,67% kapitatu zaktadowego spotki
Grupa Exorigo-Upos S.A., uprawniajgcych do 267.207 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
2,67% w ogodlnej liczbie gtoséw w spdtce Grupa Exorigo-Upos S.A. Sprzedaz nastgpita na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie na rynku alternatywnym w trybie transakcji pakietowych. Cena sprzedazy
jednej akcji spotki Grupa Exorigo-Upos S.A. wyniosta 10,50 zt za 1 akcje. taczna cena sprzedazy uzyskana

przez Emitenta wyniosta 4.200.000 zt.

e W dniu 12 kwietnia 2017 r. Impera Alfa Sp. z o.0. (dalej Beneficjent) podpisata z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju (dalej NCBR) z siedzibg w Warszawie Umowe o dofinansowanie Projektu Grantowego pt.
"Realizacja przez fundusz Impera Alfa projektow technologicznych zwigzanych z prowadzeniem/
wdrozeniem prac badawczo-rozwojowych lub wykorzystaniem wtasnosci przemystowej (z wytgczeniem
praw ze znaku towarowego) na etapie fazy Proof of Principle i Proof of Concept, pochodzacych m.in. ze
Srodowisk jednostek naukowych w ramach Dziatania 1.3.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020 wspotfinansowanego ze S$rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (dalej
Umowa). Zgodnie z t3 Umowg, catkowity koszt realizacji Projektu Grantowego wynosi 30.000.000,00 zt.
Wysokosé dofinansowania przekazywanego przez NCBR nie bedzie wyzsza niz 80% wartosci wydatkow

kwalifikowalnych Projektu Grantowego, przy czym:

— koszt realizacji Projektu Grantowego w ramach budzetu operacyjnego wynosi nie wiecej niz 6.000.000 zt,

z czego 4.800.000 zt stanowi wysokos¢ dofinansowania od NCBR przekazywana dla Impera Alfa Sp. z o.0.

— koszt realizacji Projektu Grantowego w ramach budzetu inwestycyjnego wynosi nie wiecej niz
24.000.000 zt, z czego 19.200.000 zt stanowi wysokos$¢ dofinansowania od NCBR przekazywana dla

Grantobiorcow.

Dofinansowanie bedzie przekazywane Beneficjentowi w formie refundacji. Okres kwalifikowalnosci
wydatkow dla Projektu Grantowego rozpoczyna sie w dniu 1 stycznia 2016 r. i konczy sie nie pdzniej niz w
dniu 31 grudnia 2023 r. Zawarcie wskazanej Umowy stanowi podstawe umozliwiajgcg wykonywanie przez
Emitenta zobowigzan wynikajgcych z umowy zobowigzujgcej do wnoszenia do Impera Alfa Sp. z o.o.
zadeklarowanego wktadu inwestora w wysokosci do 6.000.000 zt, o ktdérej poinformowat raportem

biezgcym nr 3/2017 z dnia 10 kwietnia 2017 r.
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e W dniu 16 maja 2017 r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z uptywem indywidualnych, dwuletnich
kadencji Cztonkdw Zarzgdu w osobach tukasza Kreskiego Prezesa Zarzadu, Cezarego Gregorczuka Cztonka
Zarzadu oraz Adama Wojackiego Cztonka Zarzadu, majac na uwadze funkcjonowanie w doktrynie réznych
koncepcji dotyczgcych ustalenia momentu wygasniecia mandatéw cztonkéw organdw spotek oraz w
zwigzku z uchwatg Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r. w ktdérej Sad Najwyzszy przyjat koncepcje
»przedtuzania mandatow”, Rada Nadzorcza Spétki w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia
wtasciwego momentu wygasniecia mandatow trzech Cztonkdw Zarzadu Spoétki, podjeta w dniu 16 maja 2017
roku uchwaty o odwotaniu ze sktadu Zarzadu tukasza Kreskiego, Cezarego Gregorczuka i Adama Wojackiego
a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu do sktadu Zarzagdu na nowe indywidualne,
dwuletnie kadencje tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Cezarego Gregorczuka na stanowisko
Cztonka Zarzadu oraz Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

e W dniu 7 czerwca 2017 r. Emitent za posrednictwem domu maklerskiego sprzedat pakiet 260.000 akcji
spotki Grupa Exorigo-Upos S.A. z siedzibg w Warszawie. Sprzedaz nastgpita na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie na rynku alternatywnym w trybie transakcji pakietowych. Cena sprzedazy
jednej akcji spotki Grupa Exorigo-Upos S.A. wyniosta 10,50 zt za 1 akcje. taczna cena sprzedazy uzyskana
przez Emitenta wyniosta 2.730.000 zi.

e W dniu 12 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w gtosowaniu jawnym, uchwate
nr 4 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016.

e W dniu 12 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmian w
statucie Spoétki. Zgodnie z uchwatg artykut 20.3 Statutu Spétki otrzymat nastepujace brzmienie: ,Jezeli
Spétka zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa spetnia przestanki zwalniajgce jg z obowigzku powotania
komitetu audytu, to petnienie funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowigzkéw komitetu audytu
okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa powierza sie Radzie Nadzorczej, o ile Rada Nadzorcza nie
podejmie decyzji o powotaniu takiego komitetu. W przypadku zas zaistnienia przestanek, ktore zgodnie z
obowigzujacymi przepisami naktadajg na Spotke obowigzek posiadania komitetu audytu, Rada Nadzorcza
powotuje cztonkéw tego komitetu sposrdd swoich cztonkdw w liczbie okreslonej przez obowigzujace
przepisy.”

e W dniu 12 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 21 w sprawie
upowaznienia Zarzagdu do nabycia akcji wtasnych Spotki w trybie art. 36281 okt 8 KSH oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji. W zwigzku z postanowieniami niniejszej uchwaty Walne
Zgromadzenie postanowito utworzy¢ kapitat rezerwowy w wysokosci 2.961.000 zt. z przeznaczeniem na
nabycie Akcji Wtasnych i sfinansowanie kosztow tego nabycia. Utworzenie kapitatu rezerwowego w faczne;j
wysokosci 2.961.000,00 zt. nastgpito poprzez przenieniesienie tam kwoty 2.961.000,00 zt. z kapitatu
zapasowego pochodzacej pierwotnie z zysku Spétki przeniesionego do kapitatu zapasowego. Tym samym
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie uzycia kapitatu zapasowego i pomniejszenia go
0 powyzsza kwote.

e W dniu 7 lipca 2017 roku Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat, ze ztozyt zapis na 80.000 akcji Play
Communications S.A. po cenie 44 zi, co dato tgczng kwote 3.520 tys. zt.

e W dniu 20 lipca 2017 roku Zarzad Spotki Impera Capital S.A. poinformowat o dokonaniu w dniu 20 lipca
2017 roku przydziatu Emitentowi akcji spotki Play Communications S.A. w pierwsze]j ofercie publicznej. W
wyniku dokonanego przydziatu Emitent nabyt 29.440 akc;ji spotki Play Communications S.A. po cenie 36,00 zt
za jedng akcje tj. tacznie za cene 1.059.840 zt.

e W dniu 25 lipca 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 25 lipca 2017 r. dziatajac na podstawie uchwaty
nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do
nabycia akcji wtasnych Spétki w trybie art. 362§ 1 pkt 8 KSH oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w celu
nabycia akcji wtasnych Spotki przyjat ponizsze zasady i warunki nabywania akcji wtasnych w ramach
programu skupu akcji wiasnych.

1. Zarzad Spotki ustala, ze w ramach udzielonego przez Walne Zgromadzenie upowaznienia dokona
nabycia do 1.880.000 akcji wtasnych, co odpowiada nie wiecej niz 20% ogdlnej liczby gtoséw (dalej
Akcje Wtasne).

2.  Nabycie Akcji Wtasnych w ramach programu skupu winno nastgpi¢ przed uptywem 5 lat od daty
podjecia Uchwaty ZWZ czyli przed 12 czerwca 2022 r., przy czym bedzie ono realizowane w powyzszym
okresie w czesciach (w transzach) w terminach okreslonych przez Zarzad Spoétki w odrebnych
uchwatach.
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3.

10.

Minimalna wysokos$¢ zaptaty za jedng Akcje Wtasng wynosic¢ bedzie 0,10 zt zas maksymalna wysokos¢
zaptaty za jedng Akcje Wtasng wynosic bedzie 2,5 zt.
taczna cena Akcji Wiasnych powiekszona o koszty ich nabycia nie przekroczy kwoty kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel zgodnie z Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Impera Capital S.A. z dnia 12 czerwca 2017 roku, tj. kwoty 2.961.000 zt.
Akcje moga by¢ nabywane bezposrednio przez Spétke lub za posrednictwem doméw maklerskich na
rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym w ramach programu
skupu akcji wtasnych, transakcji indywidualnych, transakcji pakietowych lub poza rynkiem
regulowanym; lub w drodze oferty nabycia Akcji Wtasnych skierowanej do wszystkich akcjonariuszy,
skup Akcji Wtasnych w takim przypadku bedzie dokonywany w ramach upowaznienia, w obrocie
gietdowym lub w obrocie pozagietdowym, proporcjonalnie, co oznacza ze w przypadku, gdy taczna
liczba akcji Spotki objetych wszystkimi ofertami sprzedazy akcji ztozonymi w terminie ich przyjmowania
bedzie wyzsza niz taczna liczba akcji Spotki, ktdrg Spdtka zamierza naby¢é w ramach upowaznienia lub w
ramach danego etapu realizacji upowaznienia, Spétka dokona proporcjonalnej redukcji liczby akji
objetych ofertami sprzedazy ztozonymi przez akcjonariuszy Spoéfki.
Zarzad w ramach decyzji o kazdej kolejnej transzy nabywania Akcji Wtasnych okresli tryb nabycia Akcji
Wtasnych w ramach danej transzy, cene nabycia Akcji Wtasnych oraz maksymalng liczbe nabywanych
w ramach danej transzy Akcji Wtasnych.
W przypadku nabywania Akcji Wtasnych na rynku regulowanym, Zarzad przed rozpoczeciem
nabywania Akcji Wtasnych ogtosi pozostate zasady nabywania Akcji Wtasnych w formie przyjecia
programu odkupu Akcji Wtasnych, z uwzglednieniem warunkdéw i ograniczen okreslonych w Uchwale
ZW?Z i obowigzujgcych przepisach prawa w tym Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcym dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/;
W przypadku nabywania Akcji Wtasnych poza rynkiem regulowanym, Zarzad przed rozpoczeciem
nabywania Akcji Wtasnych ogtosi warunki, terminy i zasady jego przeprowadzenia, w szczegdlnosci
ogtosi oferte nabycia Akcji Wtasnych skierowang do wszystkich akcjonariuszy w tym okresli warunki i
terminy sktadania ofert sprzedazy Akcji Wtasnych przez akcjonariuszy oraz zasady i warunki rozliczania
transakcji nabycia Akcji Wtasnych.
Nabycie Akcje Wtasnych bedzie nastepowato w celu umorzenia Akcji Wtasnych a w konsekwencji
obnizenia kapitatu zaktadowego lub dalszej odsprzedazy, przy czym Zarzad bedzie okreslat w drodze
odrebnej uchwaty przeznaczenie poszczegdlnych Akcji Wiasnych nabytych przez Spotke.
Zarzad, kierujac sie interesem Spoétki, moze w kazdej chwili:
a) zakonczy¢ nabywanie Akcji Wtasnych przed uptywem 5 lat od daty 12 czerwca 2017 r. lub przed
wyczerpaniem catosci Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie wedle wtasnego uznania,
b) zrezygnowac z nabycia Akcji Wtasnych w catosci lub w czesci,
C) odstapi¢ w kazdym czasie wedle wtasnego uznania od wykonywania niniejszej Uchwaty.

W dniu 25 lipca 2017 roku Zarzad dziatajgc na podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 r. w sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabycia akcji wtasnych Spotki
w trybie art. 362§ 1 pkt 8 KSH oraz utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych Spétki,
podjat decyzje w sprawie trybu i warunkdw nabycia akcji wtasnych Impera Capital S.A. w ramach pierwszej
transzy.

1.

Zarzad Emitenta ustalit, ze w ramach pierwszej Transzy zostanie nabytych do 940.000 akcji wtasnych,
co odpowiada nie wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw (dalej Akcje Wtasne).

Zarzad Emitenta ustalit, ze Akcje Wtasne w ramach pierwszej Transzy bedg nabywane przez Spétke w
drodze oferty nabycia Akcji Wtasnych skierowanej do wszystkich akcjonariuszy posiadajacych akcje na
okaziciela wprowadzone do obrotu na GPW, poprzez przeniesienie wtasnosci Akcji poza rynkiem
regulowanym pomiedzy Akcjonariuszami, ktérzy ztozg prawidtowe Oferty Sprzedazy Akcji (po
uwzglednieniu ewentualnej redukg;ji).

Zarzad Spoétki bedzie prowadzit skup Akcji Wtasnych z zapewnieniem réwnego i proporcjonalnego
dostepu akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy akcji wtasnych, w tym w razie koniecznosci bedzie
przeprowadzat proporcjonalng redukcje w procesie nabywania Akcji Wtasnych przy zachowaniu zasady
rownego traktowania wszystkich akcjonariuszy oraz poszanowania prawa akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Cena nabycia Akcji Wtasnych w ramach pierwszej Transzy, o ktérej mowa powyzej, zostata ustalona
przez Zarzad Spétki na 1,50 zt za jedng Akcje Wtasng.
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5. Spotka dokona przed rozpoczeciem skupu Akcji Wiasnych w ramach pierwszej Transzy publicznego
ogtoszenia szczegétowych warunkow Oferty w formie raportu biezgcego oraz na stronie internetowej
Spotki pod adresem: http://www.imperasa.pl/skup-akcji-wlasnych/ oraz na stronie internetowej
posredniczacej firmy inwestycyjnej.

6. Celem nabycia Akcji Wiasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zaktadowego Spofki
zgodnie z art. 359 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 26 lipca 2017 roku raportem nr 19/2017 Emitent poinformowat o ogtoszeniu oferty zakupu akcji
wiasnych przez Spotke w ramach pierwszej transzy skupu akcji wtasnych. Zatacznik do raportu nr 19/2017
stanowita Oferty zakupu akcji Impera Capital S.A., ktdra zawierata szczegdétowe warunki nabycia akcji
wtasnych wraz z harmonogramem.

W dniu 7 sierpnia 2017 roku Zarzad podjat decyzje o wydtuzeniu terminu przyjmowania Ofert Sprzedazy
Akcji do dnia 18 sierpnia 2017 roku wtacznie.

Zaktualizowany harmonogram Oferty prezentowat sie nastepujgco:

Termin ogtoszenia Oferty: 26 lipca 2017 r.

Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 31 lipca 2017 r.

Termin zakoriczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 18 sierpnia 2017 r. (wtacznie)

Przewidywany termin transakcji nabycia Akcji: 28 sierpnia 2017 r.

W dniu 21 sierpnia 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 21 sierpnia 2017 r uzyskat informacje z DM
BOS S.A, ze w zakoAczonym w dniu 18 sierpnia 2017 roku okresie skfadania ofert sprzedazy akcji w ramach
pierwszej transzy skupu akcji wtasnych ogtoszonej raportem biezagcym nr 19/2017 z dnia 26 lipca 2017 i
zmienionej raportem biezacym nr 20/2017 z dnia 7 sierpnia 2017 roku, nie zostata ztozona zadna oferta
sprzedazy akcji.

W dniu 27 wrzednia 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 27 wrzeénia 2017 roku zawart umowe
pozyczki ze spotka Invento Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest udzielenie pozyczki na rzecz Invento Sp. z o.0.
w kwocie do 5.000.000 zt z terminem zwrotu do dnia 31 grudnia 2018 r. na nastepujgcych warunkach:

1. oprocentowanie zmienne WIBOR3M plus 5 p.p. w skali roku;

2. ustanowienie przez Invento Sp. z 0.0. na rzecz Spotki zastawu rejestrowego na wierzytelnosci
przystugujacej mu od INVENTO AMERICAS INC z siedzibg 2005 Mayflower Avenue, Sheboygan, WI
53803 do kwoty 2.000.000 USD lub jej réwnowartosci w ztotych polskich;

3. zabezpieczenie zwrotu pozyczki poprzez udzielenia poreczenia przez FX Cube Technologies Limited z
siedzibg na Cyprze do kwoty 5.000.000 zt wraz z naleznymi odsetkami oraz wystawienie weksla in
blanco na rzecz Spétki na zabezpieczenie zaptaty powyzszej kwoty;

4. zabezpieczenie zwrotu pozyczki poprzez udzielenia poreczenia przez Jalexus Consultants Limited z
siedzibg na Cyprze do kwoty 5.000.000 zt wraz z naleznymi odsetkami oraz wystawienie weksla in
blanco na rzecz Spétki na zabezpieczenie zaptaty powyzszej kwoty;

5. ustanowienie przez FX Cube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus Consultants
Limited z siedzibg na Cyprze zastawdw rejestrowych na 200.000 akcjach imiennych spoétki eSky Spotka
Akcyjna KRS 0000383663 a do czasu ich skutecznego ustanowienia ustanowienie zastawu zwyktego na
wskazanych akcjach.

O ustanowieniu powyzszych zabezpieczen Spotka poinformowata raportem z dnia 4 pazdziernika 2017 roku.

Zawarta umowa pozyczki nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw oraz

nie zawiera specyficznych regulacji.

W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Emitent, w nawigzaniu do raportu biezgcego z dnia 27 wrzesnia 2017 r.,
poinformowat, iz zawart w dniu 4 pazdziernika z FX Cube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz
Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze umowy poreczenia na podstawie, ktorych FX Cube
Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze zobowigzaty
sie wzgledem Emitenta, ze w przypadku gdyby dtuznik Invento Sp. z 0.0. nie wykonat swojego zobowigzania
wobec Emitenta, wynikajgcego z umowy pozyczki z dnia 27 wrzesnia 2017 r. tj. zobowigzania do zwrotu
pozyczki w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r. lub po postawieniu pozyczki w stan natychmiastowej
wykonalnosci, zaptacg oni Emitentowi dtug do kwoty stanowigcej rownowartos¢ aktualnego na dany dzien
zobowigzania Invento Sp. z 0.0. wzgledem Impera Capital S.A. z tytutu umowy pozyczki nie wiecej jednak niz
6.500.000 zt.

Poreczenia zostaty udzielone na okres 5 lat od daty zawarcia wskazanych umow.
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e W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Impera Capital S.A. ustalita tekst jednolity Statutu
Emitenta uwzgledniajgcy zmiany wynikajgce z uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12
czerwca 2017 rok. Tekst jednolity statutu zostat zamieszczony w raporcie biezagcym nr 24/2017 z dnia 16
pazdziernika 2017 roku.

e W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 2/2016 z
dnia 14 stycznia 2016 r. dotyczacego niestosowania zasad Dobrych Praktyk 2016, Zarzad Spétki IMPERA
CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rada Nadzorcza Impera Capital S.A. dokonata w dniu 16
pazdziernika 2017 roku analizy kryteriéw niezaleznosci i ocenita, ze czterech sposréd pieciu cztonkédw Rady
Nadzorczej w tym Przewodniczagcy Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w "Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016” jak i kryteria niezaleznosci wynikajgce z art. 129 ust.3
Ustawy z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym. Zatem stosownie do obowigzujacych przepiséw wiekszos¢ cztonkédw Rady Nadzorczej, ktorej
powierzono petnienie funkcji Komitetu Audytu jest niezalezna.

Tym samym zostajg wdrozone nastepujgce zasady Dobrych Praktyk 2016:

1. zasada Il. Z .3. stanowigca, ze przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie Il. Z. 4.;

2. zasada ll. Z. 4. stanowiaca, ze w zakresie kryteriéw niezaleznosci cztonkdéw rady nadzorczej stosuje sie
Zatacznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji
rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim
zdaniu, osoba bedgaca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak
rowniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za
spetniajgcg kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takze rzeczywiste i
istotne powigzania z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce;

3. zasada Il. Z. 7. stanowigca, iz przynajmniej wiekszo$¢ cztonkéw komitetu audytu powinna by¢
niezalezna;

4. zasada oraz I1.Z.8. stanowigca, ze Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci
wskazane w zasadzie 11.2.4.

e W dniu 23 paZdziernika 2017 roku Emitent poinformowat, iz w dniu 23 pazdziernika 2017 roku otrzymat
postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 13 pazdziernika 2017 r. na
podstawie, ktérego w dniu 17 pazdziernika 2017 r. do rejestru zastawdw zostat wpisany zastaw rejestrowy
na wierzytelnosci przystugujgcej Invento Sp. z 0.0. od Invento AMERICAS INC z siedzibg 2005 Mayflower
Avenue, Sheboygan, WI 53803. Powyiszy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony przez Invento Sp. z 0.0. na
rzecz Emitenta tytutem zabezpieczenia zwrotu pozyczki udzielonej na podstawie umowy pozyczki z dnia 27
wrzesnia 2017 r. Wierzytelnos¢ bedgca przedmiotem zastawu rejestrowego jest wierzytelnoscig pieniezna a
jej suma nominalna wynosi 7.401.000 zt. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia 6.500.000 zt.

e W dniu 30 pazdziernika 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Invento Sp.
z 0.0. na ktérym podjeto m.in. uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
5.290.000 zt poprzez utworzenie nowych 10.580 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat, z czego
1.048 nowoutworzonych udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej 524.000 zt zostato przeznaczonych do
objecia przez Impera Capital S.A. Zamiarem Emitenta jest objecie wskazanych udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki Invento Sp. z 0.0. w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 524.000 zt. W 2017 r.
Impera Capital S.A. objetfa tgcznie 5.408 udziatéw spotki Invento Sp. z 0.0. za faczng kwote 2.704.000 zt, w
tym 2.750 udziatdw o wartosci nominalnej 1.375.000 zt na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspadlnikéw z dnia 20 stycznia 2017 r. oraz 2.658 udziatéw o wartosci nominalnej 1.329.000
zt na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw z dnia 27 czerwca 2017 roku.

e W dniu 7 listopada 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 27/2017 z
dnia 30 pazdziernika 2017 r. w dniu 7 listopada 2017 roku ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.048
nowoutworzonych udziatéw w spdtce Invento Sp. z 0.0. o f3cznej wartosci nominalnej 524.000 zt w zamian
za wktad pieniezny w wysokosci 524.000 zt. Na dzien 7 listopada 2017 roku Emitent w zarejestrowanym
kapitale zaktadowym Invento Sp. z o.0. posiadat 17.855 udziatébw o wartosci nominalnej 8.927.500 zi.
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stanowigcych 16,68% kapitatu zaktadowego Invento Sp. z o.0. Po zarejestrowaniu podwyzszen kapitatu
zaktadowego spotki Invento Sp. z 0.0. z dnia 27 czerwca 2017 r. oraz z dnia 30 pazdziernika 2017 r. Emitent
posiadat tgcznie 21.561 udziatéw o wartosci nominalnej 10.780.500 zt, stanowigcych 15,35% kapitatu
zaktadowego Invento Sp. z 0.0.

e W dniu 8 listopada 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2015 z
dnia 9 grudnia 2015 r., nr 35/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 r., oraz raportu biezagcego nr 2/2017 z dnia
21 marca 2017 r., w dniu 8 listopada 2017 r. powzigt wiadomos$¢, iz w dniu 7 listopada 2017 r. na
posiedzeniu niejawnym Sgd Najwyzszy postanowit o odmowie przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej
pozwanego G. Kopaczewskiego od korzystnego dla Emitenta wyroku Sadu Apelacyjnego w Poznaniu. Na
wydane przez Sad Najwyzszy postanowienie w tym przedmiocie, zazalenie nie przystuguje. Tym samym,
postepowanie sgdowe o zaptate:

1. kwoty 266.696 zt wraz z kosztami postepowania,

2. kwoty 4.334.442,28 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 18 grudnia 2014 r. do dnia zaptaty,

3. odsetek ustawowych od kwoty 8.734.442,28 zt za okres od dnia 27 listopada 2014 r. do dnia 17
grudnia 2014 r. w kwocie 65.328,84 zt, oraz zasgdzonych kosztéw postepowania zainicjowane przez
Emitenta zostato ostatecznie zakonczone korzystnym dla niego rozstrzygnieciem.

e W dniu 21 listopada 2017 roku Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 22/2017 z
dnia 27 wrzesnia 2017 r. oraz nr 23/2017 z dnia 4 pazdziernika 2017 r. w dniu 21 listopada 2017 roku
petnomocnik dziatajgcy w imieniu FX Cube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze oraz Jalexus
Consultants Limited z siedzibg na Cyprze tj. poreczycieli zobowigzania spétki Invento Sp. z 0.0. do zwrotu
pozyczki udzielonej na podstawie umowy z dnia 27 wrzesnia 2017 r., wystawit i ztozyt do dyspozycji
Emitenta dwa weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi do kwoty 6.500.000 zt kazdy.

e W dniu 20 marca 2018 roku Emitent poinformowat, ze w zwigzku z trwajgcymi pracami nad sporzadzeniem
sprawozdan finansowych za rok 2017, po dokonaniu wyceny instrumentéw finansowych na dzien
bilansowy, Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw Invento
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w kwocie 4.616.500 zt. Emitent na dzien 31 grudnia 2017 rok posiadat
mniejszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw Invento Sp. z o.0.
(15,80%) o wartosci nominalnej 10.256.500 zt. Decyzja o odpisie zostata podjeta z uwagi na ujemne wyniki
finansowe Invento Sp. z 0.0. Od kwoty odpisu nie zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Odpis w w/w kwocie zostat ujety w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej za rok 2017. Dokonanie odpisu stanowi operacje o
charakterze ksiegowym i nie wptywa na biezgcg dziatalnos¢ operacyjng Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej.
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2) Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Impera Alfa Impera Financial
Sp.z 0.0. Sp.z o0.0.

Family Fund 2 Sp. Family Fund 2 Sp.

Call2Action S.A.

7 0.0. 7 0.0. S.K.A. Kanitatowy sn k

Billbank Sp.z 0.0.

Listonic Sp. z o.0.

Sheepla Sp.z 0.0.
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3) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleina
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W 2017 r. Emitent i jednostki od niego zaleine nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

4) Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

Nie wystapity.

5) Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W 2017 roku Impera Capital S.A. udzielita pozyczek w tgcznej kwocie 5.486,5 tys. zt, w tym:

- trzy pozyczki w tacznej wysokosci 465 tys. zt zostaty udzielone spotce zaleznej Impera Alfa Sp. z 0.0. i w
catosci sptacone we wrzesniu 2017 roku Zgodnie z umowami oprocentowanie pozyczek byto state i
wynosito 6%.

- dwie pozyczki w tgcznej wysokosci 9 tys. zt zostaty udzielone spétce zaleznej Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA.
Zgodnie z obowigzujgcymi na dzien opublikowania raportu umowami oprocentowanie obu pozyczek jest
state i wynosi 6%, termin wymagalnosci to 28 czerwca 2018 roku.

- pozyczka w wysokosci 5.000 tys. zt zostata udzielona spétce Invento Sp. z 0.0. Zgodnie z obowigzujgcg na
dzien opublikowania raportu umowa oprocentowanie tej pozyczki jest zmienne i wynosi WIBOR3M plus
5 p.p., termin wymagalnosci to 31 grudnia 2018 roku.

- pozyczka w wysokosci 12,5 tys. zt zostata udzielona spotce Sheepla S.A. Zgodnie z obowigzujgcg na dzien
opublikowania raportu umowag oprocentowanie tej pozyczki jest state i wynosi 6%, termin wymagalnosci to
28 lutego 2018 roku.

6) Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Emitenta oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

W 2017 r. Emitent ani jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielaty zadnych zaliczek, kredytéw,
pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzgdu Emitenta i cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta.

7) Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W 2017 r. Emitent nie udzielat i nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

8) W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
emitenta wplywodw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji papieréw wartosciowych.

9) Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a weczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spétka nie publikowata prognoz jednostkowych wynikéw finansowych na 2017 r.

10) Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spoétka na biezgco reguluje swoje zobowigzania i zdaniem Zarzadu obecnie nie grozi jej utrata ptynnosci.
Emitent posiada nadwyzki finansowe oraz aktywa o znacznej wartosci, ktore sktadajg sie m.in. z akgcji
spétek notowanych na GPW i New Connect. Aktywa te sg zbywalne i akcje takie moga zosta¢ zbyte na
rynku gietdowym, w przypadku pojawienia sie zapotrzebowania na srodki finansowe niezbedne dla
regulowania zobowigzan Spoéfki.
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11) Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolno$¢ Spétki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowia
podstawowg dziatalno$¢ Spoétki. Nowe inwestycje beda finansowane z kapitatéw witasnych pochodzacych
gtéwnie ze sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktére osiggng zadowalajagcy Emitenta stopien rozwoju.
Emitent nie wyklucza w przysztosci korzystania z finansowania dtuznego.

12) Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystgpity.
Rozdziat IV
Czynniki istotne dla dziatalnosci Impera Capital S.A. oraz perspektywy i kierunki jej rozwoju

1) Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Impera Capital S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych gtownie cho¢ nie wytgcznie w branzach IT, ITC, e-commerce oraz
innowacyjnych produktéw i ustug. Spotka wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktore jest
zaangazowana. Gtéwnym celem Impera Capital S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony wzrostem
wartosci akcji, poprzez stworzenie liczacego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych
wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego koncentrujacego sie na jasno zdefiniowanych projektach
inwestycyjnych, ktére generujg wysokie stopy zwrotu. Spétka inwestuje bezposrednio w projekty
biznesowe lub tworzy mniejsze fundusze celowe. Decyzje inwestycyjne s3 podejmowane indywidualnie
na podstawie szczegdtowej analizy konkretnych projektéw dokonywanej przez wykwalifikowang kadre
przy ewentualnym wsparciu zewnetrznych ekspertow.

Emitent konsekwentnie dziata w kierunku:

. zdobycia i utrzymania pozycji lidera na rynku inwestycji w spotki charakteryzujgce sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale oséb
zarzadzajgcych,

. wypracowania wizerunku spoétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprécz dostarczania kapitatu potrzebna jest
rowniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

. zbudowania i dostarczenia w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie
inwestycji o okreslonych parametrach i charakterystykach,

. wypracowania zdolnosci do generowania w sposob trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z
poszczegdlnych projektow (oczekiwany srednioroczny IRR z realizowanych projektéw w przedziale
25% - 40% rocznie),

. wypracowania zdolnosci do generowania stop zwrotu na przestrzeni catego cyklu koniunkturalnego
oraz do optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

. zbudowania silnych kompetencji zarzadczych dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo
atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych,

. budowy sprawnej i jednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktora oprécz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymienia¢ informacje na
temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywow, a nastepnie inspirowac¢ dziatania
majace na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu zarzadzajacego,

. ciggtej optymalizacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.
2) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego grupg kapitatowa.
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3)

4)

5)

6)

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzagdu Emitenta,
posiadat 1.598.883 akcji Spotki, dajacych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych
17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta. tgczna wartos¢ nominalna wskazanych akcji to
959.329,80 zt.

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r.

e Pan tukasz Kreski posiadat 1.843 udziaty Impera Alfa Sp. z 0.0., co stanowi 19% w kapitale zakladowym
i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow.

e Pan Cezary Gregorczuk posiadat 1.843 udziaty Impera Alfa Sp. z 0.0., co stanowi 19% w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspolnikow.

e Pan Adam Wojacki posiadat 1.843 udziaty Impera Alfa Sp. z 0.0., co stanowi 19% w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspodlnikow.

e Pan Andrzej Zieminski posiadat 1.843 udziaty Impera Alfa Sp. z o0.0., co stanowi 19% w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przyszfosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane tego typu umowy.
Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych.
W Spétce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 6 lipca 2016 roku zostata podpisana Umowa z UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. sp. k., podmiot wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115, o badanie i
ocene sprawozdania finansowego. Umowa obejmuje przeprowadzenie przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spédtki sporzadzonego na dzien 30.06.2016 r. oraz
30.06.2017 r., a takze badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spofki
sporzgdzonego na dzien 31.12.2016 r. oraz 31.12.2017 r.

Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym Spotki lub lokatach Spétki, z opisem
gtéwnych inwestycji dokonywanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Inwestycje w 2017 roku

W 2017 r. Emitent dokonat inwestycji udziaty, akcje i papiery dtuzne w tacznej kwocie 4.824 tys. zt w tym:

zakup akcji/udziatéw spétek zaleznych 5
zakup akcji/udziatéw spotek stowarzyszonych 351
zakup akcji/udziatéw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 4.268
zakup dtuznych papieréw wartosciowych (w wartosci nominalnej) 200
Razem 4.824

Sprzedaze w 2017 roku

W 2017 r. Emitent dokonat sprzedazy akcji w pozostatych jednostkach za tgczng kwote 8.048 tys. zt. Zostaty
tez wykupione obligacje objete przez Emitenta za cene 1.222 tys. zt.

W wyniku sprzedazy wartos$¢ portfela inwestycyjnego obnizyta sie 0 7.178 tys. zt.
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Emitent zwraca uwage, ze na wyniki realizowane na transakcjach sprzedazy aktywow wptyw ma wiele
zmiennych, w szczegdélnosci:

e w przypadku aktywow niepublicznych (tj. nie notowanych na rynkach regulowanych) -
ograniczona mozliwosé zbycia aktywow w momencie zaktadanym przez Emitenta, stosowane w
tego typu transakcjach dyskonta (wynikajagce np. ze sprzedaiy pakietu mniejszosciowego),
sytuacja makroekonomiczna i rynkowa, dyskonta wynikajgce z dokonywania rozliczen transakcji w
czasie;

e w przypadku aktywéw publicznych (tj. notowanych na rynkach regulowanych) — aktualna
koniunktura na rynku, przewidywania rynkowe co do perspektyw dalszego rozwoju spotki,
realizowany wolumen obrotu akcjami.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze specyfika dziatalnosci w branzy venture capital/ private equity powoduje, ze
Spoétka angazuje inwestowane Srodki w projekty charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym
zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem ryzyka, ktére nie gwarantujg jednak osiggniecia
dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta (z poniesieniem strat wiacznie), co w rezultacie
moze przetozyé sie negatywnie na wyniki realizowane na poszczegdlnych transakcjach.

Gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spoétki jest realizacja i prowadzenie projektow
inwestycyjnych w formie inwestycji wiasnych. Projekty inwestycyjne to inwestycje kapitatowe dokonywane
w drodze obejmowania udziatéw i akcji nowych projektéw, przejmowanie dziatajacych juz spoétek, a takze
zarzadzanie witascicielskie tymi projektami.

Rozdziat V
Dodatkowe informacje

¢ Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
W 2017 r. Emitent nie udzielat i nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

e Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Na dzien 31.12.2017 r. Emitent nie miat istotnych pozycji pozabilansowych.

e Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zadna tego typu umowa nie obowigzuje i w raportowanym okresie nie zostata
zawarta.

e Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczecia postepowania oraz stanowiska Emitenta.

Nie tocza sie postepowania dotyczace zobowigzan Emitenta.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci Emitenta, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta

W dniu 27 listopada 2014 r. Emitent ztozyt do Sgdu Okregowego w Poznaniu, | Wydziat Cywilny, pozew o
zaptate przeciwko Grzegorzowi Kopaczewskiemu, w ktorym wnidst o wydanie nakazu zaptaty w
postepowaniu nakazowym z weksla kwoty 9.001 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia
pozwu bedgcej przedmiotem naleznej Emitentowi kwoty wierzytelnosci z tytutu umowy sprzedazy akcji z
17 lipca 2009 r. Emitent uznaje ztozenie pozwu za zasadne. W dniu 13 kwietnia 2015 r. Emitent cofnat w
czesci wskazane wyzej powddztwo, co opisano w raporcie biezgcym Emitenta nr 11/2015. W dniu 8
grudnia 2015 r. Sgd Okregowy w Poznaniu Wydziat | Cywilny zasadzit na rzecz Emitenta zaptate kwoty
266.696 zt wraz z kosztami postepowania, kwoty 4.334.442,28 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 18
grudnia 2014 do dnia zaptaty, odsetki ustawowe w kwocie 65.328,84 zt. Sad umorzyt postepowanie w
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zakresie cofnietego pozwu oraz zasadzit od Pozwanego na rzecz Emitenta kwote 47.711,32 zt tytutem
kosztéow postepowania. W dniu 14 marca 2016 r. Emitentowi zostat doreczony odpis apelacji Pozwanego
Grzegorza Kopaczewskiego od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu z dnia 8 grudnia 2015 r. w sprawie z
powddztwa Emitenta przeciwko Grzegorzowi Kopaczewskiemu o zaptate. W przedmiotowej apelacji
Pozwany zaskarzyt wyrok w catosci. W dniu 24 pazdziernika 2016 roku Sad Apelacyjny w Poznaniu
wyrokiem oddalit apelacje. W dniu 21 marca 2017 roku Emitentowi zostat doreczony odpis skargi
kasacyjnej wniesionej przez pozwanego Grzegorza Kopaczewskiego od wyroku Sadu Apelacyjnego w
Poznaniu. W dniu 7 listopada Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym postanowit o odmowie przyjecia do
rozpoznania skargi kasacyjnej. Na wydane przez Sad Najwyiszy postanowienie w tym przedmiocie
zazalenie nie przystuguje. Wobec powyzszego postepowanie sgdowe o zaptate kwoty 266.696 zt wraz z
kosztami postepowania, kwoty 4.334.442,28 wraz z ustawowymi odsetkami liczconymi od dnia 18.12.2014
do dnia zaptaty, odsetek ustawowych w kwocie 65.328,84 zt wraz z kosztami postepowania zostato
ostatecznie zakonczone korzystnym dla Emitenta rozstrzygnieciem.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosc
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczecia postepowania.

Nie toczg sie postepowania dotyczgce zobowigzan Emitenta.

Postepowania dotyczgce dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta:

Na dzien 31.12.2017 r. taczna wartos¢ postepowan w grupie wierzytelnosci wynosi 1.730 tys. zt. Emitent
uznaje prowadzenie postepowan za zasadne.

Informacja odnosnie najwiekszego postepowanie w grupie wierzytelnosci:

W dniu 27 listopada 2014 r. Emitent ztozyt do Sadu Okregowego w Poznaniu, | Wydziat Cywilny, pozew
o zaptate przeciwko Grzegorzowi Kopaczewskiemu, w ktédrym wniést o wydanie nakazu zapfaty
w postepowaniu nakazowym z weksla kwoty 9.001 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
whiesienia pozwu bedacej przedmiotem naleznej Emitentowi kwoty wierzytelnosci z tytutu umowy
sprzedazy akcji z 17 lipca 2009 r. Emitent uznaje ztozenie pozwu za zasadne. W dniu 13 kwietnia 2015 r.
Emitent cofnat w czesci wskazane wyzej powddztwo, co opisano w raporcie biezgcym Emitenta nr 11/2015.
W dniu 8 grudnia 2015 r. Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat | Cywilny zasadzit na rzecz Emitenta zaptate
kwoty 266.696 zt wraz z kosztami postepowania, kwoty 4.334.442,28 zt wraz z ustawowymi odsetkami od
dnia 18 grudnia 2014 do dnia zaptaty, odsetki ustawowe w kwocie 65.328,84 zt. Sad umorzyt postepowanie
w zakresie cofnietego pozwu oraz zasadzit od Pozwanego na rzecz Emitenta kwote 47.711,32 zt tytutem
kosztéw postepowania. W dniu 14 marca 2016 r. Emitentowi zostat doreczony odpis apelacji Pozwanego
Grzegorza Kopaczewskiego od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu z dnia 8 grudnia 2015 r. w sprawie z
powddztwa Emitenta przeciwko Grzegorzowi Kopaczewskiemu o zaptate. W przedmiotowej apelacji
Pozwany zaskarzyt wyrok w catosci. W dniu 24 pazdziernika 2016 roku Sad Apelacyjny w Poznaniu
wyrokiem oddalit apelacje. W dniu 21 marca 2017 roku Emitentowi zostat doreczony odpis skargi
kasacyjnej wniesionej przez pozwanego Grzegorza Kopaczewskiego od wyroku Sadu Apelacyjnego w
Poznaniu. W dniu 7 listopada Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym postanowit o odmowie przyjecia do
rozpoznania skargi kasacyjnej. Na wydane przez Sad Najwyzszy postanowienie w tym przedmiocie
zazalenie nie przystuguje. Wobec powyziszego postepowanie sgdowe o zaptate kwoty 266.696 zt wraz z
kosztami postepowania, kwoty 4.334.442,28 wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18.12.2014
do dnia zapfaty, odsetek ustawowych w kwocie 65.328,84 zt wraz z kosztami postepowania zostato
ostatecznie zakonczone korzystnym dla Emitenta rozstrzygnieciem.

e Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity
e Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub

premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
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formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujgcych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy Emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci

wynagrodzen i nagréd otrzymanych 2z tytulu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzadkowanych;
Wynagrodzenia brutto oséb zarzgdzajacych wyptacone w 2017 roku ksztattowaty sie nastepujgco:
Pan tukasz Kreski 24 tys. zt
Pan Cezary Gregorczuk 24 tys. zt
Pan Adam Wojacki 48 tys. zt
Pan Andrzej Zieminski 24 tys. zt
Razem: 120 tys. zt

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujacych wyptacone w 2017 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

Cezary Goérka 4 tys. zt
Piotr Stepniewski 3tys. zt
Pawet Buchla 4 tys. zt
Mirostaw Kryczka 3tys. zt
Dariusz Kulgawczuk 6 tys. zt
Razem: 20 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Emitenta w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r osoby
wchodzace w sktad Zarzadu nie otrzymywaty wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych
spotek zaleznych, stowarzyszonych i jednostek powigzanych.

Zgodnie z wiedzg Emitenta w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r osoby
wchodzace w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
podporzadkowanych w tacznej kwocie 268 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej otrzymali od jednostki
podporzgdkowanej wynagrodzenie netto w tgcznej wysokosci 330 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu cztonkowie organdéw nadzorczych Emitenta nie otrzymywali w okresie
od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r wynagrodzenia od jednostek podporzadkowanych.

¢ Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujacy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
UHY ECA Audyt Sp. z o.0. sp. k. otrzyma wynagrodzenie w tgcznej kwocie 31 tys. zt netto, za przeglad i
badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok. Powyzsza kwota
nie obejmuje podatku od towardéw i ustug.

e Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka nie odnotowata w 2017 r. istotnych osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.
e Oswiadczenie zarzadu

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze podmiot dokonujgcy badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za 2017 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego i standardami zawodowymi.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok oraz
prezentowane dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg
Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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1)

2)

Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

W opinii Emitenta na osiggane przez Impera Capital S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu,
gtéwny wptyw beda miaty: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietow wybranych spétek portfelowych
przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz ogdlny stan rynku finansowego,
majacy wptyw na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.

Rozdziat VI
Zasady tadu korporacyjnego

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 01 stycznia 2016 roku, na mocy Uchwaty Rady Gietdy
nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, ,Dobrych Praktyk Spoétek notowanych na GPW 2016”
Emitent w dniu 14 stycznia 2016 roku przekazat do publicznej wiadomosci ,raport o niestosowaniu zasad
szczegbtowych zawartych w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (RB 1/2016).

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 25/2017 o wdrozeniu do
stosowania zasady 1.Z.3, 11.Z.4, 11.2.7 i 1.Z.8.

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest
publicznie dostepny.

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Impera Capital S.A. na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego zawarty jest w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”
bedacy zatgcznikiem do Uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Zbiér ten
dostepny jest na stronach internetowych GPW S.A. w Warszawie:

https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

Dokumenty korporacyjne Spétki w tym: Statut Spoétki, Regulamin Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepne sg na stronie internetowej Spotki www.imperasa.pl.

Wskazanie w jakim zakresie w 2017 roku Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego zawartego w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, wskazanie tych
postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Zarzad Impera Capital S.A. deklaruje, iz w 2017 roku Spdtka przestrzegata zasad ujetych w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Rady Gietdy nr
26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, za wyjatkiem omdwionych ponizej trwatych odstepstw od
postanowien tego zbioru:

Czesc |, Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami”

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:

Zasada 1.2.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony
zgodnie z zasadg 11.Z.1.

Zasada nie jest stosowana. Spotka uwaza, Ze przedstawienie takiego schematu powodowatoby w jakims
stopniu ograniczenie cztonka Zarzqgdu w podejmowaniu decyzji a odpowiedzialnos¢ zarzqdu zgodnie z
przepisami prawa jest rowna i niezalezna od podziatu zadan.

Zasada 1.Z.1.15. informacje zawierajacg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci
w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pteé¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a
takze wskazywaé cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposdb jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na
swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie opracowata polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spotki
oraz jej kluczowych menedzerdw, jednakze zatrudnia osoby kompetentne, posiadajqgce duze doswiadczenie
zawodowe z zakresu réznych dziedzin, bez wzgledu na ptec czy tez wiek. Wybor cztonkow Rady Nadzorczej,
cztonkéw Zarzqdu Spotki czy tez kluczowych menedzerow zalezy zaréwno od zgfoszonych kandydatur,
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umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydatow a takize od decyzji - odpowiednio -
akcjonariuszy Emitenta oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zasada 1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdiniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana. Spdtka nie posiada odpowiednich Srodkéw technicznych do zapewnienia
mozliwosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia. Koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad
przez Internet oraz obcigzenia organizacyjne zwiqzane z wprowadzeniem transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia nie uzasadniajqg wprowadzenia tych procedur w Spéfce. Spotka nie wyklucza stosowania ww.
zasady w przysztosci. W takim przypadku informacja na ten temat zostanie przekazana nie pdzniej niz w
terminie 7 dni przed datq walnego zgromadzenia.

Zasada 1.Z2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Zasada nie jest stosowana. Spdtka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na
brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowanq strukture akcjonariatu Spoftki,
ktora nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow
zwigzanych z organizacjq transmisji. W ocenie Spotki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach sq zgodne z obowiqzujgcymi w tym zakresie przepisami K.s.h. i statutu Spotki, a
organizacja ich przebiegu w sposéb wystarczajqcy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy. Spotka nie
wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady fadu korporacyjnego w przysztosci.

Zasada 1.Z2.2. Spétka, ktorej akcje zakwalifikowane s3 do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepnosc swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasade powinny stosowac¢ réwniez spétki spoza powyzszych
indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalnosci.

Zasada nie jest stosowana. Akcje Spotki nie sq zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 Ilub
mWIG40, a struktura akcjonariatu i charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci takze nie przemawiajq za
stosowaniem tej zasady.

Czes€ Il ,,Zarzad i Rada Nadzorcza”

Zasada 11.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegélne obszary dziatalnosci spotki
pomiedzy cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.

Spdtka nie stosuje zasady zgodnie z komentarzem przy zasadzie 1.Z.1.3.

Zasada 11.Z.2.Zasiadanie cztonkéw zarzadu spoétki w zarzgdach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy
kapitatowej spoétki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana. Przy czym zasiadanie cztonkow zarzqdu spdtki w zarzqdach Ilub radach
nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej spétki nie wyptywa negatywnie na funkcjonowanie Spotki a
ponadto zasada ta nie znajduje odzwierciedlenia w statucie spotki

Zasada I1.2.3.Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych
mowa w zasadzie 11.Z.4.

Zasada 11.Z.4.W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu,
osoba bedaca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak réwniez
osoba zwigzana z tymi podmiotami umowa o podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za
spetniajacy kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci
cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takie rzeczywiste i istotne
powigzania z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw w spoétce.

Do dnia 16 pazdziernika 2017 roku Emitent uznawat, ze zasady 11.Z.3 i 11.Z.4, nie byty stosowane -
kandydatury na Cztonkéw Rady Nadzorczej zgtaszane sq przez akcjonariuszy podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, tqgcznie z przedstawieniem w skrdcie Zyciorysu zawierajgcego opis kariery zawodowej.
Wybdr Rady Nadzorczej jest decyzjq ,,wspotwtascicieli" spotki i nie ma uzasadnienia dla ograniczenia w
swobodzie wyboru 0séb do tegoz organu.
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W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza dokonata analizy kryteriow niezaleznosci i ocenita, ze
czterech sposréd pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczqcy spetnia kryterium niezaleznosci,
o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. O wdrozeniu zasady 11.Z2.3. i Il.Z.4. Emitent poinformowat raportem
biezqgcym nr 25/2017 w dniu 16 pazdziernika 2017 roku.

Zasada I1.Z.7.W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej
zastosowanie majg postanowienia Zatacznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w
zasadzie 11.2.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyisze zasady stosuje
sie odpowiednio.

W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujq komitety, poza komitetem audytu, ktérego zadania zgodnie ze
Statutem Spotki, wykonuje Rada Nadzorcza. Do dnia 16 paZdziernika Emitent stat na stanowisku, ze zasada
nie jest stosowana (patrz. 11.Z.4.).

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza dokonata analizy kryteriow niezaleZnosci i ocenita, ze
czterech sposrod pieciu czfonkow Rady Nadzorczej, petnigcej w spodfce funkcje komitetu audytu, w tym
Przewodniczqcy spetnia kryterium niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. O wdrozeniu zasady
1.Z.7. Emitent poinformowat raportem biezqcym nr 25/2017 w dniu 16 paZdziernika 2017 roku.

Zasada 11.Z.8.Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.2.4.

Do dnia 16 paZdziernika Emitent stat na stanowisku, Zze zasada nie jest stosowana (patrz. 11.Z.4.).

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza dokonata analizy kryteriow niezaleznosci i ocenita, ze
czterech sposrod pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej, petnigcej w spofce funkcje komitetu audytu, w tym
Przewodniczqcy spetnia kryterium niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. O wdrozeniu zasady
11.Z.8. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 25/2017 w dniu 16 pazdziernika 2017 roku.

Zasada 11.2.10.4.Poza czynnosciami wynikajagcymi z przepisbw prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene racjonalnosci prowadzonej przez
spotke polityki, o ktorej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie prowadzi dziatalnosci wymienionej w rekomendacji I.R.2.

Czes€ IV ,Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami”

Zasada IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spotka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng,
skoncentrowanq strukture akcjonariatu Spdtki, ktora nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego
ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow zwigzanych z organizacjq transmisji. W ocenie Spotki obecnie
stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sq zgodne z obowiqzujgcymi w tym zakresie
przepisami Ksh. i statutu Spotki, a organizacja ich przebiegu w sposéb wystarczajgcy zabezpiecza interesy
wszystkich akcjonariuszy. Spdtka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci.

Zasada IV.Z.3. Przedstawicielom medidw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie byta i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spotki udziat biorg osoby uprawnione i
obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spotka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowiqgzarn dla
akcjonariuszy dotyczqcych szczegdlnego umozliwiania obecnosci na Walnych Zgromadzeniach
przedstawicielom mediow. Obowiqzujgce przepisy prawa, w tym wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim z pdZniejszymi zmianami, w
wystarczajgcy sposob, regulujqg wykonanie natozonych na spétki publiczne obowigzkéw informacyjnych w
zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedqgcych przedmiotem obrad WZ. W przypadku pytan dotyczqcych
Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spodtki ze strony przedstawicieli mediow, Spdtka udziela
bezzwtocznie stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujq akcjonariusze obecni na
walnym, w szczegdlnosci zas Przewodniczgcy.

Zasada IV.Z2.7.Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegélnych
sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy,
sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujagcego o zarzadzenie
przerwy.
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Zasada nie jest stosowana. Przerwa w obradach nalezy do decyzji walnego zgromadzenia. Spotka nie moze
wymagac takiego uzasadnienia od akcjonariusza. Ewentualne przerwy w obradach pozostajq
autonomicznq decyzjq akcjonariusza.

Czes¢ V Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Zasada V.Z.5.Przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajagcym, co najmniej
5% ogodlnej liczby gtosow w spdice lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu
takiej transakcji na interes spdtki. Powyiszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z
podmiotami wchodzagcymi w skiad grupy kapitatowej spétki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie
zawarcia przez spétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed
podjeciem takiej decyzji spétka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych
do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spofki.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spdtki zawiera wtasne regulacje dotyczqce wyrazania przez rade
nadzorczq zgody na okreslone umowy zawierane przez Spotke z podmiotami powigzanymi. Ewentualna
zmiana postanowien statutu uzalezniona jest od decyzji akcjonariuszy Spotki gfosujgcych w ramach
walnego zgromadzenia, stqd Spotka nie moze zagwarantowacd, ze zmiana taka zostanie dokonana w
przysztosci.

Zasada V.Z.6.Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojsé¢ w
spotce do konfliktu interesow, a takie zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub
mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow intereséw, a takze zasady wyltgczania cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
intereséw.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada wewnetrznych regulacji dotyczqcych konfliktu interesow.

Czes¢ VI Wynagrodzenia

Zasada VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢
poziom wynagrodzenia cztonkdw zarzadu spotki i jej kluczowych menedieréow od rzeczywistej,
dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i
stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Brak programdéw motywacyjnych w Spoéfce.

Zasada VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach
programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spoétki, a mozliwoscia
ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowana. Brak programdw motywacyjnych w Spofce.

Zasada VI.Z2.4.Spé6tka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,

zawierajacy, co najmniej:

a) ogolng informacje na temat przyjetego w spoétce systemu wynagrodzen,

b) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale
na stale i zmienne skiadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze -
oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

c¢) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

d) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

e) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéow, w szczegdlnosci
diugoterminowego wzrostu wartoéci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa.
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3)

4)

Zasada nie jest stosowana. W rocznym sprawozdaniu finansowym Spotka przedstawia informacje na temat
wyptaconego wynagrodzenia cztonkom Zarzqdu.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skutecznosé w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.Nr 33, poz 259 z 2009 r..z pdzniejszymi zmianami).

Jednym z podstawowych elementéw kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezalezng firme audytorska. Weryfikacja ta polega
przede wszystkim na: przegladzie podtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki oraz badaniu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spotki i grupy kapitatowej. Biegly rewident sporzadza sprawozdanie z badania zgodnie z krajowymi
standardami.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych sa:

=  wewnetrzny podziat obowigzkédw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;
= biezgcy nadzor nad praca gtéwnego ksiegowego;

=  autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

=  okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta

Nadzor nad funkcjonowaniem m.in. systemu kontroli wewnetrznej i dziatalnosci Spétki sprawuje Rada
Nadzorcza.

W 2017 r. w Spétka korzystata z outsourcingu ustug ksiegowych. Podmiotem Swiadczgcym ustugi ksiegowe
jest Forum Rachunkowosci sp. z 0.0. , ktéry nie wchodzi w skfad struktury organizacyjnej Spétki. Forum
Rachunkowosci sp. z 0.0. wspdlnie z zarzgdem Emitenta zapewnia petng kontrole nad systemem kontroli
wewnetrznej i zarzgdzaniem ryzykiem w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r akcjonariuszami
posiadajacymi min. 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba kapitale zaktadowym iw | Liczba gtoséw na
posiadanych akcji | ogdlnej liczbie gtosow na WZA
WZA (%)
Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Feltonfleet Limited (poprzez TNK 980.715 10,43% 980.715
Investments Sp. z 0.0.)
FXCube Technologies Limited 691.624 7,36% 691.624
Jalexus Consultants Limited 672.597 7,16% 672.597
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomienr otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedfug wiedzy Zarzqdu podmioty te nie sq akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sq nadal wykazywane jako akcjonariusze.
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien.

Nie istniejg papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spotki, prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréw wartosciowych Spoétki.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgcji.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednej do czterech osdéb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu, okresla liczbe cztonkow
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzagdu mogq zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnosciach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdétka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organéw Spétki.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwaéch cztonkéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z jednym z prokurentéw tgcznych, z wytgczeniem sytuacji,
gdy Zarzad jest jednoosobowy.

Pracownicy Spotki podlegajg Zarzagdowi, ktdry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spoftki.

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszos$cia % gtoséw. Dla
skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw
prawa.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spétki, Statutem oraz
przepisami prawa.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie w siedzibie Spotki, mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spoétki oraz w
sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, przy czym ogtoszenie takie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢
dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki.

Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jesli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi nadzwyczajne
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walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego zgromadzenia.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spétce
takze moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia.

Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzagdowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w
postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spoftki.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej albo jego Zastepca. W razie nieobecnosci
tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatorow Spétki badZz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosow obecnych, o ile przepisy prawa lub statutu nie stanowig inaczej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzagdzonym przez notariusza. W
protokole stwierdza sie prawidtowosé zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosé¢ do podejmowania
uchwat, wymienia uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazda uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu
dotacza sie liste obecnosci. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz karty
do gtosowania dotgcza sie do ksiegi protokotéw.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406 Kodeksu spétek handlowych prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja
tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

=  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

=  podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat;

= udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz Spétki z wykonania obowigzkéw.

= zmiana statutu Spoétki, w tym emisja nowych akcji;

=  emisja obligacji zamiennych;

= potgczenie Spdtki z inng spotka;

= rozwigzanie Spofki;

=  postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spoétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

=  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;
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= nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach, chyba ze
statut stanowi inaczej;

= nabycie akcji wiasnych.

Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium organom Spétki z
wykonania obowigzkdéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktdra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba
ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze
sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w
uzasadnionym w Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Spotki.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela powinien zazgda¢, nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i
nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu od
podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie powinno zawiera¢ wszystkie informacje, o
ktérych mowa w art. 4063 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Akcjonariusze mogg bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone na pismie, pod rygorem niewaznosci.
Przedstawiciele oséb prawnych winni okaza¢ aktualny wycigg z odpowiedniego rejestru, okreslajgcy osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
zadaé umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej na podany
adres mail w ogtoszeniu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac¢ spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej na adres e-mail podany w ogtoszeniu, projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz moze przegladad liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia.

Akcjonariusz moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng podajgc adres
na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
sg wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Akcjonariusze moga przegladac liste protokotdw, a takze zadaé¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisdéw uchwat.

Walne Zgromadzenie w 2016 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spodtek handlowych, Statutem,
Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami fadu korporacyjnego zawartymi w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.
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11) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetow.

ZARZAD
Sktad Zarzadu Spoétki na dzier 31 grudnia 2017 r.:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Cztonek Zarzadu: Andrzej Zieminski

W 2017 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

W zwigzku z uptywem indywidualnych, dwuletnich kadencji tukasza Kreskiego — Prezesa Zarzadu, Cezarego
Gregorczuka — Cztonka Zarzadu oraz Adama Wojackiego — Cztonka Zarzadu, majac na uwadze
funkcjonowanie w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu wygasnigecia mandatéw
cztonkéw organdw spétek oraz w zwigzku z uchwata Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r. w ktorej
Sad Najwyzszy przyjat koncepcje ,przedtuzania mandatéw”, Rada Nadzorcza Spétki w celu unikniecia
watpliwosci co do ustalenia wtasciwego momentu wygasniecia mandatéw trzech Cztonkdw Zarzadu Spotki,
podjeta w dniu 16 maja 2017 roku uchwaty o odwotaniu ze sktadu Zarzadu tukasza Kreskiego, Cezarego
Gregorczuka i Adama Wojackiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu do sktadu
Zarzadu na nowe indywidualne, dwuletnie kadencje tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,
Cezarego Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzadu oraz Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka
Zarzadu.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Zarzad Spotki dziatat zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutem oraz przyjetymi przez
Spoétke zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zgodnie ze Statutem Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb, prowadzi sprawy spoétki i reprezentuje
spotke. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwodch cztonkédw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z jednym z prokurentéw tacznych, z
wytgczeniem sytuacji, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Dariusz Kulgawczuk

Wiceprzewodniczacy: Piotr Stepniewski

Cztonkowie: Mirostaw Kryczka
Cezary Goérka

Pawet Buchla

W 2017 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spoétki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Regulaminem Rady Nadzorczej,
Statutem oraz przyjetymi przez Spotke zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Rada
Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach.

Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej
kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spotki, a w
szczegblnosci nadzorujg realizacje strategii i plandw dtugookresowych oraz sy zobowigzani do
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informowania o zaistniatym konflikcie interesow wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktdrej moze do
takiego dojsc.

Zgodnie z art.20.3 Statutu Emitenta, jezeli Spotka spetnia przestanki zwalniajgce jg z obowigzku
powotywania komitetu audytu, to petnienie funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowigzkéw
komitetu audytu okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa powierza sie Radzie Nadzorczej, o ile
Rada Nadzorcza nie podejmie decyzji o powotaniu takiego komitetu. W dniu 16 pazdziernika 2017 Rada
Nadzorcza dziatajac na podstawie art. 20.3 Statutu Spoétki oraz art. 128 ust. 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017
roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2017 poz. 1089)
potwierdzita powierzenie Radzie Nadzorczej funkcji Komitetu Audytu.

PROKURA

Na dzien bilansowy i dzief opublikowania sprawozdania w Spoéfce nie byto prokurentéw.

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE CZEONKOW ZARZADU IMPERA CAPITAL S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 12 kwietnia 2018
roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz
jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2017 zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przeglagdu sprawozdari finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
" Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, w dniu 06 lipca 2016 roku Rada
Nadzorcza dziatajgc na podstawie rozdziatu 6 ust. 1 lit. a) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz art. 24.2
lit. a) statutu Spétki, wybrata spétke UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
jako podmiot uprawniony do przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za | pdtrocze 2016 oraz 2017 roku oraz badania rocznego sprawozdania
finansowego Spotkii skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 oraz 2017. Spotka UHY
ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50,
31-523, jest uprawniona do wykonywania badan sprawozdar finansowych na podstawie wpisu na liste
biegtych rewidentéw nr 3115 w Krajowe] lzbie Bieglych Rewidentéw. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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tuka:z’ Kreski N C‘ezéry Grégorczuk Adam Woja'/éki ndrzej Zieminski
Prezef Zarzadu Cztonek Zarzadu Cz’fonek/Z%zqdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 r.



