STATUT SPOEKI AKCYJNE]
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Zatozycielami spétki $g:
1) Conall McGuire,
2) Rafal Kunicki,
3) Nordima Holdings Limited.

polka jest osobg prawng i prowadzi dziatalnogé pod firmg: Setanta spétka akcyjna.

¢ Spotka moze uzywaé skrétu firmy: Setanta S.A.

= 3. W obrocie zagranicznym Spétka moze postugiwaé sie odpowiednimi w danym jezyku

petnymi lub skréconymi okreéleniami spotki  akcyjnej, zgodnie z wymaganiami
przepiséw prawa kraju, na obszarze ktérego bedzie prowadzona dziatalnosé.

4. ASI dziala na podstawie ustawy z 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i

zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1896 — tekst

jednolity ze zmianami), zwana dalej: ,,Ustawa”, wraz ze zmianami wprowadzonymi ustawg z

31 marca 2016 roku o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz.niektérych innych
‘ustaw (Dz. U. z 2016 roku poz. 615), zwana dalej: ,,
‘spolek handlowych (,,k.s.h.”).

Ustawg Zmieniajaca”, oraz Kodeksu

5. Spotka jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna, w rozumieniu art. 8a ust. | Ustawy, jest

alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy.-

2. Spétka moze nabywaé i zbywaé akcje i akcje w innych spéikach, nabywaé, zbywac,
dzierzawi¢ i wynajmowac przedsigbiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci j prawa
podmiotéw, tworzy¢ spétki prawa handlowego i cywilne, przystgpowac do wspélnych

pizedsiewzied, powotywa¢ oddziaty, zaklady, przedstawicielstwa i inne jednostki

oOrganizacyjne, oraz tworzyé spétki i przystgpowac do spétek juz istniejacych, a takze

uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych,
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w tym przede wszystkim Ustawg wraz ze zmianami wprowadzonymi ustawg z dnia 31 marca
2016 roku o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.
U. z 2016 poz. 615).

§4

instrumentami finansowymi oraz przepiséw wykonawczych do tych ustaw, a takz:’:nﬁé

podstawie niniejszego Statutu. - -

§5

Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.
IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

I. Przedmiotem dziatalnosci Spétki bedzie wylacznie:

a.  jako wewnetrznie zarzadzajacego Alternatywna Spotkg Inwestycyjng w $wietle art.
8b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z art. 70a ust. 1 w zwiazki z art. 70e ust. 1 Ustawy
zarzgdzanie Setanta S.A.;

b.  jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, zbieranie
aktyw6w od inwestora lub wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tego
inwestora lub tych inwestoréw zgodnie z okreslona polityka inwestycyjng ASL.

2. Giowne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslaja:

a.  Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,

b.  Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, przy czym poOzniejsze zmiany
polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej nie stanowia zmiany Statutu Spétki.

3. ASI moze dalej prowadzi¢ dziatalnos¢, o ktérej mowa w ust. 1, w przypadku, gdy {aczna
warto$¢ aktywéw wchodzacych w skiad portfeli inwestycyjnych ASI, nie przekracza
wyrazonej w zfotych réwnowartosci kwoty 100.000.000 (sto milionéw) euro, stosownie
do art. 70zb ust. 1 Ustawy.

4. Podjecie dziafalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktérej przepisy powszechnie
obowigzujgcego prawa wymagajg koncesji, zezwolenia lub zgody wlasciwych organéw
panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub zgody.

5. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spéiki dokonana z zachowaniem warunkéw

okreslonych w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spétki od

akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.
§ 6V
Celem Spoiki jest wzrost wartosci Aktywéw Spotki w wyniku wzrostu wartosci lokat

—

(,,Cel inwestycyjny™).




Realizujac cel inwestycyjny, ASI dziataé bedzie w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz,
a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywéw podejmowane beda zgodnie z
przepisami Ustawy, tak aby osiggnaé maksymalng wartos¢ zgromadzonych aktywow
przez ASI przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywéw stopnia ich
bezpieczefistwa, na podstawie okreslonego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Sposcb
\ wyplaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem i bez
wynagrodzenia, zasady przyznawania dodatkowych praw w ASI oraz rozwigzania lub
wypowiedzenia Statutu ASI reguluja postanowienia niniejszego Statutu, przepisy Ustawy
oraz k.s.h.
ASI nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. | powyzej.
4. Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu wéréd klient6w
profesjonalnych, w $wietle art. 2 pkt 13a Ustawy oraz klientéw detalicznych w
rozumieniu art. 70 f ust. 1 pkt. 2) Ustawy.
W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje sie, z
zastrzezeniem ust. 3, przedsigbiorce spefniajgcego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych
wymogow:
a. Suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosié bedzie co najmiiiej réwnowartosé
w ztotych 20.000.000 (dwadzie$cia milionéw) euro;
b. Osiggni¢ta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wynosié
bedzie co najmniej réwnowartosé w ztotych 40.000.000 (czterdziesci milion6w) euro;

¢. Kapitat wlasny lub fundusz wiasny tego przedsigbiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej

réwnowarto$¢ w ziotych 2.000.000 (dwa miliony) euro;
- Przy czym réwnowartosé w zlotych wyzej wymienionych kwot wskazanych w euro
obliczana bedzie przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski (,,NBP") na dzien sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania
finansowego.
Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uznaé mozna takze podmiot inny
niz ten, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, pod warunkiem, Zze podmiot ten posiadaé
-~ bedzie wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji
] mwestycyjnych oraz wlasciwg oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

§ 62
. Przedmiot lokat
. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywaé si¢ bedzie m.in. poprzez dobér odpowiednich
, | instrumentow finansowych do portfela lokat ASI oraz Jjego dywersyfikacje.




2. Spétka moze lokowaé Aktywa o ile sg aktywami zbywalnymi z uwzglednieniem
ograniczen wynikajacych z Zasad Polityki Inwestycyjnej w:
a. udzialy lub akcje spétek krajowych lub zagranicznych w tym notowanych i
nienotowanych;
b. papiery wartosciowe inne niz akcje w tym dtuzne papiery wartosciowe;
3. Inwestycje w udzialy i akcje, prawo bycia wspélnikiem w spétkach osobowych moq,

przynosi¢ zysk w postaci wyplaty dywidendy, udziat w zysku oraz wzrost wart"' 31

udziatéw akcji, wartos¢ spétki osobowe;.

§ 6
Kryteria doboru lokat
l. W zakresie doboru do portfela instrumentéw udziatowych ASI dokonywa¢ bedzie
wyboru udzialéw i akcji, praw i obowigzkéw, a takze selekcji w doborze wsp6lnikéw
sposréd spotek o stabilnej kondycji finansowej, dobrych perspektywach wzrostu badz
dobrych perspektywach wyptaty dywidendy, w przypadku spotek kapitatowych.-----------
2. W zakresie doboru dtuznych papieréw wartosciowych ASI kierowac si¢ bedzie przede
wszystkim perspektywami kondycji finansowej ich emitenta oraz dokonywa¢ bedzie
doboru instrumentéw do portfela, uwzgledniajac w. szczegdlnosci te o odpowiednio
wyzszej rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku,

migdzy innymi takie jak obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa lub jednostki

samorzgdu terytorialnego.
§ 6@
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. ASI bedzie dokonywat doboru lokat okreslonych w § 6 Statutu, kierujac sie¢ zasadg
maksymalizacji ~ wartodci aktywéw przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka
inwestycyjnego.

2. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie kategorii lokat aktywéw, rodzaju
emitentdw oraz branz w jakich funkcjonuja, a takze sektor6w geograficznych
1 przemystowych.

3. Laczna wartos¢ inwestycji dokonanej w jedna spolke nie moze przekroczyé 5.000.000 zt
chyba, ze Rada Nadzorcza Spétki wyrazi zgode na przekroczenie maksymalnej
wysokosci inwestycji w dang spétke, jednak nie wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywow z
ostatniego Dnia Wyceny

4. kLgczna warto$¢ inwestycji dokonanej w jedng spélke i Jej jednostki powigzane nie moze
przekroczy¢ 10.000.000 zt chyba, ze Rada Nadzorcza Spotki wyrazi zgode na
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przekroczenie maksymalnej wysokosci inwestycji w dang spétke jednak nie wiecej niz 30
proc. wartosci Aktywow z ostatniego Dnia Wyceny;

ASI utrzymuje cze$é swoich Aktywéw na rachunkach bankowych w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzari ASI. Utworzone w tym celu
depozyty w jednym banku krajowym lub zagranicznym nie moga przekroczyé 20 proc.
wartosci Aktywow.

okaty w diuzne papiery wartosciowe beda stanowily nie wigcej niz 30 proc. Aktywéw.

ostatecznych ich udziat bedzie zalezny od oceny perspektywy koniunktury na rynku;

ASI w przypadku naruszenia ograniczen o ktérych mowa powyzej zobowigzana bedzie

do niezwlocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do wymagan wskazanych w

Polityce Inwestycyjnej, z uwzglednieniem koniunktury na rynku, mozliwosci

inwestycyjnych ASI jak réwniez intereséw akcjonariuszy ASI.

8. Gléwnymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjal wzrostu wartosci akcji i udzialéw,

praw i obowigzkéw w spétkach osobowych, w spétkach w diugoterminowym horyzoncie

czasowym. ASI bedzie tworzyta, obejmowata, nabywata udziaty, akcje oraz prawa i

obowigzki w spétkach osobowych oraz finansowata dziatalnosci spétek poprzez

- udzielanie im pozyczek, doplat, obejmowanie i nabywanie obligacji.

9. Portfel ASI budowany bedzie przy facznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych

- kryteriéw, a mianowicie z dbatoscia o najwyzsze bezpieczenstwo aktywaw,

- przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji oraz przy zachowaniu jej plynnosci.

10. Wybér inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na
dlugoterminowos¢ inwestycji, z zastrzezeniem, ze w zaleznosei od aktualnej sytuacji

- rynkowej poziom zmiennosci aktywéw moze okresowo znaczgco wzrastac.

l. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzgdzane beda na podstawie zrédia informacji,

i

- 4. analiz branzowych bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych emitentéw

przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne,

Prospektéw emisyjnych i memorandéw informacyjnych,

Sprawozdan finansowych emitentéw,

Analiz makroekonomicznych przygotowanych przez osrodki badawcze,

Analiz branzowych bankéw inwestycyjnych i o§rodkéw badawczych,

Informacji codzienne podawanych przez serwisy informac yjne,

Spotkan z wybranymi emitentami,

[ T ety - s
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Informacji prasowych i konferencji inwestorskich,

L Innych zrédet informacii.
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L.

§ 6©
W procesie budowania portfela aktywéw ASI uwzgledniane bedg nastepujace rodzaje
ryzyka inwestycyjnego, tj.:
a) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli
rzgdow w dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji
mozliwos¢ podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym |
decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzepia i
dziatalnosci. W szczeg6lnodci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmow -'lq
zawieszenia splaty zobowigzan instytucji pafstwowych, ograniczenia dewiz( Wie
restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajow ch
wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie; X
b) ryzyko zwigzane inwestycjami w sp6tki we wczesnej fazie rozwoju — ryzyko zwiazane
z inwestycjami w spétki kapitalowe we wczesnej fazie rozwoju, ktére czesto nie
posiadaja odpowiednio diugiej historii finansowej. Spétka ponowi zatem wysokie ryzyko
zwigzane z faktem, Ze tego typu inwestycje mogg nie osiggna¢ w krétkim terminie
zyskow, a w skrajnym przypadku nawet oglosi¢ upadiosé. Nie ma pewnosci, czy
zainwestowany kapitat przyniesie zwrot w postaci zysku oczekiwanego przez Spétke;
¢) ryzyko nieterminowej splaty naleznosci — ryzyko zwigzane z mozliwoscia trwatej lub
czasowej utraty przez spétki zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan,
w tym rowniez z trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia sie kondycji finansowe;j
spotki  spowodowanego zardwno czynnikami wewnetrznymi  spéiki, jak i
uwarunkowaniami zewngtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.).
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej spéiki znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku
cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze
prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu. W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi
rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego spéiki przez agencje
ratingowa 1 wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedacy
nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko;
d) ryzyko ptynnosei — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacii, w ktérej nie
jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papierow wartosciowych bez istotnego
wplywu na ich ceng;
e) ryzyko ogélnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajace z faktu, Ze ceny papieréw
wartosciowych podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na

swiecie;




1f) ryzyko walutowe — rozumiane Jjako ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania
- przez ASI inwestycji na rynkach zagranicznych, w ktérych dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych
mogg przektada¢ si¢ na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom

kursow walutowych jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych moze

- wplywac na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych,
szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kursgw walutowych. Wéwezas zmiany cen

papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na zmiany wartosci jednostki
rozrachunkowej.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — ryzyko to zwigzane jest z
.'--nadmjemym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor
] - rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

:P'_rzy wyborze rynku danego kraju brana bedzie pod uwage sytuacja gospodarcza tego
kraju, ze szczeg6lnym uwzglednieniem parametrow makroekonomicznych opisujgcych
gospodarke danego kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajow, w tym
- Polski, ocena ratingowa danego kraju oraz perspektywy ksztatfowania si¢ kurséw
- walutowych.

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana bedzie pod uwage dotychczasowa pozycja
Tynkowa emitenta, kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi
(dziatalnos¢, kapitalizacja i ptynno$¢ obrotu oraz mozliwosé osiagniecia w dluzszym
horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajacej rentownos¢ diuznych papieréw
- wartosciowych.

Przy wyborze diuznych papieréw wartosciowych i dluznych instrumentéw finansowych
- przede wszystkim brana bedzie pod uwage rentownosc¢ danego instrumentu, sytuacja
| fundamentalna spétki (analiza fundamentalna), techniczna ocena perspektyw wzrostu

‘wartosci lokat (analiza techniczna), ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na

Swiecie (analiza miedzynarodowa), spetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych

ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyko kredytowe iocena ratingowa, o ile taka

- uzyskat oraz plynno$¢ danego instrumentu.

5. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju

emitentow oraz branz, w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw

- Wrozumieniu rynku krajowego i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktorych

“denominowane s instrumenty bedace przedmiotem lokat ASL




6. ASI moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia
i gwarancje mogg by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w skiad portfela ASI lub
podmiotom trzecim.

7. ASI nie moze pozycza¢ papieréw wartosciowych, inwestowaé w instrumenty pochodne
lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowaé w
instrumenty pochodne wiasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co
doprowadziloby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b
Ustawy.

dotyczacych  dziatalnosci  prowadzonej przez ASI, zwanych dalej: ,regulacjami -

wewnetrznymi ASI”, zgodnie z art. 70b ust. 2 Ustawy.
§ 6(7)

Wyceny bedg przeprowadzane minimum raz w roku lub w innym dniu okreslonym przez

Zarzad ASI, a takze w kazdym dniu wprowadzania Alternatywnej Spéiki Inwestycyjnej (ASI) Wi
do obrotu lub odkupowania praw uczestnictwa tej spotki. - te
II b ZASADY STRATEGI INWESTYCYJNEJ ASI
§6®
Glowne kategorie aktywdéw

I. ASI moze utrzymywa¢ w szczegdlnoéci, w zakresic niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan ASI, czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

2. Spétka moze lokowa¢ Aktywa o ile s3 aktywami zbywalnymi z uwzglednieniem
ograniczen wynikajacych z Zasad Polityki Inwestycyjnej w:

a. udziaty lub akcje spélek krajowych lub zagranicznych w tym notowanych i
nienotowanych;
b. papiery wartosciowe inne niz akcje w tym dtuzne papiery warto$ciowe;

3. ASI moze dokonywaé inwestycji w dozwolone kategorie aktyw6w, w szczegdlnosci AFI
okreslone w statucie, oraz w Strategii inwestycyjnej oraz Zasadach polityki inwestycyjnej pray
ASL inst

§ 69 dop
Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe
badz szczegodlne klasy aktywow Usz

1. ASI zamierza realizowal strategi¢ wzrostu przy zachowaniu akceptowalnego poziomu znaj
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem badz lokowaniem $rodkéw i zachowaniu doty
optymalnego poziomu bezpieczenstwa. wew



ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6® Statutu ASI,
w nastgpujgcych sektorach przemystowych i ustugowych:
a. wylwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna, gorgca

wodg i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;

b. budownictwo;

c. informacja i telekomunikacja;

d. dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

e. dzialalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;

f. dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

g. dzialalno$¢ zwigzana z rozrywkg i rekreacja;

h. dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnog¢ wspierajgca;

—

edukacja;
J. dzialalno§¢ zwigzana 2z nowoczesnymi technologiami, e-commerce,

internetem, oprogramowaniem Saa$S;

k. biotechnologia;
wszystkich podmiotéw majacych siedzibg badz miejsce wykonywania dziatalnodci na
terytorium panstw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz Ameryki Péinocne;.

3. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa powyzej, ktére
sg badz bedg emitowane przez wszystkie instytucje publiczne i prywatne w
panstwach nalezgcych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz. Ameryce
Péinocne;.

4. ASIbedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa powyzej, ktére
przystuguja badZ bedg przystugiwaty wszystkim instytucjom publicznym i
prywatnym w panstwach nalezacych do Europejskiego Obszaru oraz Ameryce
Poinocnej.

§ 610
Polityka w zakresie zaciagania pozyczek lub dzwigni finansowej
AFI nie moze pozycza¢ papieréw wartosciowych, inwestowa¢ w instrumenty pochodne lub
prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowaé w
instrumenty pochodne wiasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co mogtoby
doprowadzi¢ do dzwigni finansowej AFI, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy,------=--------
§ 61V
Uszczeg6towienie postanowien Strategii inwestycyjnej opisanej w niniejszym Statucie
znajduje si¢ w dokumentach, w tym w regulaminach przyjetych przez Zarzadzajacego ASI

dotyczacych dziatalnosci prowadzonej przez ASI, zwanych dalej: ,, regulacjami

wewnetrznymi ASI”, zgodnie z art. 70 b ust. 2 Ustawy.-------=-=----—- S o
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III. KAPITAL ZAKEADOWY
§7
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 430.820,00 zt (czterysta trzydziesci tysiecy osiemset

dwadziescia ztotych) i dzieli si¢ na:
1) 1.504.000 (jeden milion pieéset cztery tysiace) akcji na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 0,10 zI (dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden) do 1504000

(jeden milion pigéset cztery tysiace),

2) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
(dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 00001 (zero zero zero zero jeden) do 2 -

(dwadziescia tysiecy),---

0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do P
325000 (trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy), 4
4) 180.000 (sto osiemdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 "
zt (dziesigé¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 180000 5
(sto osiemdziesiat tysigcy), . - W
5) 92.600 (dziewigédziesigt dwa tysigce sze$éset) akcji na okaziciela serii E o wartosci e
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda, o numerach od 00001 (zero zero zero zero Jjeden) 6.
do 92600 (dziewigcdziesiat dwa tysigce szeséset), - P
6) 2.186.600 (dwa miliony sto osiemdziesiagt szesé tysiccy szescset) akcji na okaziciela serii 7
F o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero ol
zero zero zero jeden) do 2186600 (dwa miliony sto osiemdziesigt szesé tysigcy szescset).------ d¢
2. Akcje serii A zostang objete za wkiady pieniezne.-
3. Akcje serii A zostang w cafosci pokryte przed wniesieniem wniosku o zarejestrowanie A
Spéiki. -- W
§8

I. W terminie do dnia dwudziestego sz6stego czerwca dwa tysiace czternastego (26.06.2017)
roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie O
wyzszg niz 323.115,00 zi (trzysta dwadziescia trzy tysigce sto pigtnascie ztotych) (kapital 1)
AOCEIOW ). mmmsemsommcsmmsirissiicacsans - 2)
2. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu 3)
zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:---

a) zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych

umoéw zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji, jak réwniez zawierania uméw, na w
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mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity

depozytowe w zwigzku z akcjami z zastrzezeniem postanowieri ogélnie

obowigzujacych przepiséw prawa;--- -

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje
akcji z zastrzezeniem postanowien ogélnie obowigzujgcych przepiséw prawa;-----------
¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze

subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie 0 dopuszczenie

akcji do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, z zastrzezeniem

. / postanowien ogdlnie obowigzujgcych przepisOw prawa.--------=-s-=cmccecemmem
;.% W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do dokonania kolejnych
o

podwyzszen kapitalu zaktadowego Spétki w drodze kolejnych emisji akcji.

4. Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za

wkiady pieni¢zne lub za zgodg Rady Nadzorczej za wktady niepieni¢zne.----

5. Podjecie przez Zarzad uchwaty w sprawie emisji akcji w ramach kapitatu docelowego

wymaga uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej akceptujacej dang emisjg oraz zatwierdzajacej

ceng emisyjng akcji.--------- _ B

6. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wylgczy¢ prawo poboru dotyczace kazdego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
7. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na

okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitatu

docelowego z wylgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne). -—-
§9

Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia jej przez Spotke.

Warunki i sposob umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.----=-------s-ceeeeeeeev
IV. ORGANY SPOLKI
§ 10

Organami Spoitki sg:----------------—-- -—- DEE—

1) Walne Zgromadzenie, i S

2) Rada Nadzorcza,-----==---mmmmmm e

3) ZArZg .~ e s .

Walne Zgromadzenie
§ 11

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne. —- -
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§ 12

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pozZniej niz w ciggu szedciu miesigcy

po zakonczeniu roku obrotowego.
§13

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wiasnej inicjatywy, na

wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych

nic mniej niz 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego Spdéiki, w terminie 14 .

o~ \ AN

przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, Spétka jest zobowiazana zapewnic¢

mozliwosci  uczestniczenia przez akcjonariuszy w Walnym  Zgromadzeniu

akcjonariuszom mozliwo$¢ uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu

srodkéw komunikacji elektronicznej.

2. Decyzj¢ o mozliwosci uczestniczenia przez akcjonariuszy w danym Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkdw komunikacji elektronicznej podejmuje Zarzad
Spotki. Szczegétowe zasady przeprowadzania Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej okresla Zarzad Spéiki. Zarzad Spoiki oglasza zasady na

stronie internetowej Spotki wraz z ogtoszeniem o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Zasady |

te powinny umozliwiaé:
1) transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym; ----------------
2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze bgda mogli wypowiadaé sic w toku obrad Walnego
Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad;------------------
3) wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez pelnomocnika prawa
glosu w toku Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego

Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodk6éw komunikaciji elektronicznej.------

§ 14

Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ Zarzad nie

zwota zgromadzenia w przepisanym terminie, oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

jezeli zwolanie go uzna za stosowne.

§ 15
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I. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, z zastrzezeniem przepisu z art. 404 kodeksu spétek handlowych.---=--------
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja sprawy zastrzezone do wylacznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu Spétek Handlowych lub postanowieniami
niniejszego Statutu, z zastrzezeniem, iz nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, -----

§ 16

Z'zastrizezeniem odmiennych postanowien kodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwaty

Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzglgdna wigkszoscig gtoséw oddanych, przy czym za

pddane uwaza si¢ glosy "za", "przeciw" i "wstrzymujace sie". -
§ 17
I. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego

wskazana, po czym sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

wybiera si¢ przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.- —-- -

2. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposéb okreslony w ust. 1,

otwiera je jeden z czlonkéw Rady Nadzorcze;j. iy e
Rada Nadzorcza
§18

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach

jej dziatalnoSel.———rmmmmm e .
§19
I. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w przepisach

kodeksu spétek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu,

L A e —
1) wybor bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

oraz, o ile jest sporzgdzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

Spotki, -- e e e
2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spéiki, przygotowanego przez Zarzad Spétki,-----

3) udzielanie zgody na nabycie przez Spotke akcji wiasnych, z wytaczeniem przypadku,

o ktérym mowa w przepisie art. 362 § 1 pkt 2 kK.S.h.mommemmmem i
4) udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke¢ umowy z podmiotem powiazanym ze Spétka,
przy czym na potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje si¢ definicje podmiotu

powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005




roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych,

5) udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy o subemisje akcji.

6) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ ztozy wniosek o Jego zwolanie,

a Zarzad nie zwola zgromadzenia w przepisanym terminie,

7) powolywanie i odwotywanie Cztonk6w Zarzadu Spétki,

8) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki, =
9) inne sprawy zastrzezone przepisami Kodeksu spélek handlowych, Statutu Sp

1 Regulaminu Rady Nadzorczej, do kompetencji Rady Nadzorczej.

wiekszosciowy udzial kapitatowy.

§20
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz pigciu i nie wigcej niz siedmiu czlonkGw . —-------
2. Czilonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem
Czionkéw Rady Nadzorczej pierwszej kadencji, ktérych powotujg zatozycicle Spotki.---------
3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspélnej kadencji, kt6ra trwa pie¢ lat.--
4. Przynajmniej dwdch czlonkéw Rady Nadzorczej powinno spefniaé kryteria niezaleznosci
od Spoiki i podmiotéw majacych znaczace powigzania ze Spdtkg. Kryteria niezaleznodci
powinny by¢ zgodne z Zalacznikiem II do Zalecenia lub regulacjami, ktére weszty w zycie,
zastepujac  Zatacznik 11 do Zalecenia, z uwzglednieniem dodatkowych wymogéw
wynikajacych z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawic S.A. Kandydat na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej sklada Spélce, przed

jego powolaniem do sktadu Rady Nadzorczej, pisemne oswiadczenie o spetnieniu kryteriéw

niezaleznosci.
5. Jezeli Zarzad otrzyma pisemne o$wiadczenie od cztonka Rady Nadzorczej spelniajacego
dotychczas kryteria ustanowione w § 20 ust. 4 stwierdzajgce, ze przestal on spelniaé te
kryteria, lub uzyska takg informacje¢ z innego wiarygodnego zrédta, Zarzad, w terminie
6 tygodni od otrzymania takiego o$wiadczenia lub powzigcia takiej wiadomosci, zwota
Walne Zgromadzenie w celu powolania czionka Rady Nadzorczej spelniajacego kryteria
okreslone w § 20 ust. 4. Do czasu dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej

polegajgcych na dostosowaniu liczby cztonkéw spetniajacych kryteria z § 20 ust. 4, Rada

Nadzorcza dziata w sktadzie dotychczasowym.
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6. W celu uniknigcia watpliwosci przyjmuje sie, Ze utrata przez czlonka Rady Nadzorczej
przymiotu niezaleznosci, o ktérym mowa w § 20 ust. 4, a takze brak powolania takich
cztonkéw Rady Nadzorczej nie powoduje niewaznoéci uchwat podjetych przez Rade
Nadzorcza. Utrata przez niezaleznego czionka Rady Nadzorczej przymiotu niezaleznosci,

o ktorym mowa w § 20 ust. 4 w trakcie pelnienia przez niego funkcji czlonka Rady

Nadzorcze] nie ma wplywu na waznos¢ lub wygasniecie jego mandatu.----

§ 21

§ 22

I. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy

w roku obrotowym.------=-mmsemmcm e —

I 2. Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej jest miasto stoleczne Warszawa, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na pismie, pod rygorem niewaznosci, zgode na odbycie
posiedzenia poza granicami miasta stolecznego Warszawy. Zgoda moze dotyczyé tylko

1 wylacznie posiedzenia, ktérego miejsce, data i godzina rozpoczecia zostaty doktadnie

okreslone w tresci oswiadczenia obejmujacego zgode.---- _— o R S S
§ 23

I. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wiasnej

inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorcze;. -
| 2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W

przypadku niezwolania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje

Zarzad.------------- e
3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno byé
przekazane kazdemu czlonkowi Rady Nadzorczej za posrednictwem poczty elektronicznej

lub listem poleconym na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia. Zaproszenie

powinno okresla¢ datg, godzing, miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia. -—--
4. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko i wylgcznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy

cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzadku

obrad w catosci lub w czesci. — e




§ 24.
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorezej, a w przypadku

jego nieobecnodci czionek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez

‘Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.
§ 25.
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach,~--------------

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w glos

wniosek ktéregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej uc
sprawach dotyczacych wyboru i odwolania czlonka
Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaty podejmowane
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udzia

Aa. .

Nadzorczej, oddajac swéj gltos na pismie za po:

Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty wym) lub przy

wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego poro

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawc kazdy kolejny
ytuacji - Spotki,

z uwzglednieniem oceny systemu ko li wewnet stemt ania ryzykami

rok obrotowy. Sprawozdanie zawier

istotnymi dla Spolki, a takze oceng pra
2. Rada Nadzorcza przedstawia spr , do zatwierdzenia 1

przez Zwyczajne Walne Zgromad ym przypadajacym

bezposrednio po roku obrotowyi

I. Czlonek Rady Nadzorcz ' na temat swoich i

powigzan z akcjonariuszem iej niz 5% (pigé
procent) ogélnej liczby ‘obowiazek dotyczy
powigzan natury ekon
czlonka Rady Nadzort
2. Czlonek Rady

zaistniatego lub

na stanowisko ]

nformacje na temat
dzorczej powinien
powstrzymac si hwatg w sprawie, ]

w ktérej zai onfl . :




Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie. Wysokosé wynagrodzenia okresla

uchwata Walnego Zgromadzenia. -- o
§29

Szczegbtowy organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okre$la regulamin uchwalany

przez Rade Nadzorczg i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okre$la

w szczeg6lnosci, ale nie wylqcznie, zasady podejmowania przez Rade Nadzorczg uchwat

w trybie, o ktérym mowa w § 25 ust 4. —ee-

§ 29a

2.Rada Nadzorcza, ktéra liczy nie wigcej niz 5 cztonkéw, moze wykonywaé zadania komitetu
audytu.

3. Rada Nadzorcza moze powola¢ réwniez inne komitety, w szczegdlnosci komitet nominacji
1 wynagrodzen. Szczegélowe zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania komitetéw
okresla regulamin Rady Nadzorcze;.

Zarzad
§ 30
l. Zarzad prowadzi sprawy Spéfki i reprezentuje SpOtke.-———-----m-mmmmmmmm o

2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencii

pozostatych organéw Spéiki. - .
§ 31
1. Zarzad Spoiki skiada si¢ z nie mniej niz jednego i nie wigcej niz czterech czlonkéw.--------

2. Czionkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza, za wyjatkiem Cztonkéw

Zarzadu pierwszej kadencji, ktérych powoluja zalozyciele Spétki.----- -
3. Cztonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji, ktdra trwa pigé lat.-------------
§32

Do waznosci uchwal Zarzadu wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy czlonkéw

Zarzgdu,-------====--==-emmee - ST VRIS S
§33

I. Zarzad moze wybra¢ ze swego skfadu prezesa lub osoby pelnigce inne funkcje

w Zarzadzie.- U —

2. Zarzad moze odwola¢ wybdr dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.
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§ 34
l. Organizacj¢ i spos6b dziatania Zarzadu okresla regulamin uch

i zatwierdzany przez Radg¢ Nadzorczg.

2. Regulamin okresla co najmniej:

1) sprawy, ktére wymagajg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,---—
2) zasady podejmowania decyzji ws. nabycia przez Spélkg akcji, udzi

innych niz akcje papieréw wartosciowych,

3) zasady podejmowania decyzji ws. udzielania i zaciggania przez

i pozyczek,

4) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.
§35

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skladania oswiadczen

wymagane jest wspéidziatanie dwéch czlonkéw Zarzadu albo jednego cz
tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do sktada
w imieniu Spétki uprawniony jest samodzielnie jedyny czlonek Zarzadu.-- e
§ 36
Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spétkg a czlonkiem Za
reprezentuj¢ Rada Nadzorcza, w imieniu ktdrej dziata Przewodniczacy |
razie jego nieobecnosci inny czlonek Rady Nadzorczej wskazany
Nadzorczej. Do dokonania czynnosci prawnej pomigdzy Spétka a ¢
wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej.
V. GOSPODARKA SPOLKI

§37

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy ke
trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace jedenastego (31.12.2011) roku.--

§ 38
1. Kapitaty wiasne Spétki stanowia:
1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitaly rezerwowe.

2. Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwaly Walnego Zgromadzenia kapitaty |
zarOwno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.
§39
skreslony
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§ 40
Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spélek handlowych Zarzad jest
uprawniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.--------
§ 41
Spétka moze emitowaé obligacje uprawniajace do objgcia akcji emitowanych przez Spétke w
zamian za te obligacje, a takze obligacje uprawniajgce obligatariuszy - oprécz innych
swiadczen - do subskrybowania akcji Spéiki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.----
V1. POSTANOWIENIA KONCOWE
§42
sprawach Spdétki nieuregulowanych w teks$cie niniejszego statutu majg zastosowanie w

pierwsze] kolejnosci przepisy kodeksu spétek handlowych.----=-mememmmmmm e




