ANEKS NR 1 DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO Z 25 PAZDZIERNIKA 2017 R.

N

BEST

SPOLKA AKCYINA

BEST S.A.
(spdtka akcyjna z siedzibq w Gdyni utworzona zgodnie z prawem polskim)

PROGRAM EMISJI OBLIGAC)I
0 WARTOSCI DO 350.000.000 PLN

Niniejszy aneks nr 1 (Aneks) stanowi aneks do prospektu emisyjnego podstawowego z dnia 25 paZdziernika 2017 r. dotyczacego programu emisji
obligacji ustanowionego przez BEST S.A. (Prospekt Podstawowy) i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem Podstawowym.

Wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie Podstawowym i niezdefiniowane odmiennie w niniejszym Aneksie maja znaczenie nadane im w Prospekcie
Podstawowym.

Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w zwiazku z publikacja przez Emitenta sprawozdania finansowego za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2017
r.

Niniejszy Aneks zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 13 kwietnia 2018 .



ZMIANY DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO
Zmiana nr 1 - strona tytutowa Prospektu Podstawowego
Na stronie tytutowej Prospektu Podstawowego dodaje sie akapit o nastepujacej tredci:

Kwoty pfatne z tytutu Obligacji o zmiennej stopie procentowej obliczane beda z wykorzystaniem wskaznika referencyjnego tj. stawki WIBOR
wskazanej w ostatecznych warunkach emisji danej serii Obligacji. Na date sporzadzenia aneksu nr 1 do Prospektu, GPW Benchmark S.A., ktéra
wyznacza stawki WIBOR, nie jest wpisana jako administrator w rejestrze prowadzonym przez ESMA zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (Rozporzadzenie w Sprawie Indekséw). Zgodnie z
przepisami przejsciowymi Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow, podmioty nadzorowane, wedtug stanu na dzien sporzadzenia aneksu nr 1 do
Prospektu, moga wykorzystywac wskazniki referencyjne opracowane przez GPW Benchmark S.A.

Zmiana nr 2 —strona 6, Element B.12

Pod tabela zawierajaca dane finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz poréwnywalne dane za okres od 1 stycznia 2016.
do 30 czerwca 2016 r., dodaje sie nastepujaca tabele:

0d 01.01.2017 0d 01.01.2016
Dane skonsolidowane d0 31.12.2017 do 31.12.2016
zbadane zbadane
w tys. PLN
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 198.573 210.278
Zysk przed opodatkowaniem 56.060 39.768
Zysk netto 55.052 38.771
Zysk netto przypisany Akcjonariuszom BEST 54.552 38.245
(atkowite dochody 52.3% 38.726
(atkowite dochody netto przypisane Akcjonariuszom BEST 51.897 38.200
Liczba akcji (w tys. szt.) — podstawowa 22,672 22.216
Liczba akcji (w tys. szt.) - rozwodniona 22.747 22.304
Zysk na jedng akcje (w PLN) 2,41 1,75
Rozwodniony zysk na jedna akgje (w PLN) 2,40 1,74
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (165.814) (117.763)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.027) (17.295)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 238.836 113.909
Przeptywy pienigzne netto, razem 68.995 (21.149)
31.12.2017 31.12.2016

Stan na dzien:



Aktywa, razem 1.245.918 904.865

Zobowiazania 816.145 548.638
Kapitat whasny 429.773 356.227
Kapitat whasny przypisany Akcjonariuszom BEST 429.519 356.127
Kapitat akcyjny 23.127 22.328

0d dnia 31 grudnia 2017 r. nie wystapita zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Grupy.
0d dnia 31 grudnia 2017 r. nie wystapity zadne znaczace zmiany w sytuagji finansowej ani handlowej Grupy.
Zmiananr 3 - strona 23

W rozdziale ,Czynniki ryzyka”, po czynniku ryzyka zatytutowanym ,Ryzyko uprzywilejowania wierzycieli przejmowanych podmiotéw” dodaje sie
aynnik ryzyka o nastepujacej tresci:

Ryzyko zwigzane ze zmianq metodyki obliczania wskaznikdw referencyjnych

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w Zycie Rozporzadzenie w Sprawie Indeksow, ktdre ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz
stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Indekséw wskaznikiem referencyjnym
jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowiacy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Indeksdw, z zastrzezeniem okresu przejéciowego, podmiot nadzorowany moze stosowac w Unii Europejskiej
wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego
do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia w Sprawie Indekséw
lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. Zgodnie z przepisami przejsciowymi Rozporzadzenia w Sprawie Indekséw pewne kategorie
podmiotéw opracowujacych wskazniki referencyjne moga skorzystac z okresu przejSciowego do 1 stycznia 2020 r. Wskazniki referencyjne
opracowywane przez takie podmioty moga by¢ stosowane przez podmioty nadzorowane w trakcie catego okresu przejéciowego tj. do daty 1 stycznia
2020 r. lub do daty uzyskania badz odmowy uzyskania zezwolenia lub rejestracji jako administrator wskaznika referencyjnego przez ww. podmiot
opracowujacy wskaznik referencyjny.

W przypadku gdy metodyka obliczania wskaznika referencyjnego WIBOR lub inne zasady dotyczace opracowywania tego wskaznika referencyjnego
ulegng zmianie w celu dostosowania ich do wymogéw wynikajacych z Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow, moze mie¢ to wptyw na Obligacje o
zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznika referencyjnego WIBOR. Zmiany te moga
wptynac na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika WIBOR, ktéry stanowi podstawe do ustalenia stopy procentowej dla Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu.

Zmiana nr 4 —strona 30

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "V. Dokumenty wigczone przez odestanie” do listy dokumentéw wiaczonych przez odestanie
sktadajacej sie z trzech punktéw, dodaje sie kolejny punkt o nastepujacym brzmieniu:

zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2017 .,
wraz z opini biegtego rewidenta."

Zmiana nr 5 - strona 30

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "V. Dokumenty wiaczone przez odestanie”, przed akapitem rozpoczynajacym sie od stéw
"Oryginaty dokumentéw wiaczonych. .." dodaje sie akapit o nastepujacym brzmieniu:



"Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. wraz z opinia biegtego rewidenta
dotyczaca tego sprawozdania finansowego jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://best.com.pl/files/247/Sprawozdanie Bieq%(5%82eqo Rewidenta z badania wraz ze Skonsolidowanym sprawozdaniem finansow
ym_GK BEST za 2017 i 0%C5%9Bwiadczeniem Zarz%C4%85du.pdf"

Zmiana nr 6 — strona 44

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej “VIII. Opis Emitenta”, punkt "3. Zarys dziatalnosci", na koricu podpunktu "3.1 Dziatalnos¢
podstawowa" dodaje sie nastepujace zdanie:

"Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Grupa zarzadzata portfelami wierzytelnoci o tacznej wartosci nominalnej ok. 14,7 mid PLN."
Zmiananr 7 - strona 80

W cze$ci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "VIII. Opis Emitenta", punkt "13. Analiza wskaznikowa", pod tabela w podpunkcie "13.1 Wskazniki
operacyjne”, dodaje sie nowa tabele zawierajaca dane za 2017 rok oraz dane poréwnawcze:

Lp. Miara 2017 2016 2015

1 Spaty wierzytelnosci w"rasnych oraz funduszy inwestycyjnych 281500 228024 184202
zarzadzanych przez Emitenta

2 Sptaty wierzytelnosci naleznych Grupie 238.337 179.985 138.649

3 Petna EBITDA Gotéwkowa 186.831 148.249 104.885

Zmiana nr 8 — strona 81

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "VIII. Opis Emitenta", punkt "13. Analiza wskaznikowa", pod tabela w podpunkcie "13.2 Wskazniki
rentownosci", dodaje sie nowa tabele zawierajacq dane za 2017 rok oraz dane pordwnawcze:

L.p. Miara 2017 2016 2015
1 Rentownos¢ operacyjna 48% 64% 63%
2 Rentownos¢ brutto 29% 19% / 52%* 51%
3 Rentownosc¢ netto 29% 19% / 52%* 59%

*wartos¢ wskaznika bez uwzglednienia odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w Kredyt Inkaso S.A.

Zmiananr9 - strona 81

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "VIII. Opis Emitenta", punkt "13. Analiza wskaznikowa", pod tabela w podpunkcie "13.3 Wskazniki
ptynnosci", dodaje sie: (i) nowa tabele zawierajacg dane za 2017 rok oraz (ii) opis tabeli:

2017 (w tys. PLN)

powyzej nie-
do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat 5lat -przypisane Razem
AKTYWA 309.709 313.477 219.923 246.632 156.177 1.245.918
ZOBOWIAZANIA 282.741 277.021 253.592 0 2791 816.145
LUKA PLYNNOSCI 26.968 36.456 (33.669) 246.632 - -

LUKA PLYNNOSCI narastajaco 26.968 63.424 29.755 276.387 - -


https://best.com.pl/files/247/Sprawozdanie_Bieg%C5%82ego_Rewidenta_z_badania_wraz_ze_Skonsolidowanym_sprawozdaniem_finansowym_GK_BEST_za_2017_i_o%C5%9Bwiadczeniem_Zarz%C4%85du.pdf
https://best.com.pl/files/247/Sprawozdanie_Bieg%C5%82ego_Rewidenta_z_badania_wraz_ze_Skonsolidowanym_sprawozdaniem_finansowym_GK_BEST_za_2017_i_o%C5%9Bwiadczeniem_Zarz%C4%85du.pdf

W okresie najblizszych 3-5 lat przypada termin wykupu kilku serii wyemitowanych przez Emitenta obligacji, stad ujemna luka ptynnosci w tym
okresie. Jednakze nadwyzki $rodkéw pienieznych wygenerowane w okresach poprzednich gwarantuja bezpieczeristwo sptaty tych zobowiazan.

Zmiana nr 10 — strona 83

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "VIII. Opis Emitenta”, punkt "14. Wskazniki finansowe/kowenanty dotyczace zaciggnietych
zobowiazari finansowych", pod tabelg w podpunkcie "14.1 Wskaznik Zadtuzenia", dodaje sie nowa tabele zawierajaca dane za 2017 rok:

Nazwa pozydji Stan na dzier 31 grudnia 2017

Zadtuzenie finansowe (w tys. PLN) 760.015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tys. PLN) 91.208
Zadtuzenie Finansowe Netto (w tys. PLN) 668.807
Kapitat whasny (w tys. PLN) 429.773
Wskaznik Zadtuzenia:

Wartos¢ dopuszczalna 2,50
Wartosc rzeczywista 1,56

Zmiananr 11 - strona 83

W czgsci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "VIII. Opis Emitenta", punkt "14. Wskazniki finansowe/kowenanty dotyczace zaciagnietych
zobowiazan finansowych", pod tabela w podpunkcie "14.2 Wskaznik (Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Petna EBITDA
Gotéwkowa", dodaje sie nowa tabele zawierajaca dane za 2017 rok:

Nazwa pozydji Stan na dzien 31 grudnia 2017
Petne Zadtuzenie Finansowe Netto (w tys. PLN) 811.929
Nadwyzka Inwestycji (w tys. PLN) 76.474
Petna EBITDA gotéwkowa (12M) (w tys. PLN) 186.831

(Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Peina EBITDA

Gotowkowa:
Wartos¢ dopuszczalna 400%
Wartos¢ rzeczywista 394%

Zmiana nr 12 — strona 84

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "VIII. Opis Emitenta”, punkt "14. Wskazniki finansowe/kowenanty dotyczace zaciggnietych
zobowiazan finansowych", pod tabelg w podpunkcie "14.3 Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto / Aktywa Finansowe", dodaje sie nastepujace
zdanie:

,Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. nie zawiera informacji na temat
warto$ci WskazZnika Zadtuzenie Finansowe Netto / Aktywa Finansowe.”

Zmiana nr 13 - strona 85

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "IX. Wybrane informacje finansowe" w pierwszym zdaniu pierwszego akapitu, po stowach ,31
grudnia 2016 r.” dodaje sie , skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2017r.”.

Zmiana nr 14 - strona 83

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "IX. Wybrane informacje finansowe", pod tabel zawierajaca dane finansowe za okres od 1 stycznia
2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz poréwnywalne dane za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1., dodaje sie nastepujaca tabele:



0d 01.01.2017 0d 01.01.2016

Dane skonsolidowane d031.12.2017 do31.12.2016
zbadane zbadane
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 198.573 210.278
Zysk przed opodatkowaniem 56.060 39.768
Zysk netto 55.052 38.771
Zysk netto przypisany Akcjonariuszom BEST 54.552 38.245
Catkowite dochody 52394 38.726
(atkowite dochody netto przypisane Akcjonariuszom BEST 51.897 38.200
Liczba akcji (w tys. szt.) — podstawowa 22.672 22.216
Liczba akcji (w tys. szt.) - rozwodniona 22.747 22.304
Zysk na jedng akcje (w PLN) 2,41 1,75
Rozwodniony zysk na jedna akgje (w PLN) 2,40 1,74
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (165.814) (117.763)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.027) (17.295)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 238.836 113.909
Przeptywy pienigzne netto, razem 68.995 (21.149)
Stan na dzien: 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa, razem 1.245.918 904.865
Zobowigzania 816.145 548.638
Kapitat whasny 429.773 356.227
Kapitat wiasny przypisany Akcjonariuszom BEST 429.519 356.127
Kapitat akcyjny 23.127 22.328

W 2017 roku Grupa odnotowata rekordowo wysoki poziom inwestycji w nowe portfele wierzytelnosci. W wyniku zawartych transakgji o wartosci
ponad 300 min PLN (wzrost 0 16% wzgledem 2016 roku) Grupa nabyta portfele wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 2,6 mld PLN. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2017 r. warto$¢ nominalna zarzadzanych przez Grupe wierzytelnosci wyniosta ok. 14,7 mld PLN, co plasuje ja wérdd liderdw
rynku zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce.

Na uwage zastuguja takze najwieksze w historii sptaty z zarzadzanych portfeli wierzytelnosci. Sptaty nalezne Grupie siegnety 238 min PLN wobec 180
min PLN w 2016 roku, co oznacza wzrost o ponad 30% w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Dokonane inwestycje i zwiekszenie sptat przetozyty sie na wzrost 0 26% petnej EBITDA gotéwkowej, ktdra w 2017 roku wyniosta 186,8 min zt. Grupa
wypracowata takze 55,1 min zt skonsolidowanego zysku netto wobec 38,8 min ztw 2016 roku (wzrost 0 42%).



W 2017 roku Grupa przeprowadzita kolejne udane publiczne i prywatne emisje obligacji, w ramach ktérych zaoferowano inwestorom papiery o acznej
wartosc blisko 240 min zt. Zgodnie z zapowiedziami, $rodki pozyskane z emisji obligacji Grupa przeznaczyta w catosci na zakup nowych portfeli
wierzytelnosci i dalszy rozwdj Grupy.

Zmiana nr 15 — strona 99

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "XI. Informacje ogdlne", w punkcie "3 Dokumenty udostepnione do wgladu” na liscie dokumentéw
udostepnionych do wgladu, po podpunkcie "sprawozdania finansowe podmiotdw zaleznych Emitenta za lata 2015-2016" dodaje sie podpunkty:

zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2017 .,
wraz z opinig biegtego rewidenta; oraz

sprawozdania finansowe podmiotéw zaleznych Emitenta za 2017 rok."
Zmiana nr 16 — strona 100

W czedci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "XI. Informacje ogdlne”, w punkcie "7 Istotna lub znaczaca zmiana" dodaje si¢ zdanie o
nastepujacej tresci:

"0d dnia 31 grudnia 2017 . nie wystapita zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Grupy.

0d dnia 31 grudnia 2017 r. nie wystapity zadne znaczace zmiany w sytuagji finansowej ani handlowej Grupy.”

Zmiananr 17 - strona 101

W czesci Prospektu Podstawowego zatytutowanej "XI. Informacje ogéIne”, w punkcie "9 Biegli rewidenci" dodaje sie akapit o nastepujacej tresci:

"Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 r., zostaly zbadane przez biegtego rewidenta
Roberta Wolszon (nr ewidencyjny 10785) reprezentujacego Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej: Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.) z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa."

W imieniu BEST S.A.:

Marek Kucner Jacek Zawadzki

Wiceprezes Zarzadu (zlonek Zarzadu



