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Enter Air S.A.
Sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017



Sprawozdanie finansowe Spétki Enter Air S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017

Dane obejmujg jednostkowe sprawozdanie finansowe Enter Air S.A. przygotowane zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSR, MSSF).

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie ponizej
w nastepujacej kolejnosci.

Sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 wykazujace catkowity dochéd ogdtem w kwocie
10.848 tys. zt

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2017, ktére po stronie aktywéw
i pasywow pokazuje kwote 152.814 tys. z}

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017, wykazujgce wzrost kapitatéw o 1.200 tys. zt

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2017, wykazujace ujemne przeptywy $rodkéw pienieznych w
kwocie 35.251 tys. zi

Noty do 53rawozdania finansowego
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1 LIST PREZESA

Szanowni Panstwo,

mam przyjemnos$¢ przedstawi¢ sprawozdanie Spétki Enter Air S.A. za 2017 rok. Jestesmy pierwszg
polskg Grupg lotniczg notowang na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych, gdzie
zadebiutowali$my juz ponad dwa lata temu. Od dnia debiutu kurs akcji naszej firmy urést o ponad 80%,
a Grupa systematycznie poprawia swoje wyniki finansowe, realizujgc skutecznie wszystkie zatozenia.

Rynek lotniczy na ktérym dziatamy nie jest tatwy, jednak ostatnio obserwujemy bardzo dynamiczny
wzrost popytu. Odbudowuja sie kierunki wakacyjne takie jak Egipt czy Turcja, ktére byty kiedy$ liderami
statystyk popularnosci. Do negatywnych przestanek nalezy zaliczy¢ wzrost cen ropy, wahania kurséw
walut oraz zawirowania zwigzane z wyjsciem Wielkiej Brytanii z UE. Nasz model biznesowy jest odporny
na wigkszo$¢ zagrozen i negatywnych trendéw dzieki czemu Grupa zanotowata kolejny dobry rok.

Rok 2017 byt rokiem umacniania si¢ pozycji Enter Air w Polsce i za granicg. Umocniliémy sie szczegélnie
na rynku brytyjskim, hiszparskim, izraelskim i francuskim, pozostajac niekwestionowanym liderem na
rynku polskim. Naszg mocng strong jest oferowanie wysokiej jakosci ustug przewozowych w przystepnej
cenie. Dzigki temu udaje nam sie zdobywa¢ coraz wigcej udziatu na kluczowych rynkach Europy. Marka
Enter Air jest rozpoznawana i ceniona za granicg jako solidna polska marka. Jeste§my jednym z
najwigkszych eksporteréw ustug w Polsce, przynoszacym zyski podatkowe dla rodzimego budzetu.

Dzieki przewagom modelu biznesowego, Grupa Enter Air SA poprawita obroty i wyniki finansowe w
stosunku do roku 2016. Znaczgco wzrosta obecno$¢ Grupy za granica. W zwigzku z powyzszym
poprawit si¢ takze wynik jednostkowy w Spoétce Enter Air S.A. Przychody Spotki wyniosty 18 min zt a
zysk operacyjny 16.996 tys. zi.

Minione 12 miesigcy bylo dobrze wykorzystang szansg na intensywny rozwéj Grupy, dajacy wysmienitg
podstawe do dalszego wzrostu i ekspansji zagranicznej. Grupa jest zarzadzana niewielkim, dobrze
zorganizowanym i bardzo profesjonainym zespotem ludzi, ktory dzigki precyzyjnie zdefiniowanym
zadaniom, wytwarza warto§¢ dodang z ponadprzecietng wydajnoscia, zwiekszajgc trwale wartosé dla
akcjonariuszy. Mamy ambicje pozostania najlepszym biznesem lotniczym w Polsce oraz motywacje do
dalszego zdobywania pozycji na rynkach zagranicznych.

Z powazaniem,

Grzegorz Polaniecki



2 OSWIADCZENIA ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) (dalej zwane rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych), Zarzad
Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad Spotki oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzer Komisji Europejskiej oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych. Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku.

Zarzad Spdki oéwiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca badania rocznego sprawozdania
finansowego zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci,
przeprowadzajacy to badanie, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spotki zasadami tadu korporacyjnego, firma audytorska zostata
wybrana przez Rade Nadzorczg uchwata z dnia 13 czerwca 2017 roku w sprawie wyboru firmy
audytorskiej. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie
peinej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta
dziatajgcego w imieniu firmy audytorskie;.



3 WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wybrane dane finansowe

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000°PLN 000" EUR 000’ EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy 18.000 8.000 4.241 1.828
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18.000 8.000 4.241 1.828
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 16.996 7.102 4.004 1.623
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 10.848 9.799 2.556 2.239
Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -24.575 -57.127 -5.790 -13.056
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1.027 338 -242 77
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -9.649 -3.509 -2.273 -802
Przeplywy pieni¢zne netto razem -35.251 -60.297 -8.305 -13.780
Stan nadzieri  Stan nadziei Stan nadzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000’ PLN 000' EUR 000" EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate 133.941 107.630 32.113 24.329
Aktywa obrotowe 18.873 43.863 4.525 9.915
Kapitat podstawowy 17.544 17.544 4.206 3.966
Kapitat wiasny 148.679 147.479 35.647 33.336
Zobowigzania diugoterminowe 3.420 1.520 820 344
Zobowigzania krétkoterminowe 715 2.494 171 564

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug ustalonego przez

NBP kursu wymiany zlotego na EUR obowigzujgcego na dzien 31.12.2017 r., tj. 4,1709 zYEUR i dane
poréwnywalne na dzier 31.12.2016 r., tj. 4,4240 z{/EUR,;

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzier kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
12 miesigcy zakonczony 31.12.2017 r. - 4,2447 zZHEUR i dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2016 r. - 4,3757 zEUR.



4 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2017 — 31.12.2017

4.1 Sprawozdanie z wyniku i catkowitych dochodéw

Dane
przeksztalcone
Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
NOTA 000" PLN 000" PLN
Dziatalno$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 18.000 8.000
Koszt wiasny sprzedazy - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18.000 8.000
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzadu 2 (1.004) (898)
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 16.996 7.102
Przychody/Koszty finansowe - netto 3 (3.588) 4.998
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13.408 12.100
Podatek dochodowy 4 (2.560) -2.302
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 10.848 9,798
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 10.848 9.798
Pozostate catkowite dochody:
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku - -
Pozycje, ktére mogq byé przeniesione do wyniku - -
Pozostate catkowite dochody/straty za rok obrotowy - -
Suma catkowitych dochodéw 10.848 9.798
Zysk/ strata netto na 1 akcje w ztotych
-zwykly i rozwodniony 5 0,62 0,56

Sprawozdanie z wyniku i pozostafych catkowitych dochodow nalezy analizowacé fgcznie z notami do sprawozdania
finansowego, ktére stanowia jego integralng czesé.



4.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci pozostale

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Biezace aktywa podatkowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Razem Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa razem

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane
Wynik okresu

Razem kapitaly wiasne

Zobowiazanie dlugoterminowe
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Razem Zobowigzanie dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe

Razem Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

NOTA

16

10
11

12

13

14

15

16

17

Dane

przeksztalcone

Stan na dziert Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000 PLN 000 PLN
41.775 41.775
12 50
92.153 65.804
133.941 107.630
18.000 8.000
47 -

753 35.807

74 56
18.873 43.863
152.814 151.493
17.544 17.544
124.288 120.137
(4.002) -
10.849 9.798
148.679 147.479
3.420 1.520
3.420 1.520

60 308

622 2.160

33 27

715 2.494
152.814 151.493

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé facznie z notami do sprawozdania finansowego, kidre

stanowiq jego integralng czesc.



4.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nota Kapitat Kapitat Zyski Wynik k:aizt§$
podstawowy zapasowy zatrzymane okresu wra Sne
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN 000" PLN
Saldo na dzien 31.12.2015 17.544 117.984 - 5.662 141.190
Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2016
Podwyzszenie kapitaiu podstawowego, } ) } } }
agio
Dywidendy - - - (3.509) (3.509)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na }
kapital zapasowy B 2.153 (2.153) i
Wynik okresu - - - 9.798 9.798
Saldo na dzien 31.12.2016 (dane
przeksztalcone) 17.544 120.137 - 9.798 147.479
Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2017
Podwyzszenie kapitatu podstawowego, } } : i} }
agio
Dywidendy 6 - - - (9.649) (9.649)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na _ _
kapitat zapasowy 14 4.151 (4.002) (149)
Wynik okresu - - - 10.849 10.849
Saldo na dziefi 31.12.2017 17.544 124.288 (4.002) 10.849 148.679

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ {3cznie z notami do sprawozdania finansowego,
ktore stanowig jego integralng cze$é.



44 Sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych

Przeptywy érodkéw pienigznych z dzialainosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zaplacony podatek dochodowy

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu nalezno$ci

PDP Boeing

Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
Wplywy

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

Wydatki
Rdznice kursowe
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
Wptywy netto z emisji akgji

Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwigkszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Za okres;
od 01.01.2017

do 31.12.2017

Dane
przeksztatcone

Za okres:
od 01.01.2016

do 31.12.2016

000" PLN 000" PLN
10.849 9.798
(2.160) .

889 200
(59) (338)
1.906 175
(10.046) (679)
(26.349) (65.804)
375 (116)

20 (362)
(35.424) (66.925)
(24.575) (57.127)
59 338

59 102
- 236
59 338
(1.086) -
(1.086) -
(1.027) 338
(9.649) (3.509)
(9.649) (3.509)
(9.649) (3.509)
(35.251) (60.297)
35.807 96.303
197 (200)
35.807

753

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych nalezy analizowaé facznie z notami do sprawozdania finansowego, ktére

stanowig jego infegralng czesc.
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5 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1  Dane organizacyjne jednostki

Enter Air S. A. ("Spétka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spétki w formie aktu notarialnego
z dnia 07.11.2012 roku jako Laruna Investments S.A i zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000441533.

W dniu 22 grudnia 2014 nazwa spodiki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie przy ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 74

5.2 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Skiad Zarzgdu Spatki:

Grzegorz Wojciech Polaniecki od 17.12.2014

Mariusz Olechno od 17.12.2014

Marcin Andrzej Kubrak od 17.12.2014
Andrzej Przemystaw Kobielski od 17.12.2014

Skiad Rady Nadzorczej:

Ewa Kubrak 0d 17.12.2014
Grzegorz Badziak od 17.12.2014 do 07.12.2017
Piotr Przedwojewski od 17.12.2014
Joanna Braulifiska-Wdjcik od 13.05.2015
Pawel Brukszo od 13.05.2015
Patrycja Kozbiat od 10.06.2015
Matgorzata Badowska od 17.05.2016 do 11.05.2017
Marek Miotek-Kucharczyk od 17.05.2016
Michat Wnorowski od 12.05.2017

Na dzieri publikacji niniejszego raportu skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Zgodnie ze statutem Spétki przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest miedzy innymi:
e Dziatalno$¢ holdingowa z wytgczeniem holdingéw finansowych.

W biezgcym roku Spétka osiggneta przychody z tytutu optat licencyjnych.
Spdtka zostata utworzona na czas nieokresiony.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.Dane za 2016 rok poréwnawcze zostaty
przeksztatcone zgodnie z pkt. 6.2.

5.3 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowoséci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej).
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Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone takze zgodnie
z § 92 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
czlonkowskim.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe jest rocznym sprawozdaniem statutowym.
5.4 Zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Przyjete w rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki Enter Air zasady rachunkowosci sg zgodne z
zasadami stosowanymi w poréwnywalnym, poprzednim roku obrotowym.

Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe za rok 2017 Spolka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjatkiem
zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretaciji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku. W 2017 roku
jednostka dominujgca przyjela wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci izatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty - obowiazujagce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, Ze niezrealizowane straty na
instrumentach diuznych wycenianych w warto$ci godziwej, a dia celéw podatkowych wedlug
ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bgdg réwniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego skladnika
aktywoéw nie ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania.
Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych roznic przejsciowych do przysztych dochodéw
do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowaé odliczen
podatkowych wynikajgcych z odwrocenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeplywéw pienigznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania
informacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej

i ptynnosci  jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan

finansowych. Wprowadza sie wymog:

i. uzgadniania sald otwarcia izamknigcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla
wszystkich pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako
dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu wiasnego;
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ii. ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki,
takich jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych
wykorzystania Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki,
ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Spdtka nie skorzystata z mozliwosci wezeéniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF

b)

c)

9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce
w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane
do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Skiadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu;
oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeplywéw
pienigznych stanowigcych wylgcznie spfate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czeéci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogag
w péZniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymodg
ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotow stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokow, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR
17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u
leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi
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d)

e)

12 miesigcy i mniej lub skiadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest
klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
i.  dokonac¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
ii.  ustalic czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
iii.  ustalic spos6b rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub
rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztow i zawitosci
dla jednostek przy wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usunigcie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami
dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

I.  stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych
dochodach a nie rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF
9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich
jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

Il.  tymczasowego (do 2021 roku) wylgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe dla jednostek, ktorych dziatalnos¢ jest giéwnie zwigzana z dziatalnoscig
ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe
(tzn. ,deferral approach”).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:;

a)

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku. Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalnosé
o regulowanych cenach, po$wieconego poréwnywalnosci sprawozdarn finansowych jednostek
dziatajagcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okre$lone organy
regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi si¢ w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dia dziatalnosci
o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody
badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacii
cen, a ktore w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako skiadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dzialalno$¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczes$nigj
stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacii
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz
w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem
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b)

d)

e)

aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane
w ramach pasywow - jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodow
catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub
strat).

Standard ten, jako standard przej$ciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastgpuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady
ujmowania i wyceny uméw ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17
wymaga, aby umowy ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia,
ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeplywy pieniezne oraz niepewno$ci z nimi
zwigzane. Przychody z tytufu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze
swiadczeniem ustugi objetej umowa ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeplywéw pomiedzy datami bilansowymi
umowane sg w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej
w zaleznosci od charakteru zmiany oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybor w jaki
sposob rozpoznawaé niektére zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Weczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz
MSSF 15.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub
wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub wsp6inym
przedsigwzigciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty
w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia zalezy od
tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowaé niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczace ujmowania:

(i) transakcji ptatno$ci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienigznych, zawierajgcych
warunek osiggnigcia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,
(ii) transakgcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji pfatno$ci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na
rozliczane w instrumentach kapitatowych.

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiggowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate
zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy
jednostka ujmuje niepienigzne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z otrzymania lub zapfaty
zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychod.
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f)

g)

h)

Zmiany dotyczgce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow
z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie woéwczas, gdy wystepujg dowody na
zmiang sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostala
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest lista zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

e Zmiana MSR 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7
MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych okresow sprawozdawczych i spetnity juz swoje
zadanie. Zwolnienia te umozliwialy jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy
skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaly jednostkom stosujgcym je od
dawna w odniesieniu do:
i. ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. przedstawienie danych poréwnawczych do ujawniern wymaganych do MSR 19,
dotyczgcych wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych éwiadczen na zatozenia
aktuarialne
li. retrospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych jednostek inwestycyjnych,
zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

e Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte
w tym standardzie, z wyjatkiem wymogéw par. B10-B16, dotycza udziatdéw klasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu migedzy wiascicieli lub jako
dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami
dotyczgcymi wzajemnego oddzialywania wymogéw ujawniania informacji zawartych w
MSSF 5i MSSF 12.

e Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspéinych przedsigwzieciach w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
(a nie metoda praw wlasnosci), ktérg mogg podjgé organizacje typu venture capital lub inne
kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana
jestindywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy
takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdinym przedsiewzigciem jednostki niebedgcej jednostka
inwestycyjng — moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten
podmiot, stosujgc jednoczes$nie metode praw wiasnosci.

KIMSF 23 Niepewno$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019
roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$é¢ zwigzang
z ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakgcji
lub okoliczno$ci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna
czy organy podatkowe zaakceptujg podej$cie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.
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i)

)

k)

Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng
rekompensatg (opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Zmiana doprecyzowuije, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwo$¢ weczesnej ich sptaty
(przedptaty) mogacg skutkowa¢ ujemng rekompensate moga byé wyceniane
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
w zZalezno$ci od modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi.

Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
- Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspoéinych przedsiewzigciach
(opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposéb wyceni¢ udziaty diugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdinych przedsigwzigciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia,
ze jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczace utraty warto$ci, do diugoterminowych
udziatow w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ktére stanowig czesé
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzieciu, ale do ktérych
metoda praw wiasnosci nie jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznafa, ze
powtdrzyta w nim wymogi zawarte w MSSF 9 i wprowadzila zamieszanie w rachunkowosci
w odniesieniu do diugoterminowych udzialéw.

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

e Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek MSSF 11 Wspéine ustalenia umowne Precyzuje,
co hastepuje:

a) jednostka dokonuje ponownej wyceny udzialu we wspélnej dziatalnosci, ktdra
speinia definicje przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.

b) jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspéinej dziatalnosci, ktéra
spetia definicje przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspoélnej dziatalnosci
powoduje powstanie wspotkontroli lub jej utrzymanie.

e Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyplaty
dywidend sg ujmowane w taki sam sposdéb jak innych transakgcji.

e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnegtrznego Precyzuije, iz jednostka traktuje jako
czesc¢ finansowania zewnetrznego o ogdinym charakterze kazde finansowanie zwigzane z
wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub sprzedazy.

Wedtug szacunkdéw Spétki dominujacej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spatki.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane
w tysigcach zfotych, chyba, 2ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigkszg doktadnoscia.

W wyniku prezentacji danych finansowych w tysigcach ziotych sumy podsumowan moga by¢ rézne od
sumy skifadnikéw poszczeg6lnych pozycji a odchylenie nie powinno przekraczaé 1 tysigca ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2017 roku.
Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktdre
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wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnoSci. Na dziern zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Do dnia sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok nie wystapity zdarzenia, ktore
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. W sprawozdaniu
ujeto korekte wyniku lat ubiegtych, ktéra byta zwigzana z biednym ujeciem zaliczek na dostawy nowych
samolotow jako aktywow pienigznych, ktére podlegaja wycenie na koniec okresu wediug kursu na
ostatni dzien okresu, za ktory przygotowywane jest sprawozdanie. Po przeanalizowaniu
dotychczasowego podej$cia Zarzad uznat zaliczki te nie spetniaty jednak przestanek do traktowania
ich jako aktywa pieniezne. Z uwagi na fakt, iz réwniez na koniec 2016 roku nie istnialy przestanki by
traktowacC zaliczki na dostawe samolotéw jako aktywa pieniezne dokonano korekty wyniku lat
ubiegtych.

Kursy walut obeych

Do wyceny pozycji sprawozdania finansowego z sytuaciji finansowej wyrazonych w walutach obcych
przyjeto nastepujace kursy walut obcych w ziotych:

EUR usD GBP
31.12.2016 4,4240 4,1793 5,1445
31.12.2017 4,1709 3,4813 4,7001

Zasady rachunkowosci przyjete i stosowane przez Spétke

Metody wyceny aktywoéw i pasywow

Skiadniki aktywow i pasywow prezentuje sie i wycenia w sposob przedstawiony ponizej.
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzieh powstania inwestycje w jednostkach zaleznych wycenia sie wedlug ceny nabycia, zgodnie z
MSR 27.

Na dziei bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych wycenia sie wediug ceny nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zgodnie z oceng Zarzadu nie nastgpita utrata wartosci inwestyciji.
Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy skitadnik aktywéw majacy postaé:

o srodkéw pienieznych,

e instrumentu kapitalowego innej jednostki,

s umownego prawa do otrzymania Srodkéw pienigznych lub innego skiadnika aktywow
finansowych od innej jednostki lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan
finansowych z inng jednostka na potencjalnie korzystnych warunkach,

e kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Spoétke we wiasnych
instrumentach kapitatowych i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze
wynika¢ obowigzek przyjecia przez Spoétke zmiennej liczby wilasnych instrumentow
kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byé rozliczony
w inny sposéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego skiadnika
aktywow finansowych na ustalong liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych Spéfki.
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Spotka ujmuje jako instrument finansowy kazda umowe, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u
drugiej ze stron.

Spdtka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywoéw finansowych jako:

» skiadniki aktywow finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sg to
przede wszystkim te sktadniki, ktére kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu.  Sktadniki
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowe kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:

- nabyte lub zaciagnigte gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie;

- czgscig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie facznie, i dla
ktérych istnieje  potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskow; lub

- instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych
i bedgcych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi),

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalno$ci, wzgledem ktorych Spétka ma stanowczy zamiar i jest
w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci,

e pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatno$ciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym
rynku,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace
pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagainosci,
ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrument kapitalowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezyduainego udziatu
w aktywach Spétki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrument pochodny jest to instrument finansowy lub inny kontrakt, spetniajacy wszystkie trzy warunki:

* jego warto§¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu

finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stép, ratingu kredytowego lub
indeksu kredytowego, czy tez innej zmiennej (czasami zwane instrumentem bazowym),

* nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mniejszej niz dla innych rodzajéw kontraktéw, dla ktérych oczekuje sie podobnych reakcji na
zmiany czynnikéw rynkowych,

» jego rozliczenie nastapi w przysziosci.

Ujecie poczatkowe instrumentéw finansowych

Aktywa ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki w momencie, gdy staje sie ona
strong wigzacej umowy.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw wycenia sie¢ wediug wartosci godziwej,
powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy o koszty transakcji, ktore mogg byé
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skiadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego.

Wartos$¢ godziwa jest ceng, ktorg otrzymano by za sprzedaz skiadnika aktywédw lub zaptacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykiych warunkach na gtéwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych (tj. ceng wyjscia) bez
wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny.
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Ustalenie warto$ci godziwej odnosi sie do konkretnego skiladnika aktywow lub zobowigzania. Zatem
przy ustalaniu warto$ci godziwej jednostka uwzglednia cechy sktadnika aktywdw lub zobowigzania,
jezeli uczestnicy rynku uwzgledniliby takie cechy przy ustalaniu ceny skiadnika aktywéw lub
zobowigzania na dzien wyceny. Cechy te obejmujg na przyktad:

a) stan i lokalizacje sktadnika aktywow oraz

b) ewentualne ograniczenia dotyczgce sprzedazy lub uzycia sktadnika aktywow.

Zasady wyceny aktywow finansowych w terminie pézniejszym

Po poczatkowym ujeciu, Spétka wycenia aktywa finansowe (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
i aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy), w tym instrumenty
pochodne bedace aktywami, w warto$ci godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakgji,
jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywéw.

Instrumenty pochodne sg ujmowane w ksiggach, gdy Spotka staje sie strong wigzgcej umowy. Na
dzien bilansowy wyceniane sg one w wartosci godziwe;j.
Skutki wyceny instrumentéw pochodnych ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny, z wyjgtkiem odpisow aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci oraz réznic
kursowych, do momentu wytgczenia skiadnika aktywéw finansowych z bilansu, kiedy skumulowane
zyski lub straty poprzednio ujete w kapitale wiasnym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Wyjatek
stanowig instrumenty, w przypadku ktérych na kapitat odnoszone sg jedynie réznice miedzy warto$cig
godziwg a zamortyzowanym kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywna stopg procentowa
powiekszajg przychody finansowe okresu.

Pozyczki i nalezno$ci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwotg
wymaganej zaplaty a ich wartoscig wediug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie
wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg powiekszajg przychody finansowe.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe nie posiadajgce kwotowar cen rynkowych z aktywnego rynku,
i ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty
pochodne, ktore muszg by¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych
wycenianych wedlug kosztu.
W przypadku powyzszych tytutdbw wycena moze odbywac sie takze:

e wwartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

e W kwocie wymagajgcej zaplaty — naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie

zapadalno$ci/wymagalnosci.

Dywidendy wynikajgce z instrumentow kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
wynikow w momencie, kiedy powstaje prawo Spoéiki do ich otrzymania.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, zyski lub straty sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie wyigczenia sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego z bilansu, dokonania odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci oraz poprzez
amortyzacje. Jednakze, w przypadku aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych, kiére sg
instrumentami zabezpieczanymi.

Zamortyzowany koszt skiadnika aktyw6éw finansowych jest to kwota, w jakiej skiadnik aktywéw
finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia,
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pomniejszona o splaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig
poczatkowg a wartoscig w terminie wymagalnosci oraz pomniejszona o wszelkie odpisy (bezposrednio
lub przez rachunek rezerw) z tytutu utraty wartosci lub nie$ciagaino$ci.

Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentéw finansowych do lub z kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy od momentu ich objecia lub wyemitowania.

W przypadku zmiany intencji lub moziiwosci kwalifikowania inwestycji jako utrzymywanej do terminu
wymagalnosci zalicza sie jg do dostepnych do sprzedazy oraz przeszacowuje do wartosci godziwej.
Réznice pomigdzy wartoscig bilansows i wartoscig godziwg ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wiasnym, poprzez zestawienie zmian w kapitale wtasnym do momentu wytaczenia sktadnika aktywow
finansowych z bilansu.

Utrata wartosci, nieSciagalnosé¢ aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych nie podlegajacych wycenie w wartoéci godziwej.

Do obiektywnych dowodow utraty warto$ci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw zalicza
si¢ uzyskane informacje, dotyczace nastepujacych zdarzer powodujgcych strate:

e znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub diuznika,

¢ niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptacaniem odsetek lub
nominatu,

e przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych
wynikajgcych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym
wypadku pozyczkodawca by nie udzielil,

e wysokiego prawdopodobienstwa upadiosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,

e zanik aktywnego rynku na dany skiadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe,

e obserwowane dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przysziych
przeplywow pienigznych zwigzanych z grupg aktywéw finansowych od momentu
poczatkowego ich ujgcia, mimo ze nie mozna jeszcze ustali¢ spadku dotyczacego
pojedynczego skiadnika grupy aktywéw finansowych, w tym negatywne zmiany dotyczace
statusu ptatno$ci pozyczkobiorcéw w grupie (np. zwiekszona ilos¢ opéznionych ptatnosci lub
zwigkszona liczba posiadaczy kart kredytowych, ktérzy osiagneli limit kredytowy i splacaja
miesigczng kwotg minimalng) lub krajowa lub lokalna sytuacja gospodarcza, ktéra ma zwigzek
Z nie splacaniem aktywéw w grupie (np. wzrost wskaznika bezrobocia w obszarze
geograficznym pozyczkobiorcy, spadek cen nieruchomosci w przypadku kredytéw
hipotecznych w danym regionie, spadek cen ropy naftowej w przypadku pozyczek udzielonych
producentom ropy naftowej, niekorzystne zmiany w kondycji branzy, ktéra dotyczy
pozyczkobiorcéw w grupie).

W przypadku istnienia obiektywnych dowodéw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w
zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu aktualizujgcego réwna sig réznicy pomiedzy warto$cig
bilansowg skiadnika aktywow a warto$cig biezgca oszacowanych przysziych przeptywéw pienieznych
(z wytgczeniem przysziych strat kredytowych, ktére nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z
zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tj. efektywnej
stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza
sig¢ bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie, na podstawie ktérej jest podejmowana

decyzja o wysokosci odpisu aktualizujgcego.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie
wymaganej zaptaty stanowig réznice miedzy wartoscig bilansowg naleznosci a wartoscig
oszacowanych przysztych przeplywéw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handiowe odnoszone sg w pozostale koszty operacyjne.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty warto$ci ulegta zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny spos6b powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio
ujeta strate z tego tytutu odwraca sie — bezposrednio lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw.

Odwroécenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych
ponad kwote, ktdra stanowitaby zamortyzowany koszt tego skiadnika na dzien odwrécenia w sytuacii,
gdyby ujecie utraty wartosci w ogéle nie miato miejsca. Kwote odwréconej straty ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat. Odwrécony odpis nalezno$ci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym
nastepuje odwrécenie.

W przypadku wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostad
rozliczany poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, kwote straty z tytutu
utraty wartosci ustala sig jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowa skfadnika aktywow finansowych
oraz warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych. Tak ustalone
straty z tytutu utraty wartosci nie podlegaja odwréceniu.

W przypadku, gdy zmniejszenie warto$ci godziwej sktadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze
nastgpita utrata wartosci tego sktadnika, skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale
wiasnym wyksiegowuije sie z kapitalu wiasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet, chociaz
sktadnik aktywow finansowych nie zostat wylgczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktéra
zostaje wyksiegowana z kapitatlu wiasnego i ujgta w rachunku zyskow i strat stanowi réznice pomiedzy
kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i biezacg wartoscig
godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego skiadnika aktywéw, uprzednio
ujete w rachunku zyskoéw i strat.

Straty z tytulu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany jako dostepny do
sprzedazy nie podlegajg odwréceniu przez sprawozdanie z catkowitych dochodow.

W przypadku, gdy w nastepnym okresie warto$§¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do
sprzedazy wzroénie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po
ujeciu straty z tytutu utraty wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, kwote odwracanego
odpisu ujmuje sig w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycena

Niektore aktywa i pasywa wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczoséci finansowe;.
Zarzad ustala odpowiednie techniki wyceny i zasady stosowania danych wsadowych do wyceny
wartosci godziwej.

Wycena odbywa sie na 3 poziomach zaleznych od danych wej$ciowych mozliwych do uzyskania:

- poziom 1 - dane wejsciowe na tym poziomie sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na
aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu
wyceny,

- poziom 2 - dane wejsciowe na tym poziomie to dane wej$ciowe inne niz ceny notowane uwzglednione
na poziomie 1, ktore sg obserwowalne w przypadku danego skiadnika aktywow lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezpos$rednio (moga to byé ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na
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rynkach aktywnych lub nieaktywnych, dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowaine
w odniesieniu do danego skiadnika aktywow lub zobowigzania (stopy procentowe, krzywe
dochodowos$ci obserwowalne w powszechnie przyjetych przedziatach kwotowan, zakiadana
zmiennos¢ oraz spread kredytowy) lub dane wejsciowe potwierdzone przez rynek),

- poziom 3 - dane wej$ciowe ha tym poziomie to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania (najlepsze informacje dostepne w danych okolicznosciach, ktére
moga obejmowac witasne dane jednostki).

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan wykorzystuje sie dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest
mozliwe, angazuje si¢ zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéow do przeprowadzenia wyceny.
Zarzad $cisle wspétpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik
wyceny i danych wsadowych do modelu. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych
wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdinych aktywow i pasywéw sg ujawniane
w odpowiednich notach do sprawozdania finansowego.

Pozostale aktywa trwate

Do pozostalych aktywow trwatych (dtugoterminowych) zalicza si¢ wszystkie sktadniki aktywoéw, ktére
nie spetniajg Zadnego z ponizszych kryteriow:

» oczekuje sig, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do sprzedazy lub zuzycia w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki,
sg w posiadaniu jednostki przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

* oczekuje sig, ze zostang zrealizowane w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego,
stanowig skladniki érodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéow chyba, ze wystepujg
ograniczenia dotyczgce ich wymiany, czy wykorzystania do zaspokojenia zobowigzania
W przeciggu przynajmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z powyzszym, w pozycji tej nalezy wykazaé naleznosci lub ich czesci, ktorych termin splaty
nastgpi w okresie diuzszym niz 1 rok od daty bilansowej i ktére nie zostang zrealizowane w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki ani nie sg przede wszystkim przeznaczone do obrotu.

Pozostate aktywa trwale obejmujg takze wydatki poniesione na dzien bilansowy, stanowigce koszty
dotyczace przyszlych okreséw (czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw), majac na uwadze
Zasady istotnosci i ostroznosci.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dotyczace przysziych okreséw sprawozdawczych moga
dotyczy¢ w szczegolnosci:

e kosztow odsetek z tytulu leasingu,

e innych kosztéw o znaczgcej wartosci, takich jak np. koszty ubezpieczen.

Wycena

Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto§¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub do koszidéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizacyjny. Na dzieri bilansowy odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci wykazuje sie netto z
odpowiednimi pozycjami nalezno$ci diugoterminowych.

Naleznosci i pozyczki, ktore stanowig umowne prawo do otrzymania $rodkéw pienigznych lub innego
skiadnika aktywow finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywéw finansowych. W momencie
poczatkowego ujecia wycenia sig je w wartosci godziwej. Poczatkowe ujecie naleznosci z tytutu
sprzedazy towaréw i ustug nastepuje wedlug wartosci godziwej zaplaty naleznej. Jezeli platnosé jest

odroczona, to warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza niz nominalna warto$é naleznych $rodkéw
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pienieznych lub ich ekwiwalentéw. W takiej sytuacji wartos¢ godziwg zaptaty ustala si¢ dyskontujgc
wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope procentowa. Kalkulacyjng stope procentowg
w sposob najprostszy ustala sie na poziomie:
» dominujacej stopy procentowej stosowanej do podobnego instrumentu finansowego
wyemitowanego przez wystawce posiadajgcego podobng wiarygodnos$é kredytowa
lub
» stopy procentowej dyskontujgcej warto§¢ nominaing instrumentu finansowego do biezace;j,
gotéwkowej ceny sprzedazy towarow lub ustug.
Roznice pomigdzy nominalng a godziwg wartoscig naleznosci ujmuje sie jako przychéd z tytutu
odsetek.

Po poczatkowym ujeciu aktywa te sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.

Zaliczki, ktére nie zostang zrealizowane poprzez otrzymanie $rodkéw pienieznych badz innych
aktywow finansowych, nie stanowig aktywow finansowych i sg wyceniane w wartoéci nominalnej
otrzymanych $rodkéw lub ekwiwalentéw pienieznych. Zgodnie z powyzszym, zaptacone zaliczki
w walucie nie sg ani dyskontowane ani wyceniane na dzien bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe wycenia si¢ na dzieri ich powstania, a takze na dziefi bilansowy w cenie
nabycia.

Rozliczenie kosztéw leasingu operacyjnego samolotow dokonywane jest osobno dla kazdego
z samolotéw w cyklu rocznym odpowiadajgcym petnym 12 miesigcom okresu leasingu danego
samolotu w oparciu o proporcje wykonanego w danym cyklu nalotu w poréwnaniu z przewidywanym
nalotem rocznym.

Odpis pozostatych czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw w koszty danego okresu
sprawozdawczego Spotki dokonywany jest stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania
kosztow jest kazdorazowo uzasadniany charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

W transakcjach leasingu zwrotnego wynik stanowigcy réznice pomiedzy ceng sprzedazy do
finansujacego a kosztem nabycia jest ujmowany w rozliczeniach miedzyokresowych po stronie
pasywow i rozliczany proporcjonalnie do uptywu czasu przez caly okres trwania leasingu zwrotnego.

Naleznosci krotkoterminowe

Dany sktadnik aktywow zalicza sig do aktywow obrotowych, jesli spetnia jedno z ponizszych kryteridw:
oczekuje sig, ze zostanie zrealizowany lub przeznaczony do sprzedazy lub zuzycia w toku normalnego
cyklu operacyjnego jednostki,

jest w posiadaniu jednostki przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

oczekuje sig, ze zostanie zrealizowany w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego,

stanowi skiadnik $rodkéw pienigznych lub ich ekwiwalentéw, chyba ze wystepujg ograniczenia
dotyczace jego wymiany, czy wykorzystania do zaspokojenia zobowigzania w przeciggu przynajmniej
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z powyzszym, w pozycji tej nalezy wykaza¢ naleznosci lub ich czesci, ktérych termin splaty
nastgpi w okresie krétszym niz 1 rok od daty bilansowej oraz takie, ktére zostang zrealizowane w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki albo sg przede wszystkim przeznaczone do obrotu.

Wycena

Naleznosci i pozyczki, ktore stanowig umowne prawo do otrzymania $rodkéw pienigznych lub innego
sktadnika aktywéw finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych. W momencie
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poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej. Poczatkowe ujecie naleznosci z tytutu
sprzedazy towaréw i ustug nastepuje wediug ceny transakcyjne;j.

Po poczatkowym ujeciu aktywa te sg wyceniane wedltug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej.

Zaliczki, ktére nie zostang zrealizowane poprzez otrzymanie $rodkéw pienieznych badz innych
aktywow finansowych, sg aktywami niepienieznymi i sg wyceniane w warto$ci nominalnej otrzymanych
srodkéw lub ekwiwalentdw pienieznych. Zgodnie z powyzszym, zaptacone zaliczki w walucie nie sg
ani dyskontowane ani wyceniane na dzien bilansowy.

Jezeli jednak ptatno$¢ nie jest istotnie odroczona to naleznosci sg ujmowane i wykazywane wediug
kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci watpliwe wedtug zasady
ostroznej wyceny. Jezeli nalezno$¢ giéwng powigkszono o odsetki karne naliczone w zwigzku z
niedotrzymaniem terminu zaplaty, warto$¢ tych odsetek nalezy zaprezentowa¢ w przychodach
finansowych w momencie ich naliczenia.

Na dzieni bilansowy naleznosci (poza opisanymi wyzej zaliczkami, ktére sg aktywami niepienieznymi)
wyrazone w walutach obcych nalezy przeliczy¢ po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie
ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Jednostki zobowigzane sg poda¢ stosowany kurs wyceny. Réznice kursowe z wyceny naleznosci
nalezy zalicza¢ do przychodéw lub kosztdéw finansowych.

Naleznosci handlowe na koniec kazdego roku obrotowego inwentaryzuje sie metodg potwierdzania
sald.

Wszystkie naleznosci krotkoterminowe i diugoterminowe od spétek z Grupy musza zostaé
potwierdzone wzajemnie na dziefi sporzgdzania sprawozdarn finansowych.

Aktualizacja wyceny naleznosci

Warto$¢ nalezno$ci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
na zasadzie dokonania odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ w nastepujgcych przypadkach:

e posiadania naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do
wysokosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem — zgtoszonych likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

e posiadania naleznosci od diuznikéw, w stosunku do ktdérych oddalony zostat wniosek o
ogloszenie upadiosci a majgtek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztoéw
postgpowania upadtoSciowego w peinej wysokosci naleznosci,

e dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez diuznikow lub gdy diuznicy zalegajg z
ich zaptatg, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego dtuznika wskazuje, ze
$ciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe -
w wysokoséci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

» posiadania nalezno$ci przeterminowanych (o okresie przeterminowania powyzej 12 miesiecy)
lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci, w
wysokosci wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci - 100%.

Ponadto warto$¢ naleznosci przeterminowanych ulega spisaniu na podstawie protokotu (podpisanego
przez Zarzad) stwierdzajgcego, iz przewidywane koszty procesowe iegzekucyjne zwigzane z
dochodzeniem wierzytelnosci sg rowne albo wyzsze od kwoty naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
aktualizacja.
Ustanie przyczyny powodujgcej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
powoduje zwigkszenie, w réwnowarto$ci calego lub czesciowego odpisu aktualizujgcego, wartosci
danej naleznosci oraz zwigzane z tym zwiekszenie pozostalych przychodéw operacyjnych lub
przychodow finansowych.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy
aktualizujgce ich warto$¢, natomiast w przypadkach, gdy nie wystapita uprzednia ich aktualizacja lub
dokonano jej w niepeinej wysokosci, naleznosci te zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub finansowych.

Naleznosci wykazuje si¢ w bilansie w peinej wysokosci, rowniez wowczas, gdy istnieje jednoczesne
zobowigzanie wobec tego samego kontrahenta.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej plynnosci, fatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty érodkéw pienigznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko
zmiany wartosci. Przez krétkoterminowe inwestycje nalezy rozumieé¢ inwestycje do trzech miesiecy.
Do ekwiwalentow srodkow trwatych nalezy zaliczy¢ lokaty, weksle obce, czeki, obligacje. Do $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw nie zalicza sig krétkoterminowych kredytéw w rachunkach biezacych
oraz krotkoterminowych inwestycji w akcje.

Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominaline;.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie $rednim
Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty.

Rozchod srodkow pienigznych w walutach obcych odbywa sie metodg FIFO.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych wyrazonych
w walutach ujmuje sie nastepujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza sie do przychodéw finansowych,

- ujlemne roéznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych.

Do srodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania zalicza sie $rodki pieniezne
stanowigce zabezpieczenie zobowigzar warunkowych na wyodrebnionym rachunku bankowym.

Operacje na rachunkach bankowych podlegajg wycenie wedtug przypisanych im kurséw walut:

Rodzaj operacji Kurs waluty stosowany do wyceny

Rachunek walutowy

1. Wplyw nalezno$ci z tytutu sprzedazy na kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z

rachunek walutowy ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
wptywu naleznosci

2. Wplyw waluty zakupionej w banku kurs sprzedazy banku obstugujacego Spétke lub
kurs negocjowany (w przypadku przewalutowania)

3. Zapfata zobowigzania z tytulu zakupu kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z

towardw lub ustug (wyplyw waluty) ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
zaptaty zobowigzan

4. Odsprzedaz waluty do banku kurs kupna banku lub kurs negocjowany (w
przypadku przewalutowania)

Pozostate operacje

1. Przychody: kurs $redni ogtoszony dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
dzien uzyskania przychodu

2. Koszty: kurs $redni ogloszony dla danej waluty przez
a) prowizje i optaty bankowe Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
dzien poniesienia kosztu

a) otrzymane odsetki
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Lokaty

Gdy z rachunku walutowego na lokate przekazywane sg wiasne $rodki pieniezne, operacje te
wycenia sig¢ wedtug kursu, jaki zastosowano do wyceny wplywu waluty na wiasny rachunek
walutowy. Jest to wylgcznie przemieszczenie waluty pomiedzy rachunkami bankowymi jednostki,

w wyniku ktérego warto$¢ posiadanych przez jednostke Srodkéw pienieznych wyrazonych w walucie
obcej nie ulega zmianie.

Jesli na lokate przekazywane sg waluty pochodzgce z réznych wplywéw, a zatem przeliczone

na ziote wedtug roznych kurséw walut, wéwczas do wyceny $rodkéw przelanych na lokate stosuje
sie metode FIFO.

Réwniez likwidacja lokaty przeliczana jest wedtug "kursu historycznego", tj. tego samego, jaki
zastosowano do wyceny waluty w dniu zalozenia lokaty.

W zwigzku z tym, ze wycena waluty przekazywanej na lokate oraz wycofywanej z lokaty odbywa sie
wedtug kursu historycznego, nie powstang na tych operacjach réznice kursowe. Réwniez w $wietle
prawa podatkowego, takie roznice kursowe w wyniku przekazania waluty na lokate nie powstang.

Kapitaly wiasne

Kapitat wiasny stanowi udziat pozostaty w aktywach Spétki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan
(aktywa netto).
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.
W kapitale zapasowym Spdéika ujmuje:
» premie z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto§¢ nominaing, pomniejszong o
koszty emis;ji,
» zyski z lat ubiegtych w kwotach przeznaczonych na ten kapitat na podstawie uchwat Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy/Zgromadzen Wspdinikow.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sie:

e skutki przeszacowania inwestycji finansowych zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Obnizenie wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta do dnia
wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat (fundusz). Réznice miedzy ceng rynkowa a nizszg
ceng inwestycji odnosi sie na przychody finansowe z chwilg sprzedazy inwestycji lub jej
przekwalifikowania z diugoterminowych do krétkoterminowych wycenianych wedtug cen
rynkowych,-

e odroczony podatek dochodowy dotyczacy operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym jest
ujmowany w pozycji ktérej dotyczy (na przykiad dla aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy w pozycji kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny),
skutki aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych,
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci Srodkéw trwatych, ktérych wycene uprzednio
aktualizowano.

Na kapitat wtasny w pozyciji ,zyski i straty z lat ubieglych” odnosi sie:
e niepodzielony zysk (nie pokrytg strate) z lat ubieglych
e korekty popetnionych w poprzednich latach btedéw podstawowych w nastepstwie ktorych
sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie nie mozna uzna¢ za przedstawiajgce
sytuacje majgtkows i finansowa oraz wynik finansowy w sposéb rzetelny i jasny,
e skutki zmian zasad wyceny.

Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowiazania, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.
Rezerwy tworzone sg, gdy na Spoéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku
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spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw, z ktorymi zwigzane sg korzyéci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wilasciwy szacunek nakiadéw niezbednych do wypetienia
istniejacego obowigzku na dzieri bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartoéci pienigdza w
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci nakiadéw, ktére bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezgce
oprocentowanie wystepujace na rynku kapitalowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Spotka posiada odpowiednie przestanki, ze cze$é przewidywanych strat zostanie
zwrdconych, w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje kwote netto, natomiast w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej rezerwe i oczekiwang naleznos¢ wykazuje odrebnie — w szyku otwartym.

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutow:
¢ rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich réznic pomiedzy warto$cig ksiegowa aktywéw ipasywdw a ich wartoscig
podatkows,
rezerwy na Swiadczenia pracownicze,
e pozostate rezerwy.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze s3 tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Rezerwy na odprawy emerytalne sg szacowane metoda aktuarialng.

Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych,
w zaleznoéci od okolicznosci, z ktdrych strata wynika.

Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona.

Spotka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzier bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega
rozwigzaniu na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a
rozwigzanie rezerw utworzonych w okresie sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich
kosztéw.

Rezerwy prezentowane sg w podziale na dlugo i krétkoterminowe. Rezerwy krétkoterminowe stanowig
rezerwy, ktorych wykorzystanie przewiduje sie w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Rezerwy,
ktorych termin wykorzystania przewidywany jest powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do diugoterminowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same transakgcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przyszilych okresach
do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

e ujemne réznice przejsciowe,

e przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

e przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warto§é bilansowa sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzierh bilansowy i
podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwoS¢ osiggniecia przez Spétke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego wymagajace
zaplaty w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejéciowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do
zaplacenia w przyszio$ci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowych. Warto$é bilansowa rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty
faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat wiasny, jesli
podatek odroczony dotyczy pozyciji, ktére w tym samym lub innym okresie zmniejszyly lub zwigkszyty
bezposrednio kapitaty wiasne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Wartos¢ skiadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
skiadnika aktywow lub jego czeéci, nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, zgodnie z MSR 12, nie dyskontuje sie.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktyw6w z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowiazania

Zobowigzania dzieli si¢ na zobowigzania krotko i diugoterminowe.

Zobowigzanie zaliczy¢ nalezy do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli spetnia jedno z ponizszych

kryteriow:
» oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normainego cyklu operacyjnego jednostki
lub

jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub

jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub

jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci
zobowigzania przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate zobowigzania zalicza¢ nalezy do zobowigzan dtugoterminowych.

Zobowigzania handlowe i pozostate

W zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji zobowigzania handlowe i pozostate Spétka ujmuje
zobowigzania zwigzane z zakupem dla dziatalnoSci operacyjnej materiatéw, doébr, rob6t, ustug,
zobowigzania publiczno-prawne, zobowigzania z tytulu wynagrodzen, a takze zobowigzania o
charakterze inwestycyjnym.

Zobowigzania z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w

kwocie wymagajacej zaplaty, wraz z naleznymi odsetkami.
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Zobowigzania w walutach obcych

Zgodnie z MSR 21, wszelkie dodatnie i ujemne réznice kursowe dotyczace aktywéw i zobowiazan
pienigznych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po
obowigzujgcym na ten dzieri $rednim kursie ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Operacje zakupu skutkujace powstawaniem zobowigzan w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzier ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej na
ten dziefi przez Narodowy Bank Polski, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Spétke
dokumencie ustalony zostanie inny kurs. Operacje gospodarcze w walutach obcych, stanowigce
uregulowania zobowigzan z rachunku bankowego, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia po kursie $rednim Narodowego Banku Polskiego z dnia poprzedzajgcego zaplate
zobowigzania.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzari wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieri ich wyceny
lub przy uregulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do ,kosztéw lub
przychodéw finansowych” lub, w uzasadnionych przypadkach, do kosztéw wytworzenia $rodkéw
trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych lub kosztu wytworzenia.

Zgodnie z par. 16 MSR 21 zaliczki stanowig pozycje niepieniezne, ktére wyceniane sg na koniec
okresu sprawozdawczego wedtug kursu z dnia zawarcia transakcji ( tj. kursu historycznego) za
wyjgtkiem pozycji wycenianych w wartoéci godziwej.

Wycena operacji gospodarczych w walutach obcych

Wycena operacji gospodarczych realizowanych w walutach obcych dokonuje sie automatycznie w
systemie OPTIMA firmy ComArch S.A. wediug kurséw wymiany walut automatycznie pobieranych
przez system OPTIMA firmy ComArch S.A. z tabeli kurséw $rednich Narodowego Banku Polskiego.

Roznice kursowe powstajgce w trakcie roku obrotowego przy realizacii operacji gospodarczych
wyrazonych w walutach obcych sg takze w sposéb automatyczny rozliczane na kontach ksiegowych.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmuje si¢ w momencie, w ktorym istnieje uzasadnione przekonanie, ze spetnione
zostaly warunki zwigzane z dotacjg oraz, ze dotacja zostanie otrzymana. Dotacje s3 ujmowane w
sprawozdaniu finansowym w sposéb zapewniajgcy wspotmiernosé z odpowiadajacymi im kosztami,
ktére w zamierzeniu majg by¢ kompensowane przez dotacje. Prezentowane sg w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

Jezeli dotacja dotyczy skiadnika aktywow, wéwczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, jest
odnoszona do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

Aktywa i zobowiazania warunkowe

Warunkowy skiadnik aktywéw stanowi mozliwy skiadnik aktywow, ktory powstanie na skutek zdarzen
przesziych oraz ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie
wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysziych zdarzen, ktére nie w peini podlegajg kontroli
Spotki.

Aktywa warunkowe podlegajg biezacej ocenie. W przypadku, gdy zaistnienie wplywu korzy$ci
ekonomicznych stafo sig¢ praktycznie pewne sktadnik aktywéw i odnosny przychéd sg ujmowane w
okresie, w ktorym nastapita zmiana. W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu $rodkéw Spétka na
dziefi bilansowy podaje krotki opis charakteru aktywow warunkowych oraz o ile to mozliwe wiarygodnie
oszacowane skutki finansowe.
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Zobowigzanie warunkowe stanowi:

* mozliwy obowigzek, ktory powstanie na skutek zdarzen przeszlych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wielu
niepewnych przysztych zdarzen, kiore nie w peini podlegajg kontroli Spétki lub

» obecny obowigzek, ktory powstanie na skutek zdarzeri przesztych, ale nie jest ujmowany,
poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne lub kwoty obowigzku nie mozna w wystarczajgco wiarygodny
sposob wycenié.

Na dzien bilansowy Spétka przedstawia w odniesieniu do kazdego zobowigzania warunkowego krotki
opis charakteru zobowigzania oraz, jesli jest to mozliwe, wiarygodnie oszacowang warto$¢ skutkow
finansowych, przesfanki $wiadczace o istnieniu niepewnosci co do kwoty lub terminu wystapienia
wyplywu Srodkéw oraz mozliwosci uzyskania zwrotow.

Zobowigzania podlegaja biezacej ocenie w celu ustalenia czy wyptyw $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne stat si¢ prawdopodobny. W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu $rodkéw
Spotka tworzy rezerwe w okresie, w ktérym nastapito uprawdopodobnienie.

Zasady ustalania wyniku finansowego
Wynik finansowy

Spotka sporzgdza sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wersji kalkulacyjnej.
Na wynik finansowy netto skiada sie:
* wynik dziatalnosci operacyjnej Spotki z uwzglednieniem pozostatych kosztéw i pozostatych
przychodéw operacyjnych,
¢ wynik z operaciji finansowych,
e obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych oraz podatku odroczonego.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow, $wiadczenia ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw iinnych
zwigkszen lub zmniejszefi, bez podatku od towaréw iustug oraz pozostalymi przychodami
operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach
wytworzenia lub cenach nabycia powiekszong o calo$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego
kosztdw ogoinych (zarzadu), kosztéw sprzedazy oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przez pozostale przychody i koszty operacyjne nalezy rozumie¢ koszty i przychody zwigzane
posrednio z dziatalnoscig operacyjna Spotki.

Wynik operacji finansowych stanowi roéznice miedzy przychodami finansowymi a kosztami
finansowymi.

Spotka przyjmuje zastosowanie metody netto do prezentacji wyniku na transakcjach
w postaci zysku lub straty, w zakresie:
e zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (wartosci niematerialne, srodki trwate, $rodki trwate
w budowie) — w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych,

e zbycia inwestycji (dlugo i  krotkoterminowych  aktywow  finansowych) -
w przychodach lub kosztach finansowych,
e réznic kursowych (nadwyzki roznic dodatnich nad ujemnymi i odwrotnie) -

w przychodach lub kosztach finansowych.
Przychody
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyklej)

dziatalno$ci gospodarczej Spétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wilasnego, innymi niz
zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wplat udzialowcow.
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Do przychodéw naleza jedynie oftrzymane lub nalezne wplywy korzysci ekonomicznych, jakie
przypadajg Spéice.

Wysoko$¢ przychodow ustala sie¢ wedtug warto$ci godziwe] zaplaty otrzymanej badz naleznej,
uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Spétke.

Sprzedaz towaréw, produktéw i pozostalych aktywow

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow Spétka ujmuje w przypadku spetnienia warunkéw:

» Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z praw wiasnosci do
towaréw lub produktow,

o Spotka przestata by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub
produktami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw i produktow,
do ktdrych ma sig prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu transakcji,
koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z transakcji Spétka ujmuje na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na
dzien bilansowy, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:
e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
e istnieje prawdopodobienstwo, 2ze Spoétka uzyska korzySci ekonomiczne z tytulu
przeprowadzonej transakcji,
e stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob
koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji mogg byé
wycenione w wiarygodny sposéb.

Przychody z uzytkowania przez inne podmioty aktywéw Spoétki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto
danego skiadnika aktywow finansowych 2z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej,
dyskontujgcej przyszie wplywy gotowkowe.

Dywidendy ujmuje sie¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udziatowcoéw do ich otrzymania.

Przychody finansowe

Na przychody finansowe skiadajg sie gléwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach
bankowych, prowizje iodsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwioki w regulowaniu
naleznosci, wielko§¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze
sprzedazy papieréw warto$ciowych, dodatnie réznice kursowe, roznice kursowe z dziatalnosci
finansowej (per saldo), przywrécenie utraconej wartosci inwestycji, warto§¢ umorzonych kredytéw
i pozyczek.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty zuzytych materiatéw, towaréw i wyroboéw gotowych Spétka ujmuje w tym samym okresie w
jakim sg ujmowane przychody ze sprzedazy tych skiadnikéw zgodnie z zasadg wspotmiernosci
przychoddw i kosztow.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw dziatalnosci podstawowe] w ukladzie rodzajowym oraz
kalkulacyjnym. Koszty w pierwszej kolejnosci grupowane sg w uktadzie wedtug rodzajéow na kontach
zespotu 4, a dla potrzeb sporzgdzania sprawozdar finansowych rozliczane sg koszty wedtug celow.
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Koszty finansowe

Na koszty finansowe skiadajg si¢ gtéwnie odsetki od kredytéw i pozyczek, odsetki za zwioke w zaptacie
zobowigzan, utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$é
w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akcji, papieréw wartosciowych, prowizje i optaty
manipulacyjne, odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe oraz warto$¢ inwestycji krétkoterminowych,
dyskonto i roznice kursowe z dziatalnosci finansowej (per saldo), oraz w przypadku leasingu
finansowego inne oplaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Wyplata dywidend

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji.

Dzieri zawarcia transakcji to dzien, w ktérym transakcja po raz pierwszy spetnia warunki ujecia jej
zgodnie z MSSF.

W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskéw kursowych nad stratami kursowymi,
a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kursowymi $rodkéw pienieznych
wynikajaca z transakcji bankowych. Zrealizowane oraz naliczone statystyczne réznice kursowe od

naleznosci z tytutu dostaw i uslug a takze od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg
odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych.

Podatek dochodowy

Wynik finansowy brutto korygujg biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb
prawnych oraz zmiana stanéw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Przeplywy pieniezne

Spotka sporzadzajgc sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wychodzi od zysku netto.
Podatek prezentowany jest w odrebnej pozycji rachunku przeptywéw pienieznych: Podatek zaptacony.

Koszty zakupu materialow i towaréw

Koszty zakupu materiatow i towaréw podlegajg ewidencii i rozliczaniu na kontach zespotu 3. Koszty te
dotycza wytgcznie zakupdw towardw i materiatdéw na magazyn.

Sprawozdawczos$é wedlug segmentéw

Informacje dotyczgce segmentoéw dziatalnosci Spotka prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Spotka zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one
podmiotéw niepowigzanych - przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
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5.5 Noty do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres sprawozdawczy od

1 stycznia do 31 grudnia 2017

5.51 Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu opiat licencyjnych

5.5.2 Koszty wedlug rodzaju

Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoleczne
Pozostale koszty

Koszty ogdinego zarzadu

5.5.3 Przychody i koszty finansowe

Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych
Réznice kursowe
Odsetki od pozyczek

Koszty finansowe:

Réznice kursowe

QOgétem koszty/przychody finansowe netto

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000°'PLN
18.000 8.000
18.000 8.000

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000°PLN
498 449

7 7

405 385

20 28

75 28

1.004 898
1.004 898
1.004 898

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Dane

przeksztatcone

000'PLN 000°PLN
- 236

- 4.660

59 102

59 4,998

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000°PLN
3.647 -
3.647 -
(3.588) 4.998
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5.54 Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Dane

przeksztatcone

000'PLN 000'PLN
622 2.160
1.938 142
2.560 2.302

Zastosowana stawka podatku dochodowego (czes¢ biezgca oraz odroczona) w prezentowanym

okresie wyniosta 19%.

Uzgodnienie wysokoéci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem

finansowym:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych
zastosowanie do dochodéw w poszczeg6inych
krajach

Podatek od dochod6w niepodlegajacych
opodatkowaniu

Podatek od kosztéw niestanowigce kosztéw
uzyskania przychodéw

Strata podatkowa podlegajgca odliczeniu
Inne

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego biezacego

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego odroczonego

Obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego razem:

Efektywna stopa podatkowa

5.5.5 Zysk przypadajacy na jeden udziat/akcje

Za okres:
od 01.01.2017

do 31.12.2017

Za okres:
od 01.01.2016

do 31.12.2016

Dane

przeksztatcone

000'PLN 000'PLN
13.409 12.100
2.548 2.299
(1.900) (175)
(19) 42
1G] (7)
622 2.160
1.938 142
2.560 2.302

19%

19%

Podstawowy zysk na udziat wylicza sig jako iloraz zysku przypadajacego na udziatowcéw Spoiki oraz

Sredniej wazonej liczby udziatéw zwyktych w trakcie roku.

Wskaznik zysku na akcje ksztattuje sie nastepujgco:

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spéiki
Liczba akcji na koniec okresu

Podstawowy zysk na jeden akcje (zwykly i rozwodniony) w
ztotych

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Dane

przeksztaicone

000'PLN 000'PLN
10.848 9.798
17.543.750 17.543.750
0,618 0,56
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Szczegbly dotyczace emisji akcji majace miejsce w 2014 i 2015 zostaly podane w nocie 5.5.13.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposéb,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akciji
zwyktych. Spoétka nie posiada skiadnikéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji a w latach
2016 12017 nie nastapita zmiana ilosci wyemitowanych akcji.

55.6 Dywidenda

W 2Q 2017 roku nastapita wyptata dywidendy za rok 2016. Pozostala cze§¢ zysku zostata przeniesiona
na kapital zapasowy.

Kwota wyplaconej dywidendy w (PLN) 9.649.062,50
llos¢ akeji uprawnionych do wyptaty dywidendy 17.543.750
Dywidenda na jedng akcje (PLN) 0,55

W okresie objetym sprawozdaniem spdtka wykazata zysk netto w kwocie 10.848 tys. zt. Zarzad Spofki
rekomenduje aby zysk zostat przeznaczony na pokrycie nierozliczonego wyniku lat ubiegtych i wyptate
dywidendy.

5.5.7 Inwestycje w jednostkach zaleznych

miejsce procent procent
siedziby posiadanych posiadanych metoda
spotki udziatéw gloséw  konsolidacji

% %
Enter Air sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% peina
Enter Air Services sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% petna
EnterAir.cz.s.r.o. Mosnov 100,00% 100,00% petna
Enter Air International LTD Dublin 100,00% 100,00% petna
Enter Air Executive services Warszawa 100,00% 100,00% peina

Enter Air Sp. z 0.0. zostata utworzona 15.10.2009 roku. Enter Air S.A. objela 100% udziatéw w tej
spotce — szczegoly zostaly przedstawione w nocie 5.5.13.

Enter Air Services sp. z 0.0. zostata utworzona 24 maja 2012 roku, jako nowa spotka, w ktorej
Enter Air sp. z 0.0. objeta 100% udziatéw.

EnterAir.cz.s.r.o. zostata utworzona 20 lipca 2012 roku, jako nowa spotka, w ktérej Enter Air sp. z 0.0.
objeta 100% udziatow.

Enter Air International LTD zostata utworzona 2 stycznia 2014 roku, jako nowa spétka, w ktorej
Enter Air sp. z 0.0. objela 100% udziatow.

Enter Air Executive Services sp. z 0.0. zostata utworzona 28 sierpnia 2014 roku, jako nowa spétka,
w ktorej Enter Air sp. z 0.0. objela 60% udziatéw. W dniu 24 lipca 2015 Enter Air sp. z 0.0. odkupita
udzialy  pozostajgce poza kontrola i od tej daty posiada 100%  udziatdw
Enter Air Executive Services sp. z 0.0.
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5.5.8 Naleznosci pozostale — diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzier

31.12.2017 31.12.2016

Dane

przeksztatcone

000" PLN 000" PLN

PDP Boeing 92.153 65.804
92.153 65.804

Spotka Enter Air S.A. planuje odbiér 2 samolotéw B737-8 Max w IV Q 2018 roku. Pierwszy samolot
zostanie odebrany w pazdzierniku, a drugi w grudniu 2018 roku. Szacujemy iz naktady inwestycyjne
na kazdy egzemplarz wyniosg po 8 milionéw USD. Fundusze na inwestycje bedg pozyskane w drodze
emisji akcji.

W okresie 1-3 lat Enter Air S.A., poza powyzszg inwestycja planuje pozyskanie kolejnego samolotu
B737-8 Max, ktorego dostawa jest przewidziana na IV Q 2020 roku. Szacowany poziom nakladéw
inwestycyjnych wyniesie 8 min USD. Spétka planuje pokry¢ te naklady ze $rodkéw wiasnych
pochodzacych z zysku.

W okresie 3-5 lat Enter Air S.A., poza powyzszg inwestycjg planuje pozyskanie kolejnych samolotéw
B737-8 Max, ktorych dostawa jest przewidziana odpowiednio na | Q 2021, a nastepnie na Il Q 2022
oraz Il Q 2023 roku. Szacowany poziom nakladéw inwestycyjnych wyniesie 8 min USD na kazdy
samolot. Spotka planuje pokry¢ te nakiady ze $rodkéw wiasnych pochodzacych z zyskéw okreséw

przysziych.

5.5.9 Naleznosci handlowe oraz pozostatle - krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dziert
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000’ PLN
Naleznosci handlowe (optaty licencyjne) 18.000 8.000
18.000 8.000
5.5.10 Naleznosci podatkowe

Stan na dzien Stan na dziefi
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000' PLN
Nadptata podatku VAT 47 -
47 -

5.5.11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN
Srodki pienigzne w kasie i w banku 753 35.807
753 35.807

37



Dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych w skiad srodkéw pienigznych wehodza srodki pieniezne

w kasie i na rachunkach bankowych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

5.5.12 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie VAT naliczony
Pozostate rozliczenia kosztéw

5.5.13 Kapitat podstawowy

Kapitat akeyjny wyemitowany i zaptacony (‘000 PLN):

Liczba akcji (w sztukach)
Wartog¢ nominalna jednej akgji (PLN)

Warto$é nominalna wszystkich akgji (‘000 PLN)

Seria

Stan na 1 stycznia 2017 w tym:

A — Kapitat zaktadowy

B - za udziaty Enter Air Sp. z o.0.

B - za znak towarowy
C - Oferta publiczna

Razem

Stan na 31 grudnia 2017

Stan na dzien Stan na dzieri
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN
753 35.807
753 35.807
Stan na dzielh Stan na dzieri
31.12.2017 31.12.2016
000° PLN 000" PLN
3 4
71 52
74 56
Stan na dzien Stan na dzieni
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000' PLN
17.544 17.544
17.543.750 17.543.750
1 1
17.544 17.544
Liczba szt. Data Rejestraciji
100,000
10.443.747 9/02/2015
3
7.000.000 30/12/2015
17.543.750
17.543.753

W biezgcym roku obrotowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale podstawowym Spéoiki.

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017:

Nazwa Akcjonariusza

Liczba akcji i gloséw na WZ

Udziat w kapitale zakladowym i
ogélnej liczbie glosow

Pan Marcin Andrzej Kubrak 6 903 961 39,35%
Pan Grzegorz Polaniecki 2 318 699 13,22 %
Fundusze zarzgdzane przez Nationale-

Nederlanden Powszechne Towarzystwo 1929 191 11,0 %
Emerytaine S.A.

Fundusze zarzgdzane przez Investors

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1522 000 8,68 %
S.A.

OFE Generali 1 350 000 7.7%
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Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy (w tym bedacych
czionkami organéw emitenta) posiadajgcych co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu sporzgdzona zostata na podstawie nastepujacych dokumentéw:

» wykazéw przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 406° § 8 kodeksu spdlek handlowych,

» Ksigegi Akcji Imiennych prowadzonej w spétce Enter Air S.A.(w zakresie akcji imiennych serii
AiB),

» informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowiazkéw natozonych
na akcjonariuszy spotek publicznych moca odpowiednich postanowiern ustaw z dnia
29.07.2005 ., {j.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.),

» zawiadomieri przekazywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisiji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 22014 r. Nr 173, str. 1 z pé2n. zm.).

Z uwagi na obowigzujgce przepisy prawa przewidujace szczeg6lny tryb oraz zasady powiadamiania
spotki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wylgcznie po
przekroczeniu ustawowych progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczyé, iz rzeczywisty stan posiadania
akgji przez akcjonariuszy innych niz osoby petnigce obowigzki zarzgdcze u emitenta nieznacznie rézni
sie od stanu przedstawionego powyze;j.

Spétka nie posiada réwniez informacji by w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, do
dnia publikacji niniejszego raportu nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogolne;j liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje s akcjami zwyklymi bez zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

5.5.14 Kapitat zapasowy

Stan na dzien Stan na dziei
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000’ PLN
Stan na poczatek okresu 120.137 117.984
- w tym agio 86.652 86.652
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akciji - -
Koszty emisji akcji serii C - -
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy 4.151 2.153
Stan na koniec okresu 124.288 120.137
5.5.15 Podatek odroczony
Stan na dzien Stan na dzieni
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000’ PLN
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ _
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- aktywa z tytuiu odrgcquegq podatku qoghodowego 12 50
przypadajgce do realizacji w ciagu 12 miesiecy
12 50
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Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Dane
przeksztatcone
000’ PLN 000° PLN
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego . _
przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.420 1.520
przypadajgce do uregulowania w ciagu 12 miesiecy ’ ’
3.420 1.520

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na dzien

Stan na dzieni

31.12.2017 31.12.2016

Dane

przeksztatcone

000° PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 1.470 1.328
Obcigzenie wyniku finansowego 1.938 142
Pomniejszenie kapitatu wtasnego -
Stan na koniec okresu 3.408 1.470

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzar z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

przedstawione zostaty w tabelach ponize;j.
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wycena Oplata

bilansowa licencyjna Pozostale Razem

000’ PLN 000" PLN 000" PLN 000° PLN
Stan na 31 grudnia 2015 - 1.330 16 1.346
Wplyw na wynik finansowy - 190 (16) 174
Wplyw na kapitat wiasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2016
(dane przeksztatcone) ) 1.520 - 1.520
Wplyw na wynik finansowy - 1.900 - 1.900
Wptyw na kapitat wlasny -
Stan na 31 grudnia 2017 - 3.420 - 3.420
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu , aﬁ,‘ﬁy"ﬁ W‘(’,“:a’;:}:g'ﬁ Wyoens Strata
odroczonego podatku nastepnym nastepnym bilansowa podatkow Pozostate Razem
dochodowego: miesiacu miesiacu a
000" PLN 000° PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000° PLN
Stan na 31 grudnia 2015 - - - 18 - 18
Wptyw na wynik finansowy 1 - 38 (12) 5 32
Wplyw na kapitat wiasny - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 1 - 38 6 5 50
Wplyw na wynik finansowy - 5 (38) (6) 1 38
Wplyw na kapitat wiasny - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2017 1 5 . - 6 12
5.5.16 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dziert

31.12.2017 31.12.2016

000' PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe 17 23

Zobowigzania z tytulu wynagrodzer 20 -

Zobowiagzanie z tytulu podatku VAT - 267

Inne w tym wobec ZUS 23 17

60 308

Sredni termin ptatnosci zobowigzali handlowych wynosi 30 dni. Spoétka posiada zasady zarzadzania

ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

5.5.17 Rezerwy

Stan na dzien Stan na dzieri

31.12.2017 31.12.2016

000° PLN 000° PLN

Diugoterminowe - -
Krétkoterminowe 33 27
33 27

5.5.18 Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych

Spotka nie zatrudnia pracownikéw etatowych w zwigzku z tym nie wystepujg zobowigzania z tytutu

Swiadczen emerytainych.

5.5.19 Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata zadnych zobowigzanh warunkowych.
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6 INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy Spétkg i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaly ponizej.
Transakcje handlowe

W latach 2016-2017 spétka nie byta podmiotem zaleznym nie wystapity zatem zadne transakcije
Z podmiotem dominujacym.

W roku 2017 Spétka zawarta nastepujace transakcje z podmiotem powigzanym Enter Air sp. z 0.0.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
000’ PLN 000’ PLN
Zakupy usiug
- koszty dotyczace IPO ponoszone przez Enter Air Sp. z 0.0. - 227
- koszty dotyczace najmu biura bedacego siedzibg Enter Air S.A. 92 71
- koszt ubezpieczenia - 60
Sprzedaz ustug
- optata licencyjna 18.000 8.000

Zakupy ustug odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.
Salda rozrachunkéw z podmiotami powiazanymi na dzier bilansowy wygladaja nastepujaco:

Naleznosci od jednostek powigzanych:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

000" PLN 000" PLN

Enter Air sp. z 0.0. / nalezno$ci z tytutu dostaw i usiug 18.000 8.000

RAZEM 18.000 - 8.000
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych:

Stan na dzien Stan na dzier

31.12.2017 31.12.2016

000’ PLN 000" PLN

Enter Air sp. z 0.0. / zobowigzania z tytulu dostaw i ustug =
RAZEM - -

6.2 Istotne zmiany warto$ci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach
srédrocznych biezacego roku obrotowego lub w poprzednich latach obrotowych oraz
korekty poprzednich okreséw

W roku 2017 dokonano korekty wyniku lat ubiegtych, ktéra byla zwigzana z btednym ujeciem zaliczek
na dostawy nowych samolotéw jako aktywoéw pienieznych, ktére podlegajg wycenie na koniec okresu
wedlug kursu na ostatni dziefn okresu, za ktéry przygotowywane jest sprawozdanie. Po
przeanalizowaniu dotychczasowego podejécia Zarzad uznat zaliczki te nie spetnialy jednak przestanek
do traktowania ich jako aktywa pienigzne. Z uwagi na fakt, iz rowniez na koniec 2016 roku nie istniaty
przestanki by traktowac zaliczki na dostawe samolotéw jako aktywa pieniezne dokonano korekty
wyniku lat ubiegtych, ktorg szczegotowo przedstawia ponizsza kalkulacja:
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Dane

przeksztalcone

Za okres: Korekta Za okres:

od 01.01.2016 od 01.01.2016

do 31.12.2016 do 31.12.2016

000° PLN 000' PLN 000" PLN

Przychody finansowe - netto 9.939 -4941 4.998

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17.041 -4941 12.100

Podatek dochodowy (3.241) 939 -2.302

Zysk (strata) netto z dziatainosci

kontynuowanej 13.800 -4.002 9.798

Zysk (strata) netto za okres obrotowy 13.800 -4.002 9.798

Suma catkowitych dochodéw 13.800 -4.002 9.798
Zysk/ strata netto na 1 akcje w ztotych

-zwykly i rozwodniony 0,79 0,56

Dane

przeksztaicone

Za okres: Korekta Za okres:

od 01.01.2016 od 01.01.2016

do 31.12.2016 do 31.12.2016

Naleznosci handlowe oraz pozostate 70.745 (4.941) 65.804

Razem Aktywa trwale 112.571 (4.941) 107.630

Aktywa razem 156.434 (4.941) 151.493

Wynik okresu 13.800 -4.002 9.798

Razem kapitaly wiasne 151.481 -4.002 147.479

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.459 -939 1.520

Razem Zobowigzanie diugoterminowe 2.459 -939 1.520

Pasywa razem 156.434 -4.941 151.493

6.3 Wynagrodzenia kiluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Wynagrodzenia Zarzadu Spéiki i Rady Nadzorczej zostaly ustanowione w oparciu o polityke
wynagradzania czlonkow organéw Grupy Kapitatowej Enter Air. Polityka ta zostata zatwierdzona
w trakcie posiedzenia Rady Nadzorczej Spoétki w dn. 23.12.2015. Na tej podstawie w 2017 roku
wyplacono wyzej wymienione wynagrodzenia w nastepujacej wysokosci:
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Stan na dzient

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

000’ PLN 000’ PLN

Wynagrodzenie Zarzadu 240 220
145 165

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

6.4 Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air S.A. udzielita pozyczki jednostce powigzanej — spoéice
zaleznej Enter Air Sp. z 0.0. w wysoko$ci 7.750 tys. USD, ktérg Spétka zalezna sptacita przed
zakoriczeniem tego okresu. Odsetki od udzielonej pozyczki wynosity 15 tys. USD. W poréwnywalnym
roku obrotowym Enter Air S.A. udzielita takze pozyczek spéice zaleznej Enter Sp. z 0.0.. taczne
wynagrodzenie z tytulu udzielonych pozyczek wyniosto 102 tys. zt.

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

000° PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu - -
Kwota nowo-udzielonych pozyczek 31.681 92.193
Spfata udzielonych pozyczek (31.681) (92.193)
Stan na koniec okresu 0 0

Pozyczki byty udzielane w celu wykorzystania korzystnych ofert bankéw przy lokatach, ktérych warto$é
nie mogta przekroczy¢ jednorazowo 5 min PLN oraz w celu zabezpieczenia przeplywow transakgiji
leasingu zwrotnego na okres niezbedny do przekazania dokumentéw potwierdzajgcych przeniesienie
wiasnosci przedmiotu leasingu na finansujgcego.

W roku 2017 jak i w poprzednich nie udzielano pozyczek, gwaranciji ani poreczeri Cztonkom Zarzadu,
Rady Nadzorcze;j.
6.5 Instrumenty finansowe

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig holdingowa w 2017 roku Spétka nie byta narazona na istotne
ryzyka.

Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000’ PLN
Dane
przeksztatcone
Pozyczki | naleznosci wtasne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 753 35.807
Naleznosci handlowe oraz pozostate - krotkoterminowe 18.000 8.000
Naleznosci pozostale - diugoterminowe 92.153 65.804
108.906 109.611

Pozostate zobowiazania finansowe
Zobowigzania handlowe 60 308
60 308

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych odpowiada ich wartosci bilansowej.
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6.6 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie aneksu do Umowy o wspélpracy w zakresie korzystania ze znaku towarowego
pomiedzy Enter Air S.A. a Enter Air sp. z 0.0.

W dniu 11 kwietnia 2018 r., pomiedzy Enter Air S.A., a spoika zalezng - Enter Air sp. z 0.0. — zawarty
zostat aneks nr 3 do Umowy o wspoipracy w zakresie korzystania ze znaku towarowego oraz
Swiadczenia ustug z dnia 23 grudnia 2015 r., dotyczacy korzystania z graficznego znaku towarowego
»enterair’ (numer prawa wylacznego 264355). Na mocy Aneksu zwigkszona zostata optata, ktérg Enter
Air sp. z 0.0. jako licencjobiorca zobowigzany jest uiscié na rzecz Enter Air S.A. z tytutu udzielenia
licencji za uzywanie znaku towarowego. Nowa wysoko$é optaty to 2.000.000 zt + VAT, za kazde
przekroczone 100.000.000 zt (sto milionéw ziotych) catkowitego obrotu licencjobiorcy wynikajacego z
zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego Licencjobiorcy za rok obrotowy, za ktéry
naliczana jest optata. Poprzednio obowigzujaca opfata wynosita 1.000.000 zt + VAT za kazde
przekroczone 100.000.000 zt obrotu licencjobiorcy wynikajacego z zatwierdzonego rocznego
sprawozdania finansowego. Opfata licencyjna w nowej wysokoéci zostanie naliczona w odniesieniu do
obrotu Enter Air sp. z 0.0. za rok 2017. W ocenie Zarzadu Spétki, zwigkszenie oplaty licencyjnej jest
uzasadnione zwigkszeniem warto$ci, jakg prezentuje znak towarowy Enter Air.

6.7 Sprawy sadowe
Na moment sporzadzenia sprawozdania nie toczg sie zadne sprawy sadowe z udziatem Spotki.
6.8 Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwalg nr 2 dnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie
wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowego Spétki za 2017 i 2018 rok oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2017 oraz 2018 rok (lgcznie z
przegladem). )
Jako firme audytorskg do badania sprawozdar finansowych zostata wybrana firma PKF Consuit sp. z
o.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod nr 477.

Umowe podpisano w dniu 17 lipca 2017 r. Umowe zawarto na czas okreslony, niezbedny do wykonania
badania sprawozdania finansowego. tgczna wysokos¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdania
jednostkowego za 2017 rok wynosi 18 tys. zt oraz za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 15 tys. zt. Wynagrodzenie za przeglady $rodrocznych sprawozdan finansowych wyniosty
63 tys. zt.

Wynagrodzenie audytora w okresach sprawozdawczych ksztattowato sig¢ ogétem nastepuijaco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

000'PLN 000°PLN

Badanie sprawozdan finansowych 7 28
Przeglady i inne ustugi poswiadczajgce 16 13
Pozostate ustugi - -
23 41

6.9 Segmenty

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ holdingowg w obrebie Grupy Kapitalowej Enter Air i w obrebie jej
dziatalnosci wystepuje tylko jeden segment. W okresie objetym sprawozdaniem Spotka uzyskata
przychody z tytutu optaty licencyjne;.
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