SPRAWOZDANIE ZARZADU ESOTIQ & HENDERSON S.A. z siedzibg w Gdansku
z dnia 19 grudnia 2016 r.
sporzadzone w zwigzku z art. 536 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych
uzasadniajace podziat

ESOTIQ & HENDERSON S.A. z siedzibg w Gdarnsku




Definicje

»Akcje Podziatowe”

oznacza facznie 2.233.500 (stownie: dwa miliony dwiescie trzydziesci trzy
tysigce piecset ) akcji Spotki Przejmujacej, ktére w wyniku Podziatu
zostang przydzielone wytgcznie akcjonariuszom Spoétki Dzielonej zgodnie
ze Stosunkiem Przydziatu oraz proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych
przez akcjonariuszy Spotki Dzielonej w Dniu Referencyjnym;

,Esotiq & Henderson

oznacza Esotiq & Henderson Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku przy ul.
Szybowcowej 8A, 80-298 Gdanisk, wpisang do Krajowego Rejestru

”
S.A. Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk- Pétnoc w Gdarisku
lub Wydziat VII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
,Spotka Dzielona” KRS: 0000370553, NIP 5833117220, REGON 221133543;
L,EMG S.A.” oznacza EMG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdansku przy ul. Szybowcowej
lub 8A, 80-298 Gdanisk, kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej wynosic bedzie

,Spotka Przejmujgca”

223.350,00 zt (stownie: dwiescie dwadziescia trzy tysigce trzysta
piecdziesiat ztotych);

,Dzien Referencyjny”

oznacza dzien podjecia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Esotiq &
Henderson S.A. uchwaty o podziale Spétki na warunkach okreslonych
niniejszym Planem Podziatu, wedtug ktérego ustalony bedzie stan
posiadania akgcji;

,Dzien Wydzielenia”

oznacza dzien, w ktérym dokonany zostanie wpis w KRS Spotki
Przejmujacej;

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
,,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;
,KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
., KSH” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych
(tekst jedn. Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pdzn. zm.);
,, KRS” oznacza rejestr przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego;

,Plan Podziatu”

oznacza Plan Podziatu sporzadzony dnia 30.09.2016r.;

,Podziat”

oznacza podziat Esotiq & Henderson S.A., poprzez przeniesienie czesci
majatku Spotki Dzielonej na nowo powstatg Spotke Przejmujacy, zgodnie z
postanowieniami Planu Podziatu;

,Stosunek Wymiany
Akcji”

oznacza stosunek wymiany akcji Esotiq & Henderson S.A. na Akcje
Podziatowe EMG S.A. tj. 1:1, gdzie na kazdg jedng akcje Spotki Dzielonej
przypada jedna akcja Spoétki Przejmujacej, przy czym dotychczasowi
akcjonariusze Spotki Dzielonej zachowujg wszystkie posiadane przez siebie
akcje;

,Ustawa o ofercie
publicznej”

oznacza ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotek publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r. poz. 1382);




Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w dniu 19.12.2016 r. przez Zarzad Esotiq &
Henderson S.A. z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Szybowcowej 8A, 80-298 Gdansk, wpisanej
do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk- Pétnoc w
Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000370553 ( dalej Esotiq & Henderson S.A. lub Spétka Dzielona), na podstawie art. 536 § 1
ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku- Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 98 poz. 1037)
(KSH) w zwigzku z planowanym podziatem Esotiq & Henderson S.A. poprzez przeniesienie
czesci majatku Spotki Dzielonej na EMG Spoétke Akcyjng z siedzibg w Gdansku przy ul.
Szybowcowej 8A, 80-298 Gdansk, kapitat zaktadowy Spétki wynosié bedzie 223.350,00 zt
(stownie: dwiescie dwadziescia trzy tysigce trzysta piecdziesiagt ztotych), (Spotka
Przejmujaca).

Plan Podziatu zostat uzgodniony pomiedzy Spoétka Dzielong a Spotkg Przejmujaca w dniu
30.09.2016 roku (Plan Podziatu)

1. Podstawy prawne

Spoétka Esotiq & Henderson S.A. jest spotka kapitatowa, ktérej kapitat zaktadowy pokryty
jest w catosci, a ponadto nie znajduje sie w stanie likwidacji ani upadtosci, a zatem zgodnie z
art. 528 KSH jej podziat jest dopuszczalny.

1.1. Podziat Esotiq & Henderson S.A. zostanie dokonany przez przeniesienie czesci
majatku Spotki Dzielonej na Spotke Przejmujacg (podziat przez wydzielenie) zgodnie z
art. 529 § 1 pkt 4 KSH.

1.2. Podziat zostanie dokonany zgodnie z art. 542 § 4 KSH z kapitatéw wtasnych Esotiq &
Henderson S.A. innych niz kapitat zaktadowy, tj. bez obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki Dzielonej z uwagi na posiadanie przez Spotke Dzielong wystarczajgcego
kapitatu zapasowego.

1.3. Nie przewiduje sie doptat w rozumieniu art. 529 § 3 i 4 KSH.

2. Podstawy ekonomiczne podziatu

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Esotiqg & Henderson S.A. koncentruje sie w dwdch
gtéwnych obszarach:

1. sprzedaz bielizny damskiej i meskiej w sieci salonéw sprzedazy ESOTIQ,

2. projektowanie, produkcja i sprzedaz odziezy damskiej w segmencie prét-a-porter pod
markami EVA MINGE i FEMESTAGE.

Obszary te rozwijajg sie niezaleznie i w odmienny sposéb reagujg na koniunkture
gospodarczg. Planowany podziat ma na celu utworzenie dwdch grup kapitatowych, z
ktorych kazda bedzie budowad swg wiasng tozsamosé biznesowg Pozwoli to zwiekszy¢
efektywnos¢ zarzadzania zarowno Spotka Dzielong jak i EMG S.A. oraz wydajnos¢ kadry
zarzgdzajacej kazdga z nich, ktéra w obu przypadkach bedzie sie skupia¢ na budowie



wartosci spotki i jej grupy, co w efekcie przetozy sie na wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej kazdej ze spoétek na swoim rynku.
Korzysci ptynace z podziatu:

Zwiekszenie zdolnosci do konkurowania na rynku oraz umozliwienia wzrostu wartosci
rozwijajgcego sie segmentu modowego;

Notowane akcje Esotiq & Henderson S.A. i osobno notowane akcje EMG S.A. beda
dawaty wiekszg elastycznos¢ Zarzgdom w realizacji strategii wzrostu poprzez
transakcje kapitatowe;

Zwiekszenie - po przeniesieniu do Spétki Przejmujgcej udziatow spotek segmentu
modowego - przejrzystosci, jak réwniez efektywnosci zarzgdzania Grupg Esotiq &
Henderson S.A. dla akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréow poprzez uproszczenie
struktur i koncentracje na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci;

Uzyskanie wiarygodnej rynkowej wyceny zaréwno Spétki Dzielonej jak i EMG S.A. ;
Umozliwienie inwestorom wiekszej elastycznosci inwestowania w Esotiq &
Henderson lub segment modowy, w zaleznosci od ich preferenciji.

Stosunek wymiany akgcji

3.1. Zarzad postanowit, ze akcje Spotki Przejmujgcej zostang przyznane dotychczasowym

akcjonariuszom Spétki Dzielonej wedtug stosunku 1:1 tj. za 1 (jedng) akcje Spotki
Dzielonej zostanie przyznana 1 (jedna) akcja Spoétki Przejmujacej tego samego
rodzaju, to znaczy akcjonariusze posiadajacy akcje uprzywilejowane co do gtosu
(serii A) otrzymajg w Spotce Przejmujgcej akcje tak samo uprzywilejowane, a
posiadacze akcji zwyktych - akcje zwykte. Dotychczasowi akcjonariusze Spoéfki
Dzielonej zachowajg przy tym wszystkie posiadane przez siebie akcje Spotki
Dzielonej.

Zarzad ustalit liczbe akcji Spotki Przejmujacej przyznawang akcjonariuszom Spotki
Dzielonej postugujgc sie metodg opartg na nastepujgcych zatozeniach:

a) wycena Spétki Dzielonej dokonana bedzie metodg wartosci ksiegowej - na
podstawie wartosci jej aktywow netto w sprawozdaniu finansowym na dzien 1
sierpnia 2016 r. - sporzgdzonym na potrzeby planu podziatu,

b) wartosé¢ aktywow wnoszonych do Spétki Przejmujgcej (wszystkie udziaty Eva
Minge Design sp. z 0.0. i Femestage Eva Minge sp. z 0.0.) bedzie réwna ich
wartosci w bilansie Spétki Dzielonej na 1 sierpnia 2016 r.,

c) wartos¢ nominalna akcji i wysokos¢ kapitatu zaktadowego musi byé zgodna z
prawem oraz przepisami obowigzujgcymi na rynku, na ktérym majg by¢
notowane,

d) liczba akcji Spotki Przejmujgcej przyznawana na jedng akcje Spoétki Dzielonej
powinna - przynajmniej w przyblizeniu - oddawac relacje wartosci obu spoétek, a
przy tym, z przyczyn praktycznych, by¢ wyrazona liczbg catkowita.



Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad postanowit, ze liczba akcji Spétki Przejmujacej
przyznawana na jedng akcje Spotki Dzielonej wynosié bedzie 1 (jeden). Liczba ta
najlepiej spetnia powyzsze zatozenia, bowiem relacja wartosci Spoétki Przejmujace;j,
okreslonej metodg wartosci ksiegowej do wartosci Spoétki Dzielonej po podziale (czyli
po obnizeniu jej kapitatu wtasnego o wartos$¢ przenoszonych aktywéw) ma sie jak
85/100, czyli jest bardzo bliska jednosci.

Odnosnie wartosci nominalnej akcji Spoétki Przejmujacej przyjeto, ze bedzie ona
rowna wartosci nominalnej Spétki Dzielonej co sprawia, ze wartos¢ kapitatu
zaktadowego w obu spétkach bedzie taka sama, czyli dlatego relacja kapitatu
zaktadowego Spétki Dzielonej do kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej jest 1:1.
Ponadto w obu spoétkach relacja wartosci kapitatu zaktadowego do kapitatu wtasnego
bedzie podobna 0,87 w Spétce Dzielonej (po podziale) i 1,03 w Spdtce Przejmujace;.

3.2. Akcjonariusze Spétki Dzielonej otrzymajg tgcznie 2.233.500 (stownie: dwa miliony
dwiescie trzydziesci trzy tysigce pieéset ) Akcji Podziatowych t;j.:

a) (stownie: jeden milion) akcji uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

b) 1.233.500 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci trzy tysigce pieéset) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda,

3.3. W zwigzku z tym, ze Stosunek Wymiany Akcji wynosi 1:1 nie przewiduje sie doptat w

rozumieniu art. 529 § 3i 4 KSH.

4. Kryterium przyznania akcji w Spétce Przejmujacej

4.1. Akcje Podziatowe zostang przydzielone akcjonariuszom Spétki Dzielonej za
posrednictwem KDPW, z wyjatkiem akcji imiennych uprzywilejowanych, ktére
zostang wydane przez Spétke na zgdanie uprawnionych akcjonariuszy wedtug stanu
posiadania akcji Esotiq & Henderson S.A. w Dniu Referencyjnym. Osobami
uprawnionymi do Akcji Podziatowych bedg akcjonariusze, ktérzy na rachunkach
papieréw wartosciowych w Dniu Referencyjnym bedg posiadali zapisane akcje Spotki
Dzielonej. Zarzad Spotki Dzielonej oraz Zarzad Spoétki Przejmujacej bedzie
upowazniony do wskazania KDPW Dnia Referencyjnego.

4.2. W wyniku podziatu przez wydzielenie, akcjonariusze Spétki Dzielonej w Dniu
Wydzielenia stang sie akcjonariuszami Spoétki Przejmujgcej z mocy prawa, bez
wymaganego zapisywania sie oraz optacania Akcji Podziatowych.

5. Podsumowanie

Przedstawione powyzej oraz w Planie Podziatu przestanki ekonomiczne, biznesowe oraz
strategiczne uzasadniajg twierdzenie, ze zmiana struktury wewnetrznej Spotki bedzie miata
pozytywny wptyw na efektywno$é proceséw podejmowanych przez Spoétke. Podziat nalezy



uznac za celowy i korzystny nie tylko z punktu widzenia Spétki Dzielonej oraz Spotki
Przejmujacej, ale réwniez z perspektywy catej Grupy Esotiq & Henderson S.A.



