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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU PODZIAtU

Dla Zarzadu Esotiq & Henderson S.A., Zarzagdu EMG S.A. oraz Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc
w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego planu podziatu sporzadzonego w dniu 30 wrze$nia 2016 roku
przez Zarzad Esotiq & Henderson S.A. (,Spdtka Dzielona”) poprzez wydzielenie ze Spotki Dzielonej
i przeniesienie czesci jej majatku na spdétke nowo zawigzang EMG S.A. (,Spoétka Przejmujgca”),
w oparciu o Postanowienie Sgdu Rejonowego Gdarisk — Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego (,KRS”) w sprawie: sygnatura GD VII Ns-Rej KRS 25620/16/636 z dnia
18 listopada 2016 roku (,,Plan Podziatu”).

1. Za sporzadzenie Planu Podziatu odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dzielonej. Naszym zadaniem
byto zbadanie Planu Podziatu i wyrazenie opinii w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci.

2. Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e artykutu 537 i 538 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych
(Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami) (,,KSH”);

e Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 ,0gdlne zasady przeprowadzania przeglgdu
sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdari finansowych oraz wykonywania innych ustug
poswiadczajgcych” w zakresie wykonywania innych ustug poswiadczajacych, kierujgc sie przy
tym wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych MSUA 3000 , Ustugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych”, wydanego
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg
pewnos¢, ze Plan Podziatu nie zawiera istotnych znieksztatcen i uzyskaé dostateczng podstawe do
wyrazenia miarodajnej opinii o tym Planie Podziatu.

W szczegdlnosci, badanie Planu Podziatu polegato na:

e sprawdzeniu, czy uzgodniony pomiedzy spétkami uczestniczagcymi w podziale Plan Podziatu
zostat przygotowany zgodnie z art. 534 KSH oraz sprawdzeniu, czy zawiera on wszystkie
wymagane zafaczniki zgodnie z art. 534 par. 2 KSH;

e sprawdzeniu, czy stosunek wymiany akcji Spétki Dzielonej na akcje Spdtki Przejmujgce] zostat
nalezycie ustalony;

e wskazaniu metody uzytej dla okreslenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku wymiany
akcji Spotki dzielonej na akcje Spotki Przejmujgcej wraz z oceng zasadnosci jej zastosowania;

e analizie, czy wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji Spotki Dzielonej.
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Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
dla wyrazenia opinii o poprawnosci i rzetelnosci Planu Podziatu.

W ramach badania Planu Podziatu nie przeprowadzilismy badania, przegladu ani innych procedur
w odniesieniu do sprawozdan finansowych Spétki Dzielonej ani Spétki Przejmujgcej w rozumieniu
standardéw rewizji finansowej, ani tez w odniesieniu do ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe sporzadzenia tych sprawozdan finansowych. W zwigzku z tym opinia biegtego
rewidenta z badania Planu Podziatu nie stanowi opinii biegtego rewidenta w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2016 poz. 1047).

. Jak opisano szerzej w punktach 2, 3, 7 oraz 8 Planu Podziatu, podziat Spétki Dzielonej nastapi,

stosownie do tresci art. 529 par. 1 pkt 4 KSH, przez przeniesienie czesci majatku Spoétki Dzielonej
Esotiq & Henderson S.A na Spdétke Przejmujacg nowo zawigzang EMG S.A. (podziat przez
wydzielenie). Podziat zostanie dokonany zgodnie z art. 542 par. 4 KSH z kapitatow wtasnych Spétki
Dzielonej innych niz kapitat zaktadowy, tj. bez obnizania kapitatu zaktadowego Spoétki Dzielonej
z uwagi na posiadanie przez Spétke Dzielong wystarczajgcego kapitatu zapasowego.

Akcje Spotki Przejmujgcej zostang przyznane dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki Dzielonej
wedtug Stosunku Wymiany Akcji. Kazdy z akcjonariuszy Spétki Dzielonej otrzyma Akcje Podziatowe
w stosunku 1:1, tj. za 1 (jedna) akcje Spoétki Dzielonej zostanie przyznana 1 (jedna) akcja Spotki
Przejmujacej. Przy czym dotychczasowi akcjonariusze Spotki Dzielonej zachowujg wszystkie
posiadane przez siebie akcje Spétki Dzielone;.

Stosunek wymiany akcji Spétki Dzielonej na akcje Spétki Przejmujgcej zostat ustalony przez Zarzad
Spoétki Dzielonej na podstawie wartosci ksiegowej kapitatu wtasnego (aktywa netto) Spotki
Dzielonej oraz w oparciu o sktadniki majgtku Spotki Dzielonej (udziaty w spétkach zaleznych)
przypadajace spdfce nowo zawigzanej EMG S.A. llos¢ akcji w Spétce Dzielonej oraz wartosé
nominalna 1 akcji odpowiada ilosci i wartosci nominalnej 1 akcji w Spétce Przejmujacej.
Uprzywilejowani akcjonariusze akcji serii A Spotki Przejmujgcej posiadajg uprawnienie co do gtosu,
gdzie jedna akcja daje prawo do dwdch gtosow.

W wyniku podziatu przez wydzielenie, akcjonariusze Spétki Dzielonej w Dniu Wydzielenia stang sie
akcjonariuszami Spotki Przejmujgcej z mocy prawa, bez wymaganego zapisywania sie oraz
optacania Akcji Podziatowych.

Jak opisano w punkcie 2.2 Planu Podziatu Akcjonariusze Spoétki Dzielonej otrzymajg tacznie

2.233.500 (stownie: dwa miliony dwiescie trzydziesci trzy tysigce piecset) Akcji Podziatowych, tj.:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

b) 1.233.500 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci trzy tysiace piecset) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

W zwigzku z tym, ze Stosunek Wymiany Akcji wynosi 1:1 nie przewiduje sie doptat w rozumieniu
art. 529 par. 3i 4 KSH.
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Naszym zdaniem Plan podziatu zostat sporzadzony we wszystkich istotnych aspektach poprawnie

i rzetelnie, to znaczy:

e zawiera wszystkie elementy i zatgczniki wymagane w KSH,

e stosunek wymiany akcji Spoétki Dzielonej na akcje Spotki Przejmujgcej zostat ustalony nalezycie
na podstawie przyjetej metody,

e biorgc pod uwage okolicznosci podziatu, metoda opisana w Planie Podziatu i uzyta przez Zarzad
Spotki Dzielonej do wyceny majatku w celu ustalenia stosunku wymiany akcji jest zasadna.

W trakcie wykonanych przez nas prac nie stwierdzilismy szczegdlnych trudnosci zwigzanych
z wyceng akcji Spotki Dzielonej.

Nasza opinia z badania Planu Podziatu zostata sporzadzona wytgcznie na uzytek Zarzagdéw spétek
uczestniczagcych w podziale oraz Sadu Rejonowego Gdansk — Pdétnoc w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu.
Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii. Opinie
nalezy czytac tacznie z Planem Podziatu.

Artur Kisielewski
Biegty rewident
Nr ewid. 10907

W imieniu ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z o.0., Al. Jana Pawta Il 18/33, 00-116 Warszawa
— podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3565.

Warszawa, 16 grudnia 2016 roku
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