Stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinia organu nadzorujgcego emitenta odnoszace sie do
zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w opinii z
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Skotan S.A. za okres od 1 stycznia 2017 do 31
grudnia 2017.

a) wskazanie wpltywu, w ujeciu ilosSciowym i jakoSciowym przedmiotu zastrzeienia na roczne
sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci

W zwigzku z zastrzezeniem Audytora (4audyt sp. z 0. 0.) dotyczagcym istotnej niepewnosci co do
kontynuacji dziatalnosci przez Skotan S.A. (Spdtka) w ciggu kolejnych 12 miesiecy od dnia
bilansowego z uwagi na strate finansowg poniesiong przez Spétke w okresie sprawozdawczym oraz w
roku ubiegtym, ujemny kapitat wtasny Spétki na dzien bilansowy oraz ryzyko ptynnosci zwigzane z
obowigzkiem wykupu obligacji w 2018 roku, Zarzad Spétki stoi na stanowisku, iz
prawdopodobienstwo materializacji wskazanego ryzyka utraty mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spétke moze znaczgco zmaleé¢ w perspektywie roku 2018 z uwagi na zdarzenia, jakich Zarzad
spodziewa sie w tym okresie. Zgodnie z informacjg zamieszczong przez Zarzad we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego Spoétki, sprawozdanie to zostato sporzgdzone przy warunkowym zatozeniu
kontynuowania dziaftalnosci gospodarczej, a warunkiem kontynuacji dziatalnosci Spétki jest uzyskanie
dodatkowego finansowania w 2018 roku. Dotyczy to kontynuacji podjetych dziatan w zakresie
sprzedazy aktywdéw niepracujgcych w spotce zaleinej Skotan-Ester sp. z 0.0. (nieruchomos¢
inwestycyjna 5,58 ha), ktére zgodnie z zatozeniami Zarzadu docelowo zasila w $rodki finansowe
jednostke dominujacay, jak réwniez planowanych kolejnych emisji obligacji w celu krétkoterminowego
finansowania Spotki oraz planowanego ponownego przedstawienia akcjonariuszom Spétki koncepcji
podwyzszenia kapitatu i emisji nowych akcji Emitenta.

W dniu 28 marca 2017 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie emisji oraz dokonat przydziatu 5
obligacji imiennych serii E o tgcznej wartosci nominalnej 500 tys. zt (raport biezgcy nr 5/2017 z dnia
28 marca 2017 r.). W dniu 30 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki zawart z obligatariuszem porozumienie w
sprawie przedtuzenia terminu wykupu obligacji serii E do dnia 14 lipca 2017 roku (raport biezgcy nr
15/2017 z dnia 30 czerwca 2017 r.). W dniu 14 lipca 2017 r. Spotka przedtuzyta terminu wykupu
obligacji serii E do dnia 31 grudnia 2017 r. (raport biezacy nr 20/2017 z dnia 14 lipca 2017 r.), a
nastepnie do dnia 31 grudnia 2018 roku (raport biezgcy nr 30/2017 z dnia 11 grudnia 2017 r.)

W dniu 7 sierpnia 2017 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie emisji oraz dokonat przydziatu 5
obligacji imiennych serii F o facznej wartosci nominalnej 500 tys. zt z datg wykupu - 31 grudnia 2017
r. (raport biezgcy nr 22/2017 z dnia 7 sierpnia 2017 r.). W dniu 11 grudnia 2017 r. Zarzad Spoétki
podpisat z obligatariuszem porozumienie w sprawie przedtuzenia terminu wykupu obligacji serii F do
dnia 31 marca 2019 roku. (raport biezgcy nr 30/2017 z dnia 11 grudnia 2017 r.)

W dniu 21 wrzesnia 2017 r. Spotka przeprowadzita emisje 10 obligacji imiennych serii G (w ramach
emisji przydzielonych zostato 10 obligacji imiennych serii G o warto$ci nominalnej 100.000 zt. kazda i
o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 PLN. Data wykupu obligacji to 30 wrzesnia 2019 roku), o
czym Spotka informowat raportem biezgcym nr 24/2017 z dnia 21 wrze$nia 2017 roku.

W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Spétka zawarta z obligatariuszem porozumienie w sprawie
przedtuzenia terminu wykupu obligacji serii C do dnia 30 wrzesnia 2018 roku. Pierwotny termin
wykupu byt ustalony na 30 wrzesnia 2017 roku. O przedtuzeniu terminu wykupu obligacji serii C
Spotka informowata raportem biezgcym nr 25/2017 z dnia 28 wrze$nia 2017 roku.

W dniu 31 paZdziernika 2017 r. Spdtka przeprowadzita kolejng emisje obligacji imiennych serii H. W
ramach emisji zostato przydzielonych 15 obligacji imiennych serii H o warto$ci nominalnej 50.000 PLN



kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 750.000 PLN. Data wykupu obligacji to 31 grudnia 2018 roku.
Spotka informowata o emisji obligacji serii G raportem biezgcym nr 28/2017 z dnia 31 pazdziernika
2017 roku.

W dniu 11 grudnia 2017 r. Zarzad Emitenta zawart z obligatariuszem porozumienie przedtuzajgce
termin wykupu obligacji serii D do dnia 31 grudnia 2018 roku. O przedtuzeniu terminu Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 30/2017 z dnia 11 grudnia 2017 roku.

W dniu 28 lutego 2018 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Spétki dokonat przydziatu obligacji
imiennych serii I. W ramach emisji zostato przydzielonych 10 obligacji imiennych serii | o wartosci
nominalnej 100.000 PLN kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000 PLN. Data wykupu obligacji
to 28 lutego 2019 r. O ww. emisji Spdtka informowata w raporcie biezgcym 6/2018 z dnia 28 lutego
2018 roku.

Zaistniate powyzsze zdarzenia miaty znaczacy wptyw na utrzymanie ptynnosci Spétki w 2017 roku i
tacznie z planowanymi dziataniami dotyczgcymi dodatkowego finansowania w przypadku ich
powodzenia pozwolg w ocenie Zarzagdu na kontynuacje dziatalnosci Spotki w perspektywie co
najmniej kolejnych 12 miesiecy.

Z uwagi na to, ze zastrzezenia Audytora dotyczyly przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Spétke w okresie co najmniej najblizszych 12 miesiecy wykazanie wptywu ilosciowego zastrzezen na
wyniki i dane finansowe Spotki wymagatoby sporzadzenia przez Spétke sprawozdania finansowego
metoda likwidacyjng, ktéra polega na oszacowaniu mozliwej do uzyskania wartosci wptywow ze
sprzedazy w trybie pilnym poszczegdlnych sktadnikdw majatku Spotki i pomniejszeniu jej o wartosc
zobowigzan Spétki i koszty likwidacji. Z uwagi na to, ze mimo dostrzeganego ryzyka utraty ptynnosci i
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spoétki, Zarzad Emitenta nie przewiduje na chwile obecng
likwidacji Spotki z uwagi na podejmowane caty czas dziatania w celu utrzymania prowadzonej przez
Spoétke dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci dziatania, o ktdrych mowa powyzej, Spétka nie
sporzadzata sprawozdania finansowego metody likwidacyjng i nie dysponuje informacjami
finansowymi odpowiadajgcymi zastrzezeniu Audytora. W obecnej sytuacji finansowo-ekonomicznej
Spotki sporzadzenie ww. informacji majgc na uwadze stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci Spdtki, nie jest na chwile obecng w ocenie Zarzadu Spétki uzasadnione z
uwagi na zwigzane z tym wysokie koszty i obcigzenie organizacyjne.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniata
sytuacja

Zarzad Spétki wyjasnia, iz pomimo istotnych przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej i zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki, podjat szereg dziatan restrukturyzacyjnych,
majacych na celu pozyskanie srodkéw finansowych jako nastepstwo transakcji gotowkowych w
zamian za czesciowe lub catosciowe przejecie kontroli nad mozliwos$cig wykorzystania osiggnietych
wynikéw prac badawczo-rozwojowych Spétki oraz z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej w
spofce zaleznej. Transakcja zbycia nieruchomosci planowana jest w 2018 r. Wartos$¢ nieruchomosci
zostatfa zaktualizowana i oszacowana przez uprawnionego rzeczoznawce na minimum 2 516 tys. zt.
Srodki uzyskane ze zbycia nieruchomosci zgodnie z zatozeniami Zarzadu docelowo zasilg w $rodki
finansowe jednostke dominujaca.

Na ograniczenie prawdopodobienstwa utraty ptynnosci finansowej ma tez wptyw fakt, iz Zarzad
Spétki w ciggu 2017 r. i 2018 r. podejmowat dziatania w celu przedtuzenia termindw wykupu
wyemitowanych obligacji (serie: C, D, E, F) oraz dokonywat emisji kolejnych serii obligacji (serie: E, F,
G, H, 1), co zostato szeroko opisane w punkcie powyze;.



Jednoczesnie Zarzad planuje kolejne emisje obligacji w celu krétkoterminowego finansowania
potrzeb biezgcych Spotki.

Spétka intensywnie rozwija réwniez dziatalnos¢ handlowg w obszarze produktéw paszowych i stara
sie dotrzeé¢ do rynkéw wysokiej specjalizacji produktowej, gtéwnie w Europie Zachodniej i w USA.
Spétka podjeta dziatania w tym zakresie na rynku Niemiec, Szwajcarii i innych krajach Europy, a takze
za posrednictwem dystrybutoréw na rynku Wielkiej Brytanii i we Francji. Drozdze paszowe Yarrowia
Lipolytica dzieki procedurze podjetej przez spotke w latach ubiegtych sg dodatkiem paszowym
uznanym oficjalnie w Katalogu Dodatkéw Paszowych Unii Europejskiej.

W marcu 2017 roku Spodtka rozpoczeta sprzedaz suplementéw diety ludzkiej opartych na estrach
etylowych kwaséw ttuszczowych Omega 3/6/9/ powstatych z unikalnej, opatentowanej mieszanki 4
olejéw roslinnych pod marka wtasna oraz na zlecenie podmiotéw trzecich. Spétka wprowadzita w
2017 roku na rynek nowe produkty z tej serii i planuje rozpoczecie sprzedazy innymi kanatami
dystrybucji, w tym poprzez apteki oraz na rynki miedzynarodowe.

Spoétka przywigzuje rowniez duzg wage do udoskonalania stosowanych technologii i obnizki kosztow
produkcji.

Zaktad produkcji drozdzy Yarrowia lipolytica w ramach niwelowania ryzyka zwigzanego z kosztem
zakupu surowcéw produkcyjnych, zwtaszcza w aspekcie cen gliceryny, ktéra podlega notowaniom
gietdowym, stale optymalizuje proces produkcyjny. Zmiana sytemu produkcji drozdzy pozwolita na
zmniejszenie ilosci dozowanych surowcdw oraz rezygnacje z uzycia niektérych substancji (np.
wodorotlenek sodu). Dzieki nowemu systemowi produkcyjnemu godzinowg produktywnosé instalacji
podniesiono o ok. 112% w stosunku do metody bazowej opracowanej w 2014 r., co realnie wptywa
na lepsze wykorzystanie wszystkich surowcow oraz energii elektrycznej, pary i sprezonego powietrza,
ktdére wykorzystywane sg do funkcjonowania urzgdzen i armatury. Na podstawie wykonanego w 2016
r. audytu energetycznego Spdtka dokonata modernizacji instalacji drozdzowej oraz zmiany sposobu
zarzadzania energig cieplng przez co znaczgco obnizyta zuzycie pary wysokopreznej w zakfadzie.
Dodatkowo zaktad wykorzystuje $luzy stanowigce odpad w produkcji estrow etylowych kwaséw
ttuszczowych Omega-3,6,9 (czyli drugiej kluczowej instalacji spotki). Stale wzrastajgca ilosc
produkowanych estréw oraz duze mozliwosci adaptacyjne do przetwarzania surowca na biomase
drozdzowa pozwalajg na zwiekszenie ich udziatu w produkcji drozdzy, co skutkuje zmniejszeniem
ilos¢ zakupywanej gliceryny oraz tagodzi skutki zmiany cen gliceryny na rynku.

Dziatania opisane powyzej pozwolity na wzrost wartosci sprzedazy towaréw i ustug o 147% do 3 187
tys. zt wobec 1 289 tys. zt w roku 2016. Jednoczesnie istotnie spadly koszty operacyjne Spétki w
wyniku czego strata na dziatalnosci operacyjnej w poréwnywanych okresach zmalata z 6 599 tys. zt w
roku 2016 do 3 773 tys. zt w roku 2017.

Jednakze, Zarzad Spétki majgc na wzgledzie interes akcjonariuszy, stoi na stanowisku, iz w celu
wyeliminowania wskazanych ryzyk, niezbedne jest podjecie decyzji o dokapitalizowaniu Spotki
poprzez nowga emisje akcji. W zwigzku z powyiszym Zarzad ponownie przedstawi akcjonariuszom
Spétki projekt uchwaty o podwyzszeniu kapitatu i emisji nowych akcji Spétki w celu pozyskania
Srodkow na kontynuacje dziatalnosci i realizacje fazy komercjalizacji poszczegélnych projektow.

c) opinia organu nadzorujgcego

Rada Nadzorcza Skotan S.A. uwaza, ze identyfikowana przez Zarzad Emitenta koniecznosé
dokapitalizowania Spoétki poprzez nowag emisje akcji jest przedwczesna i nie podziela
takiego stanowiska szczegdlnie wobec stanowiska akcjonariuszy wyrazonego na ostatnim



Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Zaleca zamiast tego zintensyfikowanie dziatan
dotyczacych sprzedazy aktywdw niepracujacych oraz sprzedazy wynikéw badan niektérych
projektéw spotki na rzecz podmiotdéw trzecich.

Rada Nadzorcza Skotan S.A. akceptuje podjete przez Zarzad dziatania restrukturyzacyjne i handlowe,
ktére doprowadzity do istotnej redukcji kosztéw operacyjnych Spétki oraz do zwiekszenia wolumenu
i wartosci sprzedazy produktdow i ustug jak rowniez skuteczne przedtuzenie termindéw sptaty obligacji,
co redukuje zagrozenie utraty ptynnos$ci. Zaleca jednak dalsza intensyfikacje dziatan sprzedazowych
i marketingowych w celu szybkiego uzyskania nadwyzki biezgcych przychodéw nad kosztami
operacyjnymi.



