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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.

I KWARTAL 2018

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2018 roku korczacy si¢ 31 marca 2018 roku sporzadzone zgodnie z MSSF



GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

I. Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego dla Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z pzm.).

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Dane do niniejszego skréconego skonsolidowanego S$rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzone zostaly
z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2017 z wyjatkiem prezentacji przychodéw ze sprzedazy, ktére zostaty zaprezentowane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 15.

Zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na
rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysoko§¢ wynagrodzenia (tj. ptatno$c), do ktérego spotka
spodziewa si¢ uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi.

Ponadto, zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 15, Grupa dokonala przesunigcia wartosci podatku akcyzowego
z przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialtéw do pozycji kosztéw sprzedanych produktéow, towardw
i materiatéw, co skutkuje jednoczesnym zwigkszeniem wartosci tychze przychodéw i kosztéw, w cato$ci bez wptywu na
warto$¢ zysku brutto, zysku netto i rozwodnionego zysku netto na jedng akcje.

Szczegétowa informacja dotyczaca przeksztalcenia danych poréwnawczy zostala opisana w punkcie XXIV niniejszego
skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2018 roku.

Wszystkie kwoty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym s3g wykazane w tysigcach zlotych i sztukach
(liczba akcji).

IL. Organizacja Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. (,,Grupa Kapitatowa™) skladala sic z 6 spétek (w tym:
2 spétki produkcyjne). Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Grupa Zywiec S.A., pozostate spétki sg spétkami
zaleznymi bezposrednio od Grupy Zywiec S.A., za wyjatkiem Browaru Zamkowego Cieszyn Sp. z 0.0., ktéry jest jednostka
bezposrednio zalezng od Zywiec Investments Holding Sp. z 0.0., a Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy ,,Gielda Elblgska”
S.A. i Distribev Orbico Sp. z 0.0. s3 jednostkami stowarzyszonymi. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Zywiec S.A. jest produkcja piwa oznaczona kodem PKD 2007 — 1105 Z.
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GRUPA ZYWIEC S.A.

Jednostki powigzane
(konsolidacja metoda

Jednostki stowarzyszone
(konsolidacja metoda

peina) praw wiasnosci)
| I |
Zywiec Investment Zywi i s
ywiec nvgs ments Zywiec SprzeFla2| Distribev Orbico Rolno Spoz.ywczy Rynek"
Holding Dystrybucja Sp.70.0 Hurtowy ,Gietda Elblaska
Sp.zo.o. Sp.zo.0. (gb‘y **) S.A. (60,35%*)
(100%) (100%) ?

Browar Zamkowy|
Cieszyn Sp. zo.0.
(100%)

*Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblgska” S.A.
**Grupa Zywiec S.A. posiada 20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Distribev Orbico Sp. z 0.0.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 26 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu spétek
handlowych, powotala ponownie w skiad Zarzadu Spétki Panéw: Luca Giordano, Piotra Nowakowskiego i Marcina
Celejowskiego powierzajac im funkcj¢ Czlonka Zarzadu, na kolejng trzyletnia kadencjg, ktéra rozpocznie si¢ z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2017.

W dniu 26 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dziatajac w oparciu o zapis § 18 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spoiki, dokonata wyboru spétki Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spétka komandytowa z siedziba
w Warszawie, Al. Jana Pawla II 22, 00-133 Warszawa (nr rejestracyjny 73, KRS 0000446833) jako rewidenta badajacego
sprawozdania finansowe: Grupy Zywiec S.A. oraz skonsolidowane Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. za rok 2018, zgodnie
z rekomendacjag Komitetu ds. Audytu. Od 2015 roku Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa $wiadczy ustugi zwigzane z badaniem sprawozdan finansowych Grupy Zywiec S.A. i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

W dniu 30 marca 2018 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku
biezacym w wysokosci 120 000 tys. ztotych przedtuzajacy termin obowigzywania umowy na okres 1 roku, tj. do dnia
31 marca 2019 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dzialalnos$ci Spétki. Cena kredytu oparta jest
0 zmienng stope rynkowa WIBOR plus marza.

Zarzad Spétki zwotat na dzien 12 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A. Akcjonariusze
Spoiki podejma uchwaty w sprawach: zatwierdzenia sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu Spétki za rok
obrotowy 2017, podziatu zysku za rok obrotowy 2017 i udzielenia absolutorium Czlonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Spolki z wykonania obowigzkéw w roku 2017. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze dokonaja wyboru
Cztonkéw Rady Nadzorczej.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

Z dniem 31 marca 2018 roku zostata odwotana prokura udzielona Panu Jerzemu Dwornickiemu, Dyrektorowi Browaru
w Zywecu. Przyczyng odwolania prokury jest zakoficzenie przez Pana Jerzego Dwornickiego kariery zawodowej w Grupie
Zywiec S.A.

Jednoczesnie Zarzad Grupy Zywiec S.A. z dniem 1 kwietnia 2018 roku udzielit prokury Panu Tomaszowi Klimie, ktéry
z tym samym dniem objat stanowisko Dyrektora Arcyksigzecego Browaru w Zywcu.

IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

I kwartat 2018 roku

Niesprzyjajaca pogoda oraz konkurencja na rynku negatywnie wptynety na wyniki Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.
w pierwszym kwartale 2018 roku. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw osiagnety
poziom 604 448 tys. ztotych w poréwnaniu do 618 358 tys. ztotych w analogicznym okresie roku ubieglego. Do spadku
catkowitych przychodéw szczegdlnie przyczynila si¢ agresywna konkurencja cenowa w segmencie ekonomicznym.

Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2018 roku wynidst 12 894 tys. zlotych
w poréwnaniu do 39 432 tys. ztotych w pierwszym kwartale 2017 roku. W ciggu pierwszych trzech miesigcy biezacego
roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. zanotowata zysk netto w wysokosci 4 511 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym
okresie roku ubieglego zysk netto wyniést 27 907 tys. ztotych.

Pomimo negatywnego wptywu niekorzystnej pogody i warunkéw rynkowych w krétkim okresie, diugofalowo Spoétka
konsekwentnie realizuje strategi¢ budowania warto$ci. W pierwszym kwartale 2018 roku wzrosly zaréwno przychody
w segmencie premium, jak i przychody z kazdego hektolitra piwa (+3,4%), do czego przyczynity si¢ m.in. innowacje Strefa
Zero czyli nowa oferta piw bezalkoholowych.

Bioragc pod uwage sezonowo$¢ branzy piwnej, pierwszy kwartal ma najmniejszy wptyw na calo$ciowe wyniki osiggane
przez Spétke w skali roku. Majac na uwadze dalszy wzrost przychodéw z kazdego hektolitra piwa oraz dobrg strategi¢
komercyjng na nadchodzacy sezon, Zarzad Spoéiki jest przekonany o pelnej realizacji tegorocznych planéw.

Zgodnie z przyjeta strategia, Grupa Zywiec przygotowata atrakcyjny plan na nadchodzacy sezon letni. Firma bedzie
realizowa¢ dziatania ukierunkowane na dalszy wzrost rentownosci sprzedazy, rozwéj w segmencie premium, wdrazanie
innowacji w najszybciej rosngcych segmentach rynku oraz dalsze wzmocnienie marek przy jednoczesnym zachowaniu
dyscypliny kosztowej.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

I kwartat 2018 roku

W pierwszym kwartale 2018 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw osiagnely poziom
606 116 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym okresie 2017 roku wyniosty 633 785 tys. zlotych, co oznacza spadek
przychodéw netto w 2018 roku 0 4,3%.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2018 roku wyniést 14 178 tys. ztotych.

W pierwszym kwartale 2018 roku Spétka zanotowala zysk netto w wysokosci 7 655 tys. zlotych, podczas gdy w takim
samym okresie roku ubiegtego Spéika osiagneta zysk netto w wysokosci 30 866 tys. ziotych.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowoscia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na miesigce letnie.
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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

VI. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu
odpiséw z tego tytutu (dane w tys. zlotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

01.01.2018 01.01.2017

-31.03.2018 -31.03.2017
Bilans otwarcia 3365 1571
Rozwiazanie odpiséw (2 833) (459)
Bilans zamkniecia 532 1112

01.01.2018 01.01.2017

-31.03.2018 -31.03.2017
Bilans otwarcia 3365 1571
Rozwiazanie odpisow (2 833) (459)
Bilans zamkniecia 532 1112

VII. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpisow (dane w tys.

zlotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2018 01.01.2017
handlowych -31.03.2018 -31.03.2017
Bilans otwarcia 13767 8028
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 149 345

Spisanie naleznosci (objetych odpisem) (16) (73)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw (367) (300)

Bilans zamkniecia 13533 8 000

Odpisy na rzeczowe aktywa trwale i wartosci 01.01.2018 01.01.2017
niematerialne - 31.03.2018 - 31.03.2017
Bilans otwarcia 27 237 24167
Zawigzanie odpiséw 4755 7 130
Wykorzystanie odpiséw 4 -
Bilans zamkniecia 31988 31297
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2018 01.01.2017
handlowych - 31.03.2018 -31.03.2017
Bilans otwarcia 13518 7 555
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 77 317
Spisanie naleznosci (objetych odpisem) (6) (73)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw (367) (300)
Bilans zamkniecia 13 222 7499
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.01.2018 01.01.2017
niematerialne - 31.03.2018 - 31.03.2017
Bilans otwarcia 27177 24 164
Zawigzanie odpiséw 4755 7130
Wykorzystanie odpiséw (&) -
Bilans zamkniecia 31928 31294
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VIILInformacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw (dane w tys. zlotych)

Na dzien 31 marca 2018 roku rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz rezerwy na odprawy emerytalne

i nagrody jubileuszowe ksztattowatly si¢ nastepujaco:

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigZenia 31 marca 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 12 024 8 445
Utworzenie dodatkowych rezerw 1195 21508
Rozwigzanie/korekta rezerw (62) (1352)
Wykorzystanie rezerw (3319 (16 577)
Bilans zamkniecia 9 838 12 024
Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne
i nagrody jubileuszowe 31 marca 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 57 678 54 890
Zwigkszenie (aktualizacja szacunkow) - 2871
Rozwigzanie (aktualizacja szacunkéw) - (83)
Bilans zamkniecia 57 678 57 678
Krotkoterminowe rezerwy na odprawy
emerytalne i nagrody jubileuszowe 31 marca 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 5276 4254
Zwigkszenia z tytutu: 828 5375

- aktualizacja szacunkow - 1022

- pozostate 828 4353
Wykorzystanie z tytutu: (828) (4 353)

- wyptata odpraw emerytalnych (173) (389)

- wyptata nagréd jubileuszowych (655) (3 964)
Bilans zamkniecia 5276 5276

Ogolem stan rezerw na pozostale zobowiazania i obcigzenia oraz stan zobowigzan z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w spétkach Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. na dzien 31 marca 2018 roku wynidst 72 792 tys. ztotych, co

oznacza spadek o 2 186 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigZenia 31 marca 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 10 012 4298
Utworzenie dodatkowych rezerw 665 16 499
Rozwigzanie/korekta rezerw (18) (686)
Wykorzystanie rezerw (2194) (10 099)
Bilans zamkniecia 8 465 10 012

Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne

i nagrody jubileuszowe

31 marca 2018

31 grudnia 2017

Bilans otwarcia 48 311 45 684
Zwickszenie (aktualizacja szacunkéw) - 2 627
Bilans zamkniecia 48 311 48 311
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Krotkoterminowe rezerwy na odprawy

emerytalne i nagrody jubileuszowe 31 marca 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 4258 3440
Zwigkszenie z tytutu: 676 4266

- aktualizacja szacunkow - 818

- pozostate 676 3 448
Wykorzystanie z tytutu: (676) (3448)

- wyptata odpraw emerytalnych (170) (337)

- wyptata nagréd jubileuszowych (506) (3111)
Bilans zamkniecia 4258 4258

W jednostce dominujacej Grupa Zywiec S.A. stan rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia oraz stan zobowigzan
z tytulu $§wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych na dzien 31 marca 2018 roku wynidst 61 034 tys. ztotych, co
oznacza spadek o 1 547 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Rezerwy na koszty restrukturyzacji w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. zostaly utworzone przede wszystkim w zwigzku
z optymalizacjg proceséw i struktury zatrudnienia w obszarze produkcji i logistyki oraz dzialéw wsparcia, w znacznej
mierze jako kontynuacja programéw zainicjowanych w latach ubiegtych.

Redukcje zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. wynikaja z postepujacej optymalizacji organizacji pracy
w browarach, dalszego korzystania z outsourcingu ushug, upraszczania struktur organizacyjnych zakladéw oraz postepéw
w automatyzacji proceséw tancucha dostaw oraz technicznego wsparcia sprzedazy.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. przedstawil plan restrukturyzacji Zwigzkom Zawodowym w pierwszym kwartale 2018 roku
(Program Redukcji 2018).

W ciagu 2018 roku rezerwy zawigzane na Program Redukcji 2018 zostaly skorygowane o faktycznie przystugujace
indywidualnym pracownikom kwoty odpraw i czg§¢ z nich zostata juz wyptacona.

IX. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2018 roku ani w Grupie Kapitatlowej Zywiec S.A. ani w Grupie Zywiec S.A. nie wystapito zobowigzanie
z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W pierwszym kwartale 2018 roku w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. wystapito aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokoséci 76 060 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 1 523 tys. ztotych w stosunku do stanu na dzieh
31 grudnia 2017 roku.

W Grupie Zywiec S.A. aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 69 150 tys. ztotych, co oznacza
spadek o 603 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dziefn 31 grudnia 2017 roku.

X. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych (dane w tys. zlotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.01.2018 01.01.2017
- 31.03.2018 - 31.03.2017
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 21260 26 040
Sprzedaz netto rzeczowych aktywow trwatych 1316 461
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.
01.01.2018 01.01.2017
- 31.03.2018 -31.03.2017
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 20910 15 835
Sprzedaz netto rzeczowych aktywoéw trwatych 666 33
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XI. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych (dane w tys.
zlotych)

Zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. i Grupie
Zywiec S.A. ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

31.03.2018 31.12.2017
Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. 24 749 31833
Grupa Zywiec S.A. 24 684 27 589

XII. Informacje dotyczace postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a takze informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw
sadowych

Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne nie posiadaja istotnych zobowiazan ani roszczen, co do ktérych wszczeto
postepowania sagdowe i administracyjne.

XIII. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych biledéw dotyczacych sprawozdan finansowych
z poprzednich okreséw. Bledy takie nie wystapity.

XIV. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnos$ci, ktore majg istotny
wplyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te

aktywa i zobowiazania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci nie miala istotnego wplywu na warto$¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XV. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne posiadaja kredyty bankowe oraz pozyczki udzielone przez inne podmioty
gospodarcze, ktérych obstuga jest regularna.

XVI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki od niego zalezne transakcji z podmiotami powiazanymi
na warunkach innych niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2018 roku emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

XVII. Informacja o sposobie ustalenia warto$ci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych ta metoda

Sposéb ustalania warto$ci godziwej dla instrumentéw finansowych zastosowany w niniejszym raporcie kwartalnym nie
ulegt zmianie i jest zgodny z zasadami zastosowanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2017.

XVIII. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany celu badZz wykorzystania aktywoéw finansowych, a tym samym nie
wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

XIX. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zdarzenia, o ktérych mowa w tym punkcie.

8/21



GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

XX. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Iacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 26 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. pozytywnie ocenila wniosek Zarzadu Spétki z dnia
13 lutego 2018 roku dotyczacy propozycji podzialu zysku za rok obrotowy 2017. Zarzad Grupy Zywiec S.A. zaproponowat
podziat zysku za rok 2017, w wysokosci 261 718 tys. ztotych w nastgpujacy sposob:

— przeznaczy¢ caly fundusz rezerwowy w kwocie 10 240 tys. zlotych oraz czgs¢ zysku za rok 2017 w wysokosci
256 815 tys. zlotych na wyptate dywidendy za rok 2017 w tacznej wysokosci 26 zlotych za jedng akcje,

— majac na wzgledzie tre§¢ powyzej oraz fakt, iz na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 3 pazdziernika 2017
roku Spétka wyptacita akcjonariuszom kwotg 112 985 tys. zlotych w ramach zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2017 w kwocie 11 ztotych za jedng akcje¢, do wyptaty akcjonariuszom pozostanie kwota
154 070 tys. ztotych, tj. kwota 15 zlotych za jedng akcje,

— przeznaczy¢ pozostala czes¢ zysku za rok obrotowy 2017 w kwocie 4 903 tys. zlotych na zasilenie funduszu
rezerwowego przeznaczonego na wyptate dywidendy w latach przysztych.

XXI. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W dniu 12 kwietnia 2018 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A., na ktérym akcjonariusze
Spétki podjeli uchwaty w sprawach: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Zywiec S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Zywiec za rok 2017, sprawozdania Zarzadu Spéiki za rok obrotowy 2017, podziatu zysku za rok obrotowy 2017, udzielenia
absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spéiki za wykonanie obowigzkéw w roku 2017.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzenie akcjonariusze dokonali wyboru Czlonkéw Rady Nadzorczej na kolejng trzyletnia
kadencje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 kwietnia 2018 roku, w wyniku przeprowadzonych glosowan, postanowito
powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spéiki, na okres trzyletnich indywidualnych kadencji: Pana Stefana Ortowskiego i Pana
Lodewijk Lockefeer.

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Zywiec S.A. z dnia 12 kwietnia 2018 roku, Spétka
wyplaci dywidende za rok obrotowy 2017 w tacznej wysokosci 26 zlotych na jedna akcj¢. Majac na wzgledzie fakt, iz na
podstawie uchwaly Zarzadu Spéiki z dnia 3 pazdziernika 2017 roku, Spétka wyplacilta akcjonariuszom kwote 112 985 tys.
ztotych w ramach zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w kwocie 11 zlotych za jedng akcje, do wyplaty
akcjonariuszom pozostanie kwota 154 070 tys. ztotych tj. kwota 15 zlotych za jedna akcje.

Uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spétki bedacy wiadcicielami akcji w dniu 23 kwietnia 2018 roku.
Wyplata dywidendy nastagpi w dniu 10 maja 2018 roku. Do wyptaty dywidendy uprawnionych jest 10 271 337 akcji
zwyktych na okaziciela.

XXII. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego (dane w tys. zlotych)

Warto$¢ umownych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosé
pozostalych zabezpieczen w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. ksztaltowaly sie nastepujaco:

31 marca 2018 31 grudnia 2017

Umowne zobowigzania 14 476 8 069
Pozostale zabezpieczenia: 31 marca 2018 31 grudnia 2017
- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkéw stanowigca 1712 1697

zabezpieczenie ptatnosci z tytutu czynszu za wynajem
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowigca zabezpieczenie platnosci zwigzanych z procedura 14 350 14 350
zawieszonej akcyzy
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowigca zabezpieczenie platnosci zwigzanych z 161 548 160 664
organizacjg loterii
- gwarancja bankowa na zabezpieczenie platnosci z tytutu

dostaw 650 650

Pozostale zabezpieczenia razem 178 260 177 361
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XXIII. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoS$ci

W trakcie biezacego okresu sprawozdawczego nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.
XXIV. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W 2018 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. zgodnie z wytycznymi nowego standardu sprawozdawczosci finansowej
MSSF 15 dokonata zmiany prezentacji wartosci podatku akcyzowego oraz kosztéw platnosci dla klientéw z tytutu uméw.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych pomigedzy rokiem 2018 a rokiem 2017, Grupa dokonata zmiany w sposobie
prezentacji podatku akcyzowego oraz kosztéw ptatnosci dla klientéw z tytulu uméw na poczatek najwczesniejszego,
prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Powyzsza zmiana wplyneta na dane zaprezentowane w opublikowanym jednostkowym rachunku zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku zwigkszajac warto$¢ przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towar6w i materiatéw oraz kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw o warto$¢ podatku
akcyzowego w kwocie 196 532 tys. ztotych. Powyzsza zmiana prezentacyjna nie miata wplywu na wartos¢ zysku brutto,
zysku netto i rozwodnionego zysku netto na jedng akcjg.

Zmiana wplyneta réwniez na dane zaprezentowane w opublikowanym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku zwigkszajac warto$¢ przychodoéw ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw oraz kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw o warto§¢
podatku akcyzowego w kwocie 196 744 tys. zlotych. Powyzsza zmiana prezentacyjna nie miata wptywu na warto$¢ zysku
brutto, zysku netto i rozwodnionego zysku netto na jedng akcje.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A., dostosowujac sie do wymogéw nowego standardu sprawozdawczoéci finansowej MSSF 15
dokonata réwniez przeniesienia warto$ci kosztéw platnosci dla klientéw z tytutu uméw z pozycji kosztéw sprzedazy do
przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw bez wplywu na warto$¢ zysku netto i rozwodnionego zysku
netto na jedng akcjg.

Powyzsza zmiana wplyneta na dane zaprezentowane w opublikowanym jednostkowym rachunku zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku zwigkszajac warto$¢ przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw oraz kosztéw sprzedazy o kwote 3 960 tys. zlotych.

Zmiana wplyneta réwniez na dane zaprezentowane w opublikowanym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku zmniejszajac warto$¢ przychodow ze
sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw oraz kosztéw sprzedazy o kwote 7 768 tys. ztotych.

XXV. Prognozy finansowe

Grupa Zywiec S.A nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.

XXVI. AKcjonariusze Spotki

Gltéwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu w dniu
przekazania skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2018 roku byli:

- Heineken International B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia
Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartal 2018
roku Heineken International B.V. byt wlascicielem 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. i takiej samej liczby gloséw na

Walnym Zgromadzeniu tj. 65,16% kapitalu podstawowego Spétki. Od dnia publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2017 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt zmianie;
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- Harbin B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartal 2018
roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. przez Harbin B.V. wynosit 3 409 660 akcji i tyle samo gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tj. 33,19% kapitatu podstawowego Spéiki. Od dnia publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2017 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt zmianie.

XXVII. Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2018
roku nastepujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A. posiadaty akcje Spotki:

1. Pan Guillaume Duverdier — Prezes Zarzadu Grupy Zywiec S.A. byl posiadaczem 264 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017, ilos¢ posiadanych akcji Spéiki nie ulegta
zmianie,

2. Pan Krzysztof Jasek, Cztonek Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A., byt posiadaczem 12 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017, ilos¢ posiadanych akcji Spéiki nie ulegta
zmianie,

3. Pani Matgorzata Lubelska, Czlonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A., byta posiadaczem 200 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017, ilos¢ posiadanych akcji Spéiki nie ulegta
zmianie,

4. Pan Michael McKeown, Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A byt posiadaczem 751 akcji Grupy Zywiec S.A. Od
czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017, ilo§¢ posiadanych akcji Spétki nie ulegta
zmianie,

5. Pan Marek Wtoch, Prokurent Grupy Zywiec S.A posiadat 1akcje Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017, ilo§¢ posiadanych akcji Spéiki nie ulegta zmianie.

XXVIII. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Zywiec S.A. udzielita poreczenia i gwarancji z tytutu:

Pozostate poreczenia udzielone przez Grupe Zywiec S.A. spétkom zaleznym

31 marca 2018 31 grudnia 2017
- zabezpieczenie splaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn
Sp. 2 0.0, 15 600 15 600
Pozostale poreczenia razem 15 600 15 600

XXIX. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystapity okoliczno$ci mogace w sposéb istotny wplynaé na pogorszenie sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktére moglyby zagrozi¢ jego zdolno$ci do wywiazywania
si¢ ze zobowigzan.

XXX. Czynniki wplywajace na przyszle wyniki Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Na dziatalno$é biznesowa Grupy Zywiec S.A. maja wptyw miedzy innymi takie czynniki jak: pogoda, kursy walut oraz
struktura kanatéw sprzedazy, dlatego tez trudno jest doktadnie oszacowaé wyniki na pozostatg cz¢s¢ roku.

XXXI. Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplywéw pienieznych (dane w tys. zlotych)

Wyjadnienie niezgodno$ci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu z przeptywéw
pieni¢znych.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania - zmiana bilansowa 25 632
Zmiana stanu zobowigzanh inwestycyjnych 7084
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan w skonsolidowanym 32716
sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Grupa Zywiec S.A.
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania - zmiana bilansowa 12 668
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 2905
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostalych zobowiazan w sprawozdaniu z 15573

przeplywéw pienieznych

XXXII. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw branzowych i geograficznych (dane w tys. zlotych)

Zgodnie z zasadami opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zastosowano polaczenie wszystkich segmentéw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy.

Ponizej podane sa ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8.
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych

01.01.2018 01.01.2017

- 31.03.2018 - 31.03.2017

Piwo wilasne 604 448 618 358
RAZEM: 604 448 618 358

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest ustalany wedtug

kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

Przychody 01.01.2018 01.01.2017

- 31.03.2018 - 31.03.2017
Polska 592 888 594 069
Pozostate kraje 11 560 24 289
RAZEM: 604 448 618 358

Wszystkie aktywa trwale Grupy sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo§¢ opakowan zwrotnych znajduje si¢

u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow

Grupa osiagneta wigeej niz 10% tacznych przychodéw z tytutu transakceji z zewnetrznym pojedynczym klientem, uzyskujac

przychody od spétki Distribev Orbico Sp. z 0. 0. w wysokos$ci 97 836 tys. ztotych.
Grupa Zywiec S.A.
Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych

01.01.2018 01.01.2017

- 31.03.2018 - 31.03.2017

Piwo wtasne 606 116 633 785
RAZEM: 606 116 633 785
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Informacje dotyczqce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest ustalany wedtug

kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

Przychody
01.01.2018 01.01.2017
- 31.03.2018 - 31.03.2017
Polska 594 556 609 496
Pozostale kraje 11 560 24289
RAZEM: 606 116 633 785

Wszystkie aktywa trwale Spotki sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo§¢ opakowan zwrotnych znajduje si¢

u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczqce gtownych klientow

Spétka osiagneta wigeej niz 10% tacznych przychoddéw z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem, uzyskujac

przychody od spétki Distribev Orbico Sp. z 0. 0. w wysokos$ci 97 422 tys. ztotych.

13/21



Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

w tys. zt o ile nie podano inaczej

1 31 Marca 2018 31 Grudnia 2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1021 794 1 044 646
Rzeczowe aktywa trwate 866 479 886 354
Wartos$ci niematerialne 34 634 36 338
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76 060 74 537
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 24705 26 866
Pozostale naleznosci dtugoterminowe 19916 20 551

Aktywa obrotowe 815 485 799 219
Zapasy 124 553 94 933
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 689 663 695 347
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 94 -
Pochodne instrumenty finansowe - 4880
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1175 4059

Aktywa razem 1837 279 1 843 865

Kapital wlasny 147 350 149 498
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 25919 32578
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego (17 901) (22 412)

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 147 350 149 498

Zobowiazania 1689 929 1694 367

Zobowiazania dlugoterminowe 507 678 557 678
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 450 000 500 000
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 57 678 57 678

Zobowigzania krétkoterminowe 1182 251 1136 689
Kredyty, pozyczki i duzne papiery wartosciowe 194 762 137 650
Pochodne instrumenty finansowe 3938 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 5276 5276
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 958 39 892
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 967 479 941 847
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 9 838 12 024

Kapital wlasny i zobowigzania razem 1837 279 1 843 865
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w tys. z1 o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

2

1 kwartal 2018 okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

1 kwartal 2017 okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

przeksztalcony*
SKONOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 604 448 618 358
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw 417 766 412 713
Zysk brutto 186 682 205 645
Koszty sprzedazy 134 316 124 105
Koszty ogdlnego zarzadu 40 265 42 335
Pozostate zyski netto 793 227
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 12 894 39432
Przychody odsetkowe 21 48
Koszty odsetkowe 3535 4087
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (1101) 1946
Udziat w stra'ta.ch netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda @ 161) 2119)
praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 6118 35 220
Podatek dochodowy 1 607 7313
Zysk netto za okres 4511 27 907
Inne catkowite dochody (6 659) 5167
Zyski i straty oraz inne calkowite dochody za okres (2148) 33074
z tego:
- zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4511 27907
- zyski i st'raty o.raz inne.calko'witf: dthody przypadajace na 2 148) 33 074

akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 337
Zysk przypadajaca na jedng akcje zwykla (w zI) 0,44 2,72

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi na jedng akcje.

*informacje dotyczace zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych przedstawiono w nocie XXIV niniejszego

skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2018 roku.
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Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

wtys. 7} o ile nie podano inaczej

3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat Kapita‘l‘zapasttw‘y‘- ze sprze'd‘aiy ) Niepot{zielol?y wynik Kapi?l Kapital wlasny,
akcji powyzej ich wartosci Pozostale kapitaly y i wynik y pr
podstawowy nominalnej roku obrotowego akcjonariuszy Spétki razem
Kapital zapasowy - Kapl?al z“ w tym podatek Pozostale kapitaly
pozostaty aktualizacji odroczony rezerwowe
wyceny

Okre: 4cy
Stan na 1 stycznia 2018 25678 113 654 18 808 3530 (828) 10240 (22412) 149 498 149 498
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - (6 659) 1562 - - (6 659) (6 659)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 4511 4511 4511
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (6 659) 1562 - 4511 (2148) (2 148)
Stan na 31 marca 2018 25678 113 654 18 808 3129) 734 10 240 (17 901) 147 350 147 350
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2017 25 678 113 654 18 808 3760 (882) 7 644 19 503 189 047 189 047
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

‘Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - 5167 (1212) - - 5167 5167
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 27907 27907 27907

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - 5167 (1212) - 27 907 33074 33074
Stan na 31 marca 2017 25678 113 654 18 808 8927 (2094) 7 644 47 410 222121 222121
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

1 kwartal 2018 okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

1 kwartat 2017 okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

Zysk przed opodatkowaniem 6118 35220
Korekty razem 15 205 15770
Udzial w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozlicznych metoda praw wlasnosci 2161 2119
Amortyzacja 38 342 36 664
Podatek dochodowy (zaptacony) (40 596) (800)
Dywidendy otrzymane i odsetki 21 (48)
Koszty odsetkowe 3535 4087
(Zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych (793) (227)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 4751 7 130
Zmiana stanu zapasow (29 620) (26 276)
Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowiazania i obcigzenia (2 186) (2 570)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 6319 39927
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 32716 (44 294)
Inne korekty 597 58

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 21 323 50 990

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1316 461
Odsetki otrzymane 21 48
Inne (wydatki)/wptywy inwestycyjne (69) -
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (29 052) (35 967)

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (27 784) (35 458)

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Splaty kredytéw i pozyczek (50 000) -
Qdsetki zaptacone (3 559) (4172)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowe;j (53 559) (4172)
Przeplywy pieniezne netto, razem (60 020) 11 360
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych i

kredytow bankowych w rachunku biezacym (60 020) 11 360

Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (132 540) (129 174)
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu (192 560) (117 814)
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w tys. z1 o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

1

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31 Marca 2018

31 Grudnia 2017

Aktywa trwale 980 472 994 505
Rzeczowe aktywa trwale 798 320 809 413
Wartosci niematerialne 34 634 36 338
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 69 150 69 753
Udzialy w jednostkach zaleznych 52 605 52 605
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 5497 5497
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 20 266 20 899

AKktywa obrotowe 796 453 783 779
Zapasy 114 397 90 678
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 681 643 685 086
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 94 -
Pochodne instrumenty finansowe - 4 880
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 319 3135

Aktywa razem 1776 925 1778 284

Kapital wlasny 166 469 165 473
Kapitat podstawowy 25 678 25 678
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 25919 32578
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 252714 245 059

Zobowiazania 1610 456 1612 811

Zobowigzania dlugoterminowe 498 311 548 311
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 450 000 500 000
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 48 311 48 311

Zobowiazania krotkoterminowe 1112 145 1 064 500
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 169 306 97 060
Pochodne instrumenty finansowe 3938 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 4258 4258
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 39 660
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 926 178 913 510
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigZenia 8 465 10 012

Kapital wlasny i zobowigzania razem 1776 925 1778 284
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

1 kwartal 2018 okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

1 kwartal 2017 okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

przeksztatcony*
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNCH CAEKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 606 116 633785
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 417 517 411 626
Zysk brutto 188 599 222159
Koszty sprzedazy 143 143 148 229
Koszty ogdlnego zarzadu 31684 33839
Pozostate zyski/(straty) netto 406 1
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 14 178 40 092
Przychody odsetkowe 26 33
Koszty odsetkowe 3288 3790
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (1 .096) 1897
Zysk przed opodatkowaniem 9 820 38 232
Podatek dochodowy 2 165 7 366
Zysk netto za okres 7 655 30 866
Inne catkowite dochody (6 659) 5167
ZysKi i straty oraz inne calkowite dochody za okres 996 36 033
Srednia wazona liczba akcji zwykltych 10 271 337 10 271 337
Zysk przypadajaca na jedna akcje zwykla (w zl) 0,75 3,01

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowna zyskowi na jedng akcje.

*informacje dotyczace zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych przedstawiono w nocie XXIV niniejszego skonsolidowanego raportu za

pierwszy kwartat 2018 roku.
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

wtys. 21 o ile nie podano inaczej

3 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
. Kapital zapasowy - ze sprzedaz Niepodzielm.ly wy.ni k .
Kapitat la:kcji p:wyiejyich wal;toéciazy Pozostale kapitaty Kapitat z potaczenia finansowy i wynik Kapital wlasny,
podstawowy nominalnej finansowy roku razem
obrotowego
Kapital zapasowy - af;‘;;::ii w tym podatek Pozostate kapitaty
odroczony rezerwowe
wyceny

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2018 25 678 113 654 18 808 3530 (828) 10 240 (251 496) 245 059 165 473
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres spr lawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen suroweéw - - - (6 659) 1562 - - - (6 659)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 7 655 7 655
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (6 659) 1562 - - 7 655 996
Stan na 31 marca 2018 25678 113 654 18 808 (3129) 734 10 240 (251 496) 252714 166 469
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2017 25 678 113 654 18 808 3760 (882) 7 644 (251 496) 283 806 201 854
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres spr d y

Wycena instrument6éw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - 5167 (1212) - - - 5167

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 30 866 30 866
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 5167 (1212) - - 30 866 36 033
Stan na 31 marca 2017 25678 113 654 18 808 8927 (2.094) 7 644 (251 496) 314 672 237 887

20/21



w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2018

4 1 kwartal 2018 okres 1 kwartal 2017 okres
od 01-01-2018 od 01-01-2017
do 31-03-2018 do 31-03-2017

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 9 820 38 232
Korekty razem (7 692) (7 936)
Amortyzacja 29 475 27232
Podatek dochodowy (zaptacony) (39 754) (89)
Dywidendy otrzymane i odsetki (26) (33)
Koszty odsetkowe 3288 3790
(Zysk)/strata na sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych (406) (1)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw trwatych 4751 7130
Zmiana stanu zapasow (23 719) (28 778)
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i obcigzenia (1 547) (1 644)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 4076 36 721
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 15573 (52 319)
Inne korekty 597 55

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 2128 30 296

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 666 33
Odsetki otrzymane 26 33
Inne (wydatki)/wpltywy inwestycyjne (69) -
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (24 525) (26 893)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (23 902) (26 827)

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej

Sptaty kredytéw i pozyczek (50 000) -
Odsetki zaptacone (3309) (3 895)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (53 309) (3 895)
Przeplywy pieniezne netto, razem (75 083) (426)
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych i
kredytéw bankowych w rachunku biezacym (75 083) (426)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (92 960) (80 568)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu (168 043) (80 994)
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