Zalacznik Nr 1
do UCHWALY NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Enter Air S.A.
z dnia 18 kwietnia 2018 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego spélki w drodze emisji akcji zwyklych serii D,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji zwyklych serii D w calosci,
oferty publicznej akcji zwyklych serii D, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji
zwyklych serii A, akcji zwyklych serii B, praw do akcji zwyklych serii D oraz akeji zwyklych
serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu spélki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do
ustalenia tekstu jednolitego statutu spo6tki

OPINIA ZARZADU ENTER AIR SPOLKI AKCYJNEJ Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
UZASADNIAJACA POZBAWIENIE DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY PRAWA
POBORU

Majac na uwadze, ze na dzien 18 kwietnia 2018 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Enter Air S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) w celu podjecia uchwaly m.in. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
wyemitowanych w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego akcji oraz zmiany statutu Spotki,
Zarzad Spotki stwierdza, co nastepuje:

Zgodnie z planowanymi uchwalami kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote nie nizsza
niz 1 zt (stownie: jeden ztoty) oraz nie wyzszg niz 2.300.000 zt (dwa miliony trzysta tysi¢cy) do kwoty
nie wyzszej niz 19.843.750 zt (stownie: dziewigtnascie milionéw osiemset czterdziesci trzy tysiace
siedemset piecdziesiat ztotych ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej), ale nie wigcej niz
2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda. W zwiagzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego zostanie podj¢ta uchwata o
wylaczeniu prawa poboru akcji Serii D w cato$ci oraz o zmianie Statutu Spotki.

Celem planowanego podwyzszenia jest pozyskanie przez Spotke $rodkéw umozliwiajacych
sfinansowania wkladu wlasnego w zwigzku z zamiarem nabycia 2 (dwdch) samolotow typu B737-8
MAX, o ktorym to zamiarze Spotka informowata raportem biezacym nr 21/2016 z dnia 17 listopada
2016 r. W ocenie Zarzadu transakcja nabycia nowych samolotéw w dtuzszej perspektywie bedzie miata
pozytywny wplyw na wyniki ze wzgledu na wigkszy zasieg oraz efektywno$¢ operacyjna samolotow
nowszej generacji. Spotka spodziewa sie, ze dostarczenie powyzszych samolotow nastapi w IV kwartale
2018 r. Wtedy tez Spoétka bedzie zobowigzana do zaptaty ceny za zamowione samoloty. W ocenie
Zarzadu sfinansowanie powyzszego zakupu poprzez emisj¢ akcji pozwoli Spolce zmniejszy¢ koszty
finansowania i w efekcie obnizy cato$ciowy koszt finansowania tych samolotow.

Zarzad przewiduje, ze wraz z podjeciem uchwaty o emisji akcji Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
moze upowazni¢ Zarzad Spotki do ustalenia: ostatecznej sumy, o jaka moze zosta¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy Spoiki, przy czym przedmiotowa suma nie bedzie nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza
niz kwota maksymalna wskazane w uchwale emisyjnej oraz ostatecznej liczby akcji nowej emisji, ktore
zostang zaoferowane potencjalnym nabywcom, a takze ceny emisyjnej akcji nowej emisji.

7 uwagi na charakter potencjalnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie moze upowazni¢ Zarzad takze do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, emisjg i ofertg akcji nowej emisji oraz ubieganiem si¢
o0 dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w szczegdlnosci do:
zaoferowania akcji nowej emisji w ofercie publicznej, okreslenia szczegdtowych warunkoéw subskrypcji
i przydzialu akcji nowej emisji, wystapienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o
zatwierdzenie prospektu oraz zawarcia wszelkich niezbednych uméw w celu zabezpieczenia emisji oraz
oferty akcji nowej emisji.



Ponadto uchwata ma na celu réwniez dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji Spotki serii A i B, ktore dotychczas
byty akcjami imiennymi. Pozwoli to na swobodniejszy obrot tymi akcjami przez akcjonariuszy do nich
uprawnionych, a takze umozliwi wzrost obrotow na akcjach Spotki i tatwiejsza wyceng Spotki.

W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Spolki, wylaczenie prawa poboru jest korzystne ze wzgledu
na interes Spotki oraz wszystkich akcjonariuszy. Biorac pod uwage korzysci, ktore uzyska Spotka w
zwigzku z przedstawionymi wyzej dzialaniami oraz fakt, ze dziatania te nie sa sprzeczne z interesami
akcjonariuszy, Zarzad opiniuje pozytywnie projekt pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spélki prawa poboru.



