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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, w tys. zt w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ 3 miesiace 3 miesiace 3 miesigce 3 miesigce
RACHUNKU PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH 2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy 674 840 601 542 161 507 140 249
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 74 548 69 831 17 841 16 281
Zysk przed opodatkowaniem 69314 69 208 16 589 16 136
Zysk netto 53298 54 685 12 756 12 750
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 53306 54 685 12 758 12 750
Catkowity dochdd (strata) netto 42 435 57 799 10 156 13 476
Catkowity dochdd (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 42 443 57 799 10 158 13476
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 59908 19 287 14 338 4497
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -46 357 -40 830 -11 094 -9519
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -27 697 23423 -6 629 5461
Przeptywy pienigzne netto, razem -14 146 1880 -3386 438
(Z\X,S; r}eEth;)akqonarluszy jednostki dominujacej na jedng akcje zwyktg 5,60 577 134 135
i j i j i inujacej na jedn

:E;v:;\t’ivryzgy(vzvy;l(/nsst%akqonarluszyJednostkl dominujacej na jedng 5,58 575 1,34 1,34

POZYCIJE BILANSU 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 2 547 002 2499 376 605 204 599 241
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1140691 1135998 271 045 272 363
Zobowiazania dtugoterminowe 252 263 270103 59941 64 759
Zobowiazania krétkoterminowe 888 428 865 895 211103 207 604
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1406311 1363378 334 160 326 879
Kapitat akcyjny 67 704 67 704 16 087 16 232
Liczba akcji 9521700 9521 700 9521 700 9521 700
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 147,70 143,19 35,09 34,33
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 147,17 142,63 34,97 34,20
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 20,00 0,00 4,80

Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, wtys. 2t w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCI-!OD()W OBAZ 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2018 2017 2018 2017

Przychody netto ze sprzedazy 265 898 242 570 63 636 56 555
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 488 6956 2989 1622
Zysk brutto 10 362 7292 2480 1700
Zysk netto 8177 5438 1957 1268
Catkowity dochdd netto 1741 8 756 417 2041
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4226 -15411 1011 -3593
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25114 -14 403 -6 010 -3 358
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 29 806 35832 7133 8354
Przeptywy pieniezne netto, razem 8918 6018 2134 1403
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,86 0,57 0,21 0,13
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,86 0,57 0,21 0,13

POZYCIJE BILANSU 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 1133979 1081 130 269 450 259 208
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 403 252 352 641 95 818 84 548
Zobowigzania dtugoterminowe 51931 59 957 12 340 14375
Zobowigzania krétkoterminowe 351321 292 684 83479 70173
Kapitat wiasny 730727 728 489 173631 174 660
Kapitat akcyjny 67 704 67 704 16 087 16 232
Liczba akgji 9521700 9521 700 9521 700 9521700
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 76,74 76,51 18,23 18,34
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 76,47 76,21 18,17 18,27
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 0,00 20,00 0,00 4,80

Powyzsze dane finansowe za 1 kwartat 2018 i 2017 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 31.03.2018r. — 4,2085 PLN/EUR oraz

na dziert 31.12. 2017r. — 4,1709 PLN/EUR;

- pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez NBP na ostatnie dni miesigca: 1 kwartat 2018 - 4,1784 PLN/EUR; 1 kwartat 2017

—4,2891 PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 31 marca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 675 874 605 196
Przychody ze sprzedazy 7 674 840 601 542
- w tym do jednostki stowarzyszonej 2 9
Pozostate przychody operacyjne 1034 3654
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 2391 (409)
rz]zzizzr'\:);::azglr::japaséw produktéw gotowych oraz produkcji 13 497 17 817
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 2611 3555
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (619 825) (556 328)
Amortyzacja (30573) (29 684)
Materiaty, energia oraz wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (431 983) (387 499)
Ustugi obce (47 468) (39 978)
Podatki i optaty (3 725) (3721)
Swiadczenia pracownicze (100 784) (89 970)
Pozostate koszty operacyjne (5292) (5 476)
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 74 548 69 831
Przychody finansowe 110 2281
Koszty finansowe (5 344) (2 904)
Zysk przed opodatkowaniem 69 314 69 208
Podatek dochodowy 10 (16 016) (14 523)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 53 298 54 685
Przypadajgcy na akcjonariuszy niekontrolujgcych (8) 0
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 53 306 54 685
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 31
dominujacej (w zt)
Podstawowy 5,60 5,77
Rozwodniony 5,58 5,75

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego Srédrocznego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralna czes¢



GRUPA KAPITAtOWA GRUPA KETY S.A.

Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 31 marca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres 53 298 54 685
Inne catkowite dochody*: (10 863) 3114
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych 1249 (3075)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (14 658) 7103
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych (218) 433
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodow,
. o o 2764 (1347)
ktére odniesione beda na rachunek wynikéw
Catkowity dochdd za okres 42 435 57 799
Catkowity dochéd przypadajacy na:
Akcjonariuszy niekontrolujacych (8) 0
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 42 443 57 799

*Wszystkie sktadniki innych catkowitych dochoddéw zostang po spetnieniu okreslonych warunkéw

w nastepnych okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego Srédrocznego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralna czes¢



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 31 marca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nota
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
I. Aktywa trwate 1440 882 1438 840
Rzeczowy majgtek trwaty 1203270 1201 266
Wartosci niematerialne 44 757 45722
Wartosc firmy 19 840 19 819
Nieruchomosci inwestycyjne 3009 4483
Pozostate inwestycje 5713 5634
Naleznosci dtugoterminowe 1955 1457
Przedptaty na zakup srodkéw trwatych 46 004 39082
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 116 334 121377
Il. Aktywa obrotowe 1106120 1060536
Zapasy 14 475 555 457 825
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1809 1215
Naleznosci handlowe i pozostate 13 563 884 513010
Inwestycje krotkoterminowe 20 106 121
Pochodne instrumenty finansowe 27 0 9453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 64 766 78912

Aktywa razem 2 547 002 2499 376




GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 31 marca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS (cd.)

PASYWA Nota 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

I. Kapitat wiasny 1406 311 1363 378
Kapitat akcyjny 67 704 67 704
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 31179 31179
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 22 490 21992
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 328 546
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (6491) 5403
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkdw trwatych 3314 3314
Zyski zatrzymane 1319747 1266 441
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (32 513) (33762)
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 1405 758 1362817
dominujacej
Kapitaty udziatowcdédw niekontrolujgcych 553 561

Il. Zobowiazania diugoterminowe 252 263 270103
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego 16 165 184 179374
Zobowigzania pozostate 1651 1651
Rezerwy 15 499 499
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 10 842 10737
Przychody przysztych okreséw 34 300 34 669
Rezerwa na podatek odroczony 39787 43173

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 888 428 865 895
Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu finansowego 16 482 263 490 065
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20420 18 006
Zobowigzania handlowe i pozostate 18 339 006 319323
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 15 36 750 33857
Pochodne instrumenty finansowe 27 7 989 2782
Przychody przysztych okreséw 2 000 1862

Pasywa razem 2547 002 2499 376
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Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
67704 31179 0 21992 546 5403 3314 1266 441 (33762) 1362817 561 1363 378

2018 (badane)

Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 (218) (11894) 0 53 306 1249 42 443 (8) 42 435
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 53 306 0 53 306 (8) 53298
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 (218) (11894) 0 0 1249 (10 863) 0 (10 863)

Wycena opcji menadzerskiej 0 0 0 498 0 0 0 0 0 498 0 498

Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Kapitat wtasny na dzien 31 marca

2018 (niebadane) 67704 31179 0 22490 328 (6491) 3314 1319 747 (32513) 1405758 553 1406 311

Rok ubiegty

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 67534 23385 2890 18592 337 2509 3787 1313762 (27 435) 1405361 0 1405 361

2017 (badane)

Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 170 6019 0 54 685 (3075) 57 799 0 57799
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 54 685 0 54 685 0 54 685
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 170 6019 0 0 (3075) 3114 0 3114

Wycena opcji menadzerskiej 0 0 0 853 0 0 0 0 0 853 0 853

Emisja akcji 91 4158 (2890) 0 0 0 0 0 0 1359 0 1359

Kapitat wtasny na dzien 31 marca

2017 (niebadane) 67625 27543 0 19445 507 8528 3787 1368 447 (30510) 1465372 0 1465 372
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych

3 miesigce

zakonczone
31.03.2018
(niebadane)

3 miesigce

zakonczone
31.03.2017
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja
Zyski z tytutu réznic kursowych netto
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkow trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach
Wptywy/(wydatki) z zabezpieczer odniesione na kapitat wtasny
Koszty opcji dla kadry kierowniczej
Zmiana wyceny walutowych kontraktow terminowych
Pozostate pozycje netto

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej przed zmiang kapitatu obrotowego

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci netto
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjgtkiem kredytow
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(+) Wptywy:
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych
Sptacone pozyczki
(-) Wydatki:
Zakup wartosSci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(+) Wptywy:
Whptywy netto z emisji akcji
Whptywy z tytutu kredytdw i pozyczek
(-) Wydatki:
Sptaty kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem:
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

69 314
36 049
(2391)
30573

2163
(35)
5092
(218)
498
0
367

105 363

(17 730)

(51372)
30773

2998
(231)
69 801
(9 893)
59 908

334
334

0

(46 691)
(46 691)
(46 357)

100 971
0

100 971
(128 668)
(125 036)
(220)

(3 412)
(27 697)
(14 146)
0

78912
64 766

69 208
29118
409

29 684
(4 949)
(296)

4 449
170

853

41
(1243)
98 326
(25 812)
(67 604)
31258
1599
300
38067
(18 780)
19 287

425
410

15

(41 255)
(41 255)
(40 830)

94 202
1359
92 843
(70 779)
(67 896)
(505)
(2378)
23423
1880

0

74 945
76 825
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2018r. oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakorczony dnia
31.03.2017r.

Powyzsze dane nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej, ktorg jest Grupa Kety S.A
(,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Grupa Kety S.A jest spotka zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul. Kosciuszki 111, wpisang do
Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000121845, postugujacy sie numerem identyfikacji podatkowej
NIP 549-000-14-68 oraz posiada numer statystyczny REGON: 070614970.

Jednostka dominujgca jest notowana pod numerem ISIN PLKETY000011 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oraz sklasyfikowana w sektorze metalowym.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa
w zakresie: przetwdrstwa aluminium i jego stopdéw, oraz produkcji i sprzedazy systemdéw aluminiowych dla
budownictwa wraz z dziatalnoscig w zakresie ich montazu, a takze wytwarzania materiatéw na opakowania
z tworzyw sztucznych i papieru, w tym posrednictwo handlowe, zaopatrzeniowe i marketingowe oraz inne.

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Grupa Kety S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
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Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2018 do dnia 31 marca 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Nazwa podmiotu Udziatly w kapitale Udziaty w kapitale Data Segment
podstawowej dominujacego podstawowym na  podstawowym na objecia Sprawozdawczy
dzien dzien kontroli
31-03-2018 31-12-2017
Alupol Packaging S.A. Tychy, Dziatalno$¢ produkcyjna Grupa Kety S.A. 100,00 % 100,00 % 04/1998 SOG
Polska i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Aluprof S.A. Bielsko- Produkcja stolarki Grupa Kety S.A. 100,00 % 100,00 % 06/1998 SSA
Biata, Polska budowlanej
Dekret Centrum Rachunkowe Kety, Polska Ustugowe prowadzenie Grupa Kety S.A. 100,00 % 100,00 % 09/1999 Inne
Sp.zo.0. ksiag rachunkowych
Alu Trans System Sp. z 0.0. Wroctaw, Dziatalno$¢ produkcyjna Grupa Kety S.A. 100,00 % 100,00 % 04/2000 Inne
Polska
Aluprof Hungary Dunakeszi, Dziatalno$¢ handlowo- Aluprof S.A.. 100,00 % 100,00 % 07/2000 SSA
Wegry ustugowa
Alupol LLC Borodianka,  Dziatalno$¢ produkcyjna Aluform 100,00 % 100,00 % 12/2004 SSwW
Ukraina w zakresie profili Sp.zo.0.
aluminiowych
Aluprof Deutschland GmbH Schwanewede, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 02/2005 SSA
Niemcy aluminiowych
Aluprof System Romania s.r.l. Bukareszt, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Rumunia aluminiowych
Aluprof System Czech s.r.o. Ostrawa, Sprzedaz stolarki Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Czechy okienno-drzwiowej z
aluminium i PCV
Aluprof UK Ltd. Altrincham, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
Wielka aluminiowych
Brytania
ROMB S.A. Ztotow, Dziatalno$¢ Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 04/2007 SSA
Polska produkcyjno- ustugowa
Alupol Packaging Kety Kety, Polska Dziatalnos¢ Alupol Packaging 100,00% 100,00% 05/2009 SOG
Sp.zo.0. produkcyjno- handlowa S.A.
Aluform Sp. z 0.0. Tychy, Dziatalno$¢ Grupa Kety S.A. 100,00% 100,00% 06/2009 SWW
Polska produkcyjno- handlowa
Aluprof System Ukraina Kijow, Dziatalno$¢ handlowa — Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 11/2009 SSA
Ukraina sprzedaz systemow
aluminiowych
Aluprof Serwis Sp. z 0.0. Bielsko- Badania naukowe i Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 1/2012 SSA
Biata, Polska prace rozwojowe
Grupa Kety Italia s.r.l. Mediolan, Posrednictwo handlowe Grupa Kety S.A. 100,00% 100,00% 5/2014 SWW
Wtochy
Marius Hansen Facader A/S Viborg, Produkcja i montaz Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 6/2014 SSA
Dania stolarki budowlanej
Aluprof System USA, Inc Wilmington, Dystrybucja systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 7/2014 SSA
USA alumniowych dla
budownictwa
Alupol Films Sp. z 0.0. Oswiecim, Dziatalnos¢ Alupol Packaging 100,00% 100,00% 12/2014 SOG
Polska produkcyjno- handlowa Kety Sp z 0. o.
Aluprof Belgium N.V. Dendermonde, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 6/2015 SSA
Belgia aluminiowych
Aluminium Kety Emmi d.o.o. Slovenska Obrébka profili Aluform 100,00% 100,00% 6/2016 SWwW
Bistrica, aluminiowych Sp. zo.0.
Stowenia
Aluminium Kety Deutschland Dortmund, Dziatalno$¢ handlowa Aluform 100,00% 100,00% 6/2016 SwWw
GmbH Niemcy i marketingowa Sp.zo.0.
Aluprof Netherlands B.V. Rotterdam, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 55,00% 55,00% 4/2017 SSA
Holandia aluminiowych
Aluminium Kety CSE s.r.l. Ostrawa, Dziatalno$¢ handlowa i Aluform 100,00% 100,00% 7/2017 SWW
Czechy marketingowa Sp.zo.0.

Na dzien bilansowy oraz na poprzedni dzief bilansowy roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez
Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczoé¢  Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
19 kwietnia 2018 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.

4, Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rdodrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Po 1 stycznia 2018 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 roku. Standardy i interpretacje,
ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska, lub
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowg
zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

5. Obszary szacunkéw

Gtéwne szacunki ksiegowe zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego:
e szacunki w zakresie odpisow aktualizujgcych zapasy przedstawiono w nocie 14
e szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawiono w nocie 13
e szacunki w zakresie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ firmy przedstawiono w nocie 12
e szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w nocie 15
e szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 10
e szacunki w zakresie wyceny aktywow netto jednostki przejetej przedstawiono w nocie 21
e Szacunki w zakresie wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych - Grupa stosuje metode
procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci zabudzetowanych kosztow.
Gdyby stopien zaawansowania prac byt o 5% wyzszy niz oszacowany przez Grupe, kwota przychodu za okres
sprawozdawczy ulegtaby zwiekszeniu o 779 tys. zt (3 miesiecy 2017: 1.093 tys. zt). Gdyby koszty rzeczywiste
otwartych na dzien bilansowy kontraktow budowlanych w momencie ich zakonczenia okazaty sie wyzsze niz
budzetowane o 1%, wowczas przektadatoby sie to na pogorszenie wyniku brutto o 210 tys. zt (3 miesigce
2017:1.005 tys. zt).

Szczego6towy opis przyjetych zatozen w poszczegdlnych obszarach szacunkdéw znajduje sie w sprawozdaniu
rocznym za rok 2017.
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Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne zmiany
szacunkéw.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Ze wzgledu na wystepujacy podziat wg segmentow obstugujgcych rézne rynki odbiorcow mozna zauwazyc
nastepujgce wahania sezonowe.

Segment Opakowan Gietkich odnotowuje zwigkszony popyt przed giéwnymi Swietami tzn. Wielkanoca
i Bozym Narodzeniem z minimalnie wiekszym obrotem w drugiej potowie kazdego roku (do maks. 11%).
Segmenty Wyrobéw Wyciskanych (historycznie od kilku do 23% wieksza sprzedaz drugiego pédtrocza)
i Systemow Aluminiowych (historycznie od kilkunastu do 50% wieksza sprzedaz drugiego podfrocza) najwiekszg
sprzedaz realizujg w drugim pdtroczu, co zwigzane jest z cyklem prac w budownictwie, ktory stanowi znaczacy
udziat obstugiwanych rynkow odbiorcow w tych Segmentach.

Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatlowej - ze wzgledu na wage poszczegdélnych segmentéw, sprzedaz
w drugim poétfroczu osiggata od ok. 11 do 27% wyzszg wartosc (bazujac na wartosciach historycznych za ostatnie
6 lat).

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zorganizowana jest w 3 podstawowe dziedziny dziatalnosci i dzieli sie na:
- Segment Wyrobdéw Wyciskanych (SWW)
- Segment Opakowan Gietkich (SOG)
- Segment Systemow Aluminiowych (SSA)

Szczeg6towy opis rodzajow segmentow dziatalnosci, przypisania spotek do segmentow oraz informacja
o podstawowych wielkosciach ekonomicznych dla poszczegdlnych segmentédw znajduje sie w pkt 3
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta opublikowanego 16 marca 2018 roku wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2017 rok.

Ocena wynikéw Segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw, EBIT, EBITDA i naktaddéw
inwestycyjnych. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
oraz odwrdcenia i utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych.

Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe s3g zarzgdzane na poziomie Grupy i nie s alokowane
do segmentdéw operacyjnych.

Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczgce segmentdow dziatalnosci Emitenta:

3 miesigce 2018 roku:

Segmenty branzowe Grupy SOG SWw SSA Inne Wytaczenia Razem
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 178 395 296 370 264 851 3841 (68 617) 674 840
- na zewnatrz Grupy 178 384 232 509 263 874 67 4 674 838
- do spotek powigzanych 11 63 861 977 3774 (68 621) 2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 23171 24 275 30 650 (3228) (320) 74 548
Amortyzacja 7108 14 483 8199 762 21 30573
EBITDA 30279 38 758 38 849 (2 466) (299) 105 121
Bilans
Aktywa segmentu 871 804 888 686 774571 34 852 (22 911) 2 547 002
Zobowigzania handlowe segmentu 92288 84 096 154 429 1266 (73 835) 258 244
Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) 0 0 0 882 447 0 882 447
Zobowigzania razem 92 288 84 096 154 429 883713 (73 835) 1140691
Pozostate
Naktady na aktywa trwate 719 18329 9 060 1967 0 30075
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3 miesigce 2017 roku:

Segmenty branzowe Grupy SOG SWw SSA Inne Wytaczenia Razem
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 147 525 272733 235101 3559 (57 376) 601 542
- na zewnatrz Grupy 147 498 219979 234 021 44 0 601 542
- do spotek powigzanych 27 52754 1080 3516 (57 377) 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 21798 18 275 32327 (2 342) (227) 69 831
Amortyzacja 6 688 14 465 7 825 685 21 29 684
EBITDA 28 486 32740 40152 (1657) (206) 99515
Bilans
Aktywa segmentu 835579 783 754 751 698 31105 6 808 2408 944
Zobowigzania handlowe segmentu 89 835 67 642 124 539 1181 (60 279) 222918
Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) 0 0 0 720 654 0 720 654
Zobowigzania razem 89 835 67 642 124 539 721 835 (60 279) 943 572
Pozostate
Naktady na aktywa trwate 2317 10 545 4920 190 0 17 972

- pozycja ,Inne” zawiera dane komdrek odpowiedzialnych za obszary zarzadzane centralnie (IT, finanse, PR IR,
zarzadzanie ryzykiem, inwestycje kapitalowe, HR) oraz dane spdtek niezgrupowanych organizacyjnie
w podstawowych segmentach biznesowych takich jak Alu Trans System Sp. z o0.0. oraz Dekret Centrum
Rachunkowe Sp. z 0.0.

- aktywa segmentu obejmujg: aktywa trwate (za wyjatkiem akcji i udziatéw w spétkach zaleinych, ktére
przenoszone s3 do pozycji Inne), zapasy, naleznosci handlowe i pozostate (bez naleznosci publicznoprawnych)
oraz pochodne instrumenty finansowe.

- pozycja ,Wytgczenia” w rachunku zyskéw i strat zawiera sprzedaz wystepujacg pomiedzy segmentami.
W gtéwnej mierze dotyczy to sprzedazy ksztattownikéw aluminiowych z SWW do SSA. W bilansie jest to
gtéwnie eliminacja akcji i udziatdw jednostki dominujgcej w spotkach zaleznych, a takie naleznosci
i zobowigzania pomiedzy segmentami. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami
operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki
pieniezne i sy oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

31.03.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krétkoterminowe 63 690 78 883
Srodki pieniezne w kasie 58 28
Pozostate srodki pieniezne 1018 2
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 64 766 78913

Na dzien 31 marca 2018 oraz na dzien 31 grudnia 2017 Grupa nie posiadata Srodkéw pienieznych o
ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi

w wysokosci 189.643 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione
(31 grudnia 2017 roku: 200.903 tys. zt).

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wynik za okres oraz wynik skonsolidowany nie podlega podziatowi.

Grupa Kety S.A. planuje przeznaczy¢ na dywidende za rok 2017 kwote 190.434 tys. zt.

Na dzien dzisiejszy liczba akcji objetych dywidenda wynosi 9.521.700, co oznacza wyptate dywidendy
w wysokosci 20 zt na akcje. llosé akcji moze zwiekszy¢ sie o 23.747 akcji serii G, ktdére moga zostac objete
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w ramach programu motywacyjnego kadry menadzerskiej. W przypadku dopuszczenia tych akcji do obrotu
gietdowego do dnia ustalenia prawa do dywidendy liczba wszystkich akcji objetych dywidendg wyniesie
9.545.447 sztuk, co oznacza¢ bedzie wyptate dywidendy w wysokosci 19,95 =zt na akcje.
Wielkos¢ dywidendy jest zgodna z polityka Spotki, ktdra zaktada wskaznik wyptaty dywidendy od 60% do 100%
skonsolidowanego zysku netto. Jako dzien dywidendy proponuje sie dzien 26 czerwca 2018 roku, natomiast
terminy wyptat dywidendy proponuje sie:

* na dzien 10 lipca 2018 roku (34% wartosci dywidendy)

* na dzien 26 wrzesnia 2018 roku (66% wartosci dywidendy).

Ostatecznga decyzje o wysokosci i terminach dywidendy podejmie WZA Grupy Kety S.A.

W roku ubiegtym Grupa Kety S.A. wyptacita dywidende w kwocie 284.699 tys. zt (30,00 zt na akcje).

10. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Struktura podatku dochodowego 3 miesigce 3 miesigce
zakornczone zakornczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Podatek za biezacy okres (11 530) (11 862)
Podatek odroczony (4 486) (2661)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (16 016) (14 523)
11. Rzeczowe aktywa trwate
11.1. Kupnoisprzedaz
Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywow trwatych przedstawia ponizsza tabela:
3 miesiagce 3 miesiagce
zakornczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Nabycia rzeczowych aktywodw trwatych 30 075 17 972
Wartos¢ netto sprzedanych aktywow trwatych 279 114
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow trwatych 66 322

11.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy 2018 Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywodw trwatych w
kwocie 3 tys. zt (3 miesigce 2017 — rozwigzanie odpis w kwocie 230 tys. zt). W powyzszych okresach Grupa nie
utworzyta odpisdw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywdw trwatych.

12. Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy

W okresie 3 miesiecy 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy 2017 roku z uwagi na brak wystgpienia przestanek
utraty wartosci Grupa nie dokonata odpisu wartosci firmy z konsolidacji.
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13. Naleznosci krotkoterminowe

31.03.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)

Naleznosci netto: 563 884 513 010
Naleznosci handlowe 530784 475 059
- w tym od jednostek powigzanych* 0 643
:Ejza;rc]?uur:kl z tytutu transakcji zabezpieczajacych cene 1358 3797
Wycena kontraktéw budowlanych 4591 903
Naleznosci od pracownikow 199 122
Pozostate 8276 9 809
Razem naleznosci finansowe netto (zakres MSSF 7) 545 208 489 690
gjlceh?doj:viepgt;t;licznoprawne (za wyjatkiem podatku 7597 13 861
Przedptaty do dostawcow (handlowe) 6018 4248
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 5131 5212
Razem naleznosci niefinansowe netto 18 676 23 320

W okresie 3 miesiecy 2018 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 8 tys. zt (3 miesiecy
2017r: utworzenie odpiséw na kwote 515 tys. zt). Utworzone odpisy aktualizujgce zostaty zaprezentowane

w ,,Pozostatych kosztach operacyjnych”.

14. Zapasy

31.03.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)
Materiaty 208 129 204 505
Produkcja niezakornczona 112 879 108 859
Produkty gotowe 147 222 137 745
Towary 7 325 6716
RAZEM 475 555 457 825

W okresie 3 miesiecy 2018 roku, Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na kwote 17 tys. zt (w
okresie 3 miesiecy 2017 roku rozwigzanie odpisow na kwote 376 tys. zt). Kwota ta zostata ujeta w pozycji

“Pozostatych przychoddéw operacyjnych”.

15. Rezerwy i rozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym Grupa zmniejszyta wynik o 4 486 tys. zt z tytutu zmian wartosci rezerw oraz
aktywow z tytutu podatku odroczonego. Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa dokonata nastepujgcych

zmian w wartosci rezerw:
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Stan na Zwigkszenia Wykorzystanie Réznice Stan na
01.01.2018 kursowe 31.03.2018
Rezerwy diugoterminowe 11 236 79 (8) 34 11341
rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 10 79 (8) 34 10 842
737
naprawy gwarancyjne 499 0 0 0 499
Rezerwy krétkoterminowe 1651 0 0 0 1651
rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 803 0 0 0 803
0 naprawy gwarancyjne 848 0 0 0 848
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 32206 13 957 (11 097) 33 35099
krétkoterminowe:
rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 7421 7393 (5173) 4 9 645
koszty premii rocznej 13 460 3989 (2 643) 9 14 815
koszty ochrony sSrodowiska 0 0 0 0 0
koszty odszkodowan 4134 0 0 0 4134
na poniesione koszty 3830 2443 (1 682) 10 4601
na koszty badania sprawozdan finansowych 278 13 (128) (1) 162
pozostate pozycje 3083 119 (1471) 11 1742
Stan na . . . Réznice Stan na
01.01.2017 ZWiekszenia - Wykorzystanie \  we  31.03.2017
Rezerwy dtugoterminowe 12 872 47 (1 150) (157) 11612
rezerwa na nagrody jub. i odprawy 10081 47 (a) (157) 9967
emerytalne
koszty napraw gwarancyjnych 499 0 0 0 499
rezerwa na koszty 2292 0 (1 146) 0 1146
Rezerwy krtkoterminowe i bierne 37737 11945 (8 915) (171) 40 596
rozliczenia miedzyokresowe kosztow:
rezerwa na nagrody jub. i odprawy 764 0 0 0 764
emerytalne
rezerwa na koszty niewykorzystanych 6 800 3883 (1967) (44) 8672
urlopow
koszty premii rocznej 14 643 5247 (4 309) (49) 15 532
koszty ochrony Srodowiska 0 29 0 0 29
koszty napraw gwarancyjnych 684 0 (3) 0 681
koszty odszkodowan 5074 0 0 0 5074
na poniesione koszty 4039 2219 (2 433) (27) 3798
k'oszty badania sprawozdan 217 12 (56) 3) 170
finansowych
rezerwa na koszty 4585 0 0 0 4585
pozostate 931 555 (147) (48) 1291
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16. Oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowigzania leasingowe

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych kredytow w okresie sprawozdawczym.

Kredyty dtugoterminowe:

Kredytobiorca Kredytodawca waluta kredytu 31.12.2017 W‘z r‘osty . 31.03.2018
(zmniejszenia)
BGZBNP PARIBAS Bank PLN
Grupa Kety S.A. 6489 (6 489) 0
Polska SA
) BGZBNP PARIBAS Bank PLN
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. 77 560 (5 540) 72020
Polska SA
BGZBNP PARIBAS Bank PLN
Aluprof SA 7154 (2 385) 4769
Polska SA
Aluprof SA Bank PEKAO PLN 85 000 0 85 000
X BGZBNP PARIBAS Bank EUR
Alupol Films sp. z 0.0. 2798 (200) 2598
Polska SA
Dtugoterminowe
179 001 (14 614) 164 387
kredyty
Zobowi ia z tytut
Aluprof Romania ° (.)W|qz..an|a Ztytulu 91 (16) 75
leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu RON
Aluprof SA ; ) 201 0 201
leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu PLN
Aluprof UK owIaze v 24 2) 2
leasingu finansowego
- . Zobowigzania z tytutu GBP
Aluminium Kety Emmi d.o.o. i i 42 442 484
leasingu finansowego
R Zobowigzania z tytutu EUR
Marius Hansen Facader A/S X . 15 0 15
leasingu finansowego
Leasing razem 373 424 797
Razem kredyty oraz leasing dtugoterminowe 179 374 (14 190) 165 184
Kredyty krotkoterminowe:
. Wzrosty
Kredytobiorca Kredytodawca waluta kredytu 31.12.2017 . . 31.03.2018
(zmniejszenia)
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP PLN, EUR 1358 9574 10932
BGZBNP PARIBAS Bank
Grupa Kety S.A. PLN 8839 4210 13049
Polska SA
BGZBNP PARIBAS Bank
Grupa Kety S.A. PLN 53310 (3 269) 50 041
Polska SA
Grupa Kety S.A. ING Bank Polska PLN 26 084 11658 37742
Grupa Kety S.A. Bank PeKaO S.A. PLN 64 476 15 047 79523
Grupa Kety S.A. Bank Societe Generale EUR 14915 1016 15931
Alupol Packaging SA BGZBNP Paribas PLN 4975 (82) 4893
Alupol Packaging SA PEKAO SA PLN 34912 (5 030) 29 882
Alupol Packaging SA Bank PKO BP PLN 10571 (10571) 0
Alupol Packaging SA PEKAO SA PLN,USD 4705 (4321) 384
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. Bank PKO BP PLN, EUR 15110 (1183) 13927
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. PEKAO S.A. PLN, EUR 27277 (14 563) 12714
) BGZBNP PARIBAS Bank
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. PLN 14 480 5510 19990
Polska SA
. BGZBNP PARIBAS Bank
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. PLN 22 565 (82) 22483
Polska SA
Aluprof SA PEKAO S.A. PLN, EUR 70 124 (2825) 67299
Aluprof SA Societe Generale S.A. GBP 2713 (157) 2556
. PLN
Aluprof SA BGZBNP Paribas 9 650 (18) 9632
Aluprof SA Alior Bank S.A. PLN 15 145 (15 119) 26
Aluprof SA PKO BP PLN 3385 (1438) 1947
Aluprof SA ING Bank Polska PLN, EUR 1054 (1 054) 0
ROMB SA BGZBNP Paribas PLN 7089 (2124) 4965
ROMB SA PEKAO SA PLN 0 1536 1536
Alupol Films sp. z 0.0. PEKAO S.A. PLN, EUR 24 350 1536 25 886
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Alupol Films sp. z 0.0. BGZBNP Paribas PLN 27 646 3490 31136
Aluform sp. z 0.0. PEKAO S.A. PLN, EUR 0 516 516
. . Delavska Hranilnica
Aluminium Kety Emmi d.o.o. dd EUR 630 106 736
Aluminium Kety Emmi d.o.o. ALEA EUR 963 (475) 488
Aluminium Kety Emmi d.o.o. Bank PEKAO EUR 22 865 261 23126
Krétkoterminowe
489 191 (7 851) 481 340
kredyty
Aluprof Romania, Marius X X
Zobowigzania z tytutu RON, DKK,
Hansen Facader A/S, K X 75 (14) 61
leasingu finansowego GBP
Aluprof UK
. . Zobowigzania z tytutu
Aluminium Kety Emmi d.o.o. i . EUR 588 127 715
leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu
Aluprof SA . . PLN 211 (64) 147
leasingu finansowego
Leasing razem 874 49 923
Razem kredyty oraz leasing krétkoterminowe 490 065 (7 802) 482 263

Wszystkie kredyty Grupy oprocentowane sg wg zmiennych stép procentowych ustalanych na warunkach
rynkowych na bazie WIBOR/EURIBOR/LIBOR plus marza banku.

Sptaty kredytéw wynikaty z harmonogramu sptat. Zaciggniecia kredytéw sg zwigzane z zarzagdzaniem ptynnosciag
Grupy.

Standardowe umowy wykazanych powyzej kredytow obrotowych zawierane sg na okres roku z terminami
wygasniecia w Il pdétroczu roku nastepnego. Grupa corocznie przed zakoriczeniem danego okresu negocjuje
z bankami umowy/aneksy na kolejne okresy 12 miesieczne celem rolowania kredytu.

17. Kapitatowe papiery wartosciowe — program akcji pracowniczych

Funkcjonujgcy w Grupie Program Przyznawania Akcji dla wybranych pracownikéw Grupy Kapitatowej oraz
zasady jego wyceny zostaty szczegotowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2017 rok.

Objecia akcji zwigzanych z programem akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 29.
Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.03.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)
Zobowigzania krétkoterminowe: 339 006 319323
Zobowigzania handlowe* 258 244 235702
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych 13 960 26 060
Pracownicze z tytutu wynagrodzen 16 716 15424
Zobowigzania finansowe razem (zakres MSSF 7) 288 920 277 186
ty'czlizo;v;zzaatif é):cbr:ioc(zjgsvir;:)me (za wyjatkiem zobowigzan z 34189 27 428
Przedptaty od klientéw (handlowe) 8426 10 848
Pozostate zobowigzania 7471 3861
Zobowigzanie niefinansowe razem 50 086 42 137

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

19. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodow oraz
kosztow

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2018 roku w stosunku do okresu pierwszych 3 miesiecy 2017 roku istotne
zmiany w poszczegolnych pozycjach przychoddw oraz kosztéw wystapity w zakresie:
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- wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 73.298 tys. zt wynika ze wzrostu ilosSciowego sprzedazy w gtdwnych
segmentach oraz zmiany cen podstawowego surowca czyli aluminium oraz kurséw walut,

- wzrost kosztdw amortyzacji o 889 tys. zt wynika z realizowanych przez grupe inwestycji,

- wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii o 44.484 tys. zt wynika ze wzrostu wolumenu sprzedazy
i zwigzanego z tym wzrostu produkcji oraz zmiany cen podstawowego surowca czyli aluminium oraz kurséw
walut. Wedtug szacunkédw Grupy notowania sredniej ceny aluminium na gietdzie w okresie 3 miesiecy 2018
roku w stosunku do 3 miesiecy 2017 roku wzrosty o ok. 17% przy jednoczesnym spadku kursu USD o ok. 16%.
- wzrost kosztéw ustug obcych o 7.490 tys. zt wynika w gtdwnej mierze z mniejszego korzystania
z podwykonawcow,

- wzrost kosztéw sSwiadczen pracowniczych o kwote 10.814 tys. zt wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu
wolumenu sprzedazy a takze wzrostu ptac oraz ze wzrostu zatrudnienia w grupie,

- spadek przychoddéw finansowych o kwote 2.171 tys. zt wynika gtéwnie z niekorzystnego wyptywu rdznic
kursowych,

- wzrost kosztéw finansowych o kwote 2.440 tys. zt wynika gtdwnie z niekorzystnego wyptywu réznic kursowych
oraz wzrostu odsetek od zobowigzan kredytowych.

20. Dziatalnosc¢ zaniechana

W okresie 3 miesiecy 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnej
z prowadzonych istotnych dziatalnosci.

21. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatdw mniejszosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca tego typu transakcje.

W roku ubiegtym w styczniu 2017 spodtka zalezna Aluprof S.A. zatozyta spétke zalezng Aluprof Netherlands B.V.
z siedzibg w Rotterdamie.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki Aluprof Netherlands B.V. jest posrednictwo handlowe
w pozyskiwaniu klientow dla spétki Aluprof SA w branzy systemdw aluminiowych i rolet. Spdtka Aluprof
Netherlands B.V. po powstaniu przejeta dziatalno$¢ podmiotu, ktory miat wytgcznosé na dziatalnosé¢ w tym
zakresie na rynku holenderskim. Przejecie dziatalnosci polegato na przejeciu pracownikéw (4 osoby) oraz praw
i kontaktéw przejmowanego biznesu.

Rozliczenie wartosci godziwe] zidentyfikowanych aktywdéw i pasywow na dzien objecia kontroli nad
przedsiebiorstwem przedstawiato sie nastepujaco:

Sktadniki aktywoéw i pasywow Wartosc¢ godziwa przejetych aktywow i pasywow
(w tys. ztotych)
Prawa do prowizji handlowych 1439
Rezerwa na podatek odroczony (288)
Aktywa netto 1151
Ogotem cena nabycia (zaptacone srodki) (1 093)
Ujemna wartosc firmy (pozostate przychody operacyjne) 58

W wyniku rozpoznania zysku na okazjonalnym nabyciu spétki Aluprof Netherlands B.V. pozostate przychody
operacyjne w 1 kwartale 2017 wzrosty o 58 tys. zt.

W kwietniu Spotka Aluprof S.A. sprzedata 45% udziatéw w spétce Aluprof Netherlands B.V. Wynik na transakcji
sprzedazy zwiekszyt pozostate koszty operacyjne o 18 tys. zt.

22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie nabywata nowych jednostek stowarzyszonych.
Na dzierr 31.03.2018 r. Grupa miata 45,5% udziatow w spotce Aluprof USA LLC z siedzibg w Nowym Yorku.

Nazwa Miejsce Przedmiot Nazwa podmiotu Udziaty w kapitale Zysk (strata) zalokowana na Skumulowana wartos¢  Segment
spotki prowadzenia dziatalnosci dominujacego podstawowym na dzien niekontrolujace udziaty na niekontrolujacych
dziatalnosci podstawowej dzien udziatéw na dzien
31-03-2018 31-12-2017 31-03-2018 31-03-2017 31-03-2018 31-12-2017
Aluprof USA  Dystrybucja Aluprof 45,5% 45,5% 2391 (409) 5711 5633 SSA
USA LLC systemow System USA

aluminiowych
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23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

24. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalnos$é operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie obrotowym
zakoriczonym 31 marca 2018 roku w stosunku do roku zakoriczonego 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celdéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten byt nizszy niz
50%. Do zadfuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31 marca 2018 31 grudnia 2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 647 447 669 439
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 340 657 320974
Minus érodki pieniezne i ich ekwiwalenty (64 766) (78 912)
Zadtuzenie netto 923 338 911 501
Kapitat wtasny 1406 311 1363378
Kapitat i zadtuzenie netto 2329 649 2274879
Wskaznik dzwigni 39,63% 40,07%

25. Zobowigzania warunkowe

Tytut 31.03.2018 31.12.2017
Bankowe gwarancje budowlane udzielone przez Segment SSA 31595 26 587
Ubezpieczeniowa gwarancja nalezytego wykonania kontraktu przez Segment 5691 5664
SSA
Razem udzielone gwarancje 37 286 32251

*Gwarancje budowlane dotyczg dobrego wykonania umoéw o ustugi budowlane, terminy ich waznosci
uzaleznione sg od zapisdw poszczegdlnych umow.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe.

26. Zobowigzania inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania zwigzane z zakupem s$rodkéw trwatych wg segmentéw. Kwoty te
przeznaczone bedg na budowe hal produkcyjnych oraz zakup nowych maszyn i urzadzen.
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Zobowigzania kontraktowe zwigzane z zakupem aktywow trwatych 31.03.2018 31.12.2017
wg segmentow (niebadane) (badane)
Segment Wyrobdw Wyciskanych 69 153 70 348
Segment Opakowan Gietkich 91 409 86 837
Segment Systemdéw Aluminiowych 24 262 10828
Nakfady wspdlne 843 14
RAZEM 185 667 168 027

27. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieniezne 0 101
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 9352
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 0 9453
Zobowigzania finansowe 31.03.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)

Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieniezne 1778 2194
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajace przeptywy pieniezne 6211 585
Kontrakty IRS zabezpieczajgce stopy procentowe 0 3
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 7 989 2782

Kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty futures na zakup aluminium sg wyceniane albo na podstawie
notowan gietdowych albo w przypadku braku notowan gietdowych poprzez zdyskontowanie wartosci na
podstawie kursu terminowego wynikajacego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwote w walucie przeliczong
wedtug biezacego kursu walutowego.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, oszacowana wartos¢ przysztych
przeptywow pienieznych opiera sie na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu, natomiast jako stope
dyskontowa stosuje sie rynkowa stope procentowg dla podobnego instrumentu na dzien bilansowy. W
przypadku zastosowania innych modeli wyceny, dane wyjsciowe opierajg sie na danych rynkowych na dzien
bilansowy.

28. Struktura wiascicielska i transakcje z kadrg zarzadzajgca

28.1. Struktura wtascicielska.

Nazwa podmiotu Liczba akcji  Udziatw Liczba akcji ~ Udziat w

31-03-2018 kapitale 31-12-2017 kapitale
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1750 000 18,38% 1654 000 17,37%
Nationale Nederlanden PTE (dawniej ING PTE) 1733000 18,20% 1737000 18,24%
OFE PZU "Ztota Jesier" 865 000 9,08% 921 000 9,67%
Aegon PTE SA 590 000 6,20% 591 866 6,22%
PTE Allianz Polska 498 000 5,23% 499 748 5,25%
Pozostali 4085 700 42,91% 4118 086 43,25%
Razem 9521 700 100% 9521 700 100%

28.2. Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzagdu poza opisanymi
ponizej.
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28.3. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Zarzad: 3 miesigce 2018 3 miesigce 2017
Koszty krotkoterminowych swiadczen pracowniczych 609 411
Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne $wiadczenia 1425 411
taczna kwota kosztéw wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu 2034 822
Wycena kosztéw opcji na akcje wtasne, nalezne w przypadku realizacji 180 326
programu*
taczne swiadczenia na rzecz Cztonkéw Zarzadu 2214 1148

*  Szczegbty programu opisane sg w pkt 28.4. W przypadku nie ziszczenia sie warunkéw rynkowych
przydzielenia opcji pomimo rozpoznania kosztéw programu osoby uprawnione nie nabedg prawa do objecia
akgji.

W | kwartale 2018 w stosunku do | kwartatu 2017 zarzad Spotki zostat powiekszony o 3 osoby.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytutu programu opcji nalezne Cztonkom Zarzadu, wyiszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawiato sie nastepujaco:

Jako wyzszg kadre kierowniczg Grupa traktuje zarzady jednostek zaleznych
Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytutu programu opcji nalezne Cztonkom Zarzadu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawiato sie nastepujgco:

3 miesigce 2018 3 miesigce 2017
Zarzad jednostki dominujacej* 2214 1148
Woyzsza kadra zarzadzajaca* 2508 2 587
Rada Nadzorcza 201 160
Razem 4923 3895

* Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskéw i strat koszty rezerw na premie
roczne przynalezne kadrze zarzadzajgcej oraz koszty opcji na akcje. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2
wartos$¢ opcji na akcje stanowi wycene programu opcji na dzien jego przyznania. Koszty opcji rozpoznawane s3
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania programu tj. 36 miesiecy. Zgodnie z MSSF 2 tak
zaprezentowane koszty stanowig koszt wynagrodzen dla Spotki, lecz nie odzwierciedlajg wartosci ewentualnych
korzysci jakie otrzymac moga w przysztosci z tego tytutu pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikéw zalezg
od ksztattowania sie kursow akcji w przysztosci w stosunku do ceny nabycia wynikajgcej z warunkéw
poszczegdlnych transz programu opcji.

28.4. Udziaty wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym Zarzad nie obejmowat akcji Grupy Kety S.A.

W ramach programu Zarzad posiada opcje uprawniajgce do zakupu 15.247 sztuk akcji z Il transzy programu z
roku 2012 oraz 36.500 sztuk akcji z Ill transzy programu z roku 2012.

Ponadto Zarzad posiada przyznane prawa do nastepujgcej ilosci opcji na akcje. Ostateczna ilo$¢ opcji na akcje
jakie Zarzad bedzie mdgt zrealizowac zaleze¢ bedzie od spetnienia warunkéw programu.

Dzien zakoniczenia Szacunek ilosci
Informacja o ilosciach opcji na akcje w okresie nabywania llosé okresu nabywania  opcji spetniajacych
uprawnien przyznanych cztonkom zarzadu przyznanych uprawnien warunki
opcji przyznania
Opcje na akcje z | transzy programu z 2015 33000 01.10.2018 28 446
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 33000 01.10.2019 13 200
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 33000 01.10.2020 13 200

Koszt swiadczen z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskdw i strat za okres 3 miesiecy 2018 roku wynidst
180 tys. zt (okres 3 miesiecy 2017 roku: 326 tys. zt).

Opcje na akcje Grupy Kety S.A. otrzymali cztonkowie wyzszej kadry kierowniczej. W okresie sprawozdawczym
wyzsza kadra zarzgdzajgca nie obejmowata akcji za opcje.

Dzien Szacunek ilosci
Informacja o iloéciach opcji na akcje w okresie nabywania zakoriczenia opcji
uprawnien przyznanych wyzszej kadrze kierowniczej llo$¢ przyznanych okresu spetniajacych
opji nabywa_nie’l warunki_
uprawnien przyznania

Opcje na akcje z | transzy programu z 2015 9 000 01.10.2018 7758
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 9 000 01.10.2019 3600
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 9 000 01.10.2020 3 600
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Rozpoznane w ciezar wyniku koszty opcji dla wyzszej kadry kierowniczej wyniosty w okresie 3 miesiecy 2018
roku 205 tys. zt (3 miesigce 2017 rok: 438 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym wyzsza kadra kierownicza nie obejmowata akcji Grupy Kety S.A.

29. Emisja akcji i podwyzszenie kapitatu

W okresie sprawozdawczym nie nastepowato obejmowanie akcji w ramach realizacji programu opcji dla kadry
zarzadzajacej.

Ponadto Spotka wyemitowata 51.747 sztuk opcji na akcje w ramach programu dla kadry kierowniczej z roku
2012 uprawniajacych objecie akcji serii G w cenie emisyjnej 117,10 zt za akcje. Na dzierh 31.03.2018 powyzsze
akcje nie zostaty objete.

Ponizej przedstawiono sposdb rozliczenia wptywow z tytutu emisji akcji pracowniczych.

Akcje llos¢ Rok Wartos¢ Kwoty Kwoty odniesione na

akgji nabycia (tys. z1) odniesiona na kapitat z emisji akgji
kapitat akcyjny  ponad warto$¢ nominalng
Akcje serii E — program z roku 2006 13 375 2013 1669 33 1636
Akcje serii F — program z roku 2009 85 200 2013 6547 213 6334
Akcje serii F — program z roku 2009 9 000 2014 1059 23 1036
Akcje serii E — program z roku 2006 4350 2014 543 11 532
Akcje serii F — program z roku 2009 43 200 2014 5082 108 4974
Akcje serii F — program z roku 2009 12 750 2014 1601 32 1569
Akcje serii F — program z roku 2009 48 450 2015 6 083 121 5962
Akcje serii G — program z roku 2012 11705 2016 1371 29 1342
Akcje serii G — program z roku 2012 24 683 2016 2890 62 2828
Akcje serii G — program z roku 2012 11 604 2017 1359 29 1330
Akcje serii G — program z roku 2012 31720 2017 3714 78 3636
RAZEM 296 037 31918 739 31179

30. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Grupa wycenia w wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne instrumenty finansowe.
Dodatkowo Grupa wycenia aktywa energetyczne w wartosci przeszacowanej, tj. w wartosci godziwej ustalonej
na dzien wyceny skorygowanej o amortyzacje.

Wartos$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych oparta jest o wartosci godziwe ustalone na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego doswiadczenie
w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Zastosowane przez rzeczoznawce podejscie opierato sie na
bazie porownywanych cen rynkowych czynszéw, przy zastosowaniu metody dochodowej i techniki kapitalizacji
prostej dochodu brutto. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych kwalifikowana jest do tzw. poziomu 3.

Wartos$¢ godziwa kontraktéw futures oraz kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci
netto przysztych przeptywdow pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych
kontraktéw forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktéow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Grupa nie dokonywata zmian metody wyceny instrumentéw
pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazywane s3 jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone na wynik finansowy roku
sprawozdawczego.

W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do tzw.
poziomu 1. W przypadku instrumentéw pochodnych posiadanych przez Grupe, wartos$¢ godziwa jest ustalana
na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac bezposrednio i posrednio w zwigzku z powyzszym
wartosc ta klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwe;j.
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Hierarchia wartosci godziwej Stopien hierarchii 31.03.2018 31.12.2017

wartosci godziwej (niebadane) (badane)

Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne 3 3009 4483
Aktywa energetyczne 6062 6 256
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 0 9453
RAZEM AKTYWA 9071 20192
Zobowigzania

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 7 989 2782
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7 989 2782

31. Zysk na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 53306 54 685
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na jedna akcje
2wvki 9521700 9485 209
YyKig
Sre.dnla wazc.ma liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku 9557488 9511 275
na jedna akcje zwykta
Podstawowy zysk na jedng akcje z podstawowego zysku za okres przypadajacego
. . . . S 5,60 5,77
akcjonariuszom jednostki dominujgcej ( w ztotych)
Rozwodniony zysk na jedng akcje z podstawowego zysku za okres przypadajgcego 5 cg 5 75

akcjonariuszom jednostki dominujgcej ( w ztotych)

W trakcie okresu sprawozdawczego uprawnieni pracownicy nie nabywali akcji Grupy Kety S.A.

Ponadto uprawnieni pracownicy posiadajg opcje uprawniajace doi nabycia do 51.747 sztuk akcji w cenie 117,10

zt za akcje z programu z roku 2012

Srednia cena rynkowa akcji Spétki w okresie 3 miesiecy 2018 roku wyniosta 379,69 zt. Kurs zamkniecia na dzieri

31.03.2018 wynidst 343 zt.

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwiekszajgca liczbe akcji i przyjeta

do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje wynosi 35.788 sztuk..

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza wyzej wymienionym, nie wystgpito zadne istotne zdarzenie po dniu bilansowym, ktdére nalezatoby ujac

w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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I1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 3 miesigce 3 miesigce
zakornczone zakornczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 266 311 243 819
Przychody ze sprzedazy 265 898 242 570
Pozostate przychody operacyjne 413 1249
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produkcji 6969 4999
niezakonczonej
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 1229 1361
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (262 021) (243 223)
Amortyzacja (10 199) (9 670)
Materiaty, energia oraz wartosc¢ sprzedanych materiatéw (183 369) (173 181)
Ustugi obce (34 859) (30412)
Podatki i optaty (1452) (1 408)
Swiadczenia pracownicze (31 644) (27 927)
Pozostate koszty operacyjne (498) (625)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej z dywidendami 12 488 6 956
Przychody finansowe 12 772
Koszty finansowe (2 138) (436)
Zysk przed opodatkowaniem 10 362 7292
Podatek dochodowy 11 (2 185) (1.854)
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 8177 5438
Zysk netto za okres na jedng akcje (w zt)
Podstawowy zysk na jedng akcje 28 0,86 0,57
Rozwodniony zysk na jedng akcje 28 0,86 0,57

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaprzestata zadnej dziatalnosci
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakoriczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres 8177 5438
Inne catkowite dochody*, w tym: (6 436) 3318
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (7 537) 3887
przeptywy pieniezne
Wynik zabezpieczeri przeptywéw pienigznych (331) 169
Podatek dochodowy dotyczacy innych 1432 (738)
catkowitych dochodéw
Catkowity dochéd za okres 1741 8 756

*Wszystkie sktadniki innych catkowitych dochoddéw zostang po spetnieniu okreslonych warunkéw w nastepnych

okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty
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SRODROCZNY SKROCONY BILANS

AKTYWA Nota 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
I. Aktywa trwate 792 575 782 215
Rzeczowy majatek trwaty 388 385 382 382
Wartosci niematerialne 6348 6431
Akcje i udziaty 368 223 367 978
Zaliczki na $rodki trwate 29 619 25424
Il. Aktywa obrotowe 341404 298 915
Zapasy 14 110780 116 701
Naleznosci handlowe i pozostate 13 218 321 173 604
Pochodne instrumenty finansowe 20 0 5225
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 12 303 3385
Aktywa razem 1133979 1081130
PASYWA
I. Kapitat wiasny 730 727 728 489
Kapitat akcyjny 67 704 67 704
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 31179 31179
Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych 3314 3314
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 22 489 21992
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (3 380) 2725
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych 215 546
Zyski zatrzymane 609 206 601 029
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 51931 59 957
Zobowigzania z tytutu kredytow 16 0 6489
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 15 1737 1737
Dotacje 30011 30 266
Rezerwa na podatek odroczony 20183 21465
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 351321 292 684
Zobowigzania z tytutu kredytéw 16 207 218 168 982
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4757 3979
Zobowigzania handlowe i pozostate 18 116 824 102 157
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 15 17 329 14 684
Pochodne instrumenty finansowe 20 4173 1862
Dotacje 1020 1020
Pasywa razem 1133979 1081130
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce
zakonczone
31.03.2018
(niebadane)

3 miesigce
zakonczone
31.03.2017
(niebadane)

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 10 362
Korekty: 11811
Amortyzacja 10199
Utworzenie (odwrdcenie)m odpiséw aktualizujacych 0
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych netto 1055
Zmiana zrealizowanego wyniku na transakcjach zabezpieczajacych cene (331)
Aluminium odniesionego na kapitat wiasny
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych (23)
Odsetki i udziaty w zyskach 659
Koszty opcji dla kadry kierowniczej 252
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang kapitatu obrotowego 22173
Zmiana stanu zapasow 5921
Zmiana stanu naleznosci (44 717)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjgtkiem 19716
kredytow
Zmiana stanu rezerw 2645
Zmiana stanu dotagji (255)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 5483
Podatek zwrdcony/(zaptacony) (1257)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4226

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

(+) Wptywy: 108
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 108
trwatych

(-) Wydatki: (25 222)
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (25 222)
trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25 114)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

(+) Wptywy: 36111
Whptywy netto z emisji akcji 0
Whptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 36111

(-) Wydatki: (6 305)
Sptaty kredytow i pozyczek (5531)
Odsetki (774)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 29 806
Przeptywy pieniezne netto, razem: 8918
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3385
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 303

7292
9107
9670
(57)
(1611)
169

2

450
484

16 399
8006
(50107)
13665

1864
(255)
(10 428)
(4 983)
(15 411)

26
26

(14 429)
(14 429)

(14 403)

44 834
1359
43 475
(9 002)
(8 507)
(495)
35832
6018

5966
11984
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych

£
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Z g g
9 g K]
- s s
E 5 E
= = k=
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018
(badane)
67 704 31179 0 3314 21992 2725 546 601 029 728 489
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 0 (6 105) (331) 8177 1741
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 8177 8177
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 (6 105) (331) 0 (6 436)
Wycena opcji menadzerskich 0 0 0 0 497 0 0 0 497
Emisja akji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2018
niebadane
(niebadane) 67 704 31179 0 3314 22489 (3 380) 215 609 206 730727
Rok ubiegty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017
(badane)
67 534 23385 2890 3787 18592 1950 537 634 340 753 015
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 0 3149 169 5438 8756
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 5438 5438
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 3149 169 0 3318
Wycena opcji menadzerskich 0 0 0 0 856 0 0 0 856
Emisja akcji 91 4158  (2890) 0 0 0 0 0 1359
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2017
(niebadane) 67 625 27 543 0 3787 19448 5099 706 639 778 763 986
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa KETY S.A. (,,Spétka”) jest spdtka akcyjna zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul. Kosciuszki
111.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31.03.2018r. oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy 2017 zakonczony dnia
31.03.2017r oraz na dzien 31.12.2017r. Sprawozdanie to zawiera dane za okres | kwartatu roku 2018 oraz |
kwartatu roku 2017. Powyzsze dane nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000121845 oraz postuguje sie numerem
identyfikacji podatkowej NIP 5490001468.

Spotka posiada numer statystyczny REGON: 070614970

Spotka jest notowana pod numerem ISIN PLKETY000011 na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie oraz sklasyfikowana w sektorze metalowym.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie przetwodrstwa
aluminium i jego stopdéw. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki jest posrednictwo handlowe,
zaopatrzeniowe i marketingowe, oraz inne.

2. Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”). Niniejsze Srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Niniejsze $rédroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji 19-ego
marca 2017 roku.

Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrdocone
jednostkowe  sprawozdanie finansowe i dane pordwnawcze sporzadzone zostaty  zgodnie
z obowigzujacymi Spdétke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowsq i finansowg oraz wynik finansowy Spoéfki.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $Srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.
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4, Obszary szacunkéw

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty opisane w notach 12, 13, 14, 15 i 25. Poza wymienionymi w tych
punktach zmianami nie wystgpity zadne inne zmiany w wielkosciach szacunkowych.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja profili aluminiowych. Najwieksza sprzedaz z tego
tytutu realizowana jest w drugim poétroczu (historycznie sprzedaz w drugim poétroczu jest wieksza od sprzedazy
w | potroczu od kilku procent do nawet 23%). Jest to zwigzane z cyklem prac w budownictwie, ktory stanowi
znaczacy udziat obstugiwanych rynkéw odbiorcéw w tym Segmencie.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spoétka posiada dwa wewnetrznie wyodrebnione segmenty dziatalnosci. Segment Wyrobdw Wyciskanych oraz
dziatalnos¢ pozostatg ,Inne” obejmujaca funkcje centralne w grupie kapitatowej. W zwigzku z faktem, iz
raport Spétki publikowany jest réwnoczesnie z raportem skonsolidowanym, Spétka na podstawie MSSF 8
punkt 4 prezentuje informacje o segmentach wytgcznie w raporcie skonsolidowanym.

7. Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleiznych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca inwestycje w jednostki zalezne.

8. Zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki za wyjatkiem
powotania trzech nowych cztonkéw Zarzadu odpowiedzialnych za nadzér nad segmentami operacyjnymi Grupy.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw s$rodrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

31.03.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezgce) i lokaty kréotkoterminowe 12 303 3385
Srodki pieniezne wykazane w bilansie
oraz w rachunku przeptywdw pienieznych 12 303 3385

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Kety S.A. dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi s$rodkami
kredytowymi w wysokosci 33.072 tys. zt, w odniesieniu, do ktorych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty
spetnione (31 grudnia 2017 roku: 44.271 tys. zt).

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wynik za okres sprawozdawczy nie podlega podziatowi.
Wynik za okres oraz wynik skonsolidowany nie podlega podziatowi.

Grupa Kety S.A. planuje przeznaczy¢ na dywidende za rok 2017 kwote 190.434 tys. zt.

Na dzien dzisiejszy liczba akcji objetych dywidendg wynosi 9.521.700, co oznacza wyptate dywidendy w
wysokosci 20 zt na akcje. llos¢ akcji moze zwiekszy¢ sie o 23.747 akcji serii G, ktdore mogg zosta¢ objete w
ramach programu motywacyjnego kadry menadzerskiej. W przypadku dopuszczenia tych akcji do obrotu
gietdowego do dnia ustalenia prawa do dywidendy liczba wszystkich akcji objetych dywidendg wyniesie
9.545.447 sztuk, co oznacza¢ bedzie wyptate dywidendy w wysokosci 19,95 zt na akcje.
Wielkos¢ dywidendy jest zgodna z politykg Spotki, ktdra zaktada wskaznik wyptaty dywidendy od 60% do 100%
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skonsolidowanego zysku netto. Jako dziern dywidendy proponuje sie dzien 26 czerwca 2018 roku, natomiast

terminy wyptat dywidendy proponuje sie:
* na dzien 10 lipca 2018 roku (34% wartosci dywidendy)
* na dzien 26 wrzesnia 2018 roku (66% wartosci dywidendy).

Ostatecznga decyzje o wysokosci i terminach dywidendy podejmie WZA Grupy Kety S.A.
W roku ubiegtym Grupa Kety S.A. wypfacita dywidende w kwocie 284.699 tys. zt (30,00 zt na akcje)

11. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego dla dziatalnosci kontynuowanej w rachunku zyskéw i strat

przedstawiajg sie nastepujaco:

3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wykazane w
P (1994) 0
rachunku zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych (191) (1 854)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (2 185) (1 854)

12. Rzeczowe aktywa trwate

12.1. Kupno i sprzedaz

Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywdw trwatych przedstawia ponizsza tabela
3 miesigce 2018 3 miesigce 2017

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

16 203 6932
Wartosc¢ netto sprzedanych aktywow trwatych 85 28
Zysk (strata) na sprzedazy aktywéw trwatych 23 2)
Wartos$¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych z uwagi
na ich szybsze zuzycie 0 172

W prezentowanych okresach Spétka nie tworzyta odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych.

13. Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Naleznosci netto 218 321 173 604
Naleznosci handlowe wobec jednostek powigzanych 73107 58 217
Naleznosci handlowe wobec pozostatych jednostek 140 577 107 912
Naleznosci publicznoprawne (za wyjgtkiem podatku dochodowego) 288 938
Przedptaty do dostawcéw (handlowe) 621 375
Przedptaty do dostawcéw (handlowe) jednostki powigzane 293 168
Naleznosci od pracownikéw 31 18
Rozrachunki z tytutu transakcji zabezpieczajacych cene 3797
aluminium 1358
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2044 2178
Pozostate naleznosci 2 1
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W okresie 3 miesiecy 2018 r. Spdtka utworzyta 52 tys. zt odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w okresie
3 miesiecy 2017 r. Spétka 13 tys. zt). Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci Spétka ujmuje w pozycji
“Pozostatych kosztow operacyjnych”.

W okresie 3 miesiecy 2018r., Spotka nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych (w okresie 3 miesiecy 2017 r.
Spotka rozwigzata odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 10 tys. zt). Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych
wynikato z otrzymania zaptat naleznosci objetych odpisami.

Rozwigzania odpisow aktualizujgcych naleznosci zostaty zaprezentowane w pozostatych przychodach
operacyjnych badZ przychodach finansowych, jako otrzymane odsetki zgodnie z charakterem naleznosci.
Warto$¢ godziwa naleznosci zblizona jest do ich wartosci ksiegowej.

14. Zapasy
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Materiaty 33354 46 497
Produkcja niezakonczona 50439 36 241
Produkty gotowe 26 987 33963
RAZEM 110 780 116 701

W okresie 3 miesiecy 2018 r. Spdtka nie rozwigzata ani nie tworzyta odpisdw aktualizujacych zapasy. W okresie
3 miesiecy 2017 r., Spétka rozwigzanie 686 tys. zt. Rozwigzane odpisy aktualizujace zapasy Spoétka prezentuje w
pozycje , pozostate przychody operacyjne”.

15. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W okresie sprawozdawczym Spétka utworzyta na pogorszenie wyniku rezerwe na podatek odroczony w
wysokosci 191 tys. zt.
Zmiany stanu rezerw i rozliczerh miedzy okresowych przedstawia ponizsza tabela:

015. 2)31?2%317 Zwiekszenia Wykorzystanie 3 15 tlazr.nzr:)aﬂ
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 16 421 6011 (3 366) 19 066
‘i ciprawy emerytaino rentowe 1737 0 0 1737
e e : T
koszty urlopow 2 397 3286 (2 397) 3286
koszty premii rocznej 7527 2678 (938) 9267
koszty optat za kogeneracje 196 a7 0 243
koszty odszkodowan 4134 0 0 4134
koszty napraw gwarancyjnych 24 0 0 24
rezerwa na pozostate koszty 31 0 (31) 0
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31.152t?2n0r112 Zwiegkszenia Wykorzystanie 31'05;3;0'1‘;

E::zetrm{ i bierne rozliczenia miedzyokresowe 18 535 2917 (1053) 20399
s dpray emeryiano rentawe 1500 0 0 1500
ooteinows e e o o
koszty urlopow 2037 679 0 2716
koszty premii rocznej 9008 2157 (1 050) 10115
koszty optat za kogeneracje 475 52 0 527
koszty odszkodowan 5074 0 0 5074
Koszty napraw gwarancyjnych 37 0 (3) 34
Koszty ochrony srodowiska 0 29 0 29
rezerwa na koszty badania sprawozdania 31 0 0 31

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych wartosci godziwych kredytéw w okresie 3 miesiecy
2018 roku.

Kredyt Kredytodawca waluta kredytu 31.12.2017 A .Wzr(?st 31.03.2018
(zmniejszenie)

Diugoterminowy BNP Paribas Polska PLN 6489 (6 489) 0

Cze$¢ krétkoterminowa

kredytu dtugoterminowego BNP Paribas Polska PLN 8 840 4209 13049

Kredyt krotkoterminowy Bank PKO BP PLN, EUR, USD 1358 9574 10932

Kredyt krotkoterminowy BNP Paribas Polska PLN, EUR 53309 (3 268) 50041

Kredyt krotkoterminowy ING Bank Polska EUR, PLN 26 084 11 658 37742

Kredyt krotkoterminowy Bank PeKaO S.A. EUR, USD, CHF 64 476 15047 79523

Kredyt krotkoterminowy Bank Societe Generale PLN,EUR 14915 1016 15931
Kredyty razem 175 471 31747 207 218

Wszystkie kredyty oprocentowane sg wg stawek Wibor/Euribor + marza banku.

Sptaty kredytéw wynikaty z harmonogramu sptat. Zaciggniecia kredytow sg zwigzane z zarzagdzaniem ptynnoscia
Spotki. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 Spétka spetniata wszystkie warunki (kowenanty) kredytowe.
Standardowe umowe wykazanych powyzej kredytéw obrotowych zawierane sg na okres roku z terminami
wygasniecia w |l pétroczu roku nastepnego. Spdtka corocznie przed zakonczeniem danego okresu negocjuje z
bankami umowy/aneksy na kolejne okresy 12 miesieczne celem rolowania kredytu.

17. Opcje na akcje dla kadry kierowniczej

Szczegotowo program oraz zasady wyceny kosztéw programu zostaty opisane w sprawozdaniu rocznym za 2017
rok. Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

W stosunku do danych zaprezentowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity zadne istotne
zmiany w zakresie wyceny oraz sposobu rozpoznawania kosztéw programu opcji dla kadry kierownicze;j.
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18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.03.2018 31.12.2017

(niebadane) (badane)
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 13 984 11 162
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 70 175 60 634
Przedptaty od klientéw (handlowe) 1440 1254
Zobowigzania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego) 13 547 7 091
Pracownicze z tytutu wynagrodzen 5161 4 688
Papiery wartosciowe 5 g
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 10 230 16 622
Pozostate 2282 702
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 116 824 102 158

19. Wyijasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodow oraz
kosztow

W okresie 3 miesiecy 2018 roku w stosunku do 3 miesiecy 2017 roku istotne zmiany w poszczegdlnych
pozycjach przychoddw oraz kosztow wystapity w zakresie:

Przychoddéw z tytutu sprzedazy - wzrost przychoddéw z tytutu sprzedazy o kwote 23.328 tys. zt w okresie
zwigzany ze wzrostem iloSciowym sprzedazy oraz wzrostem cen aluminium. Wg szacunkdw Spoétki wzrost
iloSciowy sprzedazy wynidst okoto 1 tysigca ton produktéw aluminiowych natomiast ceny kupowanego
aluminium w spadty o ok. 3,2%

Koszty amortyzacji - wzrost kosztow amortyzacji o kwote 529 tys. zt zwigzany jest z zrealizowanym procesem
inwestycyjnym.

Koszty ustug obcych - wzrost kosztéw ustug obcych o kwote 4.447 tys. zt zwigzany jest ze zwiekszeniem ilosci
ustug nabywanych od kooperantéw w zwigzku ze wzrostem sprzedazy oraz w zwigzku ze zwiekszaniem
wolumenu sprzedazy wyrobdw bardziej przetworzonych.

Koszty materiatdw oraz energii — wzrost kosztow zuzycia materiatéw oraz energii o kwote 10.188 tys. zt
zwigzany jest ze zmiang srednich cen aluminium oraz wzrostem ilosciowym sprzedazy wyrobdw aluminiowych
o okoto 1 tys.ton oraz co zatym idzie wzrostem zuzycia surowcéw.

Wedtug obliczen Spétki notowania gietdowe $redniej ceny aluminium w okresie 3 miesiecy 2018 roku
w stosunku do 3 miesiecy 2017 roku wzrosty o ok. 17% przy jednoczesnym spadku kursu USD o ok. 16,2%.
Koszty Swiadczen pracowniczych - wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych o kwote 3.717 tys. zt wynika ze
wzrostu wolumenu sprzedazy oraz wzrostu zatrudnienia i wzrostu wynagrodzen.

20. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 5225
Kontrakty IRS zabezpieczajgce oprocentowanie kredytéw 0 0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 0 5225
Zobowigzania finansowe
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1450 1404
Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przeptywy pieniezne 2723 455
Kontrakty IRS zabezpieczajgce oprocentowanie kredytéw 0 3
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 4173 1862
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21. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2017 opublikowanym
w dniu 16 marca 2018 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2017 rok celéw i zasad zarzadzania
ryzykiem nie zaszty zadne istotne zmiany.

22. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie grupy kapitatowej Grupy Kety S.A.

23. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Gwarancje i poreczenia od podmiotow zaleznych

Dla: Cel Kwota Termin
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu obrotowego 5000 30-06-2018
Aluprof S.A. Poreczenie gwarancji Euler Hermes 2679 28-02-2023
Aluprof S.A. Poreczenie gwarancji Euler Hermes 2368 bezterminowo
Alupol Films sp. z 0.0. Poreczenie transakcji terminowych 5500 bezterminowo
Alupol Packaging Kety sp. z 0.0. Porgczenie transakcji terminowych 5500 bezterminowo
Alupol Packaging S.A. Porgczenie transakcji terminowych 5500 bezterminowo
Aluprof S.A. Poreczenie transakcji terminowych 27500 bezterminowo

Otrzymane gwarancje i zabezpieczenia od podmiotéw zaleznych

Od: Cel Kwota Termin
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 5000 30-06-2018
Alupol Packaging SA, Alupol Packaging Poreczenie transakcji terminowych 5.500 bezterminowo
Kety sp. z 0.0., Alupol Films sp. z 0.0.

Aluprof S.A. Poreczenie transakcji terminowych 11000 bezterminowo

Ponadto:

Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z 0.0. oraz Romb S.A.
zawarly z bankiem PKO BP S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezgcym do globalnej kwoty 80 min zt.
Wszystkie spétki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajgce
z tego kredytu. Kwoty powyziszego kredytu wykorzystane przez pozostate spoétki na dzien bilansowy wyniosty
15.463 tys. zt. Waznos¢ umowy do 30-09-2018.

Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z 0.0., Alupol Films sp. z
0.0., Aluform sp. z 0.0., oraz Aluminium Kety Emmi d.o.0. zawarly z bankiem Pekao S.A. umowe na limit
kredytowy w rachunku biezgcym do globalnej kwoty 300 min zt. Wszystkie spétki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajgce z tego kredytu. Kwoty powyzszego kredytu
wykorzystane przez pozostate spétki na dzier bilansowy wyniosty 165.008 tys. zt. Wazno$¢ umowy do 31-10-
2018.

Grupa Kety S.A. oraz Aluprof S.A. zawarty z bankiem ING S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezgcym
do globalnej kwoty 65 min zt. Wszystkie Spotki bedgce stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za
zobowigzania wynikajace z tego kredytu. Na dzien bilansowy Aluporf S.A. nie posiadat zadtuzenia z tytutu
powyzszej umowy. Wazno$¢ umowy do 30-06-2018.

Grupa Kety S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging S.A., Alupol Packaging Kety Sp. z o0.0., Alupol Films Sp. z o.0.
oraz ROMB S.A. zawarty z bankiem BNP Paribas Polska S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezgcym
do globalnej kwoty 150 min zt. Wszystkie spotki bedgce stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie
za zobowigzania wynikajgce tego kredytu. Kwota powyzszego kredytu wykorzystana przez spotki na dzien
bilansowy wyniosta 53.529 tys. zt. Waznos¢ umowy do 29-08-2018.
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24. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2018 roku Spodtka zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
65.323 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania inwestycyjne wynosity: 65.593 tys. zt). Kwoty te
przeznaczone bedg na zakup nowych maszyn i urzadzen.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatowej za okres od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 oraz na dzien
31 marca 2018.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania

Aluprof S.A. 58913 856 63 731 480
Alupol Packaging S.A. 425 0 184 0
Alu Trans System Sp. z 0.0. 1 0 1 0
Dekret Sp. z 0.0. 204 471 76 362
Aluprof Hungary Sp. z 0.0. 33 115 33 157
Alupol Ukraina LLC 898 2672 285 3907
Romb S.A. 4248 18 6 661 22
Aluform Sp. z .0.0. 340 14 109 121 7 994
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. 2155 0 1360 0
Alupol Films sp. z 0.0. 113 0 140 0
Aluprof Belgiumt ltd 16 0 5 0
Aluminium Kety EMMI d.d.o 879 857 493 124
Aluminium Kety Czechy sro 1 247 1 194
Aluminium Deutschland Kety Gmbh 19 305 125 309
Grupa Kety Italia srl 0 430 169 435
Aluprof System Romania 4 0 1 0
Aluprof Holandia 1 0 1 0
Aluporf UK 19 0 13 0
Razem 68 269 20 080 73 400 13984

Poza wyzej wymienionymi Spodtka nie przeprowadzata w okresie 3 miesiecy 2018r innych transakgcji
z jednostkami powigzanymi.

Transakcje z Zarzgdem i  Radg Nadzorcza zostaly opisane w nocie 28 $rdodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie wystapity
zadne inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

25.1. Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spédtka nie zawierata, za wyjgtkiem ponizej opisanych, zadnych transakcji
z cztonkami Zarzadu.

25.2. Koszty wynagrodzen wyiszej kadry kierowniczej Spotki

Zarzad: 3 miesigce 2018 3 miesigce 2017
Koszty krotkoterminowych swiadczen pracowniczych 609 411
Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne $wiadczenia 1425 411
taczna kwota kosztéw wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu 2034 822
Wycena kosztéw opcji na akcje wtasne, nalezne w przypadku realizacji 180 326
programu*
taczne swiadczenia na rzecz Cztonkéw Zarzadu 2214 1148

* Szczegodty programu opisane sg w pkt 25.3 oraz 17. W przypadku nie ziszczenia sie warunkéw rynkowych
przydzielenia opcji pomimo rozpoznania kosztéw programu osoby uprawnione nie nabedg prawa do objecia
akgcji.

W | kwartale 2018 w stosunku do | kwartatu 2017 zarzad Spotki zostat powiekszony o 3 osoby.

Wynagrodzenie oraz Swiadczenia z tytutu programu opcji nalezne Cztonkom Zarzadu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawiato sie nastepujgco:
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3 miesigce 2018 3 miesigce 2017
Prokurenci jednostki dominujgcej* 0 251
Zarzad jednostki dominujacej* 2214 1148
Rada Nadzorcza 201 160
RAZEM 2415 1559

*W | kwartale 2018 w stosunku do | kwartatu 2017 zarzad Spotki zostat powiekszony o 3 osoby. Osoba petnigca
do tej pory funkcje prokurenta od 1 stycznia 2018 petni funkcje cztonka zarzadu.

Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskéw i strat koszty rezerw na premie
roczne przynalezne kadrze zarzgdzajacej oraz koszty opcji na akcje. Szczegdty programu opcyjnego opisane s3
w pkt 17. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 warto$¢ programu opcji na akcje stanowi wycene tego
programu na dzien jego przyznania. Koszty opcji rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa
przez okres trwania programu tj. 36 miesiecy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty stanowig koszt
wynagrodzen dla Spoétki, lecz nie odzwierciedlajg wartosci ewentualnych korzysci jakie otrzymaé mogg w
przysztosci z tego tytutu pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikow zalezg od ksztattowania sie kursow
akcji w przysztosci w stosunku do ceny nabycia wynikajacej z warunkédw poszczegdlnych transz programu opcji.

25.3. Udziaty wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Jak szerzej opisano w nocie 17 Grupa prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;j.

W okresie sprawozdawczym Zarzad nie obejmowat akcji Spétki. W ramach programu Zarzad posiada opcje
uprawniajgce do zakupu 15.247 sztuk akcji z Il transzy programu z roku 2012 oraz 36.500 sztuk akcji z Ill transzy
programu z roku 2012.

Ponadto Zarzad posiada przyznane prawa do nastepujgcej ilosci opcji na akcje. Ostateczna ilos¢ opcji na akcje
jakie Zarzad bedzie mégt zrealizowac zalezec¢ bedzie od spetnienia warunkéw programu.

Szacunek ilosci

Dzien zakonczenia .. . .
opcji spetniajacych

Informacja o ilosciach opcji na akcje w okresie llos¢ przyznanych  okresu nabyw,ania warunki
nabywania uprawnien przyznanych cztonkom zarzadu opcji uprawnien przyznania
Opcje na akcje z | transzy programu z 2015 33000 01.10.2018 28 446
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 33000 01.10.2019 13 200
Opcje na akcje z lll transzy programu z 2015 33000 01.10.2020 13 200

Koszt swiadczen z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za okres 3 miesiecy 2018 roku wynidst
180 tys. zt (okres 3 miesiecy 2017 roku: 326 tys. z1).

26. Emisja Akgcji

W okresie sprawozdawczym nie nastepowato obejmowanie akcji w ramach realizacji programu opcji dla kadry
zarzadzajacej.

Ponadto Spotka wyemitowata 51.747 sztuk opcji na akcje w ramach programu dla kadry kierowniczej z roku
2012 uprawniajgcych objecie akcji serii G w cenie emisyjnej 117,10 zt za akcje. Na dzien 31.03.2018 powyzsze
akcje nie zostaty objete.

Ponizej przedstawiono sposdb rozliczenia wptywow z tytutu emisji akcji pracowniczych.

Akcje IIos’,'(E R°k. Wartose odn:(evs\,liztr?a na T(v::itt‘;r zd 2:::;;27(3?

akeji nabycia (tys. zt) kapitat akcyjny  ponad wartos¢ nominalng
Akcje serii E — program z roku 2006 13 375 2013 1669 33 1636
Akcje serii F — program z roku 2009 85 200 2013 6 547 213 6334
Akcje serii F — program z roku 2009 9000 2014 1059 23 1036
Akcje serii E — program z roku 2006 4350 2014 543 11 532
Akcje serii F — program z roku 2009 43 200 2014 5082 108 4974
Akcje serii F — program z roku 2009 12 750 2014 1601 32 1569
Akcje serii F — program z roku 2009 48 450 2015 6083 121 5962
Akcje serii G — program z roku 2012 11705 2016 1371 29 1342
Akcje serii G — program z roku 2012 24 683 2016 2 890 62 2828
Akcje serii G — program z roku 2012 11 604 2017 1359 29 1330
Akcje serii G — program z roku 2012 31720 2017 3714 78 3636
RAZEM 296 037 31918 739 31179
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27. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Wartos¢ godziwa kontraktéw futures oraz kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci
netto przysztych przeptywdow pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych
kontraktow forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stop procentowych.

Dodatkowo Spdtka wycenia aktywa energetyczne w wartosci przeszacowanej, tj. w wartosci godziwej ustalone;j
na dzien wyceny skorygowanej o amortyzacje.

Szczegbtowe zasady ustalania wartosci godziwej aktywdw energetycznych na dzien przeszacowania opisano w
nocie nr 18.8 . Szczegdty wyceny pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie nr 39.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Spodtka nie dokonywata zmian metody wyceny instrumentéw
pochodnych. Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia
oraz jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczenn s3 odnoszone na wynik
finansowy roku sprawozdawczego.

W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do tzw.

poziomu 1. W przypadku instrumentdw pochodnych posiadanych przez Spotke, wartos¢ godziwa jest ustalana

na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowacé bezposrednio i posrednio w zwigzku z powyzszym

wartosc ta klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwe;j.

Poza nizej wymienionymi Spétka nie posiada innych sktadnikdw wycenianych w wartosci godziwe;j.

Hierarchia wartosci godziwej Hierarchia 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

Aktywa
Aktywa energetyczne 3 6 062 6 256
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 0 5225

Zobowigzania
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 4173 1862

28. Zysk na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2018 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto 8177 5438
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na jedna 9521700 9485 209
akcje zwykta
Srednia wazona liczba akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia 9557 488 9511275
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykta*
Podstawowy zysk na jedng akcje ( w ztotych) 0,86 0,57
Rozwodniony zysk na jedng akcje ( w ztotych) 0,86 0,57

W trakcie okresu sprawozdawczego uprawnieni pracownicy nie nabywali akcji Grupy Kety S.A.

Ponadto uprawnieni pracownicy posiadajg opcje uprawniajgce do nabycia do 51.747 sztuk akcji w cenie 117,10
zt za akcje z programu z roku 2012

Srednia cena rynkowa akcji Spotki w okresie 3 miesiecy 2018 roku wyniosta 379,69 zt. Kurs zamkniecia na dzien
31.03.2018 wynidst 343 zt.

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwiekszajgca liczbe akcji i przyjeta
do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje wynosi 35.788 sztuk.
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29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia ktdre nalezatoby uja¢ w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Podpisy wszystkich cztonkow zarzadu:

Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Piotr Wysocki Tomasz Grela
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Rafat Lechowicz

Cztonek Zarzqdu

Kety, 19 kwietnia 2018 r.

Podpis, osoby ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.o.

Kety, 19 kwietnia 2018r.
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