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1. Wyniki Grupy Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. 

W okresie od 1 października 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitałowa Grupa Azoty Zakłady 
Azotowe „Puławy” S.A. osiągnęła zysk netto w wysokości 64,7 mln zł, wobec 27,5 mln zł 
w analogicznym okresie 2016 roku. 

Tabela 1: Sprawozdanie z całkowitych dochodów Grupy Kapitałowej za okres 3 i 12 miesięcy zakończony 
31 grudnia 2017 roku (tys. zł). 

 01.01.2017 - 
31.03.2017  

 01.04.2017 - 
30.06.2017  

 01.07.2017 - 
30.09.2017  

 01.10.2017 - 
31.12.2017  

 01.10.2016 - 
31.12.2016*  

Zmiana Wyszczególnienie 
 01.01.2017 - 
31.12.2017  

 01.01.2016 - 
31.12.2016*  

Zmiana 

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 
10=(8-

9)/9 

 938 619   748 157   731 128   844 289   801 968  5,3% 
Przychody ze sprzedaży 
produktów 

 3 262 193   3 103 113  5,1% 

 64 438   39 773   66 990   57 508   73 329  -21,6% 
Przychody ze sprzedaży 
towarów i materiałów 

 228 709   242 004  -5,5% 

 1 003 057   787 930   798 118   901 797   875 297  3,0% Przychody ze sprzedaży  3 490 902   3 345 117  4,4% 

 (654 550)  (575 655)  (583 763)  (638 885)  (622 659) 2,6% 
Koszt wytworzenia 
sprzedanych produktów 

 (2 452 853)  (2 304 242) 6,4% 

 (61 899)  (37 978)  (62 883)  (55 684)  (70 826) -21,4% 
Wartość sprzedanych 
towarów i materiałów 

 (218 444)  (231 646) -5,7% 

 (716 449)  (613 633)  (646 646)  (694 569)  (693 485) 0,2% 
Koszt wytworzenia 
sprzedanych produktów, 
towarów i materiałów 

 (2 671 297)  (2 535 888) 5,3% 

 286 608   174 297   151 472   207 228   181 812  14,0% 
Zysk/(strata) brutto ze 
sprzedaży  

 819 605   809 229  1,3% 

 (74 275)  (70 369)  (63 698)  (67 645)  (78 856) -14,2% Koszty sprzedaży   (275 987)  (281 586) -2,0% 

 (49 027)  (57 150)  (51 874)  (61 456)  (57 731) 6,5% Koszty ogólnego zarządu   (219 507)  (207 519) 5,8% 

 3 857   2 543   2 227   6 042   3 456  74,8% 
Pozostałe przychody 
operacyjne 

 14 669   11 382  28,9% 

 (11 615)  (18 948)  (3 749)  (2 638)  (15 462) -82,9% Pozostałe koszty operacyjne  (36 950)  (28 705) 28,7% 

 155 548   30 373   34 378   81 531   33 219  145,4% 
Zysk/(strata) z działalności 
operacyjnej 

 301 830   302 801  -0,3% 

 6 803   1 501   3 790   (6 531)  2 439  - 
Przychody/(koszty) finansowe 
netto 

 5 563   18 605  -70,1% 

 130   594   403   294   618  -52,4% 
Udział w wyniku finansowym 
jednostek wycenianych 
metodą praw własności 

 1 421   2 634  -46,1% 

 162 481   32 468   38 571   75 294   36 276  107,6% 
Zysk/(strata) brutto  
z działalności kontynuowanej 

 308 814   324 040  -4,7% 

 (24 546)  (6 497)  (8 944)  (10 615)  (8 818) 20,4% Podatek dochodowy  (50 602)  (53 748) -5,9% 

 137 935   25 971   29 627   64 679   27 458  135,6% 
Zysk/(strata) netto  
z działalności kontynuowanej 

 258 212   270 292  -4,5% 

 -   -   -   -   -  - 
Zysk/(strata) za okres 
 z działalności zaniechanej 

 -   -  - 

 137 935   25 971   29 627   64 679   27 458  135,6% 
Zysk/(strata) netto Grupy 
Kapitałowej 

 258 212   270 292  -4,5% 

 -   (2 295)  -   (2 244)  (4 829) -53,5% Inne całkowite dochody  (4 539)  (4 862) -6,6% 

 -   436   -   427   916  -53,4% 
Podatek dochodowy 
dotyczący składników innych 
całkowitych dochodów 

 863   922  -6,4% 

 137 935   24 112   29 627   62 862   23 545  167,0% 
Całkowite dochody Grupy 
Kapitałowej 

 254 536   266 352  -4,4% 

* dane po przekształceniach 
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Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej na początek i koniec okresów 
sprawozdawczych (tys. zł). 

 BO 
31.12.2016  

 31.03.2017   30.06.2017   30.09.2017   31.12.2017  Zmiana Wyszczególnienie 

1 2 3 4 5 6=(5-1)/1 7 

            Aktywa 

 2 323 856   2 287 949   2 309 410   2 350 489   2 546 312  9,6% Aktywa trwałe (długoterminowe) 

 2 127 400   2 112 308   2 137 269   2 174 450   2 275 937  7,0% Rzeczowe aktywa trwałe 

 74 415   74 158   73 900   73 644   73 371  -1,4% Prawo wieczystego użytkowania gruntu 

 18 130   17 672   17 466   18 345   18 415  1,6% Nieruchomości inwestycyjne 

 52 496   51 789   50 351   53 105   54 404  3,6% Wartości niematerialne 

 933   933   933   933   933  0,0% Wartość firmy 

 1 064   1 064   1 064   1 064   1 064  0,0% Udziały i akcje 

 25 925   26 055   24 759   25 162   25 456  -1,8% Inwestycje wyceniane metodą praw własności 

 21 192   1 622   845   901   93 687  342,1% Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

 2 301   2 348   2 823   2 885   3 045  32,3% Aktywa z tytułu podatku odroczonego  

 1 678 581   1 858 981   1 609 235   1 658 721   1 712 133  2,0% Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 

 324 818   339 857   376 705   335 839   384 950  18,5% Zapasy 

 108 006   162 919   76 802   77 070   95 267  -11,8% Prawa majątkowe 

 4 517   11 609   8 478   7 977   1 049  -76,8% Pochodne instrumenty finansowe  

 553 403   372 129   254 498   287 728   235 498  -57,4% Pozostałe aktywa finansowe 

 979   1 165   2 949   1 346   13 060  1234,0% Należności z tytułu podatku dochodowego 

 436 515   623 421   574 550   586 039   455 140  4,3% Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

 250 343   347 881   315 253   362 551   527 169  110,6% Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

 -   -   -   171   -  - Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży 

 4 002 437   4 146 930   3 918 645   4 009 210   4 258 445  6,4% SUMA AKTYWÓW 
 

BO 
31.12.2016  

 31.03.2017   30.06.2017   30.09.2017   31.12.2017  Zmiana Wyszczególnienie 

1 2 3 4 5 6=(5-1)/1 7 

            Pasywa 

 3 103 121   3 241 056   3 101 145   3 130 772   3 193 634  2,9% Kapitał własny 

 3 100 740   3 238 740   3 099 966   3 129 747   3 192 817  3,0% Kapitał przypadający akcjonariuszom Jednostki 
Dominującej 

 191 150   191 150   191 150   191 150   191 150  0,0% Kapitał zakładowy 

 237 650   237 650   237 650   237 650   237 650  0,0% Kapitał z emisji akcji powyżej ich wartości 
nominalnej 

 2 671 940   2 809 940   2 671 166   2 700 947   2 764 017  3,4% Zyski zatrzymane 

 2 381   2 316   1 179   1 025   817  -65,7% Udziały niekontrolujące 

 244 821   243 762   252 824   251 687   266 110  8,7% Zobowiązania długoterminowe 

 3 671   3 236   3 041   2 771   2 241  -39,0% Pozostałe zobowiązania finansowe 

 131 756   131 349   134 997   134 706   144 887  10,0% Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 

 2 406   2 112   2 127   2 106   2 255  -6,3% Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe  

 7 693   7 682   7 488   7 508   6 145  -20,1% Rezerwy 

 35 733   34 710   36 028   35 005   37 553  5,1% Dotacje 

 63 562   64 673   69 143   69 591   73 029  14,9% Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

 654 495   662 112   564 676   626 751   798 701  22,0% Zobowiązania krótkoterminowe 
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 36 367   49 687   49 483   48 525   46 498  27,9% Zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek 

 6 626   2 963   2 245   1 010   -  -100,0% Pochodne instrumenty finansowe  

 3 346   2 648   2 449   2 133   1 963  -41,3% Pozostałe zobowiązania finansowe 

 19 299   17 725   20 922   18 654   21 034  9,0% Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 

 20 233   6 827   184   309   861  -95,7% Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 

 552 830   530 062   452 079   528 072   719 027  30,1% Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe  

 7 277   6 639   4 600   6 175   5 473  -24,8% Rezerwy 

 8 517   45 561   32 714   21 873   3 845  -54,9% Dotacje 

 899 316   905 874   817 500   878 438   1 064 811  18,4% Stan zobowiązań ogółem 

 4 002 437   4 146 930   3 918 645   4 009 210   4 258 445  6,4% SUMA PASYWÓW 

 

Tabela 3: Sprawozdanie z przepływów pieniężnych Grupy Kapitałowej za okres 3 i 12 miesięcy 
zakończony 31 grudnia 2017 roku (tys. zł). 

01.01.2017 - 
31.03.2017  

 01.04.2017 
- 30.06.2017  

 01.07.2017 
- 30.09.2017  

 01.10.2017 
- 31.12.2017  

 01.10.2016 
- 31.12.2016  

Zmiana Wyszczególnienie 
 01.01.2017 - 
31.12.2017  

 01.01.2016 - 
31.12.2016  

Zmiana 

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9 

            
Przepływy środków 
pieniężnych z działalności 
operacyjnej 

      

 162 481   32 468   38 571   75 294   36 276  107,6% Zysk/(strata) brutto  308 814   324 040  -4,7% 

            Korekty o pozycje:       

 (130)  (594)  (403)  (294)  (618) -52,4% 
Udział w wyniku finansowym 
jednostek wycenianych  
metodą praw własności 

 (1 421)  (2 634) -46,1% 

 48 002   47 959   48 710   51 560   47 728  8,0% Amortyzacja  196 231   186 755  5,1% 

 338   (1 421)  (1 292)  5 449   (2 319) - 
Odsetki, dywidendy i różnice 
kursowe 

 3 074   (7 427) - 

 8 515   15 039   124   (1 391)  11 845  - 
(Zysk)/strata na działalności 
inwestycyjnej 

 22 287   16 051  38,9% 

 (200 627)  41 283   (16 271)  102 058   (21 649) - 
(Zwiększenie)/zmniejszenie 
stanu należności 

 (73 557)  (39 011) 88,6% 

 (15 039)  (36 848)  40 866   (49 111)  (24 940) 96,9% 
(Zwiększenie)/zmniejszenie 
stanu zapasów 

 (60 132)  26 150  - 

 (54 913)  86 117   (268)  (18 197)  (28 241) -35,6% 
(Zwiększenie)/zmniejszenie 
stanu praw majątkowych 

 12 739   13 405  -5,0% 

 1 920   (104 360)  80 775   147 469   140 884  4,7% 
Zwiększenie/(zmniejszenie) 
stanu zobowiązań  

 125 804   13 241  850,1% 

 36 021   (11 529)  (11 864)  (15 480)  (13 834) 11,9% 
Zwiększenie/(zmniejszenie) 
stanu dotacji  

 (2 852)  457  - 

 (2 630)  2 317   (1 264)  8 252   8 452  -2,4% 
Zwiększenie/(zmniejszenie) 
rezerw  

 6 675   (1 782) - 

 (3 526)  20   (2 938)  (8 586)  (307) 2696,7% 
(Zapłacony)/zwrócony 
podatek dochodowy 

 (15 030)  6 283  - 

 (10 755)  2 413   (734)  5 918   (1 570) - 
(Zysk)/strata z wyceny 
instrumentów pochodnych 

 (3 158)  4 961  - 

 (168)  -   -   -   -  - 
Pozostałe wpływy/(wydatki) 
operacyjne 

 (168)  -  - 

 (30 511)  72 864   174 012   302 941   151 707  99,7% 
Przepływy pieniężne netto  
z działalności operacyjnej  

 519 306   540 489  -3,9% 

            
Przepływy środków 
pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej 

      

 31   742   53   1 097   263  317,1% 
Sprzedaż rzeczowych 
aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych 

 1 923   936  105,4% 
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 (65 221)  (60 129)  (94 255)  (184 227)  (100 431) 83,4% 
Nabycie rzeczowych aktywów 
trwałych i wartości 
niematerialnych 

 (403 832)  (266 841) 51,3% 

 341 200   369 800   97 900   193 200   326 871  -40,9% 
Sprzedaż pozostałych 
aktywów finansowych 

 1 002 100   1 427 462  -29,8% 

 -   -   -   -   (2 507) -100,0% Nabycie udziałów i akcji  -   (2 507) -100,0% 

 (161 000)  (254 100)  (130 350)  (141 000)  (332 900) -57,6% 
Nabycie pozostałych aktywów 
finansowych 

 (686 450)  (1 528 341) -55,1% 

 2 641   2 844   1 574   2 162   2 420  -10,7% 
Dywidendy i odsetki 
otrzymane 

 9 221   11 125  -17,1% 

 888   448   -   -   333  -100,0% Spłata udzielonych pożyczek  1 336   2 664  -49,8% 

 118 539   59 605   (125 078)  (128 768)  (105 951) 21,5% 
Przepływy pieniężne netto  
z działalności inwestycyjnej 

 (75 702)  (355 502) -78,7% 

            
Przepływy środków 
pieniężnych z działalności 
finansowej 

      

 (1 184)  (930)  (707)  (746)  (1 675) -55,5% 
Spłata zobowiązań z tytułu 
leasingu finansowego 

 (3 567)  (4 714) -24,3% 

 13 586   4 973   793   6 042   -  - 
Wpływy z tytułu zaciągnięcia 
kredytów i pożyczek 

 25 394   25 044  1,4% 

 (98)  (5 177)  (1 751)  (8 069)  (11 556) -30,2% 
Wydatki z tytułu spłaty 
kredytów i pożyczek 

 (15 095)  (16 174) -6,7% 

 -   (164 023)  -   -   -  - Dywidendy wypłacone  (164 023)  (200 726) -18,3% 

 (619)  (695)  (676)  (541)  (717) -24,5% Odsetki zapłacone  (2 531)  (2 719) -6,9% 

 -   -   -   -   -  - 
Pozostałe wpływy/(wydatki) 
finansowe 

 -   3 628  -100,0% 

 11 685   (165 852)  (2 341)  (3 314)  (13 948) -76,2% 
Przepływy pieniężne netto  
z działalności finansowej  

 (159 822)  (195 661) -18,3% 

 99 713   (33 383)  46 593   170 859   31 808  437,2% 
Zmiana netto stanu środków 
pieniężnych i ich 
ekwiwalentów 

 283 782   (10 674) - 

 (2 011)  667   566   (6 373)  108  - w tym różnice kursowe netto  (7 151)  (34) 20932,4% 

 250 057   349 770   316 387   362 980   218 249  66,3% 
Środki pieniężne  
i ich ekwiwalenty  
na początek okresu 

 250 057   260 731  -4,1% 

 349 770   316 387   362 980   533 839   250 057  113,5% 
Środki pieniężne  
i ich ekwiwalenty na koniec 
okresu, w tym: 

 533 839   250 057  113,5% 

 3 472   2 767   2 069   1 115   4 024  -72,3% 
 o ograniczonej możliwości 
dysponowania 

 1 115   4 024  -72,3% 

 

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitałowej (tys. zł) 

01.01.2017 - 
31.03.2017  

 01.04.2017 
- 30.06.2017  

 01.07.2017 
- 30.09.2017  

 01.10.2017 
- 31.12.2017  

 01.10.2016 
- 31.12.2016  

Zmiana Wyszczególnienie 
 01.01.2017 - 
31.12.2017  

 01.01.2016 - 
31.12.2016  

Zmiana 

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 
10=(8-

9)/9 

 133 249   46 998   32 227   71 608   30 641  233,7% 
Grupa Azoty Zakłady Azotowe 
„Puławy” S.A. 

 284 082   273 342  103,9% 

 15   (133)  155   (384)  (255) 150,6% PROZAP Sp. z o.o.  (347)  302  - 

 (1 315)  783   2 807   1 379   (1 540) - REMZAP Sp. z o.o.  3 654   145  2520,0% 

 20   66   (54)  417   347  120,2% SCF Natural Sp. z o.o.  449   452  99,3% 

 (2 052)  (17 581)  (3 107)  (1 551)  (12 835) 12,1% 
Zakłady Azotowe Chorzów 
S.A. 

 (24 291)  (21 257) 114,3% 

 3 443   (3 107)  485   1 742   1 973  88,3% GZNF „Fosfory” Sp. z o.o.   2 563   5 902  43,4% 

 249   12   (869)  (1 171)  (2 569) 45,6% 
"AGROCHEM PUŁAWY"  
Sp. z o.o. 

 (1 779)  (1 881) 94,6% 

 396   (3 160)  (2 635)  (7 018)  (626) 1121,1% AGROCHEM Sp. z o.o.  (12 417)  (498) 2493,4% 

 (9 386)  (38)  (74)  (163)  (454) 35,9% Elektrownia Puławy Sp. z o.o.  (9 661)  (1 234) 782,9% 
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 124 619   23 840   28 935   64 859   14 682  441,8% 
Zysk/(strata) netto 
podmiotów Grupy 
Kapitałowej 

 242 253   255 273  94,9% 

 13 316   2 131   692   (180)  12 776  - 
Korekty konsolidacyjne 
wyniku 

 15 959   15 019  106,3% 

 138 000   27 092   29 781   64 889   28 682  226,2% 

Zysk/(strata) netto Grupy 
Kapitałowej przypadający na 
akcjonariuszy Jednostki 
Dominującej 

 259 762   272 133  95,5% 

 (65)  (1 121)  (154)  (210)  (1 224) 17,2% 
Zysk/(strata) netto 
przypadający na udziały 
niekontrolujące 

 (1 550)  (1 841) 84,2% 

 137 935   25 971   29 627   64 679   27 458  235,6% 
Zysk/(strata) netto Grupy 
Kapitałowej 

 258 212   270 292  95,5% 

 

Struktura geograficzna przychodów Grupy Kapitałowej (tys. zł) 

Przychody ze sprzedaży 
01.10.2017-31.12.2017 01.10.2016-31.12.2016* 

Dynamika 
Wartość  Struktura Wartość Struktura 

1 2 3 4 5 6=2/4 

Sprzedaż krajowa  617 004 68,0% 607 354 69,1% 101,6% 

Sprzedaż za granicę 284 793 31,4% 267 943 30,5% 106,3% 

Przychody ze sprzedaży 901 797 99,4% 875 297 99,6% 103,0% 

Pozostałe przychody operacyjne 6 042 0,6% 3 456 0,4% 174,8% 

Przychody z działalności operacyjnej 907 839 100,0% 878 753 100,0% 103,3% 

* dane po przekształceniach 

W IV kwartale 2017 roku przychody ze sprzedaży zewnętrznej w Grupie Kapitałowej Grupa Azoty 
Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. wyniosły 901,8 mln zł i w relacji do analogicznego okresu roku 
ubiegłego były wyższe o 26,5 mln zł (o 3,0%), w tym:  

• z tytułu sprzedaży krajowej - zwiększyły się o 9,7 mln zł (o 1,6%) głównie z tytułu wzrostu 
przychodów ze sprzedaży:  saletry amonowej, RSM®, siarczanu amonu, kaprolaktamu, zbóż 
(„AGROCHEM PUŁAWY” Sp. z o.o.)  i melaminy; 

• z tytułu sprzedaży za granicę - zwiększyły się o 16,9 mln zł (o 6,3%), głównie z tytułu wzrostu 
przychodów ze sprzedaży: kaprolaktamu i melaminy. 

Wzrost pozostałych przychodów operacyjnych w IV kwartale 2017 roku wynika głównie z: 

• zwrotu nadpłaty podatków od nieruchomości za lata ubiegłe; 

• przywrócenia nieumorzonej wartości składnika po uwzględnieniu okresu nieczynności; 

• rozwiązania odpisów aktualizujących; 

• otrzymanych odszkodowań. 

Wartość sprzedaży podstawowych grup produktów Grupy Kapitałowej (tys. zł) 

Wyszczególnienie 
01.10.2017-31.12.2017 01.10.2016-31.12.2016* 

Dynamika 
Wartość Struktura Wartość Struktura 

1 2 3 4 5 6=2/4 

Podstawowe produkty nawozowe 451 762 50,1% 467 344 53,4% 96,7% 

Podstawowe produkty chemiczne 354 870 39,4% 298 034 34,0% 119,1% 

Pozostała sprzedaż Grupy Kapitałowej 95 165 10,5% 109 919 12,6% 86,6% 

Ogółem przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej 901 797 100,0% 875 297 100,0% 103,0% 

* dane po przekształceniach 
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W IV kwartale roku 2017 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegłego odnotowano: 

• wzrost przychodów ze sprzedaży podstawowych produktów chemicznych o 56,8 mln zł 
(tj. o 19,1%) – głównie z tytułu wyższych wolumenów i cen sprzedaży kaprolaktamu, melaminy  
i mocznika; 

• spadek przychodów ze sprzedaży podstawowych produktów nawozowych o 15,6 mln zł 
(tj. o 3,3%) – głównie z tytułu niższych wolumenów sprzedaży większości nawozów; 

• spadek przychodów ze sprzedaży w grupie „pozostała sprzedaż” o 14,8 mln zł (tj. o 13,4%) – przede 
wszystkim z tytułu niższych wolumenów sprzedaży towarów (głównie mocznika nawozowego i 
gazu ziemnego). 

 

2. Komentarz makroekonomiczny i prognozy 

Polska 

Główny Urząd Statystyczny podał, że wzrost Produktu Krajowego Brutto w IV kwartale 2017 roku 
wyniósł 5,1 % (wobec  4,9% w III kw. 2017 roku). W opinii ekspertów wynik ten (najlepszy od 2008 
roku) udało się osiągnąć, dzięki przyspieszeniu inwestycji.  

Po raz kolejny Komisja Europejska (KE) podniosła prognozę wzrostu PKB dla Polski na 2018 rok  
do 4,2 %. Zdaniem KE głównym czynnikiem napędzającym wzrost gospodarczy w Polsce w 2018 roku 
będzie konsumpcja wspierana przez wzrost płac i rekordowo wysokie zaufanie konsumentów.  
KE prognozuje także odbudowę inwestycji, głównie dzięki zwiększeniu inwestycji publicznych, 
natomiast wkład eksportu netto do wzrostu PKB będzie, jej zdaniem, na poziomie 2017 roku.  

 Strefa Euro 

Gospodarka strefy euro pod koniec 2017 roku utrzymała dobre tempo wzrostu, co stanowi solidną 
podstawę rozwoju również w 2018 roku i może przekonać Europejski Bank Centralny (EBC) do 
ograniczenia bezprecedensowego programu stymulowania gospodarki.  

Produkt Krajowy Brutto strefy euro  wzrósł w IV kwartale 2017 roku o 0,6 %. W 2017 roku szybszy 
wzrost odnotowały gospodarki Holandii i Portugalii, natomiast spadło tempo wzrostu w Niemczech  
i we Włoszech. 

Komisja Europejska podkreśliła, że rozwój gospodarczy w rejonie grupującym 19 krajów jest teraz 
bardziej - niż kiedykolwiek po kryzysie finansowym - zrównoważony.  

Twórcy polityki pieniężnej EBC są coraz bardziej przekonani, że szybki wzrost ponownie pobudzi presję 
cenową, a to otworzy drogę do stopniowego wycofywania się z programu stymulacyjnego.  

Dobra koniunktura w Niemczech, mimo spowolnienia w IV kwartale 2017 roku, nadal jest kluczowym 
czynnikiem wzrostu całej strefy euro.  

Według prognozy ekspertów EBC (projekcja makroekonomiczna z grudnia 2017 roku) ożywienie 
gospodarcze w strefie euro w 2018 roku ma pozostać mocne i wzrost gospodarczy powinien być wyższy 
niż dotychczas oczekiwano. Przewiduje się, że wzrost realnego PKB będzie stopniowo zwalniał – z 2,4% 
(w 2017 roku) do 1,7% (w 2020 roku)  – w miarę słabnięcia czynników prowzrostowych.  

 

3. Kurs walutowy 

Według danych NBP w IV kwartale 2017 roku średni miesięczny kurs: 

• PLN/USD wyniósł 3,5939 i w relacji do poprzedniego kwartału (3,6244) był niższy o 0,84%; 

• PLN/EUR wyniósł 4,2326 i w relacji do poprzedniego kwartału (4,2576) był niższy o 0,59%.  
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W kolejnych kwartałach 2018 roku - zdaniem analityków Oxford Economics (prognoza z 12 grudnia 
2017) - waluta polska zarówno wobec USD jak i EUR będzie się umacniać, prognozowane są poziomy  
wartości jak w tabeli poniżej. 

 I kw. 2018 II kw. 2018 III kw. 2018 IV kw. 2018 

PLN/EUR 4,2247 4,2142 4,2036 4,1942 

PLN/USD 3,5206 3,5118 3,5030 3,4951 

 

4. Stopy procentowe 

Amerykańska Rezerwa Federalna podjęła decyzję o podniesieniu stopy procentowej w USA  
o 25 punktów, to jest do poziomu 1,25%-1,5%. Decyzja ta była zgodna z oczekiwaniami analityków.  
Na 2018 rok zapowiadane są kolejne trzy podwyżki po 25 punktów bazowych każda.  

Europejski Bank Centralny utrzymał stopy procentowe na dotychczasowych poziomach i nie 
wprowadził zmian w programie QE1. Benchmarkowa stopa procentowa kredytu refinansowego wynosi 
nadal 0,0%. 

Rada Polityki Pieniężnej (RPP) w grudniu 2017 roku utrzymała stopy procentowe na niezmienionym 
poziomie. Decyzja ta była zgodna z oczekiwaniami analityków.  

Po posiedzeniu RPP (w listopadzie 2017 roku) jej przewodniczący i Prezes Narodowego Banku Polskiego 
Adam Glapiński ponownie zadeklarował, że nie widzi powodów uzasadniających podwyższanie stóp 
procentowych do końca 2018 roku. 

Według analityków bankowych, do pierwszej zmiany poziomu stóp procentowych i ich podwyżki może 
dojść najwcześniej w ostatnim kwartale 2018 roku.  

Stopy procentowe w Polsce obowiązujące w IV kwartale 2017 roku 

Stopa referencyjna* Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli 

 1,50  2,50 0,50   1,75 

*rentowność 7-dniowych bonów pieniężnych 
Źródło: NBP;  
 

5. Produkcja 

W okresie od 1 października 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w Grupie Kapitałowej Grupa Azoty 
Zakłady  Azotowe „Puławy” S.A. poziom produkcji głównych instalacji był skorelowany z prowadzoną 
polityką handlową oraz uwarunkowaniami rynkowymi. 

 

 

 

 

 

                                                           

1 QE (Quantitative easing), czyli luzowanie ilościowe - polega na skupie bardzo dużej ilości papierów wartościowych przez bank centralny w 

celu pobudzenia wzrostu gospodarczego i inflacji poprzez dostarczenie ogromnej ilości gotówki na rynek. 

 



Komentarz do wyników Grupy Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” Spółka Akcyjna 

za IV kwartał 2017 roku  

 

10 

Dynamika produkcji głównych produktów  

Nazwa Spółki Produkt 
01.10.2017-31.12.2017 vs. 

01.10.2016-31.12.2016 

Grupa Azoty Zakłady Azotowe 
„Puławy” S.A. 

•  amoniak 103% 

•  nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty składnik „N”  99% 

•  kaprolaktam 108% 

•  melamina 103% 

•  nadtlenek wodoru 95% 

•  NOXy® (dawne AdBlue®) 109% 

GZNF „Fosfory” Sp. z o.o. 

•  nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P2O5  88,34% 

•  nawozy wieloskładnikowe w przeliczeniu na N  80,47% 

•  nawozy wieloskładnikowe w przeliczeniu na P2O5 95,64% 

•   nawozy wieloskładnikowe w przeliczeniu na K2O  92,08% 

•  kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stężenie  112,14% 

•  wodorosiarczyn sodu 92,03% 

Zakłady Azotowe Chorzów 
S.A. 

•  roztwór saletry wapniowej  84,57% 

•  saletra potasowa  92,78% 

•  stearyna płynna i płatkowana 100,90% 

*) CSP tj. nawozy jednoskładnikowe, superfosfaty  
 

 
 

 

6. Inwestycje 

W IV kwartale 2017 roku  poniesione przez Grupę Kapitałową Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” 
S.A. nakłady inwestycyjne wyniosły 153,9 mln zł (w tym: nakłady Jednostki Dominującej 150,7 mln zł)  
i dotyczyły głównie projektów związanych z rozwojem biznesu - budową nowych, rozbudową lub 
przebudową istniejących instalacji oraz poprawą efektywności.  

Największe nakłady w Grupie Kapitałowej Grupa  Azoty Zakładach Azotowych „Puławy” S.A. poniesiono 
na  projekty:  

• Wytwórnia nawozów granulowanych na bazie saletry amonowej;  

• Wymiana turbozespołu TG-2. 
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Najważniejsze projekty inwestycyjne w Grupie Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe "Puławy" S.A. 
realizowane w IV kwartale 2017 roku. 

Nazwa inwestycji Budżet inwestycji 
Poniesione 

nakłady 
ogółem 

Poniesione 
nakłady 

w okresie 
01.10.2017-
31.12.2017* 

Opis  inwestycji 
Planowany 

termin 
zakończenia 

Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. 

Modernizacja instalacji 
kwasu azotowego oraz 
budowa nowych 
instalacji kwasu 
azotowego, 
neutralizacji i produkcji 
nowych nawozów na 
bazie kwasu azotowego  

695 000 6 897 3 047 

Zwiększenie efektywności produkcji 
kwasu azotowego oraz poprawa 
ekonomiki wytwarzanych na jego 
bazie nawozów. Nadwyżka kwasu 
azotowego będzie przetwarzana na 
nowej linii do produkcji 
specjalistycznych nawozów: saletry 
magnezowej, wapniowej i 
potasowej  o wydajności 600 
ton/dobę 

2021 

Wytwórnia nawozów 
granulowanych na 
bazie saletry amonowej 

385 000 137 329 38 356 

Poprawa jakości nawozów na 
skutek zastosowania nowoczesnej 
granulacji mechanicznej. Głównym 
elementem planowanego 
kompleksu  są dwie linie 
produkcyjne granulatów 
nawozowych na bazie 
wykorzystania stopu azotanu 
amonu jako surowca saletrzanego – 
saletra granulowana i saletrzak 
CAN. 

2020 

Wymiana turbozespołu 
TG-2 

99 000 60 136 24 724 

Zwiększenie sprawności 
wytwarzania energii elektrycznej i 
ciepła w skojarzeniu poprzez 
wymianę turbozespołu upustowo-
kondensacyjnego TG-2 o mocy 30 
MWe na nową jednostkę o mocy 
nominalnej 37 MWe w ramach 
modernizacji układu elektro-
energetycznego Grupy Azoty 
Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. 

2018 

Modernizacja sieci 
wody obiegowej w 
Zakładzie Amoniaku 

24 100 8 301 3 462 

Realizacja niniejszego projektu 
podyktowana jest koniecznością 
poprawy stanu technicznego sieci 
wody obiegowej, zapewnienia 
niezawodności zasilania wodą 
układów chłodzących oraz 
zapewnienia zasilania dla nowych 
instalacji Zakładu Amoniaku. 

2020 

GZNF „Fosfory” Sp. z o.o. 

Modernizacja 
terminalu masowego 
towarów sypkich 

5 000 3 912 1 579 

Prowadzenie usług przeładunkowo 
– magazynowych m.in. saletrzaków 
i siarczanu amonu. W ramach 
zadania zaplanowano modernizację 
istniejącego Magazynu Soli. 

2018 

Modernizacja instalacji 
przeładunkowej ługu 
sodowego 

3 000 1 514 1 417 

W ramach zadania planuje się 
wykonanie nowego frontu 
rozładowczego ługu sodowego, w 
bezpośrednim sąsiedztwie 

2018 
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zbiorników magazynowych ługu 
sodowego, co pozwoli na skrócenie 
tras magistralnych przewozu ługu. 
Inwestycja umożliwi odciążenie 
torów kolejowych na terminalu 
przeładunkowym towarów sypkich. 

Wymiana wieży 
absorpcyjnej w ramach 
modernizacji instalacji 
kwasu siarkowego  

4 500 3 921 3 411 

W celu zapewnienia bezawaryjnej 
pracy instalacji do produkcji kwasu 
siarkowego konieczna jest wymiana 
wyeksploatowanej wieży 
absorpcyjnej. W ramach zadania 
zaplanowano budowę nowej wieży 
absorpcyjnej wraz ze zbiornikiem 
cyrkulacyjnym. Instalacja produkcji 
kwasu siarkowego jest podstawową 
wytwórnią pary technologicznej na 
potrzeby Spółki. 

2018 

*) Wartości bez korekt i wyłączeń konsolidacyjnych    
 

Zdarzenia po dniu bilansowym 

Elektrownia Puławy Sp. z o.o.  prowadząca postępowanie na wybór generalnego realizatora inwestycji 
oraz wykonawcę projektu budowalnego bloku energetycznego na węgiel kamienny zatwierdziła w dniu 
30 stycznia 2018 roku parametry projektu zamieszczone w Specyfikacji Istotnych Warunków 
Zamówienia (SIWZ) i podjęła decyzję o uruchomieniu postępowania przetargowego.  

Nowy blok węglowy o mocy 100 MWe powstanie na terenie zakładowej elektrociepłowni, z którą 
będzie ściśle zintegrowany. Zgodnie z założeniami budżet inwestycji wynosi około 890 mln zł. 
Harmonogram zakłada, że regularna eksploatacja bloku energetycznego rozpocznie się do końca 2021 
roku. Blok węglowy został dopasowany do faktycznych potrzeb produkcyjnych i rozwojowych Grupy 
Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. 

7. Sytuacja na rynkach głównych surowców  

Gaz ziemny 

Na początku IV kwartału 2017 roku na rynku niemieckim ceny gazu ziemnego charakteryzowały się 
dużą zmiennością w zakresie od 16 EUR/MWh  do 18 EUR/MWh. Od początku listopada 2017 roku - 
wraz ze spadkiem temperatur w Europie – ceny te stopniowo rosły osiągając w połowie grudnia 2017 
roku poziom 21 EUR/MWh. Wzrost ten wynikał głównie z wysokich cen pozostałych surowców 
energetycznych oraz z ograniczeń podaży gazu ziemnego (mniejsze wydobycie gazu w Norwegii  
i awarie w sieciach przesyłowych).  

Na koniec IV kwartału 2017 roku ceny gazu ziemnego spadły do poziomu 19 EUR/MWh,  
co implikowane było wzrostem temperatur i związanym z tym mniejszym zużyciem gazu ziemnego.  

Średnia cena gazu ziemnego w Europie (według IHS Energy) w IV kwartale 2017 roku wyniosła:  

- dla  kontraktów długoterminowych - około 5,53 EUR/MMBtu; 
- na rynkach SPOT - około 5,99 EUR/MMBtu. 

• w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego: 

- dla  kontraktów długoterminowych - wzrosła o około 15,4%  
- na rynkach SPOT - wzrosła o około 12,4% 

• w relacji do poprzedniego kwartału 2017 roku: 

- dla  kontraktów długoterminowych - wzrosła  o około 11,04 %;  
- na rynkach SPOT - wzrosła o około 21,8%. 
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Na I kwartał 2018 roku prognozuje się cenę gazu: 

- dla kontraktów długoterminowych - wyższą o około 2,0%, tj. 5,64 EUR/MMBtu; 
- na rynkach SPOT - wyższą o około 7,1%, tj. 5,92 EUR/MMBtu. 

Na Rynku Dnia Następnego (RDN) na Towarowej Giełdzie Energii w IV kwartale 2017 roku 
średnioważona cena gazu  ziemnego wyniosła 88,78 zł/MWh. 

Od początku  IV kwartału 2017 roku postępuje odbieranie gazu z instalacji magazynowych. Na koniec 
2017 roku stan magazynowy gazu ziemnego w Unii Europejskiej spadł do 64,9%. W Polsce magazyny - 
zapełnione były w 77,8%. 

W grudniu 2017 roku prezes URE zatwierdził taryfy gazu ziemnego dla odbiorców detalicznych 
utrzymując stawki na niezmienionym poziomie. Regulacje te będą obowiązywać do końca marca  
2018 roku. W związku z procesem liberalizacji rynku gazu ziemnego, od dnia 1 października 2017 roku 
zniesiony został obowiązek przedkładania do zatwierdzania przez prezesa URE taryf na sprzedaż gazu 
dużym odbiorcom, m.in. przemysłowym.  

 

Węgiel 

W IV kwartale 2017 roku na rynku węgla odnotowano spadek dynamiki w imporcie chińskim  
i niepewną sytuację dotyczącą popytu w Indiach. Pomimo tego ceny węgla utrzymały się na 
stosunkowo wysokim poziomie. We wrześniu 2017 roku ceny węgla (6000 kcal) w Chinach osiągnęły 
szczytowy poziom 102 USD/tona. 

Ceny węgla w Europie były niższe. Przez krótki okres wysokie ceny węgla w Europie umocniły się  
z uwagi o obawy dotyczące stabilności dostaw, po tym jak ogłoszono programy ograniczania energetyki 
jądrowej we Francji i w Niemczech. Na początku listopada 2017 roku ceny te osiągnęły poziom około 
95 USD/tona, natomiast na początku grudnia 2017 roku około 92 USD/tona.  

W IV kwartale 2017 roku (według IHS Energy) średnia cena węgla ARA (dla kaloryczności 6000 kcal) 
wyniosła około 87,50 USD/tonę i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegłego wzrosła o około 
2,1%, a w relacji do poprzedniego kwartału wzrosła o około 0,8%.  

 
Energia elektryczna 

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahają się w zależności od popytu, podaży, warunków 
atmosferycznych oraz zdolności transgranicznych. Ponadto dość znaczny wpływ na zmiany cen energii 
elektrycznej  na rynku SPOT mają Odnawialne Źródła Energii. 

Średnia cena energii elektrycznej w IV kwartale 2017 roku na rynku SPOT ukształtowała się na poziomie 
162,93 sł/MWh i w porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego roku była wyższa o około 
1,5%, a w relacji do kwartału poprzedniego była niższa o około 0,8%. 

W IV kwartale 2017 roku na Towarowej Giełdzie Energii średni kurs BASE dla energii elektrycznej 
(kontrakt z dostawą 1 MWh energii w każdej godzinie doby), liczony jako średnia ważona wolumenem 
ze wszystkich transakcji zawartych na RDN, wyniósł 164,04 zł/MWh, co w porównaniu z kwartałem 
poprzednim oznacza nieznaczny spadek ceny, tj. o 0,08%.  

 
Benzen 

W IV kwartale 2017 roku kontraktowe ceny benzenu wykazywały tendencję wzrostową. Jedynie w Azji 
w październiku 2017 roku ceny spadały, by w listopadzie i grudniu 2017 roku przyjąć trend wzrostowy. 
Wzrost cen spowodowany był rosnącymi cenami ropy naftowej oraz problemami z podażą w USA, 
szczególnie odczuwalną w pierwszej połowie IV kwartału 2017 roku (skutki przejścia huraganu  
w III kwartale2017 roku).  
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Rynkowe ceny benzenu w IV kwartale 2017 roku wzrosły : 

• w relacji do analogicznego okresu roku ubiegłego: 

- w Azji - o 121 USD/tona (o 17,2 %);  
- w Europie - o 130 EUR/tona (o 21,3%) i o 92 USD/tona (o 11,8%); 
- w USA - o 208 USD/tona (o 30,4 %). 

• w relacji do poprzedniego kwartału 2017 roku: 

- w Azji – o 73 USD/tona (o 9,7 %); 
- w Europie – o 75 EUR/tona (o 11,3%) i o 204 USD/tona (o 30,7%); 
- w USA –  o 130 USD/tona (o 17,0%). 

Sytuacja cenowa na rynku benzenu głównie zależeć będzie od tendencji na rynku ropy naftowej. 
Ponadto spodziewane są wahania cen benzenu związane z ograniczeniami dostaw do USA.  

 

Siarka i kwas siarkowy 

W IV kwartale 2017roku na rynkach światowych nastąpił wzrost cen siarki na skutek mniejszej podaży 
z powodu:  

• opóźnienia uruchomienia kilku dużych inwestycji w 2017 roku,  

• spadku produkcji w USA (huragany), 

• problemów technicznych w Kanadzie i problemów logistycznych w Rosji.  

Jednocześnie wzrosła produkcja nawozów i zapotrzebowanie na siarkę w Arabii Saudyjskiej, Maroku  
i Chinach. 

Po ustaleniu cen kontraktowych siarki na IV kwartał 2017 roku, na poziomie 91-106 USD/tona 
dostarczone Benelux, notowania cen do końca kwartału  pozostawały bez zmian. 

W Grupie Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. w IV kwartale 2017 roku 
zrealizowana średnia cena zakupu siarki  w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - była 
niższa o 11%, zaś w relacji do poprzedniego kwartału - niższa o 0,4%. Powyższe wyniki  
są odzwierciedleniem światowych cen  siarki  petrochemicznej  oraz niskiego kursu dolara. W I kwartale 
2018 roku oczekuje się  stabilizacji dotychczasowych cen siarki petrochemicznej.  

 

Fosforyty i kwas fosforowy 

W IV kwartale 2017 roku w Grupie Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A.  średnia 
cena zakupu: 

• fosforytów - w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - była niższa o około 5,9%, 
natomiast w relacji do poprzedniego kwartału  - była wyższa o około 1,5%; przyczyną wzrostu ceny 
były wyższe koszty frachtu. 

• kwasu fosforowego -  w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - była niższa o około 
5,8%, natomiast w relacji do poprzedniego kwartału  nie uległa zmianie.  

W I kwartale 2018 roku prognozuje się, że: 

• ceny fosforytów - będą utrzymywać się na poziomie zbliżonym do IV kwartału 2017 roku (FOB 
North Africa), jednak możliwy jest dalszy wzrost kosztów frachtu; 

• ceny kwasu fosforowego – wzrosną ze względu na spodziewany wzrostu popytu na rynkach  
w Indiach i Chinach oraz zapowiadane ograniczenia podaży w Izraelu. 
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Kwas azotowy 

W IV kwartale 2017 roku zakupy kwasu azotowego w Grupie Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe 
„Puławy” S.A. na potrzeby produkcji azotanu potasu i azotanu wapnia - realizowane były głównie  
na rynku krajowym.  

W IV kwartale 2017 roku średnie cena kwasu azotowego nie uległa zmianie, zarówno w relacji  
do analogicznego okresu roku ubiegłego jak i w relacji do poprzedniego kwartału.  

W I kwartale 2018 roku spodziewany jest wzrost ceny kwasu azotowego o 1,3%.  

 
Wapno palone 

W IV kwartale 2017 roku zakupy wapna palonego w Grupie Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe 
„Puławy” S.A. realizowane były na rynku krajowym.  

Średnia cena zakupu wapna palonego w IV kwartale 2017 roku pozostała na poziomie ceny III kwartału 
2017 roku i nie odbiegała od cen w porównywalnym okresie roku poprzedniego.  

W I kwartale 2018 roku spodziewane jest utrzymanie ceny z IV kwartału 2017 roku.  

 

Sól potasowa 

Średnia cena soli potasowej zrealizowana w Grupie Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe 
„Puławy” S.A. w IV kwartale 2017 roku: 

• w relacji do analogicznego okresu roku ubiegłego - była wyższa o 8,8%. 

• w relacji do poprzedniego kwartału 2017 roku - była wyższa o 4,7%; 

Wzrost ceny soli potasowej związany był z ożywieniem popytu na największych rynkach światowych 
(Indie, Chiny) i  zmniejszeniem podaży (ograniczanie wydobycia w Chile). 

 
Węglan potasu 

Zakupy węglanu potasu w Grupie Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. realizowane 
są na rynku rosyjskim.  

Cena węglanu potasu w IV kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegłego 
pozostała na niezmienionym poziomie.  

W pierwszym kwartale 2018 roku spodziewany jest wzrost ceny zakupu węglanu potasu o 2%.  

 
Tłuszcze zwierzęce 

W IV kwartale 2017 roku średnia cena zakupu tłuszczów zwierzęcych w Grupie Kapitałowej Grupa 
Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A.: 

• w relacji do analogicznego okresu roku ubiegłego - była niższa o 12,5%   

• w relacji do poprzedniego kwartału 2017 roku - była niższa o około 3,7%.  

Uzyskiwane niższe ceny zakupu tłuszczów zwierzęcych są efektem rozwijanej współpracy  
z kontrahentami na rynkach wschodnich oraz wykorzystania alternatywnych surowców do produkcji. 

W I kwartale 2018 roku oczekuje się utrzymania ceny zakupu tłuszczu na niezmienionym poziomie  
w relacji do IV kwartału 2017 roku. 
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8. Komentarz segmentowy  

Sprawozdanie z całkowitych dochodów segmentów operacyjnych Grupy Kapitałowej  
za okres 3 i 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2017 roku (tys. zł) 

01.01.2017 - 
31.03.2017  

 01.04.2017 
- 30.06.2017  

 01.07.2017 
- 30.09.2017  

 01.10.2017 
- 31.12.2017  

 01.10.2016 
- 

31.12.2016*  
zmiana Wyszczególnienie 

 01.01.2017 - 
31.12.2017  

 01.01.2016 - 
31.12.2016*  

zmiana 

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 
10=(8-

9)/9 

 2 004 298   1 708 165   1 584 765   1 880 893   1 791 566  5,0% 
 Przychody segmentów,  
w tym:  

 7 178 121   6 622 190  8,4% 

 1 003 057   787 930   798 118   901 797   875 297  3,0%  Sprzedaż zewnętrzna   3 490 902   3 345 117  4,4% 

 1 001 241   920 235   786 647   979 096   916 269  6,9% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 3 687 219   3 277 073  12,5% 

 (1 815 222)  (1 636 438)  (1 511 715)  (1 756 932)  (1 725 479) 1,8%  Koszty segmentów, w tym:   (6 720 307)  (6 167 793) 9,0% 

 (717 064)  (614 955)  (646 769)  (695 599)  (702 718) -1,0% 

 Koszt wytworzenia 
produktów oraz wartość 
towarów i materiałów 
sprzedanych na rzecz klientów 
zewnętrznych  

 (2 674 387)  (2 537 635) 5,4% 

 (1 001 241)  (920 235)  (786 647)  (979 096)  (916 269) 6,9% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 (3 687 219)  (3 277 073) 12,5% 

 (74 281)  (70 383)  (63 703)  (67 652)  (78 858) -14,2%  Koszty sprzedaży   (276 019)  (281 596) -2,0% 

 (15 007)  (15 368)  (14 431)  (17 199)  (15 771) 9,1%  Koszty ogólnego zarządu   (62 005)  (59 048) 5,0% 

 (7 629)  (15 497)  (165)  2 614   (11 863) - 
 Pozostałe przychody/koszty 
operacyjne netto  

 (20 677)  (12 441) 66,2% 

 189 076   71 727   73 050   123 961   66 087  87,6%  Zysk/(strata) segmentów   457 814   454 397  0,8% 

          -  w tym:      - 

 113 765   48 366   43 541  64 701   52 046  24,3%  SEGMENT AGRO   270 373   330 772  -18,3% 

 90 992   34 569   36 327   63 315   22 103  186,5%  SEGMENT CHEMIA   225 203   148 894  51,3% 

 (10 613)  (5 160)  (3 744)  (3 907)  49  -  SEGMENT ENERGETYKA   (23 424)  (8 133) 188,0% 

 (5 068)  (6 048)  (3 074)  (148)  (8 111) -98,2%  DZIAŁALNOŚĆ POZOSTAŁA   (14 338)  (17 136) -16,9% 

 (33 528)  (41 354)  (38 672)  (42 430)  (32 868) 29,1% 
 Przychody/koszty 
nieprzypisane  

 (155 984)  (151 596) 2,9% 

 155 548   30 373   34 378   81 531   33 219  145,4% 
 Zysk/(strata) operacyjny 
[EBIT]  

 301 830   302 801  -0,3% 

 48 002   47 959   48 710   51 560   47 728  8,0%  Amortyzacja   196 231   186 755  5,1% 

 203 550   78 332   83 088   133 091   80 947  64,4% 
 Zysk/(strata) operacyjny 
powiększony o amortyzację 
[EBITDA]  

 498 061   489 556  1,7% 

 6 803   1 501   3 790   (6 531)  2 439  - 
 Przychody/koszty finansowe 
netto  

 5 563   18 605  -70,1% 

 130   594   403   294   618  -52,4% 
 Udział w wyniku finansowym 
jednostek wycenianych 
metodą praw własności  

 1 421   2 634  -46,1% 

 (24 546)  (6 497)  (8 944)  (10 615)  (8 818) 20,4%  Podatek dochodowy   (50 602)  (53 748) -5,9% 

 137 935   25 971   29 627   64 679   27 458  135,6%  Zysk/(strata) netto za okres   258 212   270 292  -4,5% 

 40 239   86 550   89 723   153 904   93 326  64,9%  CAPEX   370 416   276 724  33,9% 

* dane po przekształceniach 

W Grupie Kapitałowej Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. w IV kwartale 2017 roku w relacji  
do analogicznego okresu roku poprzedniego EBIT z uwzględnieniem obrotów wewnętrznych: 

• w Segmencie Agro wyniósł 64,7 mln zł i był wyższy o 12,7 mln zł, w tym: 

− wynik na sprzedaży zewnętrznej -  wyniósł 77,5 mln zł i był wyższy o 23,8 mln zł; 
− wynik na sprzedaży wewnętrznej - wyniósł (-)5,5 mln zł i był niższy o 10,2 mln zł; 
− koszty ogólnego zarządu – wyniosły 7,3 mln zł i były wyższe o 1,0 mln zł; 
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− saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych - wyniosło 0,1 mln zł i było wyższe  
o 0,1 mln zł. 

• w Segmencie Chemia wyniósł 63,3 mln zł i był wyższy o 41,2 mln zł, w tym: 

− wynik na sprzedaży zewnętrznej -  wyniósł 59,3 mln zł i był wyższy o 19,7 mln zł; 
− wynik na sprzedaży wewnętrznej - wyniósł 5,5 mln zł i był wyższy o 10,2 mln zł; 
− koszty ogólnego zarządu – wyniosły 1,9 mln zł i były wyższe o 0,1 mln zł; 
− saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych - wyniosło 0,4 mln zł i było wyższe  

o 11,4 mln zł. 

• w Segmencie Energetyka wyniósł (-)3,9 mln zł i był niższy o 4,0 mln zł głównie z tytułu niższych 
wolumenów sprzedaży w Grupie Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A.: gazu ziemnego, energii 
elektrycznej i praw majątkowych energii elektrycznej z kogeneracji; 

− wynik na sprzedaży zewnętrznej -  wyniósł (-)2,8 mln zł i był niższy o 4,7 mln zł; 
− wynik na sprzedaży wewnętrznej jest neutralny ponieważ sprzedaż wewnętrzna Segmentu 

Energetyka odbywa się bez narzutu marży; 
− koszty ogólnego zarządu – wyniosły 1,9 mln zł i były wyższe o 0,8 mln zł; 
− saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych - wyniosło 0,8 mln zł i było wyższe  

o 1,6 mln zł. 

• w Segmencie Pozostała Działalność wyniósł (-)0,1 mln zł i był wyższy o 8,0 mln zł, głównie z tytułu 
niższych kosztów własnych sprzedaży zewnętrznej. 

− wynik na sprzedaży zewnętrznej -  wyniósł 4,6 mln zł i był wyższy o 6,1 mln zł; 
− wynik na sprzedaży wewnętrznej jest neutralny ponieważ sprzedaż wewnętrzna Segmentu 

Pozostała Działalność odbywa się bez narzutu marży; 
− koszty ogólnego zarządu – wyniosły 6,1 mln zł i były niższe o 0,6 mln zł; 
− saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych - wyniosło 1,4 mln zł i było wyższe  

o 1,3 mln zł. 

 

8.1. Segment Agro 

Koniunktura dla produktów Segmentu Agro  

Rynek nawozów azotowych 

Na międzynarodowych rynkach w IV kwartale 2017 roku (w relacji do poprzedniego kwartału) średnie 
ceny wszystkich nawozów azotowych (za wyjątkiem siarczanu amonu) wykazywały tendencje 
wzrostowe i ukształtowały się następująco: 

• saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) – średnia cena wyniosła 213 USD/tona;  
w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego – była wyższa o 20 % i w relacji  
do poprzedniego kwartału – wyższa o ponad 14%. W I kwartale 2018 roku należy oczekiwać 
utrzymania obecnego poziomu cen z możliwą niewielką tendencją rosnącą; 

• mocznik prilled bulk (FOB Baltic) – średnia cena wyniosła 235 USD/tona; w relacji do analogicznego 
okresu roku poprzedniego –  była wyższa o blisko 15% i w relacji do poprzedniego kwartału – 
wyższa o ponad 15%. W I kwartale 2018 roku ceny mocznika powinny wzrosnąć. 

• RSM 32% N (FOB Baltic Sea) – średnia cena wyniosła 162 USD/tona; w relacji do analogicznego 
okresu roku poprzedniego –  była wyższa o ponad 21%, a w relacji do poprzedniego kwartału - 
niższa o ponad 20%. W kolejnych miesiącach 2018 roku ceny powinny utrzymać się na zbliżonym 
poziomie z możliwą tendencją wzrostową. 
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• siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) – średnia cena wyniosła około 86 USD/tona;  
w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - była niższa o ponad 9%, a  w relacji  
do poprzedniego kwartału -niższa o blisko 10%. W kolejnych miesiącach 2018 roku przewiduje się, 
że ceny te pozostaną na niezmienionym poziomie z możliwą niewielką tendencją wzrostową. 

• saletrzak (CFR dom Germany) – średnia cena wyniosła 195 EUR/tona; w relacji do analogicznego 
okresu roku poprzedniego –  była wyższa o około 19% i w relacji do poprzedniego kwartału -  
wyższa o ponad 14%. W I kwartale 2018 roku można spodziewać się niewielkich wzrostów 
cenowych. 

Na rynkach międzynarodowych - w związku z niską rentownością sprzedaży nawozów azotowych, 
problemami z dostawami gazu ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami 
remontowymi,  niestabilną sytuacją polityczną - w IV kwartale 2017 roku odbierano sygnały o: 

• wstrzymaniu produkcji: 
- amoniaku – w Arabii Saudyjskiej, w Indonezji, we Włoszech i Holandii, w Rosji i na Ukrainie; 
- mocznika – w Egipcie, Arabii Saudyjskiej, w Algierii i Rosji 
- saletry amonowej – na Litwie. 

• wznowieniu produkcji na liniach: 
- mocznika – w Algierii i  w Rosji;  
- amoniaku – we Włoszech i w Rosji. 

Na rynku krajowym w IV kwartale 2017 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego średnie 
ceny detaliczne nawozów: 

• saletrzanych (tj. saletry amonowej i saletrzaku) - utrzymywały się na porównywalnym poziomie; 

• mocznika i RSM - wykazały niewielkie wzrosty tj. mocznik o niecałe 4% i RSM o ponad 2%; 

• siarczanu amonu - spadły o ponad 6%.  

Od 16 października 2017 roku wypłacane były zaliczki z dopłat bezpośrednich. Czynniki te wpłynęły  
na zwiększony popyt na nawozy i wzrost cen nawozów azotowych.  

 

 
Źródło: IER i GŻ , dane za grudzień 2017 roku oszacowane wg. informacji rynkowych 
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Źródło: IER i GŻ , dane za grudzień 2017 roku oszacowane wg. informacji rynkowych 

 

 
Źródło: IER i GŻ , dane za grudzień 2017 roku oszacowane wg. informacji rynkowych 

 

 
Źródło: Informacje z punktów sprzedaży i obliczenia własne 
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Źródło: Informacje z punktów sprzedaży i obliczenia własne 

 

Rynek nawozów fosforowych  

Na rynkach zagranicznych ceny DAP2 w IV kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku 
poprzedniego wzrosły średnio o 49 USD/tona (o około 16%).  

Wzrost cen rynkowych DAP w IV kwartale 2018 roku wynika głównie ze spadku eksportu w USA 
(huragany) oraz wzrostu popytu w Chinach i jest prawdopodobnie  chwilowy, gdyż uruchamiane są 
nowe instalacje produkcyjne w Arabii Saudyjskiej (3 mln ton/rok) i Maroku (1 mln ton/rok). 

Na rynku krajowym w IV kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego 
średnia cena: 

• DAP - spadła o 13 zł/tona, tj. 0,8%; 

• CSP3 - spadła o 63 zł/tona, tj. o około 5,2%. 

Powyższe ceny są odzwierciedleniem  dostosowania cen krajowych do poziomu cen światowych,  
zwiększonego  importu oraz obniżek cen wprowadzanych na przełomie września/października 2017 
roku. 

W I kwartale 2018 roku na rynku krajowym należy spodziewać się niewielkich podwyżek cen nawozów 
fosforowych w związku ze zbliżającym się wiosennym sezonem aplikacyjnym, natomiast  na rynkach 
światowych przewiduje się, że ceny DAP zostaną obniżone. 

 

Rynek nawozów wieloskładnikowych  

W IV kwartale 2017 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowano: 

• na rynkach zagranicznych - wzrost cen nawozów wieloskładnikowych: w tym: cena NPK 15/15/15 
na rynku niemieckim - była wyższa o 7 %. W I kwartale 2018 roku na rynkach światowych nie 
oczekuje się wzrostu cen; 

• na rynku krajowym - wzrost  średniej ceny „Polifoski” - o około 30 zł/tona (o 2,2%), natomiast 
spadek o 52 zł/t, tj. 5,3% średniej ceny nawozów typu NPK 5/10/25. Spadek ten jest spowodowany 
większą konkurencją nawozów niskoskoncentrowanych (wśród producentów  na polskim rynku). 
W I kwartale 2018 roku na krajowym rynku należy się spodziewać wzrostu cen nawozów 
wieloskładnikowych z uwagi na zbliżający się wiosenny sezon aplikacyjny. 

                                                           

2 DAP, tj. fosforan dwuamonowy 

3 CSP – nawozy jednoskładnikowe, superfosfaty 
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Wyniki Segmentu Agro 

W okresie od 1 października 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Segment Agro Grupy Kapitałowej 
Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. osiągnął wynik operacyjny EBIT (uwzględniający 
transakcje między segmentami) w wysokości 64,7 mln zł, wobec 52,0 mln zł w analogicznym okresie 
roku 2016. 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów Segmentu Agro za okres 3 i 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 
2017 roku (tys. zł). 

01.01.2017 - 
31.03.2017  

 01.04.2017 
- 30.06.2017  

 01.07.2017 
- 30.09.2017  

 01.10.2017 
- 31.12.2017  

 01.10.2016 
- 

31.12.2016*  
zmiana Wyszczególnienie 

 01.01.2017 - 
31.12.2017  

 01.01.2016 - 
31.12.2016*  

zmiana 

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 
10=(8-

9)/9 

 906 239   754 252   713 653   818 042   820 192  -0,3%  Przychody segmentu, w tym:   3 192 186   3 090 644  3,3% 

 598 758   453 601   450 637   502 029   527 495  -4,8%  Sprzedaż zewnętrzna   2 005 025   2 064 866  -2,9% 

 307 481   300 651   263 016   316 013   292 697  8,0% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 1 187 161   1 025 778  15,7% 

 (786 501)  (698 512)  (663 804)  (746 111)  (761 888) -2,1%  Koszty segmentu, w tym:   (2 894 928)  (2 734 804) 5,9% 

 (403 850)  (331 880)  (353 475)  (371 370)  (409 370) -9,3% 

 Koszt wytworzenia 
produktów oraz wartość 
towarów i materiałów 
sprzedanych na rzecz klientów 
zewnętrznych  

 (1 460 575)  (1 453 183) 0,5% 

 (323 201)  (309 588)  (261 137)  (321 540)  (288 064) 11,6% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 (1 215 466)  (1 053 321) 15,4% 

 (59 450)  (57 044)  (49 192)  (53 201)  (64 454) -17,5%  Koszty sprzedaży   (218 887)  (228 300) -4,1% 

 119 738   55 740   49 849   71 931   58 304  23,4% 
Zysk/(strata) segmentu  
ze sprzedaży 

 297 258   355 840  -16,5% 

 (6 330)  (6 977)  (6 236) (7 294)   (6 226) 17,2%  Koszty ogólnego zarządu   (26 837)  (25 422) 5,6% 

 357   (397)  (72)  64   (32) - 
 Pozostałe przychody/koszty 
operacyjne netto  

 (48)  354  - 

 113 765   48 366   43 541  64 701   52 046  24,3% 
Zysk/(strata) operacyjny 
segmentu [EBIT] 

 270 373   330 772  -18,3% 

 15 636   15 432   17 929   17 595   15 357  14,6% Amortyzacja  66 592   59 163  12,6% 

 129 401   63 798   61 470  82 296   67 403  22,1% 
Zysk/(strata) operacyjny 
segmentu powiększony  
o amortyzację [EBITDA] 

 336 965   389 935  -13,6% 

 16 217   32 642   39 884   56 698   40 692  39,3% CAPEX  145 441   127 852  13,8% 

* dane po przekształceniach 

Przychody zewnętrzne Segmentu Agro według grup produktowych ( w tys. zł) 

Wyszczególnienie 
01.10.2017-31.12.2017 01.10.2016-31.12.2016* 

Dynamika 
Wartość  Struktura Wartość  Struktura 

1 2 3 4 5 6=2/4 

Główne produkty handlowe 451 762 90,0% 467 344 88,6% 96,7% 

Pozostałe produkty handlowe 9 655 1,9% 8 866 1,7% 108,9% 

Inne przychody Segmentu 40 612 8,1% 51 285 9,7% 79,2% 

Razem 502 029 100,0% 527 495 100,0% 95,2% 

* dane po przekształceniach 

W IV kwartale 2017 roku zewnętrzne przychody ze sprzedaży Segmentu Agro Grupy Kapitałowej Grupa 
Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A.  wyniosły 502,0 mln zł i w relacji do analogicznego okresu roku 
poprzedniego były niższe o 25,5 mln zł (o 4,8%), w tym odnotowano: 

• spadek przychodów ze sprzedaży w grupie „główne produkty handlowe” o 15,6 mln zł (głównie  
z tytułu niższych wolumenów sprzedaży większości nawozów). 

• wzrost przychodów ze sprzedaży w grupie „pozostałe produkty handlowe” o 0,8 mln zł; 
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• spadek przychodów ze sprzedaży w grupie „inne przychody Segmentu” o 10,7 mln zł (głównie  
z tytułu niższych wolumenów sprzedaży towaru mocznik nawozowy); 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów oraz wartość sprzedanych towarów i materiałów  dla 
sprzedaży zewnętrznej Segmentu Agro wyniosły 371,4 mln zł i  w relacji do analogicznego okresu roku 
poprzedniego - były niższe o 38,0 mln zł (o 9,3%). 

Koszty sprzedaży Segmentu Agro wyniosły 53,2 mln zł i w relacji do analogicznego okresu roku 
poprzedniego - były niższe o 11,3 mln zł (o 17,5%). 

Zysk Segmentu Agro na sprzedaży zewnętrznej wyniósł 77,5 mln zł i w relacji do analogicznego okresu 
roku poprzedniego - był wyższy o 23,8 mln zł (o 44,3%). 

Rentowność na sprzedaży zewnętrznej Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosła 15,4% 
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - była wyższa o 5,3 punktu procentowego. 

Udział eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro 

Wyszczególnienie 
Udział eksportu 

01.10.2017-31.12.2017 01.10.2016-31.12.2016* 

1 2 3 

Główne produkty handlowe 11,6% 15,2% 

Pozostałe produkty handlowe 13,3% 12,1% 

Inne przychody Segmentu 3,7% 9,4% 

Przychody ogółem segmentu 11,0% 14,6% 

* wg danych po przekształceniach 

Nakłady inwestycyjne Segmentu Agro 

W IV kwartale 2017 roku w Segmencie Agro Grupy Kapitałowej Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” 
S.A. nakłady inwestycyjne wyniosły 56,7 mln zł i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie 
ubiegłego roku - były  wyższe o 16,0 mln zł. 

Największe nakłady poniesiono w Grupie Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. na projekt „Wytwórnia 
nawozów granulowanych na bazie saletry amonowej”. 

 

8.2. Segment Chemia 

Koniunktura dla produktów Segmentu Chemia 

Rynek melaminy 

W IV kwartale 2017 roku notowano problemy z podażą melaminy w Chinach (jeden z największych 
eksporterów), co wynikało z niskich zapasów gazu ziemnego (głównego surowca do produkcji 
melaminy) w południowo-wschodniej części Chin. Chińscy dostawcy gazu zmiennego w celu 
zapewnienia stabilnych dostaw do domów, zmuszeni byli dodatkowo ograniczyć dostawy dla 
odbiorców przemysłowych, co wymusiło zatrzymanie lub zmniejszenie produkcji melaminy  
na instalacjach położonych w tej części Chin.  

W związku z powyższym europejscy producenci melaminy otrzymywali zamówienia z krajów 
zaopatrywanych zwykle przez chińskich dostawców (Ameryka Południowa, Turcja, kraje azjatyckie).   

W Europie popyt na melaminę był wysoki a podaż stabilna, lecz ograniczona prowadzonymi pracami 
remontowymi w ostatnim czasie.  
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Ceny melaminy w Europie w IV kwartale 2017 roku: 

• w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - wzrosły o 185 EUR/tona (o13,3%); 

• w relacji do poprzedniego kwartału 2017 roku - wzrosły średnio o 35 EUR/tona (o 2,3%).  

W IV kwartale 2017 roku: 

• zakończyły się prace remontowe - w Holandii (150 tys. ton/rok), w Rosji (50 tys. ton/rok),  
w Chinach (40 i 50 tys. ton/rok) i w Japonii (50 tys. ton/rok). 

• na instalacji w Austrii (50 tys. ton/rok) producent melaminy przygotowywał się do postoju 
remontowego (około 10 tygodni) zaplanowanego na 2 kwartał 2018 roku.  

Wiosną 2018 roku prawdopodobny jest remont instalacji w USA o zdolności produkcyjnej 75 tys. tys. 
ton/rok. 

W IV kwartale 2018 roku rozpoczęły się wstępne rozmowy w sprawie europejskich cen kontraktowych 
melaminy na I kwartał 2018 roku.  

Wysoki popyt i stabilna podaż melaminy, okresowo ograniczana postojami remontowymi instalacji, 
mogą wpłynąć na podwyżki cen melaminy w I kwartale 2018 roku. 

 

Rynek kaprolaktamu 

W październiku 2017 roku władze chińskie podjęły działania mające na celu monitorowanie  
i ograniczanie natężenia smogu. W prowincjach Beijing oraz Tianjin zdecydowano o konieczności 
ograniczenia mocy produkcyjnych w zakładach wytwarzających stal oraz materiały budowlane  
(np. cementownie)4. Na terenie aglomeracji Nanjing, władze lokalne zażądały od firmy Fibrant Nanjing 
- jednego z czołowych chińskich producentów kaprolaktamu – przeniesienia działalności poza obszar 
metropolitalny Nanjing. Zmiana lokalizacji fabryki nastąpi dopiero po ukończeniu budowy nowego 
zakładu produkcyjnego. Lokalizacja kompleksu przewidywana jest w prowincji Jiangsu.  

Zmianie również uległy przepisy dotyczące fabryk produkujących cykloheksanon, w których został 
wprowadzony obowiązek ograniczenia/zaniechania pracy instalacji  na okres począwszy  
od  15 listopada 2017 roku do 15 marca 2018 roku.  

Ceny kaprolaktamu na światowych rynkach w pierwszych miesiącach IV kwartału 2017 roku 
wykazywały tendencję wzrostową na skutek: wzrostów cen benzenu i niskiej podaży w Chinach,  
po czym w grudniu 2017 roku nastąpił spadek tych cen (za wyjątkiem cen kaprolaktamu ciekłego  
w Europie), co wynikało ze zmian na rynku Azjatyckim:  

• zmniejszony popyt związany ze zbliżającym się końcem 2017 roku i ograniczeniami  
w kredytowaniu odbiorców; 

• wzrost podaży z uruchamianych nowych zdolności produkcyjnych oraz wznawianie produkcji  
po postojach remontowych. 

Zarówno producenci jak i odbiorcy kaprolaktamu przed końcem 2017 roku, skupili się  
na kontrolowaniu poziomu zapasów, oczekując na zwiększenie popytu przed Chińskim Nowym Rokiem 
przypadającym na połowę lutego 2018. 

W IV kwartale 2017 roku notowane średnie ceny kaprolaktamu były relatywnie wyższe na wszystkich 
światowych rynkach i tak: 

                                                           

4 W związku z ogłoszonym w sierpniu 2017 roku przez  Chińskie Biuro Ochrony Środowiska  ostrzeżeniem dotyczącym zanieczyszczenia powietrza w czterech 

głównych prowincjach przemysłowych (Beijing, Tianjin, Hebei oraz Shandong),  
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• w relacji do analogicznego kwartału roku poprzedniego: 

- na kaprolaktam ciekły w Europie - dla transakcji w EUR (średnia dla odbiorców Domestic 
Large i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) - wzrosły o około 41%, tj. o 574 EUR/tona i dla 
transakcji w USD – wzrosły o około 53,5%,  tj. o 818 USD/tona;  

- europejskie ceny kontraktowe na kaprolaktam płatkowany z przeznaczeniem na eksport: dla 
transakcji w EUR - wzrosły o 24,4%, tj. o 321 EUR/tona (średnia Flake Export wg nomenklatury 
PCI Nylon) i dla transakcji w USD – wzrosły o 35,5%, tj. o 505 USD/tona; 

- amerykańskie ceny kontraktowe kaprolaktamu płatkowanego z przeznaczeniem na eksport - 
wzrosły o 37,3 %, tj. o 490 USD/tona;  

- ceny importowe na kaprolaktam w Chinach - wzrosły o 27,8%, tj. o 446 USD/tona;  
na Tajwanie - wzrosły o 30,1%, tj. o 470 USD/tona. 

•  w relacji do poprzedniego kwartału 2017 roku: 

- ceny na kaprolaktam ciekły w Europie - dla transakcji w EUR (średnia dla odbiorców Domestic 
Large i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) - wzrosły o około 0,75%, tj. o 15 EUR/tona,  
a dla transakcji w USD - wzrosły o około 1,1%, tj. o 25 USD/tona;  

- europejskie ceny kontraktowe na kaprolaktam płatkowany z przeznaczeniem na eksport:  
dla transakcji w EUR - wzrosły o 19,2%, tj. o 264 EUR/tona (średnia Flake Export wg 
nomenklatury PCI Nylon) i dla transakcji w USD - wzrosły o 19,3%, tj. o 312 USD/tona; 

- amerykańskie ceny kontraktowe kaprolaktamu płatkowanego z przeznaczeniem na eksport - 
wzrosły o 18,9 %, tj. o 287 USD/tona;  

- ceny importowe na kaprolaktam w Chinach - wzrosły o około 18,5%, tj. o 320 USD/tona;  
a na Tajwanie - wzrosły o 19,8%, tj. o 336 USD/tona. 

W IV kwartale 2017 roku  na światowych rynkach producentów kaprolaktamu: 

• przeprowadzono prace remontowe na: 7 liniach produkcyjnych w Chinach, na 1 linii na Tajwanie 
i 2 liniach w Japonii; 

• Przywrócono produkcję na 1 instalacji w Europie po dwóch awariach w grudniu 2017 roku.  

• Zatrzymano 3 instalacje w Chinach; 

• zwiększono produkcję na 1 z chińskich instalacji, gdzie planuje się uruchomienie 3 linii 
produkcyjnej w 2018 roku.  

W październiku 2017 roku jeden z chińskich producentów kaprolaktamu podjął decyzję  
o kontynuowaniu procesu powiększenia zdolności produkcyjnych kaprolaktamu do 400 tys. ton/rok do 
końca 2018 roku.  

W listopadzie 2017 roku w Chinach podjęto decyzję o realizacji  projektu budowy instalacji 
kaprolaktamu i PA 6 o zdolnościach 1,2 mln ton/rok każda. Budowa miałaby zostać zrealizowana  
w ciągu 5 lat. 

W I kwartale 2018 roku spodziewana jest  poprawa popytu na kaprolaktam. 
 

Rynek nadtlenku wodoru 

W IV kwartale 2017 roku: 

• niemiecka firma podała informację o zwiększeniu zdolności produkcyjnych nadtlenku wodoru  
na instalacjach w Europie. Zwiększenie zdolności miało polegać na wyregulowaniu pracy instalacji 
bez inwestowania w nowe moce wytwórcze. Firma nie podała szczegółów z realizacji tego 
projektu.  
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• rosyjski producent projekt budowy instalacji nadtlenku wodoru bazującą na technologii 
antrachinonowej. Plan zakłada produkcję nadtlenku wodoru w ilości 50 tys. ton/rok. Koszt 
inwestycji szacowany jest na 75 mln USD. Najnowsze informacje z rynku mówią, że projekt jest  
na bardzo wczesnym etapie i nie należy się spodziewać zakończenia przed 2020 rokiem. 

W IV kwartale 2017 roku trwały negocjacje w sprawie cen nadtlenku wodoru na 2018. Większość 
producentów europejskich poszukiwało możliwości podwyżek cen na poziomie 5-7% w związku  
z wysokim popytem, wysokim wykorzystaniem zdolności produkcyjnych w regionie i rosnącymi 
kosztami surowców.  

Średnie wykorzystanie zdolności produkcyjnych nadtlenku wodoru w Europie w 2017 roku wyniosło 
około 90%. Wykorzystanie zdolności produkcyjnych bliskie 100% i wysoki popyt notowane były  
na rynku skandynawskim. Oznacza to możliwość wzrostu cen nadtlenku wodoru w 2018 roku  
oraz wskazuje na potrzebę zwiększenia podaży w najbliższym czasie. 

 

Wyniki Segmentu Chemia 

W okresie od 1 października 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Segment Chemia Grupy Kapitałowej 
Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. osiągnął wynik operacyjny EBIT (uwzględniający transakcje między 
segmentami) w wysokości 63,3 mln zł, wobec 22,1 mln zł w analogicznym okresie roku 2016. 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów Segmentu Chemia za okres 3 i 12 miesięcy zakończony  
31 grudnia 2017 roku (tys. zł). 

01.01.2017 - 
31.03.2017  

 01.04.2017 
- 30.06.2017  

 01.07.2017 
- 30.09.2017  

 01.10.2017 
- 31.12.2017  

 01.10.2016 
- 

31.12.2016*  
zmiana Wyszczególnienie 

 01.01.2017 - 
31.12.2017  

 01.01.2016 - 
31.12.2016*  

zmiana 

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 
10=(8-

9)/9 

 623 698   548 286   518 277   585 547   524 200  11,7%  Przychody segmentu, w tym:   2 275 808   1 983 811  14,7% 

 364 719   296 481   317 270   356 380   299 559  19,0%  Sprzedaż zewnętrzna   1 334 850   1 111 672  20,1% 

 258 979   251 805   201 007   229 167   224 641  2,0% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 940 958   872 139  7,9% 

 (531 034)  (497 314)  (480 190)  (520 718)  (489 254) 6,4%  Koszty segmentu, w tym:   (2 029 256)  (1 816 266) 11,7% 

 (272 476)  (242 225)  (262 373)  (283 935)  (245 713) 15,6% 

 Koszt wytworzenia 
produktów oraz wartość 
towarów i materiałów 
sprzedanych na rzecz klientów 
zewnętrznych  

 (1 061 009)  (919 348) 15,4% 

 (243 811)  (242 316)  (202 886)  (223 640)  (229 274) -2,5% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 (912 653)  (844 596) 8,1% 

 (14 747)  (12 773)  (14 931)  (13 143)  (14 267) -7,9%  Koszty sprzedaży   (55 594)  (52 322) 6,3% 

 92 664   50 972   38 087   64 829   34 946  85,5% 
Zysk/(strata) segmentu  
ze sprzedaży 

 246 552   167 545  47,2% 

 (1 724)  (1 722)  (1 694)  (1 912)  (1 769) 8,1%  Koszty ogólnego zarządu   (7 052)  (6 888) 2,4% 

 52   (14 681)  (66)  398   (11 074) - 
 Pozostałe przychody/koszty 
operacyjne netto  

 (14 297)  (11 763) 21,5% 

 90 992   34 569   36 327   63 315   22 103  186,5% 
Zysk/(strata) operacyjny 
segmentu [EBIT] 

 225 203   148 894  51,3% 

 15 215   15 165   15 142   17 253   14 049  22,8% Amortyzacja  62 775   55 684  12,7% 

 106 207   49 734   51 469   80 568   36 152  122,9% 
Zysk/(strata) operacyjny 
segmentu powiększony  
o amortyzację [EBITDA] 

 287 978   204 578  40,8% 

 5 413   29 746   10 500   19 021   23 114  -17,7% CAPEX  64 680   65 575  -1,4% 

* dane po przekształceniach 
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Przychody zewnętrzne Segmentu Chemia według grup produktowych (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 
01.10.2017-31.12.2017 01.10.2016-31.12.2016* 

Dynamika 
Wartość  Struktura Wartość Struktura 

1 2 3 4 5 6=2/4 

Główne produkty handlowe 354 870 99,6% 298 034 99,5% 119,1% 

Pozostałe produkty handlowe 609 0,2% 735 0,2% 82,9% 

Inne przychody Segmentu 901 0,2% 790 0,3% 114,1% 

Razem 356 380 100,0% 299 559 100,0% 119,0% 

* dane po przekształceniach 

W IV kwartale 2017 roku zewnętrzne przychody ze sprzedaży  Segmentu Chemia Grupy Kapitałowej 
Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. wyniosły 356,4 mln zł i w relacji do analogicznego okresu roku 
poprzedniego były wyższe o 56,8 mln zł (o 19,0%),  w tym odnotowano: 

• wzrost przychodów ze sprzedaży w grupie „główne produkty handlowe” o 56,8 mln zł (głównie  
z tytułu wyższych wolumenów i cen sprzedaży kaprolaktamu, melaminy i mocznika); 

• wzrost przychodów ze sprzedaży w grupie „inne przychody Segmentu” o 0,1 mln zł; 

• spadek przychodów ze sprzedaży w grupie „pozostałe produkty handlowe” o 0,1 mln zł. 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów oraz wartość sprzedanych towarów i materiałów 
dla  sprzedaży zewnętrznej Segmentu Chemia wyniosły 283,9 mln zł i w relacji do analogicznego okresu 
roku poprzedniego były wyższe o 38,2 mln zł (o 15,6%). 

Koszty sprzedaży Segmentu Chemia wyniosły 13,1 mln zł i w relacji do analogicznego okresu roku 
poprzedniego były niższe o 1,1 mln zł (o 7,9%). 

Zysk Segmentu Chemia na sprzedaży zewnętrznej wyniósł 59,3 mln zł i w relacji do analogicznego 
okresu roku poprzedniego -  był wyższy o 19,7 mln zł (49,8%). 

Rentowność na sprzedaży zewnętrznej Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosła 16,6% 
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego była wyższa o 3,4 punktu procentowego. 

 

Udział eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia:  

Wyszczególnienie 
Udział eksportu 

01.10.2017-31.12.2017 01.10.2016-31.12.2016* 

1 2 3 

Główne produkty handlowe 64,3% 63,8% 

Pozostałe produkty handlowe 0,0% 0,0% 

Inne przychody Segmentu 17,1% 45,3% 

Przychody ogółem segmentu 64,1% 63,6% 

* wg danych po przekształceniach 

Nakłady inwestycyjne Segmentu Chemia 

W IV kwartale 2017 roku w Segmencie Chemia  nakłady inwestycyjne wyniosły 19,0 mln zł i w relacji 
do analogicznego okresu roku ubiegłego były niższe o 4,1 mln zł. 

Największe nakłady poniesiono w GZNF „Fosfory” Sp. z o.o. na projekt „Wymiana wieży absorpcyjnej 
w ramach modernizacji instalacji kwasu siarkowego”.  
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8.3. Segment Energetyka 

Zaopatrzenie Segmentu Energetyka w surowce 

Gaz ziemny 

Głównym dostawcą gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A.  w IV kwartale 
2017 roku było Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego od głównego 
dostawcy odbywał się w oparciu o zapisy Umowy Ramowej zawartej z PGNiG S.A. wspólnie  
z pozostałymi spółkami z Grupy Azoty. 

Od 1 października 2017 roku PGNiG S.A. nie podlega obowiązkowi przedkładania do zatwierdzenia 
przez Prezesa URE taryf w zakresie dostarczania paliw gazowych, w związku z czym do rozliczeń 
stosowana jest jedynie cena określona w kontraktach indywidualnych. 

Stawki opłat za transport gazu w krajowym systemie przesyłowym w IV kwartale 2017 roku określała 
„Taryfa dla usług przesyłania paliw gazowych nr 10” Gaz-system S.A.  

Dnia 29 listopada 2017 roku Prezes URE zatwierdził nową „Taryfę dla usług przesyłania paliw gazowych 
nr 11” OGP GAZ-SYSTEM S.A. na okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Najważniejszą 
zmianą w taryfie jest obniżenie stawki opłaty zmiennej za przesył gazu o 13%. 

 

Węgiel 

W IV kwartale 2017 roku Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A.  realizowała umowy zawarte  
(z ceną  obowiązującą do końca 2017 roku) na dostawy węgla z polskich kopalń.  

Trudna sytuacja na polskim rynku węgla, wysoka koniunktura na węgiel i znaczący jego import 
przekładają się systematyczny wzrost cen krajowego węgla. 

 
Energia elektryczna 

W IV kwartale 2017 roku Grupa Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. realizowała umowy roczne 
zawarte na 2017 rok z głównymi sprzedawcami energii elektrycznej, zawierała Porozumienia 
Transakcyjne Krótkoterminowe oraz w zależności od poziomu cen uzupełniała/optymalizowała portfel 
zakupu/sprzedaży na rynku SPOT prowadzonym przez Towarową Giełdę Energii S.A. 

Ceny i stawki opłat za usługi przesyłowe energii elektrycznej obowiązujące spółkę Grupa Azoty Zakłady 
Azotowe „Puławy” S.A. w IV kwartale 2017 roku określone były w Taryfie dla energii elektrycznej PSE 
S.A. zatwierdzanej przez Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki na 2017 rok .  

Od 1 stycznia 2018 roku obowiązuje nowa Taryfa dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzona w dniu 
14 grudnia 2017 roku przez Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki. Najistotniejszą zmianą w stosunku  
do poprzedniej Taryfy jest zmiana stawki opłaty OZE z 3,70 zł/MWh na 0,00 zł/MWh. 

 

Uprawnienia do emisji CO2 

W IV kwartale 2017 roku miały miejsce:  

• zmiany dyrektywy EU ETS dotyczące kolejnego okresu rozliczeniowego EU ETS (2021-2030), które 
według ekspertów rynków finansowych doprowadzą na rynku do znaczącej redukcji nadpodaży 
uprawnień do emisji CO2  

• zorganizowana w Bonn Konferencja ramowa konwencja ONZ w sprawie zmian klimatu (COP23). 
Najważniejszym efektem spotkania jest postęp w ustaleniu programu prac nad wdrożeniem 
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Porozumienia paryskiego5, co szczególnie jest istotne przed przyszłoroczną konferencją COP24, 
która w 2018 roku odbędzie się w Polsce w Katowicach. 

W IV kwartale 2017 roku odnotowano wzrost cen uprawnień do emisji CO2 w związku z informacjami 
opublikowanymi przez francuski urząd do spraw bezpieczeństwa jądrowego na temat konieczności 
wyłączenia bloków w elektrowniach atomowych w celu przeprowadzenia inspekcji. 

Średnia cena uprawnień EUA  w IV kwartale 2017 roku w bieżących notowaniach typu SPOT wyniosła 
7,40 EUR. W tym czasie uprawnienia do emisji CO2 osiągnęły cenę maksymalną 8,17 EUR i minimalną 
6,77 EUR. 

 

Wyniki Segmentu Energetyka 

W okresie od 1 października 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Segment Energetyka odnotował stratę 
operacyjną EBIT (po uwzględnieniu transakcji między segmentami) w wysokości (-)3,9 mln zł, wobec 
zysku 0,05 mln zł w analogicznym okresie 2016 roku. 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów Segmentu Energetyka za okres 3 i 12 miesięcy zakończony  
31 grudnia 2017 roku (tys. zł). 

01.01.2017 - 
31.03.2017  

 01.04.2017 
- 30.06.2017  

 01.07.2017 
- 30.09.2017  

 01.10.2017 
- 31.12.2017  

 01.10.2016 
- 

31.12.2016*  
zmiana Wyszczególnienie 

 01.01.2017 - 
31.12.2017  

 01.01.2016 - 
31.12.2016*  

zmiana 

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 
10=(8-

9)/9 

 440 190   373 169   324 306   440 773   409 875  7,5%  Przychody segmentu, w tym:   1 578 438   1 407 869  12,1% 

 23 146   21 969   16 566   24 654   29 535  -16,5%  Sprzedaż zewnętrzna   86 335   95 408  -9,5% 

 417 044   351 200   307 740   416 119   380 340  9,4% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 1 492 103   1 312 461  13,7% 

 (440 309)  (376 693)  (327 352)  (443 554)  (407 909) 8,7%  Koszty segmentu, w tym:   (1 587 908)  (1 411 778) 12,5% 

 (24 195)  (24 545)  (19 613)  (27 424)  (27 545) -0,4% 

 Koszt wytworzenia 
produktów oraz wartość 
towarów i materiałów 
sprzedanych na rzecz klientów 
zewnętrznych  

 (95 777)  (99 212) -3,5% 

 (416 101)  (352 143)  (307 740)  (416 119)  (380 340) 9,4% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 (1 492 103)  (1 312 461) 13,7% 

 (13)  (5)  1   (11)  (24) -54,2%  Koszty sprzedaży   (28)  (105) -73,3% 

 (119)  (3 524)  (3 046)  (2 781)  1 966  - 
Zysk/(strata) segmentu  
ze sprzedaży 

 (9 470)  (3 909) 142,3% 

 (1 467)  (1 532)  (1 448)  (1 885)  (1 036) 81,9%  Koszty ogólnego zarządu   (6 332)  (3 629) 74,5% 

 (9 027)  (104)  750   759   (881) - 
 Pozostałe przychody/koszty 
operacyjne netto  

 (7 622)  (595) 1181,0% 

 (10 613)  (5 160)  (3 744)  (3 907)  49  - 
Zysk/(strata) operacyjny 
segmentu [EBIT] 

 (23 424)  (8 133) 188,0% 

 10 553   10 667   10 273   10 423   11 163  -6,6% Amortyzacja  41 916   43 444  -3,5% 

 (60)  5 507   6 529   6 516   11 212  -41,9% 
Zysk/(strata) operacyjny 
segmentu powiększony  
o amortyzację [EBITDA] 

 18 492   35 311  -47,6% 

 13 144   14 429   20 345   53 418   19 757  170,4% CAPEX  101 336   44 454  128,0% 

* dane po przekształceniach 

 

                                                           

5 Porozumienie paryskie  - Na konferencji klimatycznej w Paryżu w grudniu 2015 roku 195 krajów przyjęło pierwsze w historii powszechne, prawnie wiążące 

światowe porozumienie w dziedzinie klimatu. W porozumieniu określono ogólnoświatowy plan działania, który ma nas uchronić przed groźbą daleko posuniętej 
zmiany klimatu dzięki ograniczeniu globalnego ocieplenia do wartości znacznie poniżej 2°C. 
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Przychody zewnętrzne Segmentu Energetyka według grup produktowych (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 
01.10.2017-31.12.2017 01.10.2016-31.12.2016* 

Dynamika 
Wartość Struktura Wartość  Struktura 

1 2 3 4 5 6=2/4 

Produkty i usługi 11 458 46,5% 11 681 39,5% 98,1% 

Towary i materiały 13 196 53,5% 17 854 60,5% 73,9% 

Razem 24 654 100,0% 29 535 100,0% 83,5% 

* dane po przekształceniach 

W IV kwartale 2017 roku zewnętrzne przychody ze sprzedaży Segmentu Energetyka wyniosły 24,7 mln 
zł i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - były niższe o 4,9 mln zł (o 16,5%),   
w tym odnotowano spadek przychodów ze sprzedaży w grupie „towary i materiały” o 4,7 mln zł –  
głównie z tytułu niższych wolumenów sprzedaży gazu ziemnego, energii elektrycznej i praw 
majątkowych energii elektrycznej z kogeneracji). 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów oraz wartość sprzedanych towarów i materiałów 
dla sprzedaży zewnętrznej Segmentu Energetyka wyniosły 27,4 mln zł i w relacji do analogicznego 
okresu roku poprzedniego były niższe o 0,1 mln zł (o 0,4%). 

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedaży zewnętrznej wyniósł (-)2,8 mln zł i w relacji  
do analogicznego okresu roku poprzedniego był niższy o 4,7 mln zł. 

 

Nakłady inwestycyjne Segmentu Energetyka 

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Energetyka poniesiono nakłady inwestycyjne w kwocie  
53,4 mln zł i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego były  one wyższe  o 33,7 mln zł. 

Największe nakłady poniesiono na projekt  w Grupie Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. „Wymiana 
turbozespołu TG-2” . 

 
Nowe regulacje prawne w handlu produktami Segmentu Energetyka 

W IV kwartale 2017 roku w ramach postępowania przetargowego dla Spółek Grupy Azoty, Grupa Azoty 
Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. wybrała dostawców energii elektrycznej na 2018 rok dla części swojego 
zapotrzebowania na energię elektryczną. 

W dniu 29 września 2017 roku decyzją Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki zatwierdzona została taryfa 
dla energii elektrycznej sprzedawanej przez Grupę Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A., która weszła 
w życie od dnia 1 listopada 2017 roku. 

W dniu 4 sierpnia 2017 roku  decyzją Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki zatwierdzona została taryfa 
dla gazu ziemnego sprzedawanego przez Grupę Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A., która weszła  
w życie od dnia 1 października 2017 roku. 

W dniu 13 grudnia 2017 roku decyzją Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki zostały zmienione 
(przedłużono pozwolenie na działalność na kolejne 10 lat) następujące koncesje dla Grupy Azoty 
Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. : 

• na dystrybucję energii elektrycznej (poprzez zmianę okresu obowiązywania na od 12 listopada 
1998 roku do 30 listopada 2028 roku); 

• na obrót energii elektrycznej (poprzez zmianę okresu obowiązywania na od 12 listopada  
1998 roku do 30 listopada 2028 roku); 

• na wytwarzanie energii elektrycznej (poprzez zmianę okresu obowiązywania  
na od 29 października 1998 roku do 15 listopada 2028 roku); 
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• na wytwarzanie ciepła (poprzez zmianę okresu obowiązywania na od 29 października 1998 roku 
do 15 listopada 2028 roku); 

• na przesyłania i dystrybucję ciepła (poprzez zmianę okresu obowiązywania na od 29 października 
1998 roku do 15 listopada 2028 roku). 

 

8.4. Segment Pozostała Działalność 

Wyniki Segmentu Pozostała Działalność 

W okresie od 1 października 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Segment Pozostała Działalność  
w Grupie Kapitałowej Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. odnotował stratę operacyjną EBIT  
(po uwzględnieniu transakcji między segmentami) w wysokości (-)0,1 mln zł, wobec straty (-)8,1 mln zł 
w analogicznym okresie 2016 roku. 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów Segmentu Pozostała Działalność za okres 3 i 12 miesięcy 
zakończony 31 grudnia 2017 roku (tys. zł). 

01.01.2017 - 
31.03.2017  

 01.04.2017 
- 30.06.2017  

 01.07.2017 
- 30.09.2017  

 01.10.2017 
- 31.12.2017  

 01.10.2016 
- 

31.12.2016*  
zmiana Wyszczególnienie 

 01.01.2017 - 
31.12.2017  

 01.01.2016 - 
31.12.2016*  

zmiana 

1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 
10=(8-

9)/9 

 34 171   32 458   28 529   36 531   37 299  -2,1%  Przychody segmentu, w tym:   131 689   139 866  -5,8% 

 16 434   15 879   13 645   18 734   18 708  0,1%  Sprzedaż zewnętrzna   64 692   73 171  -11,6% 

 17 737   16 579   14 884   17 797   18 591  -4,3% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 66 997   66 695  0,5% 

 (34 742)  (33 054)  (25 773)  (31 964)  (38 794) -17,6%  Koszty segmentu, w tym:   (125 533)  (133 456) -5,9% 

 (16 543)  (16 305)  (11 308)  (12 870)  (20 090) -35,9% 

 Koszt wytworzenia 
produktów oraz wartość 
towarów i materiałów 
sprzedanych na rzecz klientów 
zewnętrznych  

 (57 026)  (65 892) -13,5% 

 (18 128)  (16 188)  (14 884)  (17 797)  (18 591) -4,3% 
 Obroty wewnętrzne między 
segmentami  

 (66 997)  (66 695) 0,5% 

 (71)  (561)  419   (1 297)  (113) 1047,8%  Koszty sprzedaży   (1 510)  (869) 73,8% 

 (571)  (596)  2 756   4 567   (1 495) - 
Zysk/(strata) segmentu  
ze sprzedaży 

 6 156   6 410  -4,0% 

 (5 486)  (5 137)  (5 053)  (6 108)  (6 740) -9,4%  Koszty ogólnego zarządu   (21 784)  (23 109) -5,7% 

 989   (315)  (777)  1 393   124  1023,4% 
 Pozostałe przychody/koszty 
operacyjne netto  

 1 290   (437) - 

 (5 068)  (6 048)  (3 074)  (148)  (8 111) -98,2% 
Zysk/(strata) operacyjny 
segmentu [EBIT] 

 (14 338)  (17 136) -16,3% 

 4 383   4 452   3 087   4 016   4 836  -17,0% Amortyzacja  15 938   19 278  -17,3% 

 (685)  (1 596)  13   3 868  (3 275) - 
Zysk/(strata) operacyjny 
segmentu powiększony  
o amortyzację [EBITDA] 

1 600  2 142  -25,3% 

 4 570   8 275   14 282   16 814   9 009  86,6% CAPEX  43 941   30 313  45,0% 

* dane po przekształceniach 

Przychody zewnętrzne Segmentu Pozostała działalność według grup produktowych (tys. zł) 

Wyszczególnienie 
01.10.2017-31.12.2017 01.10.2016-31.12.2016* 

Dynamika 
Wartość  Struktura Wartość Struktura 

1 2 3 4 5 6=2/4 

Główne produkty handlowe 1 981 10,6% 2 249 12,0% 88,1% 

Inne przychody Segmentu 16 753 89,4% 16 459 88,0% 101,8% 

Razem 18 734 100,0% 18 708 100,0% 100,1% 

* dane po przekształceniach 
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W IV kwartale 2017 roku zewnętrzne przychody ze sprzedaży Segmentu Pozostała Działalność  wyniosły 
18,7 mln zł i były wyższe od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegłego o 0,03 mln zł 
(tj. o 0,1%). 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów oraz wartość sprzedanych towarów i materiałów  
dla sprzedaży zewnętrznej Segmentu Pozostała Działalność wyniosły 12,9 mln zł i w relacji  
do analogicznego okresu roku poprzedniego były niższe o 7,2 mln zł (o 35,9%). 

Koszty sprzedaży Segmentu Pozostała Działalność wyniosły 1,3 mln zł i w relacji do analogicznego 
okresu roku poprzedniego były wyższe o 1,1 mln zł. 

Zysk Segmentu Pozostała Działalność na sprzedaży zewnętrznej wyniósł 4,6 mln zł i w relacji  
do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego był wyższy o 6,1 mln zł. 

 

Nakłady inwestycyjne Segmentu Pozostała Działalność 

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostała Działalność nakłady inwestycyjne wyniosły 
16,8 mln zł i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - były wyższe o 7,8 mln zł. 

Największe nakłady poniesiono na projekt wielosegmentowy „Wytwórnia nawozów granulowanych na 
bazie saletry amonowej” w części dotyczącej pakowni i hali logistycznej. 

 

9. Pozostałe informacje 

• W dniu 9 stycznia 2018 roku na zlecenie Grupy Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. została 
wystawiona przez PKO BP S.A. Gwarancja Bankowa na kwotę 315 978,88 zł na okres  
do 20 marca 2019 roku. Beneficjentem gwarancji jest Dyrektor Izby Administracji Skarbowej  
w Krakowie. Gwarancja została wystawiona w związku z loterią audioteksową organizowaną przez 
Grupę Eskadra Sp. z o.o. na zlecenie Grupy Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. Zabezpieczenie 
wypłat z  gwarancji stanowi kaucja środków pieniężnych ustanowiona przez Grupę Azoty Zakłady 
Azotowe „Puławy” na rzecz PKO BP S.A. 

• W dniu dnia 9 lutego 2018 roku Zarząd Grupy Azoty Zakłady Azotowe „Puławy” S.A. podjął 
uchwałę o włączeniu CTL Kolzap sp. z o.o. do zawartej z PKO BP S.A. umowy cash - poolingu 
rzeczywistego oraz przyznaniu limitu dziennego w kwocie 3 mln zł na okres do 30 września  
2019 roku. 
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