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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej spiltki Grupa Azoty S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonselidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Grupa Azoty S.A. (,,Grupa
Kapitalowa™), w ktérej jednostka dominujgcg jest spotka Grupa Azoty S.A. (,,Spolka™) z siedzibg
w Tarnowie, ul. Kwiatkowskiego 8, obejmujgcego skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne
calkowite dochody za rok obrotowy od dnia I stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziei 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia | stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz noty objasninjgce (,,zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spolki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interprelacjami ogloszonymi w formie rozporzadzes Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, a takZe statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez odpowicdzialny za kontrole
wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdanis finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™), Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spélki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogloszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

* Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

* Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniuv Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzn. zm.,

* Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegblowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie
537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnosé, ze zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego naszg opinig. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, Ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyisze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w blad Jub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowege, w celn zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyraZenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzgd Spolki wartosci szacunkowych,
- jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitalowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spétki obecnie
lub w przyszlosci.
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Zgodnie z par. 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwigzku z powyiszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bicglego
rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane
sy z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacs i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwalami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swnadczyllsmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sq zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. | Rozporzgdzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 28 marca 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitalowej badamy po raz pierwszy od roku obrotowepo zakonczonego dnia
31 grudnia 2017 roku

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczgce tych rodzajow ryzyka. W przypadkach,
w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badama zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kinczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Badanie sprawozdania finansowego po raz
pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku byfo pierwszym
sprawozdaniem bedagcym przedmiotem
naszego badania.

Majgc na uwadze rozmiar i zakres dzialalnosci
Spotki oraz innych podmiotow dzialajacych
w ramach Grupy Kapitalowej Grupa Azoty
S.A., w tym jednostek wchodzacych w sklad
grup kapitatowych nizszego szczebla,
kluczowe bylo zrozumienie zlozonej struktury
organizacyjnej Grupy Kapitalowej oraz jej
wplyw na wystepujgce w Grupie procesy.

W trakcie badania przeprowadzilismy szereg
dodatkowych procedur celem zrozumienia
charakteru dzialalnosci Grupy, w tym
towarzyszacym jej procesom i specyficznym
ryzykom, a takZe zaimplementowanych przez
podmioty dzialajgce w ramach Grupy
mechanizmdw kontrolnych oraz przyjetych
polityk majgcych wptyw na sprawozdawczosc
finansowg Grupy.

Procedury te pozwolity nam ocenié ryzyko
badania, w tym ryzyko nieodtaczne i ryzyko
kontroli, zidentyfikowa¢ ryzyko istotnego
znieksztalcenia, a w konsekwencji okresli¢
poziomy istotnosci oraz zakres procedur
badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego badania
sprawozdan finansowych, celem naszych
dodatkowych procedur bylo okreilenie czy
stany poczatkowe zawierajg znieksztalcenia,
ktore istotnie wplywaja na skonsolidowane
sprawozdania finansowe za biezacy okres oraz
czy zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do standow poczatkowych byly
stosowane w sposob ciagly przy sporzgdzaniu
sprawozdan finansowych za biezgcy ckres, lub
czy zmiany, ktorych w nich dokonano, zostaly

Nasze procedury badania, w odniesieniu do
opisanej kluczowej sprawy badania,
obejmowaly migdzy innymi:

» przeprowadzenie spotkania inicjujacego
z kluczowym personelem odpowiedzialnym
za sprawozdawczosé finansowa Grupy
Kapitalowej, oraz wewngtrznych spotkan
z czlonkami zespoltu audytowego, w tym z
zespolami odpowiedzialnymi za kluczowe
z punktu widzenia Grupy jednostki zalezne,
Jjak rowniez spotkan ze specjalistami
planawanymi do zaangazowania w ramach
procedur audytowych,

» zapoznanie si¢ z wdrozonymi w Spéice oraz
w istotnych jednostkach wchodzgcych w
sklad Grupy Kapitalowej mecharizmami
kontrolnymi oraz testowanie wybranych
kontroli w odniesieniu do poszczegdlnych
procesow,

s zrozumienie polityki rachunkowosci Grupy
oraz istotnych wartosci ujetych
w sprawozdaniach finansowych opartych na
profesjonalnym osadzie i szacunkach ,

s komunikacje z kluczowym bieglym
rewidentem dziatajacym w imieniu
poprzedniej firmy audytorskiej obejmujgcg
dyskusje na temat kluczowych zagadnien
audytowych oraz przeglad dokumentacji z
badania poprzedniego okresu
sprawozdawczego,

e oceng gidownych zagadnien audytowych z
poprzedniego okresu sprawozdawczego oraz
ich wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za biezacy rok obrotowy,

s analizg wprowadzonych przez Grupe korekt
bilansu otwarcia, a takze ocene adekwatnosci
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w tym zakresie.

Wyniki naszych procedur jak i zrewidowana
w oparciu o nie strategia badania zostaly
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prawidiowo rozliczone i odpowiednio zakomunikowane Zarzadowi Spotki oraz
zaprezentowane zgodnie zZ majacymi Komitetowi Audytu.

zastosowanie zalozeniami sprawozdawczosci

finansowej.

Ujawnienia Grupy w zakresie korekt bilansu
otwarcia zostaly zamieszczone punkcie 2.4
»Zmiany zasad rachunkowosci i korekty bledu™
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wartoé¢ odzyskiwalna skiadnika aktywéw z
tytulu odroczonego podatku dochodowego

W skonsolidowanym sprawozdaniu Nasze procedury badania, w odniesieniu do
finansowym sporzgdzonym na dzied 3 | opisanej kluczowej sprawy badania, obejmowaly
grudnia 2017 roku Grupa prezentuje skladnik miedzy innymi:

aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 401 miliondw zlotych,
w tym skiadnik aktywéw w odniesieniu do

* oceng stosowanych polityk rachunkowosci
oraz procedur, w tym mechanizmow
kontrolnych, odnoszacych sie do procesu

niewykorzystane;j pomocy publicznej w wyceny skladnika aktywéw z tytulu -
charakterze zwolnienia z podatku .

; odroczonego podatku dochodowego i jego
dochodowego od oséb prawnych w ramach ujecia,
dziatainosci prowadzonej w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w wysokoséci 92 milionéw » oceng istotnych zaloZen i szacunkéw
zlotych oraz skladnik aktywow z tytulu dokonanych przez spélki z Grupy w
niewykorzystanych strat podatkowych w odniesieniu do prognozowanych wolumendéw
wysokosci 18 milionow zlotych. sprzedazy oraz poziomu rentownosci, a takze

poziomu réznic przejsciowych i trwalych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa przygotowuje doprowadzajgcych wynik bilansowy do
prognozy dochodéw do opodatkowania spolek wyniku podatkowego,

wchodzaeych w skiad Grupy oraz dokonuje
oceny wartosci realizowalnej skladnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Ocena ta opiera si¢ na

» oceng kluczowych zalozZen lezacych u
podstaw przygotowanych prognoz, w tym
realizacji zalozen w odniesieniu do danych
historycznych oraz poréwnanie zalozen

szacunk.ach i sl.anowi element profesjonalnego keétkoterminowych do budzetow przyjetych
osadu kierownictwva Grupy. przez kierownictwo spélek z Grupy,

» kierowanie zapytan odnoszacych sig do
Ujawnienia Grupy w zakresie szacunkow i statusu realizacji przyjetych zalozen, w tym
zalozen dotyczacych wartosci realizowalnej aktualnosci kluczowych szacunkow, do
skiadnika aktywow z tytulu odroczonego pracownikow dzialéw finansowych oraz
podatku dochodowego zostaly zamieszczone w kierownictwa spolek z Grupy,

nocie 7.4 ,,Aktywa oraz rezerwa z tytuhu
odroczonego podatku dochodowego™
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finansowego.

zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania

* oceng kalkulacji zdyskontowanej wartosci
wydatkéw kwalifikowanych,
z uwzglednieniem intensywnosci pomocy
publicznej, poniesionych do dnia
bilansowego,

¢ oceng adekwatnosci ujawnien w zakresie
wyceny skladnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Utrata wartoéci aktywow niematerialnych
oraz warto$ci firmy

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 31
grudnia 2017 roku Grupa prezentuje wartosé
firmy w kwocie 32 miliondw zlotych, a takze
wartosci niematerialne w postaci znaku
korporacyjnego Pulawy o okreslonym okresic
uzytkowania w kwocie 84 milionow zlotych
oraz w postaci znakow towarowych o
nieokreslonym terminie uZzytkowania w kwocie
89 miliondw zlotych.

Wartosc firmy oraz znaki towarowe o
nieokreglonym terminie uzytkowania zgodnie
z wymogami MSR 36 Utrala wartosci aktywow
sg przez Grupe corocznie testowane pod katem
utraty wartosci, natomiast pozostale aktywa
niematerialne podlegajgce amortyzacji, w tym
znak korporacyjny Pulawy, s3 testowane
wylacznie w przypadku zidentyfikowania
przestanek utraty wartosci. Ocena w
odniesieniu do potencjalnej utraty wartosci
opiera sig¢ na szacunkach i stanowi element
profesjonalnego osadu kierownictwa Grupy.

Ujawnienia Grupy dotyczace
przeprowadzonych testow na utrate wartosci
aktywow niematerialnych oraz wartosci firmy
zostaly zamieszczone w nocie 12 ,,\Wartosci
niematerialne” zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W ramach badania dokonalismy analizy procesu
przeprowadzania przez Grupg testow na utrate
wartosci aktywow niematerialnych i wartosci
firmy, w tym oceny dzialania mechanizmow
kontrolnych, a takze identyfikacji przeslanek
utraty wartosci, jak réwniez dokonalismy
weryfikacji przeprowadzonych przez Grupg
testow na utrate wartoscei.

Ponadto, nasze procedury obejmowaly oceng
przygotowanych przez Grupg analiz, migdzy
innymi poprzez:

e ocene przyjetych przez Grupe zalozen
dotyczacych przysztych zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, w tym poréwnanie
realizowanych wynikow do wczeéniejszych
prognoz,

» pordwnanie zastosowanych stop dyskonta do
informacji rynkowych,

® oceng poprawnosci matematycznej) modeli
zdyskontowanych przeplywdw pienigznych i
uzgodnienie zrodiowych danych do
budzetow operacyjnych przyjetych przez
kierownictwo spolek 2 Grupy,

= oceng adekwatnosci ujawnien z zakresu
testow na utrate wartosci, w tym
przygotowanej przez Grupg analizy
wrazliwosci.
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Zasadnos¢ kapitalizacji i utrata wartosci
aktywdw niematerialnych kapitalizowanych
na bazie MSSF 6

Grupa wykazywala w bilansie otwarcia istotne
wartosci aktywow niematerialnych dotyczgee
nakladow na poszukiwanie i oceng zl6Z
mineralnych.

W trakcie 2017 roku Grupa zdecydowala o

| dokonaniu korekty bilansu otwarcia w zakresie
i tych aktywow. Grupa na bazie analizy
posiadanej dokumentacji dokonala istotnego
osgdu, ze cz¢sé skapitalizowanych w
przeszlosci nakladdw nie spelnia wymogdw
MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobow
mineralnych (,,MSSF 6”) i nalezy uja¢ je w
kosztach, a nie w ramach nakladow na
poszukiwanie i ocene zldz, W ocenié Grupy
decyzja taka powinna byla by¢ podjeta juz w
trakcie sporzadzania skonsolidowanego

| sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, w
zwigzku z czym dokonano korekty bilansu
otwarcia.

Dodatkowo, w trakcie sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku, Grupa podjela decyzje o odpisaniu
pozostalej czesci wydatkow skapitalizowanych
w ramach MSSF 6 przez spolke zalezng
African Investment Group.

Zgodnie z MSSF 6 kapitalizacji w ramach
naktaddow na poszukiwanie i oceng zloz
podlegaé¢ moga tylko okreslone rodzaje
wydatkow zwigzane bezposrednio z danym
projektem poszukiwawczym. Decyzja, ktdre
wydatki mopg podlega¢ kapitalizacji oraz
ocena w zakresie wystepowania przestanek
utraty wartosci, jest elementem istotnego osadu
Grupy. Ponadto standard wskazuje, kiedy
nalezy przeprowadzic test na utrate wartosci
aktywow z tytulu poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych, w tym, gdy fakty i
okolicznosci wskazujg, Ze wartosc bilansowa

Nasze procedury badania, w odniesieniu do
opisanej kluczowej sprawy badania,
obejmowaly miedzy innymi:

» omoéwienie zagadnien z Zarzgdem i
Komitetem Audytu spélki Grupa Azoty
Zeklady Chemiczne ,,Police” 5.A.,

» oceng os3dow i zalozen lezgcych u podstaw
osgdow dotyczacych wystgpowania
przeslanek utraty wartosci oraz wysokosci
odpisdw z tytufu utraty wartosci, poprzez
analize przedstawionej dokumentacji
zrodlowey,

* analizg dokumentacji bedgcej podstawa
korekty bilansu ohwarcia dokonanej przez
Grupg, w tym raportu z audytu §ledczego
zewngtrznego doradcy posiadanego przez
Grupg,

s przetestowanie wybranej proby nakiadow
skapitalizowanych w trakcie roku
obrotowego pod katem zgodnosci z
dokumentacjg Zrédlows oraz spelnienia
wymogdw co do ujecia jako aktywa
niematerialne,

» oceng adekwatnosci ujawnien wymaganych
przez MSSF 6 i MSR 8 (Zasady / polityka
rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie biedow) w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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aktywdw moze przewyzsza¢ ich wartos¢
odzyskiwalng.

Ze wzgledu na opisane powyzej obszary
wymagajace istotnego osgdu i szacunkéw oraz
biorgc pod uwagg istotnosc kwot z nimi
zwiazanych uznano te kwestie za kluczowa
sprawe badania.

Ujawnienia Grupy dotyczace wartosci
aktywdw z tytulu poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych oraz dokonanych korekt
bilansu otwarcia zostaly zamieszczone w nocie
12 , Wartosci niematerialne” zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz w punkcie 2.4 ,,Zmiany zasad
rachunkowosci i korekty biedu” zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Analiza utraty wartoSci rzeczowych
aktywdw trwalych

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzagdzonym na dzien 31
grudnia 2017 roku Grupa prezentuje rzeczowe
aktywa trwale o wartosci 6 780 miliondw
ztotych co stanowi 58% sumy bilansowe;j.
Grupa przeprowadzila analize przestanek do
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych.
Dla rzeczowych aktywow trwalych o wartosci
bilansowej 287 milionéw ziotych Grupa
zidentyfikowata przestanki do
przeprowadzenia testéw na utratg wartosci.
Analiza wartosci odzyskiwalnej tych aktywow
oparta jest na wynikach testéw na utratg
wartosci bazujgcych na zdyskontowanych
przeplywach pienigznych poszczegolnych
osrodkdéw genernjacych srodki pienigezne.

Testy na utratg wartosci odzyskiwalnej
rzeczowych aktywow trwatych sg w duzym
stopniu zalezne od szacunkow Grupy migdzy
innymi takich jak: strategia, przyszie
przychody i koszty, planowane nakiady
inwestycyjne, sredniowazony koszt kapitatu
oraz krancowa stopa wzrostu, ktore sg zalezne
od oczekiwan w odniesieniu do przyszlych

| Nasze procedury badania, w odniesieniu do

opisanej kluczowej sprawy badania,
obejmowaly migdzy innymi:

s oceng dokonanej przez Grupg analizy
wystgpienia przeslanek na utratg wartosci
rzeczowych aktywdéw trwatych,

* ocene przyje¢tego poziomu sredniowazonego
kosztu kapitalu przy wykorzystaniu pracy
specjalistow z zakresu wycen iz
uwzglednieniem danych rynkowych;

® oceng przyjetych prognoz finansowych i
zalozer makroekonomicznych poprzez
porownanie kluczowych zaloZen, w tym
zastosowanych stop dyskonta, lezacych u
podstaw przeprowadzonego testu do
wskaznikow rynkowych, do
dotychczasowych strumieni przychodow,
kosztéw, osigganej marZy i przeplywow
pienigznych;

» sprawdzenie poprawnosci matematycznej

modelu zdyskontowanych przeplywow
pienieznych i uzgodnienie irédlowych
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warunkow rynkowych i gospodarczych. danych do budzetow operacyjnych
Prognozy te obarczone sg znaczacym ryzykiem przyjetych przez kierownictwo spdlek z
zmian ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki Grupy;

rynkowe. W zwiazku z powy2szym uznalisSmy
analize utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych za kluczows sprawg badania.

» ocene adekwatnosci ujawnie w zakresie
testu na utrate wartosci, w tym oceng
przygotowanej analizy wrazliwosci pod
katem wymogdéw MSR 36 Utrata wartosci

Ujawnienia Grupy dotyczgce aktywow.

przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwalych zostaly
zamieszczone w nocie 10 ,Rzeczowe aktywa
trwale” zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem zaljczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
3] grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia | stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzes Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg Kapitalows przepisami prawa i statutem
Spolki.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajgcego dla innej firmy
audytorskiej, ktory z datg 26 kwietnia 2017 roku wydal opini¢ z uzupelniajacym objasnieniem
o tym skonsolidowanymi sprawozdaniu finansowym. :
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Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i reguiacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzgd Spolki.
Ponadto Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem tresci rozdzialu ,Oswiadczenie
na temat informacji niefinansowych”, zostalo sporzqdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniv uzyskanej podczas badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilisSmy w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne 2z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotnych
znieksztalceri.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieplych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy emitent obowigzany do zloZenia oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czesé sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, zawarl w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub repulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzgdzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. '

Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, e Spditka zamiescila
w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej informacjg o sporzgdzeniu odrgbnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci
oraz ze Spolka sporzadzila takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrgbnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia |8 kwietnia 2018 roku

Kluczowy biegly rewident Partner
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