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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2017

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 [WARIANT POROWNAWCZY]

Okres zakonczony Okres zakonczony|

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 384 370 377 695
Pozostate przychody operacyjne 9 915 1166
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 385 285 378 861

Zmiana stanu produktow - -

Amortyzacja (6 464) (5 226)
Zuzycie surowcow i materiatow (10 899) (11132)
Ustugi obce (132 181) (97 051)
Koszty $wiadczen pracowniczych (31847) (27 728)
Podatki i optaty (211) (62)
Pozostate koszty rodzajowe (1292) (1 030)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (236 588) (219 660)
Pozostate koszty operacyjne (1848) (793)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (421 328) (362 683)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (36 042) 16 178
Przychody finansowe 7 293 37
Koszty finansowe 8 (1700) (931)
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych - -
Inne [opisac] - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (37 450) 15284
Podatek dochodowy 10 1351 2501
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (38 801) 12783

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO - 38 801 12783

Zysk (strata) na akcje

(w zt na jedna akcje) 12
Zwykly -1,16 0,43
Rozwodniony -1,16 0,43

Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykly 1,16 043

Rozwodniony -1,16 0,43

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 [WARIANT POROWNAWCZY] (cd.)

Okres zakoriczony Okres zakonczony|

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

ZYSK (STRATA) NETTO (38 801! 12 7&
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (38 801) 12783

Andrychéw 2018-04-18

Marcin Gregorowicz - Prezes Zarzgdu .................cccooiiiiiiiiiiiiii i
Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzgdu ................cccoooiiiiiiiii s
Agnieszka Smarzyriska - V-ce prezes Zarzgdu ..............ccccoieiiiiiiiiiiiiiiiii e
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk PIonKa ...
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 13 33539 31212
Nieruchomosci inwestycyjne 14 - -
Wartos¢ firmy - -
Pozostate aktywa niematerialne 15 13087 9236
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16 845 905
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 4981 6332
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Pozostate aktywa finansowe 18 370 371
Pozostale aktywa 19 1520 1674
Aktywa trwate razem 54 343 49 731
Aktywa obrotowe

Zapasy 20 101 473 83 404
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 13377 38 705

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Biezace aktywa podatkowe - -

Pozostate aktywa 19 449 227
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 4144 3357
119 442 125 693

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -

Aktywa obrotowe razem 119 442 125 693

Aktywa razem 173 785 175 424

Andrychéw 2018-04-18

Marcin GregorowiCz - Prezes ZarzadUu  .............ouuuiiiuiuiiiiii et
Marcin tuzniak - V-Ce Prezes ZarzadUu ..............oiceuuuiiiiiiiieiiiie e
Agnieszka Smarzynska - V-Ce prezes Zarzgau ..............cc..uiieiiuiiiiiiiiaeiiiieiaei et
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

HENIYK PIONKA ..o et et e



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2017

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 22 66 880 58 880
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 9764 -
Kapitat rezerwowy 23 (11 434) (6 233)
Zyski zatrzymane 24 (38 801) 12 563
26 410 65 210
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami R }
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Razem kapitat wiasny 26 410 65 210
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 3094 1564
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 33 113 91
Rezerwa na podatek odroczony 10 - -
Rezerwy diugoterminowe - -
Przychody przysztych okreséw 32 347 444
Pozostate zobowigzania - -
Zobowiazani ] ‘minowe razem 3554 2099
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 104 380 67 823
Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych - -
Krétkoterminowe pozyczki , kredyty bankowe, leasing 25 31056 33835
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Biezace zobowigzania podatkowe 10 118
Rezerwy krétkoterminowe 29 1421 965
Przychody przyszlych okreséw 32 106 122
Pozostate zobowigzania 30 6 858 5251
143821 108 115
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 12 R }
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem 143821 108115
Zobowigzania razem 147 375 110 214
Pasywa razem 173 785 178 424

Andrychéw 2018-04-18

Marcin Gregorowicz - Prezes Zarzadu

Marcin tuzniak - V-Ce prezes Zarzadu ...............ccccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e
Agnieszka Smarzynska - V-Ce prezes Zarzgdu ..............cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Henryk PRONKa ...
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Kapitat rezerwowy na
Kapitat o R
Kapitat  "EEOTWOWY 2 apital $wiadczenia Kapitat o sy opel

Kapital  Nadwyzka ze przeszac.  rezerwowyz rezerwowy z sprzedazy opcji
S rezerwowy pracownicze  rezerwowy na
podstawowy  sprzedazy akeji rzeczowych przeszac. przewalu-  naobligacje
ogslem . . rozliczane zabezpie- czenia
aktywow Inwestycji towania zamienne
instrumentami
trwalych . .
kapitatowymi

PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000

(33132) 15915

Kapitat

Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2016 roku
(z poprzednieao sprawozdania)
Stan na 1 stycznia 2016 roku

(po przeksztatceniach)
Przeniesienie zysku z poprzedniego
roku

Zysk netto za rok obrotowy - - - - - - - - - 12783 12783

58 880 - (33132) - - - - - - 15915 41 664

9135 (9135) -

Wyplata dywidendy - - - - - - (7000) (7 000)
Emisja akcji 20000 - - 20000
Koszt emisji (2559)
Korzy&¢ podatkowa z tyt. kosztow emisii 323
Korekta kapitalu rezerwowego (*) -

‘Suma catkowitych dochodéw - - - - - - - - - -
Ujecie platnosci dokonywanych na bazie
akeji

Wyptata dywidendy - - - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 58 880 - -6233 - - - - 12563 65210

Zysk netto za rok obrotowy - - - - - - - - - (38 801) (38 801)
Pozostate catkowite dochody za rok

obrotowy (netto) - - - - - -

‘Suma catkowitych dochodéw - - - - - - - - - (38801) (38 801)
Przeniesienie zysku z poprzedniego
roku

Wyptata dywidendy -
Rozliczenie emisja akcji 8000 9764 (17 764) -
Koszt emisji -

12563 (12 563) -

Korzy&¢ podatkowa z tyt. kosztow emisii R

Stan na 31 grudnia 2017 roku 56,880 9764 (11 434) - - - - - - (38801) 26 410

Andrychéw 2018-04-18
Marcin Gregorowicz - Prezes Zarzadu .................uuuuieiieeiiiaiiiiii e

Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - V-Ce Prezes ZarzgaU ..............ccceeeeieeeiioiiiiiiiiiiiieie e e e e e e e e
Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

HENIYK PONKE ..ot
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pienigzne z Sci operacyjnej

Zysk zarok obrotowy (38 801) 12783

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 1351 2501
Koszty finansowe ujete w wyniku 1407 931
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 37)
Zysk/strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 835 359
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 6 464 5226
Zaptacony leasing 1279 1804

(27 465) 23 567

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 6214 (15 060)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - -
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (18 068) (21 383)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 1344 809

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan 35314 32172
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych _ _
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 478 163
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow (113) (104)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan _ _
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (2297) 20163

Zaptacone odsetki - -

Zaptacony podatek dochodowy (118) (1030)

Srodki pienigzne netto z dzi Sci operacyjnej (2 415) 19133

Marcin GregorowiCz - Prezes ZarzadUu  .............oeuuiiiuiiiieiii et

Marcin tuzniak - V-Ce Prezes ZarzadUu ..............ccceuuiiiiiiiiiiiiiiae et

Agnieszka Smarzynska - V-Ce prezes Zarzgau ..............cc.uuiieiiuiiiiiiiiieeiiiai et

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

HeNryk PIONKA .......ooiiii e



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2017

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przepfywy pienigzne z dzi Sci i ycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych (16)
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Otrzymane odsetki 37 37
Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Dywidendy otrzymane - -
Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym -

Wyptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane -

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (9 099) (13 845)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych - -
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne - -

Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 312 1033
Ptatnosci za aktywa niematerialne (3851) (5243)
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyjna (12 601) (18 034)
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci fi ]

Wptywy z tytutu emisji wtasnych akcji 19115 -
Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych - -
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji (1351)

Ptatno$ci z tytutu odkupu akcji - -
Ptatno$ci z tytutu kosztéw odkupu akgji - -
Wptywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji preferencyjnych - -
Wptywy z emisji weksli diugoterminowych - -
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych - -

Pozyczki od jednostek powigzanych 1200

Wplywy z kredytéw 28035 11253
Sptata kredytow (29 861) (6 032)
Zaptacone odsetki (1407) (931)
Zaptacony leasing (1279) (1804)

Wplywy z pozyczek rzadowych - -
Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji preferencyjnych -

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (7 000)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 15803 (5 865)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 787 (4 766)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 3357 8122

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 35 4144 3357

Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Andrychéw 2018-04-18

Marcin Gregorowicz - Prezes Zarzadu

Marcin Luzniak - V-ce prezes Zarzadu ...............cccoooiieiiiiiiiiiiiiiii e

Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzadu ..............cccccuueiiiiiiiiiiiiiiii e

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk PRONKa ...
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE TXM S.A

rok 2017 rok 2016 rok 2017 rok 2016
01.01.2017 - 01.01.2016- 01.01.2017 - 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 385 285 378 861 90 769 86 583
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (36 042) 16 178 (8491) 3697
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (37 450) 15284 (8823) 3493
Zysk (strata) netto (38 801) 12783 (9 141) 2921
Catkowity zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (38801) 12783 (9 141) 2921
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 415) 19133 (569) 4373
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 601) (18 034) (2969) (4121)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15803 (5 865) 3723 (1.340)
Przeptywy pieniezne netto, razem 787 (4 766) 185 (1 089)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -1,16 0,43 - 0,27 0,10
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 173785 175 424 41 666 39653
Aktywa obrotowe 119 442 125693 28 637 28412
Aktywa trwate 54343 49 731 13029 11241
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 147 375 108 115 35334 24438
Zobowiazania diugoterminowe 3554 2099 852 474
Zobowigzania krétkoterminowe 143 821 108 115 34 482 24438
Kapitat wtasny 26 410 65 210 6332 14 740
Kapitat zaktadowy 66 880 58 880 16 035 13309
Liczba akcji 33440 000 29 440 000 8017 454 6654 611
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,79 2,22 0,19 0,50

Powyzsze dane finansowe za 2017 oraz 2016 roku rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2017 roku —4,1709 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2016 roku - 4,4240 PLN/EUR,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku) — 4,2447 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku) - 4,3757PLN / EUR.

10
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TXM SA
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje o jednostce

Spotka TXM S.A. prowadzi dziatalno$¢ handlowg a réwnoczesnie jest jednostkg dominujgacg Grupy Kapitatowej TXM . Spotka prowadzita dziatalno$¢ w
formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 03.12.2012 przed notariuszem Agnieszkg Grzejszczak w todzi (Repertorium A Nr
5831/2012). Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Adesso Sp. z. 0.0. S.K.A. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia
03.12.2012. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w Krakowie
Srodmiesciu, pod numerem 469423, na podstawie postanowienia z dnia 11.07.2013 roku. Spétka Adesso S.A. powstata w dniu 11 lipca 2013 w wyniku
przeksztatcenia w trybie art.. 555 par. 1 Kodeksu Spétek Handlowych ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W lutym 2015 roku zmienita sie
firma spotki na TXM S.A.

W trakcie roku zostat odwotany poprzedni zarzad spotki i zostat powotany nowy zarzad . W trakcie roku zostat rozszerzony sktad Rady nadzorczej.
Na dzien 31.12.2017 sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:

Marcin Gregorowicz - Prezes Zarzadu
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzyniska - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Bogusz Stanistaw Kruszynski - Przewodniczacy
Jan Czekaj - Cztonek
Sylwester Marian Urbanek - Cztonek
Stawomir Lachowski - Cztonek
Radostaw Michat Wisniewski - Cztonek
Monika Kaczorowska - Czionek

Struktura akcjonariatu jednostki na dzien 31 grudnia 2017 roku:

W okresie spra’wozdawczym miato miejsce podwyzszenie kapitatu dokonane poprzez emisje akcji serii E zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie w dniu 4 stycznia 2017 roku. Byto ono konsekwencjg zakonczonej w dniu 19 grudnia 2016 roku subskrypcji
akciji serii E (4.000.0000 nowych akcji) i ich przydziatu.

%

o ;
% posiadanego ilos¢ gloséow  posiadanych

Podmiot Siedziba llos¢ akcji

kapitatu .
praw glosow
Redan SA todz 18 876 920 56,45 30876 920 67,95
21 Concordia Luxemburg 7395 320 22,12 7 395 320 16,27
Pozostali 7167 760 21,43 7167 760 15,78
Razem 33440 000 100,00 45 440 000 100,00

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalno$¢ TXM obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia w wyspecjalizowanych sklepach.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg . Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsigewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Zmiany do MSR 28,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” -
Udziaty diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzigciach (opublikowane w dniu
12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019)

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1
stycznia 2019 roku

Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku,

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig¢ w dniu lub po 1
stycznia 2017

Zdaniem Zarzadu spotki, powyzsze zmiany oraz nowa interpretacja nie majg znaczacego wptywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki.
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2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zarzad Spétki podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie wczesniej
stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i
interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie,

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie

MSSF 16 "Leasing" — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2019

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii.
Wedtug szacunkéw w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy poza zmianami wprowadzanymi przez MSSF 16 .

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowos$ci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje skfadnik
aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych. Leasingobiorca odrgbnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Zarzad ocenia, ze nowy MSSF znaczgco wplynie na sprawozdanie z
dziatalno$ci finansowej Grupy. W ramach dziatalno$ci Grupa wynajmuje lokale, w ktérych prowadzi sprzedaz wiasnych towaréw.
W nocie 38 przedstawiona jest warto$¢ estymowanych zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw najmu.

2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

W 2017 roku Spétka dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Zostata zmieniona metoda wyceny zapaséw z FIFO na cene
$rednio wazong. Zmiana ta nie ma istotnego wptywu na wartosci zaprezentowane w sprawozdaniach za lata 2016 i 2017.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki Dominujgcej - TXM SA za rok 2017, skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz sprawozdania spotek zaleznych
bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych na dzien sporzadzania raportu informacii, istniejg peine podstawy aby przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
stosowac¢ zasady kontynuacji - nota opisujgca podstawy przyjecia zasady kontynuacji dziatalnos$ci zostata zatagczona do sprawozdania.

Nalezy tutaj jeszcze wskazaé, iz Spdtka w zwigzku ze strartg osiggnietg za rok 2017 przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz
jedng trzecig kapitatu zaktadowego zgodnie z 397 KSH jest zobowigzana niezwtocznie zwota¢ zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty o
dalszym funkcjonowania Spotki. Spotka otrzymata od dwoch wiekszosciowych Akcjonariuszy os$wiadczenia, iz bedg oni gtosowali za kontynowaniem
dziatalnosci.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Spoétki Dominujgcej - TXM SA za rok 2017 zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w warto$ciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktdrg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w
zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena
jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej skfadnika aktywéw lub
zobowigzania, jednostka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod
uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celdw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu
finansowym jednostki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji
leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg warto$ciami godziwymi,
takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w warto$ci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zalezno$ci od stopnia,
w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako
catosci. Poziomy te ksztattujg si¢ w nastgpujacy sposob:

« Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan, do ktérych
jednostka ma dostep w dniu wyceny.

« Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywdéw lub
zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

« Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez TXM SA przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Potaczenia jednostek

Przejecia innych podmiotéw rozlicza si¢ metodg przejgcia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek wycenia si¢ w wartosci godziwej,
obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzieh przejecia przekazanych przez jednostke aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez
jednostke wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana. Koszty zwigzane z przejgciem ujmuje si¢ w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z nastepujgcymi wyjgtkami:

. aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze ujmuje sig i
wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce przejmowanej lub w
jednostce, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie
akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.13.2) oraz

. aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sig zgodnie z wymogami tego standardu.
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Wartos$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatdw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci
godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg udziatéw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych na
dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie
bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajace z umowy o zaptacie
warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako czg$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakgcji potgczenia
jednostek gospodarczych. Zmiany wartos$ci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie
retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg wynikiem uzyskania
dodatkowych informaciji dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i
okolicznosci wystepujgcych na dzien przejgcia.

Zmiany wartos$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg si¢ jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sig¢ w zaleznosci od klasyfikacji
zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia sie ponownie, a jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sig w
ramach kapitatlu wlasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub
straty ujmuje sie w wynik.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potaczenie miato miejsce, nie jest
kompletne, jednostka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczgace pozyciji, ktorych rozliczenie jest niekompletne. W
okresie wyceny jednostka koryguje tymczasowe kwoty ujgte na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania
dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bylyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten
dzien.

3.3.1 Konsolidacja

TXM SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie fianasowe, ktére obejmuje sprawozdanie TXM SA oraz sprawozdanie
jednostek zaleznych.

Spotki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakonczenia sprawowania nad nimi kontroli przez
TXM SA.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac¢ jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki s3 nieistotne.
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3.4 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje si¢ wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu (patrz nota 3.3)
pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci warto$¢ firmy alokuje sie do poszczegdinych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne w ramach
jednostki (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odnie$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sig¢ warto$¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub czesciej,
jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujgcego przeptywy pieniezne
jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty warto$ci alokuje sig tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowa¢ kwote bilansowg
wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a pozostatg czes$¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow tego o$rodka, proporcjonalnie do wartosci
bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie
odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego warto$¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty
ze zbycia.
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35 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwdch
warto$ci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.6 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

3.6.1 Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone a wszelkie prawa do
tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastgpujgcych warunkéw:

. przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnos$ci
towarow;

. scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

. wystagpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

. mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

3.6.2  Swiadczenie ustug
Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje si¢ poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy.
Stopien zaawansowania realizacji umowy okre$la sig nastepujgco:

. przychody z tytutu najmu ujmuje si¢ metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

. przychody ze sprzedazy ustug i materiatdw ujmuje si¢ wedtug umownych miesigcznych stawek i
poniesionych bezposrednich kosztow.

3.6.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychod z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢
wysokos$¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywdéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania
przez jednostke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sig wiarygodnie wyceni¢. Dochéd odsetkowy rozlicza
sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
stanowigce]j stope dyskontujgcg przyszie wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci
sktadnika aktywdéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywédw w momencie poczgtkowego
ujgcia.

18



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2017

3.7 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane
sg jako leasing operacyjny.

3.8.1 Pozyczki zabezpieczone aktywami

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa jednostki i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i ktétkoterminowe
pozyczki i kredyty.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze
mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — woéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci jednostki dotyczgcymi kosztow finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.10. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sig¢ na wynik metoda liniowg przez okres leasingu, z wyjagtkiem przypadkéw, kiedy
inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzgcego konsumpcjg korzysci
ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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3.9 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien do przeliczen stosuje sie $redni kurs NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako czes$¢ zysku lub straty na sprzedazy.

3.10 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku wymagajgcych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sig do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majgtku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.11 Dotacje rzadowe
Dotaciji nie ujmuije sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensatg ma
stanowi¢ dotacja. W szczegolnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia
aktywoéw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi si¢ na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywoéw.

Dotacje rzgdowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
jednostki bez ponoszenia w przyszto$ci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sig w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.
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3.12 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Kwoty zobowigzan z tytutu ww. $wiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu metodg aktuarialnej
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez S$redni
prognozowany okres zatrudnienia uczestnikow programu pozostaty do czasu ich przej$cia na emeryture.
Jezeli warto$¢ zobowigzan na $wiadczenia dla pracownikdw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w
ogolnej liczbie zatrudnionych mtodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona
jest jedynie rezerwa na $wiadczenia urlopowe.

3.13 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.13.1  Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddéw przej$ciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym.

3.13.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sig¢ od réznic przejsciowych migdzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywow i
zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych
oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo
dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sig¢ w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej
jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych
réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
ujmuje sie, jezeli roznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczgtkowego ujecia (poza potgczeniem
jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakgii, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywoéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla
skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

3.13.3  Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji uimowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym. W takiej sytuacji podatek biezgcy i
odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym.
Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg lub degresywng przez szacowany okres
uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:

* budynki, budowle -20- 40 lat

* maszyny i urzagdzenia techniczne - od 5 do 15 lat

« $rodki transportu —od 5 do 7 lat

« inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw:
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywéw trwatych pod katem istnienia dowodéw
wskazujgcych na utratg wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spétka szacuje wartosé odzyskiwalng sktadnika
aktywow i ujmuje w Rachunku zyskoéw i strat odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza od warto$ci bilansowej.
Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowg a wartos$cig odzyskiwalng sktadnika
aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ uzytkowa ustalana jest dla poszczegdlnych sktadnikow aktywoéw, w przypadku, gdy dany sktadnik
aktywow generuje przeptywy $rodkéw pienieznych znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy
aktywéw. W przypadku, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci majatku wspdlnego, czyli aktywdw, ktére nie
wypracowujg wplywéw pienigznych, niezalezne od innych aktywéw lub zespotéw aktywéw oraz nie mozna ustali¢ wartosci
odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywéw zaliczanego do majatku wspodlnego, spoétka ustala wartosé odzyskiwang na
poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik nalezy.

Jesli zgodnie z par 21 MSR 36 brak jest przyczyny, by sgdzi¢ ze warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow istotnie przewyzsza
jego warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty jego sprzedazy, za warto$¢ odzyskiwang przyjmuje sie warto$¢ godziwg pomniejszong
o koszty sprzedazy. Dotyczy to w szczegdlnosci sktadnikow aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycjach pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej
w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sig za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy
wystagpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlInie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika
aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej
sposréd dwoéch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

3.15 Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.
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3.16 Aktywa niematerialne

3.16.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o
umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci
niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne,
ktdre nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup warto$ci
niematerialnych.Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate warto$ci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznoéci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

Aktywa niematerialne po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fagczne odpisy na
utratg warto$ci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. . Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych
grup warto$ci niematerialnych wynosi:

« Znaki towarowe 20 %

« Patenty i licencje 50-100%

« Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

* Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

3.16.2 Zaprzestanie ujmowania aktywéw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania skfadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie
jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice
miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.17 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywdw niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utratg ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywéw, przeprowadza sig¢ analizg wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych
przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji, sktadniki
majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegoélnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek
generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem uwzglgdniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sig¢ do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt
okresu, w ktérym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastgpnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pienigzne)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka
bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywoéw / jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwiocznie w wynik.
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3.18 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny sredniowazonej i mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujacy
spos6b:

« Towary - rozchéd ustalony wg metody $redniowazong;

* Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw zaciggnietych pozyczek
i kredytow.

* Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci
zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spdtki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catoéci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie
wartosci towaréw wynikajacej z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb
wartos$ci godziwej. Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza sig do kosztéw sprzedanych towaréw.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesigcy przed datg bilansowa:

1) dla towaréw, ktére sprzedawaty sie w roku obrachunkowym jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sig w
ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastgpujgcy sposob :

i. jesli $rednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny $redniowazonej - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny $redniowazonej - rezerwa jest tworzona na zasadzie: (cena
Sredniowazona - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na %z wartos$ci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na. magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w
wysokosci 72 ceny ich zakupu;

b. z kolekcji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%

3.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢
bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs$¢ lub cato$¢ korzy$ci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty
jest odpowiednio wysokie i da sig jg wiarygodnie wycenic.

3.20 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i
zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od warto$ci godziwej aktywdéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia.
Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik ujmuje sig¢ bezposrednio w wynik.
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3.21 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie¢ do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru
i przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sie ja w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach
standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy
aktywow finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wediug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej
koszty zwigzane z nabyciem inwestyciji.

3.21.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i alokacji dochodu odsetkowego
na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywéw pienigznych (w tym
wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czesé efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i
innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie,
do wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na
WGPW.

3.21.2  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone
do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czgé¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez

wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia wystgpujgcg w innych okoliczno$ciach; lub

e sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a
jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e skladnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacjg catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane
sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywane na
linii pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w sposéb opisany w Nocie 39.

3.21.3  Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce ptatnosci i
ustalonych terminach wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

3.21.4  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i nalezno$ci, (b) UTW,
(c) WGPW.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do dywidendy.

Warto$¢ godziwg pienigznych aktywoéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okre$la sig w tej walucie i przelicza po kursie
spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na
podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie¢ w pozostatych
catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia si¢ wedtug kosztu
pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.21.5 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym: nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne) wycenia sie wedtug
kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowag z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, przy ktérych ujmowane
dyskonta bytyby nieznaczace.
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3.21.6  Utrata wartosSci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywéw finansowych z wyjgtkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartoéci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia
obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow
szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty warto$ci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek
wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogag obejmowac:
e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub op6znienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzaciji finansowej firmy dtuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego skfadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, aktywoéw, ktére indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystgpowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczgce
portfela naleznosci moga obejmowa¢ doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych
powyzej 180 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie
z zapfaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy migdzy
wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywéw a wartoscig biezacg prognozowanych przyszitych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych
wedlug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna roznicy migdzy wartoscig bilansowg tego
sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej
stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg redukuje sig przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z
tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sig
ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi si¢ na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu
ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci
nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sig przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci godziwej po
ujeciu utraty wartosci ujmuje sie¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote
utraty wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji
mozna w sposob obiektywny powigzaé ze zdarzeniem, ktére nastapito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.21.7  Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw pienieznych generowanych
przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzys$ci wynikajace z
praw wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw
witasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrolg nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym
sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci
wynikajgce z prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten skftadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywéw z bilansu réznice migdzy jego wartoscig bilansowg a suma otrzymanej i naleznej zaptaty
oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wlasnym ujmuje si¢ w
wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywdéw finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci
przekazanego sktadnika aktywéw), pierwotng warto$¢ bilansowg tego sktadnika alokuje si¢ miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach
dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. R6znice
migdzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywdw usunietej z bilansu a sumg zapfaty otrzymanej za te czes$¢ oraz
skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czgsci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik.
Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywow nadal
ujmowang w bilansie, a cze$¢ wyksiggowang odpowiednio do relatywnej warto$ci godziwej obu tych czesci.
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3.22 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitalowe

3.22.1  Klasyfikacja: instrumenty dfuzne lub kapitafowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wiasny na
podstawie postanowiert umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.22.2  Instrumenty kapitalowe
Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje si¢ w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spétke wtasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wiasnym. W przypadku
sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym
zyskow ani strat.

3.22.3  Instrumenty zfozone

Elementy instrumentéw ztozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wlasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja
zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian
za ustalong kwote pienigzng lub sktadnik aktywoéw finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg skiadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla
zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje si¢ jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej
stopy procentowej do momentu wygasnigcia w chwili zamiany lub osiggnigcia terminu zapadalno$ci instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci godziwej
instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje si¢ jg w kapitale wikasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje
pdzniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi sig¢ do pozostatego kapitatu - kapitat rezerwowy. W
przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wtasnym przenosi si¢ do pozostatego
kapitatu - kapitat rezerwowy. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje si¢ zadnego zwigzanego z tym
zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje si¢ do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wiasnego proporcjonalnie do
alokacji wptywéw brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym. Koszty
transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzyteczno$ci bonéw
metodg efektywnej stopy procentowej.

3.22.4  Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.

3.22.4.1 Zobowiazania fi e wy i w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW

na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jno$¢ wyceny lub ujgcia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lub

e skiadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem,
a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami
jednostki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane
w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.

27



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2017

3.22.42 P tale zobowiazania fil e

W momencie poczatkowego ujecia pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sig¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysziych wptywow
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy
procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznos$ci zobowigzania finansowego lub -
w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

3.22.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgcych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego diuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéow
danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostkg wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty

sklasyfikowane jako WGPW, wycenia si¢ je nastepnie wedtug wyzszej z nastgpujgcych kwot:

e poczgtkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o tgczng amortyzacje ujetq zgodnie z zasadami ujmowania
przychodéw.

3.22.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia.
Roznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.23 Pochodne instrumenty finansowe
Jednostka zawiera réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzgdza ryzykiem stopy procentowej i kursowym.
Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie¢ poczatkowo w warto$ci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastgpnie przeszacowuje
do wartos$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje si¢ bezposrednio w wynik, chyba
ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od
charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

3.24 Rachunkowos¢ zabezpieczen - nie dotyczyTXM SA

3.25 Wycena udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w innych jednostkach zaleznych wycenia si¢ na dzien bilansowy - stosownie do MSR. 27 - wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zastosowania w wycenie jednostek zaleznych nie ma MSSF 9.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowos$ci obowigzujgce w jednostce, zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgadéw i zatozen
dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartoséci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujgte w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1 Ujecie przychodow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, zeTXM uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez nastepujgce kryteria:

« przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dokonujgc osgdu zarzad kierowat sie¢ szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw okreslonymi w MSR 18, a zwtaszcza kwestig przeniesienia przez
jednostke okreslonych rodzajow ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na klienta.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko
istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.21 Aktywa obrotowe - zapasy
Pion finansowy w oparciu o zaimplementowane systemowo algorytmy na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapaséw zgodnie z przyjeta przez
Spotke Politykg Rachunkowosci.

4.2.2  Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢
firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pienigzne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia warto$ci biezacej tych przeptywdw. Jezeli biezgce przeptywy pienigzne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.

4.2.3 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwalych
Jak opisano w Nocie 3.15, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozyciji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit, ze warto$¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymaga redukcji.

4.2.4  Wycena w wartosci godziwej i procedury zwia z wyceng
Niektdre aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej.

W wycenie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, jednostka moze wykorzysta¢ zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcédw do przeprowadzenia wyceny.
Decyzja ta jest uzalezniona od przedmiotu wyceny, szacowanej wartosci oraz potencjalnego wptywu na sprawozdanie. Zarzadu Spotki raz do roku dokonuje analizy
wynikéw analiz w celu wyjasnienia przyczyny zmian w wartosci godziwej aktywow i zobowigzan.

4.25 Aktywa finansowe - udzialy

Zarzad Spétki przeprowadza test na utrate wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych bedacych skfadnikiem aktywow Spétki. Test ten jest przeprowadzany w
momencie uznania, iz wystapity przestanki jego przeprowadzenia. W wyniku przeprowadzonych testéw ustalany jest potencjalny odpis na aktywa, ktére utracity swojg
warto$¢. W 2017 roku w opinii Zarzagdu Spétki nie wystapity przestanki do przprowadzenia testéw na utrate wartosci udziatéw.
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5. Przychody

Analiza przychodoéw ze sprzedazy jednostki za biezgcy rok zaréwno dla dziatalnos$ci kontynuowanej

przedstawia sig nastepujgco:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

Przychody ze sprzedazy towaréw 381 386 376 332
Przychody ze $wiadczenia ustug 2984 1363
384 370 377 695
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6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Spétka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw
Spoiki, ktdre sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Poszczegdlne segmenty oceniane sg poprzez wielkos$¢ sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy.
Dla celéw zarzadczych Spoétka wyrdznia trzy gtdwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalnosci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez
sklepy tradycyjne w Polsce

dziatalnos¢ zagraniczna - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez sklepy tradycyjne
poza granicami Polski

dziatalnos¢ internetowa - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez sklep internetowy
txm24.pl badz allegro

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikdw kwartalnych w ciggu roku.
Najwyzszg sprzedaz odnotowuje sie w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy. Marza % na sprzedazy pozostaje w miare stabilna
pomiedzy poszczegdlnymi kwartatami, podobnie jak koszty dziatalno$ci, ktére nie podlegajg istotnym wahaniom.

6.2 Przychody i wyniki segmentéow
Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikdw Spétki w poszczegolnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakorniczony

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

dziatalno$¢ internetowa 10 031 9 376 1330 2032

dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych w 323185 335 022 19909 52839
Polsce

dziatalno$¢ zagraniczna 51 155 33 298 (5 751) (870)

Razem z dziatalnosci kontynuowanej 384 370 377 695 15488 54 001

Pozostate przychody operacyjne 915 1166

Pozostate koszty operacyjne (1848) (793)

Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (50 598) (38 195)

Przychody finansowe 293 37

Koszty finansowe (1 700) (931)

2Zysk przed op i iatalnosé konty ) (37 450) 15284

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spétki opisana w Nocie
3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztéw administraciji centralnej i wynagrodzenia
zarzadu, zysku ze sprzedazy udziatdbw w jednostkach podporzgdkowanych, innych zyskéw i strat oraz przychoddéw i kosztow
finansowych. Informacje te przekazuje si¢ osobom decydujgcym o przydziale zasobéw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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6.3 Aktywa segmentow

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

dziatalno$¢ internetowa 3882 3760

dziatalno$¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 157 550 162 156

dziatalno$¢ zagraniczna 14 353 9 509

Razem aktywa segmentéw 175785 175 424
Aktywa niealokowane

Razem aktywa 175 785 175 424

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdélnych segmentach oraz dla celéw przydziatu

zasobow:

e do segmentéw sprawozdawczych aktywa przyporzadkowuje si¢ w ten sposob ze zapasy dzielimy na
segmenty zgodnie z ich udostepnieniem, aktywa trwate zlokalizowane w sklepach zagranicznych
przypisujemy do dziatalnosci zagranicznej, WNIP sklepu internetowego przypisujemy do dziatalno$ci

internetowej, pozostate aktywa przypisujemy do dziatalnosci sklepéw w Polsce.

Zobowigzania segmentow Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
dziatalno$¢ internetowa 3700 3039
dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 84273 55517
dziatalno$¢ zagraniczna 16 407 9267
Suma zobowiazan 104 380 67 823
6.4 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug
Przychody Spotki z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujgco:
Okres Okres
zakonczony zakornczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz odziezy i materiatow 381 386 376 332
Sprzedaz ustug 2984 1363
384 370 377 695
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6.5 Informacje geograficzne

W 2017 roku Spotka dziatata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Czechach, na Stowacji i w
Rumunii.

Ponizej przedstawiono przychody Spoétki w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na
lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientéw zewnetrznych Aktywa trwate
Okres Okres
zakonczony zakonczony Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Polska 333215 344 398 56 561 49 731
Czechy 1757 7588
Stowacja 6744 5362 266
Rumunia 42 653 20 348 1585
384 370 377 695 58 412 49 731

6.6 Informacje o wiodacych klientach
Ze wzgledu na funkcje w Grupie TXM czes$é (13%) sprzedazy TXM trafia do podmiotéw zaleznych.

Okres Okres

zakorniczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

sprzedaz do powigzanych 51155 33298
sprzedaz do niepowigzanych 333215 344 398

Sprzedaz razem 384 370 377 695
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7. Przychody finansowe

Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Odsetki od pozyczki
Inne odsetki

Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe)

Przychody odsetkowe uzyskane z aktyw6w finansowych ktére nie sg wyznaczone do wyceny w WGPW
Razem

P przychody fil

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:

Pozostate przychody finansowe:
dywidenda otrzymana
Réznice kursowe
Inne (w tym  Dyskonto kaucji)

Razem

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2017 31/12/2016
2
6 17

40
46 19
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN
46 19
46 19

235
12 18
293 37
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8. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytow w rachunku biezacym (z wytgczeniem tych otrzymanych od jednostek 919 506
powigzanych)
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezagcym otrzymanych od jednostek powigzanych 28 25
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 116 157
Odsetki od zobowigzan 159 9
Wycena SCN od kredytu -
Odsetki od pozyczek rzadowych wolnych od oprocentowania - -
Pozostate koszty odsetkowe - -
Koszty odset} razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW 1222 697
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywéw spetniajgcych warunki kapitalizacji - -
1222 697
Straty z wyceny aktywo6w i zobowigzan finansowych:
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych 21 153
koszt obslugi kredytéw bankowych 401 81
Pozostate koszty finansowe 56
478 234

Koszty finansowe razem 1700 931




9. Pozostale przychody i koszty operacyjne

9.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Nalezno$ci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania
Dotacje
PFRON
Darowizny
Przedawnione zobowigzania
Rozwigzane rezerwy
Sprzedaz materiatéw na budowy $rodkéw trwatych
Sprzedaz pozostata

9.2 Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Nalezno$ci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny
Koszty sprzedazy materiatow
Pozostate
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
36 46
242 265
112 136

7
720

518
915 1166
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
835 359
835 359

412
243 8
654 8
41 129
297

317
1848 793
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
Biezacy podatek dochodowy:

Dotyczgcy roku biezgcego 792
Dotyczacy poprzednich lat - -
Inne - -
- 792

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 1351 1708
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku - -
1351 1708
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalnoci kontynuowanej 1351 2501

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej do celéw podatkowych, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak

i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastgpujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (37 450) 15284
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2016: 19%) (7 115) 2904
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (122) (5)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (NKUP) wedtug przepisow
(1478) (2 106)
podatkowych
19% od zysku/straty podatkowej (8716) 792
Efekt podatkowy nietworzenia aktywa na strate podatkowg 4070
Korekty w zakresie aktywa na odroczony podatek dochodowy 5997 1709
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej 1351 2501

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2017 i 2016 wynosi 19% i stanowi ona stawke podatku

dochodowego od oséb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi .
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10.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2017 31/12/2016
Podatek biezacy
Koszty emisji akcji 323
Koszty odkupu akcji - -
Inne [opisac] - -
- 323
Podatek odroczony:
Powstaty w wyniku transakcji z wtascicielami:
Inne - -
taczny podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny - 323
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10.3 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
Biezace aktywa podatkowe
Podatek CIT
Podatek dochodowy do zaptaty 118




10.4 Saldo podatku odroczonego
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Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5502 6 640
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 521 308
4 981 6 332
Zobowigzania
zwigzane z
aktywami
sklasyfikowany
Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek catkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
Okres zakornczony 31/12/2016 okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym wynik zbycia (nota 12) okresu
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate rezerwa (290) 19 - - - - - (308)
Rzeczowe aktywa trwate 24 57 - - - - - 82
Aktywa niematerialne 7933 (2 069) - - - - - 5863
Rzeczowe aktywa obrotowe 76 124 - - - - - 200
Odroczone przychody 127 (20) - - - - - 108
Rezerwy na zobowigzania 24 175 - - - - - 199
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 146 42 - - - - - 188
8041 (1708) - - - - - 6332
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe - - - - - - - -
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 8041 (@ 708) R R ) ) ) 6332
odroczonego
Zobowigzania
zwigzane z
aktywami
sklasyfikowany
Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek catkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
Okres zakonczony 31/12/2017 okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym wynik Zbycia (nota 12) okresu
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate rezerwa (308) (132) - - - - - (440)
Rzeczowe aktywa trwate 82 4) - - - - - 78
Aktywa niematerialne 5863 (5863) - - - - - -
Rzeczowe aktywa obrotowe 200 42 - - - - - 242
Odroczone przychody 108 (22) - - - - - 86
Rezerwy na zobowigzania + ZUS 199 26 - - - - - 225
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 188 37 - - - - - 225
Roznice kursowe - (81) (81)
6 332 (5916) - - - - - 335
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe - 4646 - - - - - 4646
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
- 4 646 - - - - - 4 646
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 6332 @270 R R ; ; ; 4981

odroczonego

W 2017 strata podatkowa wyniosta 45 871 tys PLN. Aktywo zostato utworzone na strate podatkowg w wysokosci 24 453 tys PLN tym samym nieaktywowana pozostata czg$¢ straty
poniesionej za ten rok. Jest to podyktowane faktem kierowania sig¢ zasadg ostroznosci
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11. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

Srodki trwate (wyposazenie sklepéw TXM textiimarket) z
przeznaczeniem do zbycia dla spétki zaleznej

Na koniec roku 2017 spétka nie posiadata aktywéw przeznaczonych do zbycia.

41



12. Zysk na akcje
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Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

12.1 Podstawowy zysk na akcje

zakoﬁt(:)zl::i Okres zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
zt na akcje zt na akcje
-1,16 0,43

-1,16 0,43

-1,16 0,43

-1,16 0,43

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

zakor’lSzkor?; Okres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki (38801) 12783

Inne - -

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na akcje ogétem (38 801) 12783
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu

podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej ° °

Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (38 801) 12783

zakoﬁ(?zl::; Okres zakonczony

31/12/2017 81/12/2016

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje 33 440 000 29 440 000

W dniu 19 grudnia 2016 roku jednostka zakonczyta subskrypcje akcji serii E i dokonata przydziatu 4.000.0000
nowych akgji. Podwyzszenie kapitatu dokonane poprzez emisjg akcji serii E zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu 4 stycznia 2017 roku. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu przez Sad kapitat zaktadowy TXM S.A.dzieli sie na 33.440 tys akcji o warto$ci nominalnej 2,00 PLN

kazda.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje po

uwzglednieniu nowej subskrypcji

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

33 440 000

29 440 000

-1,16

0,43
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12.2 Rozwodniony zysk na akcje
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN PLN
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki (38801) 12783
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%) - -
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcjg ogétem (38801) 12783
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej B -
Inne [opisac] - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalno$ci
kontynuowanej (38 801) 12783

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej
uzytej do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposob:

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na
akcje
Akcje jakie zaklada sig, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Opcje pracownicze - -
Czesciowo optacone akcje zwykte - -
Obligacje zamienne - -
Inne [opisac] - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na
akcje

33 440 000 29 440 000

33 440 000 29 440 000

12.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W 2017 roku Spétka dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Zostata zmieniona metoda wyceny rozchodu
zapaséw z FIFO na ceng $rednio wazong. Zmiana ta nie ma istotnego wptywu na warto$ci zaprezentowane w
sprawozdaniach za lata 2016 i 2017.



13. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wiasne

Budynki

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Inne srodki trwate

Urzadzenia w leasingu finansowym

Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwigkszenia
Zbycia
Srodki trwate w budowie

Przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do zbycia

Zwigkszenia z tytutu przeszacowania
Wptyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Zwiekszenia
Zbycia
Srodki trwate w budowie
Eliminacja wskutek sprzedazy jednostki zaleznej
Przeklasyfikowane do aktywow do zbycia
Zwigkszenie (zmniejszenie) z przeszacowania
Wptyw réznic kursowych
Inne -zmiana przypisania

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku
Eliminacja wskutek przeszacowania
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci odniesiony na
wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci
odniesionego w wynik
Koszty amortyzaciji
Réznice kursowe netto
Inne - wykup z leasingu

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw maijatku
Przekazane w ramach sprzedazy jednostki zaleznej
Eliminacja wskutek przeszacowania
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci odniesiony w
wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci
odniesionego w wynik
Koszty amortyzacji
Wplyw réznic kursowych
Inne wykup z leasingu

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2017 roku
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Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
9925 8898
2543 2504
95 239
16 731 15048
4245 4522
33 539 31212
Srodki
transportu i
innew
Maszyny i Srodki Inne srodki leasingu
Grunty wiasne Budynki urzadzenia transportu trwate finansowym Razem
8723 5387 896 27332 4186 46 525
4532 1257 5 7827 2037 15 658
(964) (1 180) (285) (4 034) (88) (6 551)
- 1045 1045
- (498) 498 -
- 12 290 5465 616 31671 6 634 56 676
- 2919 547 6175 982 10623
(976) (204) (311) (2 011) (879) (4 380)
- 14 234 5 808 305 35 835 6 737,0 62 919
Urzadzenia w
Maszyny Srodki Inne srodki leasingu
Grunty wiasne Budynki i urzadzenia transportu trwate finansowym Razem
2926 3694 122 17 728 1219 25690
- (325) (1134) (226) (3393) (42) (5122)
-128 (128)
- 920 401 61 3100 542 5024
- - - 419 (812) 393 -
- 3392 2961 377 16 623 2112 25464
- (360) (204) (212) (1532) (452) (2 760)
- 412 412
- 1276 508 45 3602 833 6 265
- - - 0,00
- 4 309,07 3264 210 19104 2 492 29 380
— —
- 8898 2504 239 15 048 4522 31212
- 9925 2543 95 16 731 4245 33539

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metodg degresywng .
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywéw trwatych:

Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obcych obiektach 10 lat
Maszyny i urzgdzenia od 4 do 10 lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Urzadzenia w leasingu finansowym 5 lat

13.2 Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

Zarzad dokonat analizy rentownosci sklepéw pod katem odpisu aktualizujgcego $rodki trwate na wypadek zamknigcia sklepu i
zostata podjeta decyzja ze bedzie dokonywany odpis na $rodki trwate . Srodki trwate sg uzywane w spétce w ramach sprzedazy
odziezy. W roku 2017 dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci 411 TPLN. W przypadku zamknigcia sklepu odzyskiwane
jest 50 % wartosci regatow oraz 30 % wartosci o$wietlenia.Wskazniki te zostaty okreslone na podstwie historycznych proceséw
deinwestycyjnych oraz wartosci odzyskiwanych i powtdrnie wykorzystwanych w kolejnych procesach inwestyjnych. Pozostate
$rodki trwate sg petnowartosciowe i sg wykorzystywne w dalszej dziatalnosci.

13.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W zwigzku z zawartg umowa limitu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A. oraz ING S.A., TXM S.A. dokonat zabepiczenia na
nastgpujgcych aktywach:

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej ni¢ 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej dla PKO
BP oraz kwoty 46 500 000,00 dla ING S.A.

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych do kwoty 46 500 000 dla ING S.A.
Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym do znaku towarowego o warto$ci nie nizszej niz 54 458 956 PLN wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej dla PKO BP S.A. oraz 46 500 000,00 dla ING S.A.

Zastaw na zapasach ze sklepéw w Rumunii- MORTGAGE OVER MOVABLE ASSETS AGREEMENTdo najwyzsza suma
zabezpieczenia PLN 46 500 000.
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14. Nieruchomosci inwestycyjne
Spotka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych
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15. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Znaki handlowe

Licencje

Pozostate WNIP ( strona WWW)
Program SAP w budowie

Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac we wiasnym
zakresie

Przejecia w formie potaczenia przedsigwzigé
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia
Efekt réznic kursowych
Inne [opisad]

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Zwigkszenia
Zwigkszenia w wyniku prac we wiasnym
zakresie
Przejecia w formie potaczenia przedsigwzigé
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Efekt réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2016 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony na wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego na wynik
Réznice kursowe netto
Inne [opisac]
Stan na 31 grudnia 2016 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony na wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego na wynik
Réznice kursowe netto
Inne
Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2017 roku
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Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
2 3
62 84
935 1010
12 087 8 139
13 087 9 236
Pozostate Znaki WNiP w
WNiP handlowe Licencje budowie Razem
847 32 487 3190 4 556
- 26 5458 5484
- 27 (198) - (224)
847 5 315 8647 9816
610 - 3440 4 050
1457 5 315 12 087 13 865
Pozostate Znaki WNiP w
WNiP handlowe Licencje budowie Razem
171 12 405 588
174 1 27 202
- (10) (201) - (211)
346 3 231 - 579
176 1 22 - 198,79
522 3 253 - 778
502 3 84 8647 9236
935 2 62 12 087 13 087

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywéw niematerialnych:

Prawa autorskie od 2 do 10 lat
Znaki handlowe 5 lat

Licencie 1-2 lata
Programy komputerowe 2-10 lat
Pozostate warto$ci niematerialne 2-5 lat

15.1 Istotne aktywa niematerialne

Spotka posiada strone WWW sklepu internetowego oraz bardzo mocno zaawansowang inwestycje w program komputerowy SAP.
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W dniu 1 lutego 2017 roku zostat w TXM uruchomiony system SAP. W okresie od dnia uruchomienia do 31 marca 2018 roku w Spotce trwaty
nadal liczne prace zwigzane z naprawg btedéw w uruchomionym systemie, dostosowaniem czesci proceséw do odpowiedniej wydajnosci i
zatozen biznesowych oraz dostosowaniem proceséw biznesowych do realiéw zwigznych z funkcjonowaniem nowego systemu. W dniu 31
marca 2018 Zarzad Spotki - po licznych testach i obserwacjach - podjat decyzje o oddaniu systemu do uzytkowania w rozumieniu
rachunkowym. Jednocze$nie nalezy tutaj podkreslié, iz w rozumieniu zapisbw umowy system nie zostat odebrany od Partnera
uczestniczgcego we wdrozeniu. Okres uzytkowania zostat ustalony na 20 lat. W tym momencie zostat otworzony nowy projekt - WNiIP -
polegajgcy na uruchomieniu nowych funkcjonalnosci - alokacja, planowanie asortymentowe czy system Bl
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16. Udziaty w jednostakach zaleznych

16.1 Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w spétkach zaleznych
Szczegotowe informacije dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Nazwa jednostki zaleznej
ADESSO sp. z 0.0.
R-Shop sp. z 0.0.

Adesso Slovakia s.r.o
Adesso TXM s.r.o

TXM Solutions s.r.o.
Adesso Romania s.r.l.
TXM Slovakia s.r.o.
Adesso Consumer Brand
Adesso Consumer Aquisition
TXM Beta Sp. Z o.0.
Perfect Consumer Care
TXM Shopping Alfa s.r.l.
TXM Shopping Beta s.r.I.

Miejsce rejestracji

Procentowa wielkos¢ udziatléw oraz praw do gtosow
posiadanych przez Spotke

16.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Nazwa jednostki zaleznej

ADESSO sp. z 0.0.

R-Shop sp. z 0.0.

Adesso Slovakia s.r.o
Adesso TXM s.r.o

Adesso Romania s.r.l.

TXM Slovakia s.r.o.

TXM Solutions s.r.o.

Adesso Consumer Brand
Adesso Consumer Aquisition
Perfect Consumer Care

TXM Beta Sp. Z 0.0.

TXM Shopping Alfa s.r.l.
TXM Shopping Beta s.r.l.
Inwestycje w spotki zalezne
razem

i prowadzenia Stan na Stan na
Podstawowa dziatalnos$é dziatalnosci 31/12/2017 31/12/2016
zarzgdzanie nieruchmosciami Polska 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 0,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 0,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 20,00% 20,00%
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 20,00% 20,00%
Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016
Koszt Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto Koszt Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
733 - 733 733 - 733
5 - 5 5 - 5
65 @ 63 65 65
0 - 0 31 - 31
2 2 2 - 2
21 21 21 - 21
0 0 31 - 31
5 5 5 5
5 5 5 5
6 6 6 6
5 5 5 5
kapitat nieoptacony
kapitat nieoptacony
847 ) 845 909 - 909
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17. Udzialy we wspoélnych przedsigwzieciach

17.1 Szczegotowe informacje dotyczace wspolnych przedsiewzieé
Na dzien 31 grudnia 2017 roku spétka nie posiada udziatéw we wspélnych przedsiewzigciach:
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18. Pozostate aktywa finansowe

Stan na
31/12/2017

Stan na
31/12/2016

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujgte

w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych -
Swapy stép procentowych -

Aktywa finansowe wykazane w WGPW

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty pochodne -
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne -

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu

zamortyzowanym

Weksle (i) -
Skrypty dtuzne (ii) -

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej
Obligacje umarzalne (iii) -
Akcje -

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (1) 370
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom -

371

370

371

Razem 370

371

Aktywa obrotowe -
Aktywa trwate 370

371

370

371

(1) Jednostka udzielita pozyczek spétkom zaleznym : 1) R-shop sp.z 0.0. 324 427,00 PLN 2)

Adesso Slovakia s.r.o. 11 000,00 EURO. Pozyczki nie sg zabezpieczone
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19. Pozostate aktywa

Kaucje wptacone wtascicielom lokali handlowych
Koszty prospektu emisyjnego

Koszty na przetomie roku

Ubezpieczenia

prowizje do rozliczenia

Znaki towarowe

Inne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2017

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
1379 1544
316 93
127 134
130

142
6 -
1969 1901
449 227
1520 1674
1969 1901
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20. Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
Towary 100 832 82 444
Materiaty 641 961

101473 83 404

Koszty zapasow ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity
236 587 TPLN ( 219 659 TPLN w roku 2016).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy w roku 2017 obejmujg kwote 697 TPLN (w roku 2016 dokonano
odwrécenia odpisu na zapasy w wyskosci 61 TPLN). Koszt odpisu ujgto w RZiS jako warto$¢ sprzedanych
towaréw.

Wartos¢ towaréw na ktére zostata dokonany odpis wynosi 1 035 TPLN (338 TPLN za rok 2016).

Stan na Stan na

Odpisy aktualizujgce zapasy 31/12/2017  31/12/2016

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego [ 338 399
zwiekszenia 697

zmniejszenia/ wykorzystanie 61
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1035 338
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21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 11 246 18 503
Zaliczki na dostawy towaréw 2143 1070
Rezerwa na naleznosci zagrozone (265) (18)

13124 19 556
Inne naleznosci - emisja akcji 19 102
Inne naleznos$ci - PFRON, rozrachunki z pracownikami 253 a7

13 377 38 705

21.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wiekszos$¢ sprzedazy to sprzedaz detaliczna dlatego zaptata nastepuje w momencie sprzedazy.Dla sprzedazy
hurtowej termin sprzedazy wynosi 14-21 dni. W ciggu pierwszych 30 dni od daty faktury nie nalicza si¢ odsetek od
naleznosci . Jednostka utworzyta rezerwy w petni pokrywajace naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni
poniewaz z doswiadczen historycznych wynika ze takie naleznosci sg niesciggalne . jednostka prawie 100%
sprzedazy dokonuje dla odbiorcéw detalicznych, zagrozenie przeterminowania dla pozostatych jednostek jest
znikome

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére jednostka nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia , w zwigzku z czym nadal uznaje si¢ je za $ciggalne.

Analiza wiekowa nalezno$ci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty warto$ci
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

60-90 dni 15 3330
91-120 dni 4 2740
Ponad 120 dni 38

Razem 57 6070

TXM SA zawart na koniec roku 2017 porozumienie ze swojg Spoétka zalezng dziatajgca na rynku rumunskim w
zakresie terminu spfaty naleznos$ci za naktady sklepowe Porozumienie to przesuwata cato$¢ sptaty tych
wierzytelnosci na koniec roku 2018.

Zmiany stanu rezerw na nalezno$ci zagrozone
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 18 122
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci 265 2
Kwoty odpisane jako niesciggalne (107)
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrdécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci (18) -
Odwrécenie dyskonta - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 265 18
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22. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na
01/01/2017 01/12/2016
58 880 58 880
emisja akcji 8000
Kapitat podstawowy 66 880 58 880
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
66 880 58 880
Kapitat akcyjny sktada sie z:
33 440 000 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale (29 440 000 akcji na
dzien 31 grudnia 2016 r.) W 2015 roku miat miejsce dwudziestokrotny split akcji
W dniu 19 grudnia 2016 roku jednostka zakonczyta subskrypcje akciji serii E i
dokonata przydziatu 4.000.0000 nowych akcji. PodwyZzszenie kapitatu dokonane
poprzez emisjg akcji serii E zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu 4 stycznia 2017 roku. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu przez Sad kapitat zaktadowy TXM S.A.dzieli sie na 33.440
tys akcji o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda.
kapitat nalezny z tytuty akciji serii E 8 000
Kapitat akcyjny po subskrypcji akcji serii E zarejestrowany w dniu 04-01-2017 66 880 58 880
22.1 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale
Kapitat Nadwyzka ze
Liczba akcji podstawowy sprzedazy akcji
’000
Stan na 1 stycznia 2016 r. 29 440 000 58 880
Stan na 31 grudnia 2016 r. 29 440 000 58 880 -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 33 440 000 66 880 9 764

W petni pokryte akcje zwykte, o warto$ci nominalnej 2 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo

do dywidendy.
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23. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 43 017 30454

Korekta uzgodnienie w korespondencji z WNiP (*) (54 451) (54 451)

Emisja akcji serii E- zarejestrowana w 2017 20 000

Koszt emisji (2 559)
Rozliczenie emisji po rejestracji

Korzy$¢ podatkowa 323

-11 434 -6 233

(*) W 2014 roku dokonano korekty kapitatu rezerwowego w kwocie 54,5 min zt, w konsekwencji korekty dokonanej po stronie aktywow -

23.1 Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 30454 21319

Przekazanie zysku na kapitat rezerwowy 12 563 9135
Wyptata dywidendy

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 43 017 30 454

Kapitat rezerwowy o charakterze ogoélnym tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskow. Nie zostata okreslona polityka spotki
co do wykorzystania tei rezerwy. Kapitat ten iest tworzonv w wyniku przenoszenia odpowiednich kwot z iednei pozycii kapitatéw na druaie
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24. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zysk netto
Pozostate catkowite dochody wynikajgce z przeszacowania zobowigzan z tytutu
$wiadczen pracowniczych (netto)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy
Wyptata dywidendy
Odkup akgcji
Powigzany podatek dochodowy
Przeniesienie z kapitatu z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych
Inne
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
(38 801) 12 563
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
12563 15915
(38'801) 12783
(12 563) (9 135)

(7 000)

(38 801) 12 563

W 2017 ilo$¢ akcji uprawnionych do wyptaty dywidendy wynosita 33 440 000 . W 2017 dywidenda nie zostata wyptacona.
W 2016 wyptacono dywidende za rok 2015 wysokosci 0,24 zt na akcje (ogolny koszt dywidendy wyniést 7 000 000,00

PLN) .
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25. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty w rachunku biezgcym
Weksle
Pozyczki od:
jednostek powigzanych
pozostatych jednostek
organdéw rzgdowych
Zamienne obligacje dtuzne
Obligacje dtugoterminowe
Inne

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyty bankowe

Akredytywy

Pozyczki od jednostek powigzanych

Transfer naleznosci

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
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Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
20153 25289
6 582

9825
1807 600
2 364 2929
34149 35399
34 149 35399
31 056 33835
3094 1564
34149 35399
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25.1. Podsumowanie uméw kredytowych

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Zadtuzenie na 31.12.2017 w tys X
Nazwa, Lo Warunki
Lo Nazwa, siedziba . w tys PLN . .

siedziba - Rodzaj kredytu oprocentowani| Termin sptaty

kredytobiorcy

kredytodawcy kwota waluta kwota a

Wyzej wymienione zobowigzania finansowe spétki TXM S.A. wobec Banku PKO BP S.A. zostaty udzielone w ramach tego
samego limitu kredytowego jednakze umowa stanowi, iz wartos¢ limitu nie moze by¢ wyzsza niz 42 min PLN.

Kredyt hunki k Ini WIBOR 1M
re y'vs‘/rac unku | maksymalnie PLN 12 002 . . P maja 2020
biezacym 22 000 marza
Kredyt WIBOR 1M +
Ty 3838 PLN 0 OR: 24 maja 2020
nieodnawialany marza
Powszechna
Kasa Limit . 3578(PLN
) TXM S.A. imit gwarancyjny .
Oszczednosci (zobowiazanie maksygg;lnle9 PLN 780 |EUR 24 maja 2020
Bank Polski SA pozabilansowe)
Lt akred 1426 |USD
it t
imita re}yywlowy maksymalnie 0 |EUR .
(zobowiazanie PLN 24 maja 2020
. 14 000
pozabilansowe)
Kredyt odnawialny 0|usb
fi . K Ini 7516 |PLN
na |nansowar1|e maksymalnie PLN 24 maja 2020
akredytyw i 14 000
gwaranacji

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET (wspdlnie z ING SA)

Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywow TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia
transakcji optacanych kartami (wystepuje podziat wptywdw w ujeciu ich proporcjonalnosci w finansowaniu z bankiem ING)

Petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego w BnP BGZ

Umowne prawo potracenia wierzytelno$ci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr
140, poz. 939 ze zm.)

Kredyt
Bank BGZ BNP K hunk WIBOR 1M + t
an ¢ G. TXM S.A. redy'f w rachunku 0,00 PLN 0 PLN (o] : sp acqny w
Paribas S.A. biezagcym marza dniu
26.07.2017
Wysokos¢ limitu w rachunku biezgcym na dzier 31.12.2017 roku wynosi 0 z
Limit akredytywowy
(zobowiazanie 0 PLN 0
X pozabilansowe)
Bank BGZ BNP Limit
TXM S.A.
Paribas S.A. zamkniety
Limit gwarancyjny 0
(zobowigzanie 0 PLN
pozabilansowe)
Zabezpieczenia
W dniu 23.10.2017 roku bank zwolnit TXM S.A. z wszystkich prawnych zabezpieczern umowy.
Umowa o Multilinie -
akredyt
linia na gwarancje i 0 usD viywy
Bank Zachodni akredytywy 168 EUR|gwarancje .
ED. 1400 D 201
WBK SA REDAN SA/TXM SA dokumentowe bez us 30 lipca 2018
mozliwosci
finansowania

Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA oraz TXM SA wraz z deklaracjg wekslowg

kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy
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Nazwa,
siedziba
kredytodawcy

Nazwa, siedziba
kredytobiorcy

Rodzaj kredytu

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

w tys

Zadtuzenie na 31.12.2017 w tys

PLN

kwota

waluta

kwota

Warunki
oprocentowani
a

Termin sptaty

ING Bank $laski

TXM S.A.

Wyzej wymienione zobowiazania final
samego limitu kredytowego jednakze

nsowe sp6tki TXM S.A. wobec ING Bank $laski zostaty udzielone w ramach tego
umowa stanowi, iz wartos¢ limitu wynosi w tacznej kwocie 31 min PLN.

KredyF w rachunku 10 000 PLN 8150 WIBOR .1M + 31 sierpnia
biezacym marza 2028
_ Kredyt 0 PLN 0 0 0
nieodnawialany
Limi . 5250(RON
t
imi gwa}ranchny 21000~ 31 sierpnia
(zobowiazanie - PLN
. sublimit 6 000 2028
pozabilansowe)
Lt akred 1276[UsD
it t
Imit akre 'y ywlowy 21000 - 663 [USD 31sierpnia
(zobowiazanie o PLN
. sublimit 15 000 2028
pozabilansowe)

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy - Srodki trwate w Polsce do najwyzsza suma zabezpieczenia PLN 46 500 000

Zastaw rejestrowy na prawie rejestracji znaku towarowego do najwyzsza suma zabezpieczenia 46 500 000 PLN (wspdlnie z PKO BP)

Zastaw na zapasach ze sklepdw w Rumunii- MORTGAGE OVER MOVABLE ASSETS AGREEMENTdo najwyzsza suma zabezpieczenia PLN 46 500 000.
Cesji wierzytelno$ci wynikajacych z obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami ptatniczymi eService SA w sieci sklepéw w Polsce (w proporcji do udziatu w
finansowaniu z PKO BP)

Zastaw rejestrowy na zapasach ze sklepéw w Polsce najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 46 500 000 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Zadtuzenie na 31.12.2017 w tys

Nazwa, . Warunki
L Nazwa, siedziba . ‘ . . . PLN . .
siedziba A Rodzaj kredytu llosc umoéw Przedmiot umoéw oprocentowani| Termin sptaty
kredytobiorcy
kredytodawcy kwota a
Srodki transportu, -
K " K najdtuzsza
i ) omputery, skanery 2364421 umowa
TXM SA PKO Leasing Leasing 75 inwetarzyacyjne, WIBOR 1M N
Wybosazenie obowigzuje do
VP sierpnia 2020
magazynu

25.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

Na koniec 2017 roku wystapit przypadek naruszenia uméw kredytowych (obowigzujacej na ten umowy z PKO BP oraz umowy z ING). Naruszenie polega na
niezrealizowaniu okreslonych w umowie wskaznikéw finansowych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka pozostaje w bezposrednim kontakcie z bankami celem
uzyskania waivera na w.w. przypadek naurszenia. Poniewaz ten przypadke narusznie byta miata miejsce réwniez w poprzednich kwartatach oba banki jak skancje
skorzystata z opcji podwyzszenia marzy na udostepnianych TXM produktach. W zwigzku z przypadkime narusznie majgcym miejsce na koniec roku banki na dzien

sporzadznie sparzdania finansowego nie skorzystaty z praw im przystugujgcych w takim przypadku. W mocy pozostajg podwyzszona marza kredytowa.

W pierwszym péiroczu miaty miejsce réwniez przypadki opdznien w ptatnosciach rat leasingowych. Wszystkie te przypadki byty krétkotrwate i zostaty usuniete.

25.3 Zastawy na aktywach
W nocie 13.3 zostaty wskazne wszystkie zastawy jaki zostaty ustanowione na aktywach Grupy Kapitatowej TXM na dzien bilansowy
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25.4 Zmiany w finansowaniu dfuznym

Ponizsza tabela przedstwia zmiang finansowania na przestrzeni catego 2017 roku.

W pozcji Kredytow w rachunku - poniewaz jest to pozycja zmian codzienie - w pozycji zaciggniecie zostata wskazany maksymalna warto$¢ mozliwa do
zaciaggniecia, w pozycji kapitat 31 12 2017 warto$¢ zaciagniectego kredytu jego wartosc na dzien bialnsowy w pozycji sptata réznica tych dwéch pozycji

Pozycja [tys.PLN] Kapitat na N-abyt.:ie- Zbycie (sptata) Kapitat na
31.12.2016r. (zaciagniecie) 31.12.2017 r.

Kredyty krétkoterminowe (PKO BP) 6580 0 6580 0
Kredyt w rachunku biezagcym 25 290 42 000 47 136 20154
PKO BP 25290 22000 35287 12 003
BnP 0 10000 10 000 0
ING 0 10000 1850 8150
Pozyczki dtugoterminowe od Adesso 600 1207 0 1807
Kredyt krétkoterminowe LC 0 12 670 2845 9825
PKO BP 0 9944 2428 7516
ING 0 2726 417 2310
L ingi 2929 753 1318 2364
Razem 35399 56 630 57 879 34 150

Uzgodnienie sald otwarcia i zamkniecia zobowigzan finansowych generujgcych przeptywy pieniezne, ktére klasyfikujg sie jako dziatalno$¢
finansowa w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Elementy dziatalnosci finansowej ( z wyjatkiem kapitatu wtasnego )
L Sptacone . PR
2016 Przeptywy pieniezne zobgwiqzania Zmiany niepienigzne 2017
Wyceny i naliczone Nowy
przemieszczenia odsetki leasing
warto$ci w tys.PLN
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1564 1200 (147) 477 3094
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 33835 28 035 (31 140) 80 8 238 31 056
RAZEM 35399 29 235 (31 140) (67) 8 715 34 150
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26. Instrumenty finansowe

26.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

TXM zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowa¢ dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizaciji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. W
zwigzku z poniesiong stratg w roku 2017 a tym samym obnizeniem poziomu kapitatow Spétki ryzyka zwigzne z tym
obszarem - kapitatem dtuznym Spétki w postaci kredytow bankowych - wzrosty.

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 25), $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany

Na jednostke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spoétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
akeyjnego. Ta czg$¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostgpna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Spodtka posiada ograniczenia umowe zapisane w umowej kredytowej z PKO BP SA i ING SA w postaci ogrniczenia do
wyptaty dywidendy

Zarzad dokonuje przegladu struktury kapitatowej cyklicznie wraz z kofcem kazdego kwartatu w ciggu roku. W ramach
przegladu analizowany jest w szczegtonosci (i) koszt kapitatu (ii) ryzka zwigzne z jego posiadaniem (iii) wypetnie
zobowigzan narzuconych umowami kredytowymi. Spétka cylicznie réwniez spotyka sie z Bankami dostarczajgcymi kapitata
celme bezposredniego przekaznia informaciji zwigzanych z sytuacjg Spotki i osigganymi wynikami.

26.1.2 Wskaznik dzwigni finansowej
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN PLN

Zadtuzenie (i) 147 375 110 214
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia

zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

(4 144) (3357)

Zadtuzenie netto 143 231 106 858

Kapitat wiasny (ii) 26 410 65 210

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 542,34% 163,87%

(i)  Zadiuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktéw gwarangiji finansowych.

(i)  Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozyciji finansowe;.

Zmiana wskaznika dzwigni finansowej w roku 2017 obrazuje iz strata poniesione przez Spétke a tym samy obnizenie
kapitatéw podstwowych zostato pokryte powigkszniem zobowigzan (handlowych, finansowych oraz pozostatych)
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26.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW (Forward)

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci wiasne

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w WGPW
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych
Koszt zamortyzowany (w tym zobowigzania handlowe grup zakwalifikowanych jako
przeznaczone do zbycia)
Umowy gwarancji finansowych
Ptatnosci warunkowe z potgczenia przedsiewzigé

26.2.1  Pozyczki i naleznosci wyceniane w WGPW:

Warto$¢ bilansowa pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW

Skumulowane zmiany warto$ci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym
Zmiany warto$ci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym ujete w biezagcym

okresie

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN

4144 3357
13377 38 705

34 149 35399
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN
13377 38 705

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do
pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie

jednostki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.
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26.3 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spoétka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. Jest to zwigzne przed wszystkim prowadzong dziatano$cia zagraniczng Spétki oraz wzorstem wolumentu
transakcjiw tych walutach oraz rosngcym udziatem zakupu importowanego towardw ktéry jest denominowany w USD. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko walutowe wyrazone w formie
wahan kurséw walut.

Wartos¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienigznych jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco (przeliczone za ztote polskie):

Zobowigzania Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN PLN
Waluta CZK 163 738
Waluta RON 3267 218 605 4043729 8574 427
Waluta EUR 326 086 581 371 334 877 1143 338
Waluta USD 9708 767 886 667

26.3.1 Wrazliwos$é¢ na ryzyko walutowe

Jednostka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z dolarem amerykanskim w zwigzku z importem towaréw z Dalekiego Wschodu oraz euro i rumunski lei w zwigzku z
jednej strony prowadzong na rynku stowackim i rumunski dziatano$cig i przychodami uzykiwanymi w tych walutach ale réwniez w zwigzku z faktem iz czg$¢ czynszéw denominowanych
jest w euro.

W 2017 roku nastgpity istatne zmiany kurséw obrebie dolara amrykanskiego (koszty Spélki - zmian pozytywna - nizszy koszt zakupu) oraz leja rumunkiego (przychody Spétki osiggane na
rynku rumunskim - zmiana negatywna)

Zmian kurs USD do PLN w 2017 roku Zmian kurs RON do PLN w 2017 roku
0,97
4
3,8 0,92
3,6
3,4 0,87
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Stopien wrazliwosci jednostki na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwo$ci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje
pienigzne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie
kapitatu wiasnego towarzyszgce wzmocnieniu sig¢ kursu wymiany PLN. W przypadku ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i
kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Stan na 31/12/2017 Zobowigzania Aktywa Kurs 31 12 2017 ZmilaonoaAjo * Zobowigzania Aktywa zogg]vi/?an:nie Zmiana aktywo
Waluta RON 3267 4043 729 0,8953 0,9848 3594 4 448 102 -327 404 373
Waluta EUR 326 086 334 877 4,1709 4,5880 358 695 368 365 -32 609 33 488
Waluta USD 9 708 767 0 3,4813 3,8294 10 679 644 0 -970 877 0

Zmiana o -
10 %
Wptyw na wynik Zmiana o + 10 % -565 951 0,8058 2940 3 639 356 327 -404 373
Zmianao - 10 % 565 951 3,7538 293 477 301 389 32 609 -33 488
3,1332 8 737 890 0 970 877 0

W konsewkncji wyniku powyzszje analizy mozna uznac iz zmian kursu o + / - 10 % ma bezposredniy wptyw na wycene naleznosci i zobowigzan a tym samym na wynik finansowy. Ten
wptyw w tym przypadku mozna okresli¢ na + / - 0,6 min zt przy niezmienym stanie naleznosci i zobowigzan.
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Dokonujg analizy zmiany w ujeciu rok do roku (rok 2016 zostat przedstwiony ponizej) widac wyraznie wzrost ekspozyciji wlautowej Spétki zwigznej ze wsrostem skali dziatanosci na rynku
rumunskim oraz zakupem towaréw od Dostawcéw Daleko Wschodnich. Wzrost wrazliwosci na ryzko kuroswe wynikajace ze wzrostu tej ekspozycji to .....

Stan na 31/12/2016 Zobowigzania Aktywa Kurs 31 12 2016 Zmil%nle%o * Zobowigzania Aktywa zolf?v:/?;;ﬁe Zmiana aktywo
Waluta RON 218 605 8574 427 0,9749 1,0724 240 465 9431 870 -21 860 857 443
Waluta EUR 581 371 1143 338 4,424 4,8664 639 508 1257 672 -58 137 114 334
Waluta USD 886 667 0 4,1793 4,5972 975 334 0 -88 667 0
Waluta CZK 163 738 0 0,1637 0,1801 180 112 0 -16 374 0

Zmiana o -
10 %
Wptlyw na wynik Zmiana o + 10 % 786 738 0,8774 196 744 7716 984 21 860 -857 443
Zmiana o - 10 % -786 738 3,9816 523 234 1 029 004 58 137 -114 334
3,7614 798 000 0 88 667 0
0,1473 147 364 0 16 374 0

Nalezy tutaj jednak podkresli¢ iz w opinii zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie odzwierciedla poziomu
narazenia w ciggu catego okresu sprawozdawczego. Jednek daj ona obraz iz ryzko jest istontym ryzkiem z punktu widzenia zarzadzania ryzykami finansowymi.

26.3.2 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

TXM SA nie prowadzi polityki zawierania kontraktéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem réznic kursowych w odniesieniu do ptatno$ci i naleznosci w walutach obcych.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

65



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2017

26.4 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych
TXM jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane wedtug zmianych stdp procentowych. Spdtka obecnie nie zabezpiecza ryzka réznicy
stopy procentowe;j.

26.4.1 Wrazliwos¢ na wahania stop procentowych
Spotka narazona jest obecnie ryzyko stép procentowych uzaleznione od zmiany stopy WIBOR gdyz jej marza jest stata we wszystkich ekspozycjach narazonych na to ryzyko.

Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o
oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok oraz byla ona stata w
zakresie wielko$ci kapitatu przez caty rok. W ponizszej analizie wrazliwosci ustalono wahania w gére i w dét o 100 punktéw bazowych, co odzwierciedla oceng dotyczacg

prawdopodobnej zmiany stép procentowych zaréwno w przypadku stawki WIBOR (stablizacja) w przeciagu jednego roku obrotowego

Gdyby stopy procentowe byly o 100 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg wartos¢, to:

Stan na 31 12 Odsetki za proc?atr?tziva o proczse;[ig\?va 0
2017 okres 2016 +100 pp 100 pp
leasingi finansowe 3251 116 33 33
z tytutu pozyczek i 30 898 947 309 -309
kredytow

Dokonujgc przetozenia wynikdw powyzszej analizy na pozycje wynik finansowy poprzez koszty odsetkowe mozemy stwierdzi¢ iz zmiana oprocentowanie o + /- 100 pp wptynie o
+/-350 TPLN

Dokonujg poréwnanie z rokiem ubiegtym ryzko na jaki wystawiona jest Spétka w tym obszarze nie zmienito sie istatnie. Ponizsza table przestawig analogiczng analize na
danych za rok 2016

Stan na 31 12 Odsetki za procSetr?th)Jiva o procse;[ig\?va 0
2016 okres 2016 +100 pp 100 pp
leasingi finansowe 2929 157 29 29
z tytutu pozyczek i 32471 530 325 -325
kredytow

Wrazliwo$¢é TXM SA na ryzyko stép procentowych jest $rednie ze wzgledu na $rednie zaangazowanie kapitatu diuzengo. Ekspozycja zadtuzenia Spolki w zwiazku z tym w opinii
Zarzadu ma one ograniczony wptyw na wyniki osiggane przez Spotke.

26.5 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym
Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty finansowe.
Z wytgczeniem Spoétek powigzanych jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe wobec innych kontrahentow.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pitynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez
migdzynarodowe agencje ratingowe.

Jednostka nie jest narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw poniewaz tak owych instrumentdw nie posiada w
swoim portefelu.
26.5.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Jednostka nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi, w szczegélnosci nalezno$ciami, poza kontrolg swoich najwigkszych
dtuznikéw, gdyz gtéwnymi podmiotami, u ktérych wystepuijg istotne z punktu widzenia wartosci ryzyka kredytowe sg podmioty zalezne TXM S.A.
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26.6 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad. Operacyjnie zarzadza nim Zespotoéw zarzadzanie ptynnoscia finansowa w ktérego
sktad wchodzg osoby odpowiedzialne odpowiednio za zobowigznia towarowe, zwigzane z siecig sprzedazy oraz pozostate. Zespot ten wypracowat odpowiedni
system stuzacy do zarzadzania krotko-, $rednio- i diugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zespét ten wspodlnie
odpowiedzialny jest za optymalne zarzgdzanie biezacymi ptatnosciami, relacjami z Dostawcami oraz biezgca komunikacjg z nimi. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w
jednostce ma forme identyfikacji ryzyk ptynnosciowych, optymalnego zarzadzania liniami kredytowymi, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalno$ci zobowigzan finansowych.

26.6.1_Tabele ryzyka ptynnosci finansowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu
o niezdyskontowane przeptywy pienigzne ze zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg kapitatowe przeptywy pieniezne.
Umowny termin wymagalnosci wyznaczono jako najwczesniejszy mozliwy termin zgdania sptaty.

Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca do 3 miesigcy do 1roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2017 r.

Nieoprocentowane - - - - -

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 400506 - 4 659 261 - 5843118 - 33236230 - - - 44 139 115
kredyty i pozyczki 300 180 4 483 709 5041172 32 000 000 41 825 062
pozyczki zabezpieczone na aktywach 100 326 175 552 801 945 1236 230 2 314 054
Instrumenty o statej stopie procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
400506 - 7650 261 - 5843118 - 33236230 - - - 44139115

Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca do 3 miesiecy do 1roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2016 r.

Nieoprocentowane - - - - -

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 1269642 - 9200979 - 4673523 - 23335597 - - - 38479 742
kredyty i pozyczki 1110779 8675 327 3870850 22 000 000 35 656 956
pozyczki zabezpieczone na aktywach 158 864 525 652 802 673 1335597 2822786
Instrumenty o statej stopie procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
1269 642 9200 979 4673523 23335597 38479742

Spoétka nie prowadzi analizy ptynnosci zawartych finansowych instrumentéw pochodnych w zwigzku z faktem iz ich nie posiada.

26.6.2 Ryzyka ptynnosci handlowej

Spoétka na dzien bilansowy posiada 104 min zt zobowigzan handlowych z czego 58,5 min zt to zobowigznia przed terminem ptatnosci. Pozostata cze$¢ zobowigzan to
zobowigzania z przekroczonym terminem ptatnos$ci a z przekroczonym o ponad 30 dni to kwota 22 min zt. Gtéwnymi dostawcami Spétki sg dostawcy krajowi -
dostawcy towaréw, wynajmujgcy powierzchnie handlowg i magazyn, Partnerzy dostarczajgcy ustugi obstugii sprzedazy oraz ustugi marketingowe. Termin ptatnosci
jest zréznicowny i waha sie od 0 do 12 tygodni po dacie dostawy. Spétka posiada Zespét zarzadzajgcy ptaynnosci oraz zobowigzaniamia handlowymi a tym samy jest
to zespot odpowiedzialny za zarzgdzanie ryzykiem ptynno$ciowym w tym w szczegolnos$ci zobowigzaniami przeterminowanymi. Zasady te oparte sg przed
wszytskim na budowaniu jak najlepszych relacji z Dostawcami poprzez informowanie i renegocjowanie o zamianach w terminach ptatnosci. Zespot ten obecnie jest
réwniez wspdtodpowiedzialny za projekt renegocjowania warunkéw handlowych w obszarze ich wydtuzenia.

Przed Przed
Przetermino Przeterminowa Przetermino terminem terminem
wane ponad ne od 1mies. do wane ponizej ponizej 1 powyzej 1
3 miesiace 3 miesigcy 1 miesi iesi iesi Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Zobowigzania handlowe
Towarowe 6818 229 14 458 611 16 799 888 21749 346 30 418 266 90 244 340
Pozostate 268 620 431 657 7275254 5629 571 713 855 14 318 958
Stan na 31 grudnia 2017 r. 7 086 849 14 890 268 24 075 141 27 378917 31132121 104 563 297
Stan na 31 grudnia 2016 r. 754 080 7 005 807 21028 294 33932904 7290 780 70 011 865
Spétak nie posiada na dzien bilansowy zobowigzanz tytutu budowy $rodkéw trwatych
26.5.3 Dostepne finansowanie zewnetrzne
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN
Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym ptatne na zadanie:
Kwota wykorzystana - -
Kwota niewykorzystana - -
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym: 32000 29 000
Kwota wykorzystana 20152 24706
Kwota niewykorzystana 11848 4294
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27. Wycena w wartosci godziwej

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
przyblizeniem ich warto$ci godziwej a réznice pomiedzy ich wartoécig bilansowg a wyceng w wartosci godziwej nie sg istotne dla
sprawozdania finansowego
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28. Obligacje zamienne

Spotka nie emitowata obligacji w tym w szczegdlnosci obligacji zamiennych.
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29. Rezerwy

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
Swiadczenia pracownicze (i) 1183 991
Inne rezerwy 351 65
1534 1056
Rezerwy krétkoterminowe 1421 965
Rezerwy dtugoterminowe 113 91
1534 1056
Stan na Stan na
Inne rezerwy 31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN
Rezerwa na premie 0 0
Rezerwa na koszty sieci sklepow 351 65

Rezerwa na koszty audytu SF
351 65

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje naroste prawa do urlopéw i roszczenia
pracownicze z tytutu wynagrodzen. Zwigkszenie wartosci bilansowej tej rezerwy wynika ze zwigkszenia
zatrudnienia
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30. Pozostale zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
Wynagrodzenia 1859 1709
Zobowigzania z tytutu naktadéw na $rodki trwate 527 1464
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 2799 404
Zobowigzania z tytutu ZUS 1224 1328
Zobowigzania z tututu PDOF 394 351
Inne 56 4)
6 859 5251
Zobowigzania krétkoterminowe 6 859 5251
Zobowigzania dtugoterminowe

6 859 5251

30.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 104 380 67 823
Ptatnosci realizowane na bazie akgiji, rozliczane w formie srodkéw pienieznych - -
Inne - -
104 380 67823

Jednostka posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym. Z uwagi na fakt, ze w 2017 Spétka nieregulowata
zobowigzan w terminie prowadzone sg negocjacje z dostawcami majgce na celu dostosowanie terminéw

ptatnosci do specyfiki dziatalnosci Spotki.
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31. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

31.1__Ogélne warunki leasingu
Jednostka uzytkuje cze$¢ srodkow trwatych w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy

leasingu wynosi 3 lata (3 lat w roku 2016). Jednostka ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego
wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Jednostki wynikajgce z umoéw leasingu
finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywdéw objetych umowa.

31.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty Wartos¢ biezaca

leasingowe minimalnych optat

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Nie dtuzej niz 1 rok 1078 2082 1078 1978
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 1287 1022 1287 971
Powyzej 5 lat - - - -
2364 3105 2364 2949

Minus przyszte obcigzenia finansowe (176) (176)
Warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 2 364 2929 2 364 2774
Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

Uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako:
Kredyty krotkoterminowe 1078 1965
Kredyty dtugoterminowe 1287 964
2 364 2929
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32. Przychody przyszlych okresow

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

Preferencyjny czynsz za magazyn gtéwny (i) 450 530
Inne 3 36
453 566

Krétkoterminowe 106 122
Dtugoterminowe 347 444
453 566

(i) Kwota dotyczy preferencyjnej wartosci czynszu za wynajem magazynu gtéwnego w pierwszym roku

uzytkowania
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33. Programy swiadczen emerytalnych

33.1 Programy okreslonych skiadek

Pracownicy jednostki sg objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostka ma
obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych $wiadczen.
Jedynym zobowigzaniem jednostki w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania
okreslonych sktadek.
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34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje migdzy Spoétka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki

34.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi

Sprzedaz towarow

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

Zakup towar6w

Redan

Adesso Slovakia s.r.o.
Adesso Romania s.r.l.
TXM Slovakia s.r.o.
Shopping Alfa

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Adesso TXM s.r.0.

2658 4538
41710 20 348
4086 825
943
49 398 25710
1757 7588
51155 33 298

Sprzedaz ustug i materiatéw

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016
12706 23272
12706 23272
12706 23272

Zakup ustug

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Redan
Adesso Sp. z 0.0. 1 1
Top Secret
Adesso Slovakia s.r.o. 11
Adesso Romania s.r.l. 5849
TXM Sovakia s.r.o. 621
R-shop sp.z 0.0. 2 119
Troll Market sp.z 0.0. 1
Agenda sp.z 0.0.
TXM Shopping Alfa
Lejda sp.z 0.0. 2
Adesso Consumer Brand Sp. Z 0.0.
Perfect Consumer Care 2
TXM Beta Sp. Z o.0. 2
11 6603
P.R. Wisniewscy
Adesso TXM s.r.0. 362
11 6 965

Nastepujace stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016
5274 5716
4414 2952

18 0
1712 2594
23741 9383
2214 369
1127 424
260
544
211
201
39 456 21698
240
1875 5 442
41571 27 140

Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Redan

Adesso Sp. z 0.0.

Top Secret

Adesso Slovakia s.r.o.
Adesso TXM s.r.o.
Adesso Romania s.r.l.
TXM Slovakia s.r.o.

Just Jeans sp.z 0.0.
R-shop sp.z 0.0.

TXM Beta sp.z 0.0

PCC sp. zo.0.

Adesso Consumer Brand
Adesso Consumer Culture
P.R. Wisniewscy

39 669
1409
9 659 14 165
744 972
1
197 207
2
6 0
1
10 646 17 425

Stan na
Stan na 31/12/2017 31/12/2016
976 1403
713 436
22 0
115
50
59
1934 1839

Jendnostka sprzedawata towary i ustugi oraz kupowata towary i ustugi po cenach rynkowych. Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone
w $rodkach pienieznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujgto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych

wynikajgcych z transakcji z jednostkami powigzanymi
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35.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na

Stan na 31/12/2017 31/12/2016

Pozyczki dla spétek powigzanych; R-shop sp.z 0.0 324 324

Pozyczki dla spétek powigzanych: Adesso Slovakia s.r.o. 46 47
Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa nie sg zabezpieczone.

370 371

Adesso Slovakia s.r.o. - waluta EURO, umowa zawarta do dnia 31-12-2018, brak zabezpieczenia, opecentowana na poziomie statego %, przeznaczeniem pozyczki to
biezace dziatalno$¢ Spotki

R-Shop Sp. z 0.0. - waluta PLN, umowa zawarta do dnia 31-12-2018, brak zabepiczenia, opecentowana napoziomie WIBOR3M + marza, przeznaczeniem pozyczki to
inwestycja w sklepy TXM textilmarket

35.3 Pozyczki od jednostek powigzanych

Stan na
Stan na 31/12/2017 31/12/2016
Pozyczka od Adesso sp. z 0.0. 1800 600

35.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
Swiadczenia krétkoterminowe 1586 1161
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe
Ptatnosci na bazie akcji wlasnych
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
1586 1161

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla Rada nadzorcza, w zalezno$ci od wynikéw uzyskanych przez poszczegdéine osoby

Zestwienie wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu TXM za rok 2017 przedstawia ponizsz tabela

Przemienicki Lech 245 Czionek Zarzadu do 29 maja 2017
Kwiecien Robert 211 Czionek Zarzadu do 29 maja 2017
Tomczyk Krzysztof 372 Czlonek Zarzadu do 14 listopada 2017
Jagna Stanecka 134 Prokurent Spoétki do 30 maja 2017

Marcin tuzniak 257 Czionek Zarzadu od 29 maja 2017
Agnieszka Smarzynska 104 Cztonek Zarzadu od 20 pazdziernika 2017
Gregorowicz Marcin 178 Cztonek Zarzadu od 14 wrzesnia 2017

1501

Zestwienie wynagrodzen Rady Nadzorczej TXM za rok 2017 przedstawia ponizsz tabela

Czekaj Jan 16
Kruszynski Bogusz 16
Lachowski Stawomir 16
Urbanek Sylwester 16
Wisniewski Radostaw 16
Kaczorowska Monika 3
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35. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku
biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym
rachunku przeptywéw pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji
bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 4144 3357
Srodki zabezpieczone jako gwarancje bankowe
Kredyty w rachunku biezgcym
4144 3 357
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy
przeznaczonej do zbycia B
4144 3 357

36. Transakcje niepieniezne

W roku 2017 nie wystapity transakcje nie pienigzne
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37. Umowy leasingu operacyjnego

W badanym okresie w Spétce TXM SA nie wystapity umowy leasingu operacyjnego. Wszystkie umowy leasingu sg
traktowane jako lesing finansowy.
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38. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych - -

Szacunkowa warto$¢ inwestycji TXM SA na 2018 r. to 7.4 min zt.

Planowane wydatki zwigzane sg (i) rozwojem sieci sprzedazy jaki planowany jest w wigkszosci przypadkéow w zwigzku z
pzreniosinami lokalizacji (ii) renowcjami sieci sprzedazy (ii) rozwojem zaplecza infrastruktury zaplecza magazynowego oraz
rozwojem infrastruktury IT, w tym w szczegdlnosci z wdrozeniem nowego zintegrowanego systemu klasy ERP w Rumunii oraz
optymalizacjg i rozwojem systemu SAP. Zrodtami finansowania dziatan inwestycyjnych beda $rodki wypracowane w trakcie
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz $rodki z leasingu finansowego W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne TXM SA majg
zapewnione zrédia finansowania.

W konsekwencji zawartych w toku prowadzonej dziatalno$ci uméw najmu (lokale sklepowe sieci TXM w kraju i za granicg oraz
centrum logistyczne czesci dyskontowej) przyszte zobowigzania Grupy TXM z nich wynikajgce ksztattujg sie na nastepujgcym
poziomie (i) zobowigzania do 12 mc — 33,5 miIn zt (ii) od 1 roku do 5 lat — 99,3 min zt (iii) powyzej 5 lata do 10 lat — 35,8 min zt.
Wprowadzenie MSSF 16 skutkowatoby zwigkszeniem wartosci aktywow i pasywow o 168,6 min zt.

39. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

39.1 Zobowiazania warunkowe

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

Gwarancje czynszowe EUR 948 687
Gwarancje RON 5525

Gwarancje czynszowe PLN 3578 2801

40. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastgpujgcych po dniu bilansowym zalicza sie wszystkie zdarzenia jakie miaty miejsce od dnia
bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji. Wszystkie zdarzenia majgce miejsce w tym okresie a
wymagajgce dodatkowych ujawnien zostata opisane w Sprawozdanie Zarzadu

Po dniu bilansowy zidentyfikowane zostato jedno zdarzenie o takim znaczeniu byto to podpisanie z ING Polska SA uméw
uzupetniajgcych. Zapisy te regulowaty (i) przypadki naruszenia zaistniate w poprzednich okresach (ii) warunki uruchomienia
ostatniej transzy finansowania. Szcegdty umowy uzuptetniajgcej zostaty opisane w Raporcie Biezacym z 2 lutego 2018 roku.

41. Toczace sie postepowania

41.1 Sagdowa

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa Kapitatowa TXM nie byta strong postepowan przed sadem lub innym organem o zobowigzania
lub wierzytelnosci o fgcznej wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

41.2 Inne

Na dzieri 31 grudnia 2017 rok spétka TXM SA znajduje sie¢ w toku kontroli podatkowej prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w zakresie rzetelnosci przestrzegania przepiséw ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych w zakresie dochodéw osiggnietych w 2014 i 2015 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie jest znany wynik ani termin zakonczenia przedmiotowego postepowania
kontrolnego.

W okresie objetym kontrolg podatkowg spétka byta strong procesu Restrukturyzacji Finansowej Grupy Kapitatowej Redan w ktérej
skfad wchodzito m.in.

« Zakonczenie trwania Umowy Restrukturyzacyjnej ktérej strona byt TXM SA w drodze jej sptaty

« Restrukturyzacja aktywow niematerialnych w postaci znakéw towarowych, ktére zostaty aportem przekazane do celowej spotki
osobowej z siedzibg na Cyprze.

* Rozwigzania wszelkich powigzan o charakterze dtuznym pomiedzy TXM SA a Redan SA (warunek konieczny wej$cia Inwestora)

» Emisji akcji ktére w drodze Umowy Inwestycyjnej zostaty nabyte przez Inwestora

Transakcja ta nie zawierata schematéw agresywnej optymalizacji podatkowej o ktérych informuje Ministerstwo Finanséw.

Spétka prezentuje stanowisko, iz prawidtowo ustalata przychody i rzetelnie deklarowata koszty uzyskania przychody zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.
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42. Kontynuacja dziatanosci TXM

W 2017 roku. Spotka TXM poniosta strate na poziomie wyniku na sprzedazy w wysokosci 35,1 min zt. Jest to bezposrednim efektem braku przyrostu sprzedazy tak
dynamicznej, jak wzrost kosztéw funkcjonowania wynikajacy ze zwiekszenia powierzchni sieci sklepéw oraz wzrostu skali dziatania.

Zarzad zidentyfikowat nastepujgce przyczyny pogorszenia wynikéw w roku 2017

1. dynamiczny rozwdj sieci bez dostosowania struktury asortymentowej dla nowego konceptu powigkszonych sklepéw

Pierwsze sklepy w nowym koncepcie w Polsce oraz w Rumunii zostaty otwarte w 2015 r.. Dynamiczny rozwdj sieci sklepdw nastapit w Il potowie 2016 r. W tym
okresie powierzchnia sklepéw w Polsce zwigkszyta sie o 7 335 mkw (tj. 0 10%) oraz w Rumunii — 0 7 794 mkw (tj. 0 212%) — z tego tacznie 13 752 mkw zostato
uruchomionych w nowym powigkszonym koncepcie sklepéw. Niestety strategiczne podejscie do zmiany konceptu sklepu nie zostato skorelowane z koniecznym
rozszerzeniem oferty asortymentowej, ktéra powinna zosta¢ zaproponowana klientowi w tych sklepach, a jej rozszerzenie w obszarze towaréw dla domu nie byto
udane (diuzsze okresy rotacji, brak wyzszej marzy). W konsekwencji $rednio sklepy w nowym koncepcie miaty nizsze stany zapasow od placéwek w poprzednim
formacie. Nieprawidtowos$ci w strukturze asortymentowej objawiaty si¢ w sklepach w nowym, powigekszonym formacie poprzez:

o ich generalne niedotowarowanie -22 % na metr kwadratowy w poréwnaniu do mniejszych sklepéw w poprzednim formacie;

o brak wprowadzenia szerszego asortymentu, a tym samym zwigkszenia wyboru; sklepy te byly dotowarowywane poprzez powielenie sztuk z jednego modelu

o zdefiniowanie btednej struktury zapasu w tych sklepach

przez co miaty bezposredni wptyw na nizszg sprzedaz z metra tych sklepéw, a tym samym ich gorsze wyniki.

2. zaburzenie zatowarowania sklepéw jako konsekwencja nieudanego wdrozenia nowego systemu IT

Najistotniejszym czynnikiem, ktéry w pierwszym pétroczu 2017 roku, a w swoje konsekwencji réwniez w trzecim i czwartym kwartale, wptynat na spadki $redniej
sprzedazy na metr kwadrat byto nieprawidtowe zatowarowanie sklepéw. Nieprawidtowosci te polegaty na:

o niedostatecznych dostawach towaréw z magazynu do sklepéw (okres lutego i marca br.), a tym samym niedostatecznych ilo$ciach towaréw w sklepach;

o wysytkach towaréw do niewtasciwych sklepéw oraz

0 opo6znieniach w dostawach towaréw do sklepéw.

Przyczyng tych probleméw byty:

o nieprawidtowosci w dziataniu nowowdrozonego w lutym br. systemu wspomagajgcego zarzagdzanie. Szczegdlnie w pierwszym okresie (luty i marzec br.)
wprowadzone w nim rozwigzania nie pozwalaty na wysytanie czgsci towaréw z magazynu. Problem ten rozwigzano pod koniec marca.

o w zwigzku z nieprawidtowym dziataniem interface’6w przez kilka miesigcy nie byto w petni wiarygodnych informacji na temat stanéw towaréw w sklepach ani
realizowanej marzy.

o btedna definicja pojemno$ci sklepow

Na etapie wdrozenia systemu zaimplementowana zostata zmiana w obszarze zatowarowania polegajgca na okres$leniu pojemnosci sklepu w korelacji ze
stanowigcymi jego wyposazenie meblami oraz przypisaniu do nich konkretnych grup asortymentowych. Wyznaczone pojemnosci dla czgs$ci sklepdw nie byty
prawidtowe. W szczegélnosci prowadzity do przetowarowania mniejszych sklepéw, a niedotowarowania wiekszych sklepéw. Dodatkowo towarowanie odbywato sig¢ do
tak wyznaczonych statych pojemnoséci bez uwzglednienia rotacji poszczegdinych grup asortymentowych w poszczegoéinych sklepach. W zwigzku z realnie brakiem
dostgpnosci petnej informacji zarzgdczej w pierwszym okresie po wdrozeniu nowego systemu nieprawidtowosci te zostaty zidentyfikowane w 3 kwartale br.
Efektem tych probleméw byto:

o braki w zatowarowaniu sklepéw w okresie od lutego do potowy kwietnia;

o nieoptymalne zatowarowanie sieci — w celu wypetnienia sklepéw zostaty do nich wystane dostepne towary, a jednoczes$nie brak biezgcych danych o stanach
zapasow spowodowalt, ze czasami nie te sklepy otrzymaty towar, ktére powinny;

o po okresie zbyt matych wysytek, na przetomie marca i kwietnia sklepy zostaty przetowarowane dostawami - nareszcie wystanych - towarédw wiosennych, ktére
powinny trafi¢ do nich w lutym i na poczatku marca, w momencie dostaw okres ich sprzedazy juz sig powoli konczyt;

0 znaczne opdznienie dostepnosci oferty wiosenno-letniej, zwtaszcza na rynku rumunskim, ale réwniez ograniczenie jej mozliwosci ekspozycyjnych;

o niedostgpnos$¢ oferty towarowej wiadciwej sezonowi oraz zmniejszenie jej niekompletno$ci spowodowaty spadek poziomu odwiedzin klientéw w sklepach oraz
transakcji.

o Konieczno$¢ prowadzenia akcji wyprzedazowych towaréw w okresie drugie pétrocza w szczegolnosci w okresie lipca i pazdziernika

3. w konwekcji zaburzen w zatowarowaniu i brakéw w ofercie spadek wejs¢ Klientow

Braki w zatowarowaniu oraz nie dostosowanie oferty handlowej dla Klienta w okresie pierwszego i drugiego kwartatu spowodowaty utrate wiarygodnosci marki. Wielu
rozczarowanych klientéw przestato odwiedza¢ sklepy TXM. Dodatkowo w tym okresie nastgpit dynamiczny rozwoj bezposredniej konkurencji — Pepco i Kik, co
dodatkowo pogtebito zmniejszenie wizyt w sklepach. W drugim pétroczu zdecydowano o intensywnych dziataniach wyprzedazowych, by uptynni¢ zapas pozostatego
towaru, czym udato sie powstrzymac¢ odptyw klientéw. Gtéwnym narzedziem komunikacji TXM w tym czasie byta gazetka promocyjna, dystrybuowana metodg door-2-
door w wybranych okresach. Jednak ta forma docierania do klienta okazata sie coraz mniej skuteczna w zachecaniu go do wizyt, zwlaszcza, ze docierata od lat do
ograniczonej i statej grupy osob. Dodatkowo, coraz bardziej restrykcyjne zasady dystrybucji gazetek (m.in. wyznaczone miejsca sktadu materiatéw promocyjnych na
osiedlach i w blokach), sprawity, Ze narzedzie to regularnie tracito na znaczeniu. W ostatnim kwartale roku zintensyfikowano zatem dziatania marketingowe,
wspierajgc nie stosowanymi dotgd aktywnosciami. Firma wprowadzita m.in. ptatne kampanie reklamowe w social mediach oraz reklamy i inserty prasowe gazetek
promocyjnych w magazynach kobiecych. W tym samym czasie wprowadzono nowa mini-kolekcje damska konkurencyjng jakosciowo, wzorniczo i cenowo do
modowych sieciéwek. Aktywnosci te skierowane byty na docieranie do nowych klientéw. Dzigki nowym formom komunikacji opartych na udanej serii produktéw,
skutecznie zwigkszono ruch w sklepach, pomimo intensywnych i masowych dziatari marketingowych konkurenciji.

Zdarzenia opisane powyzej miat bezposredni wptyw na dwa najistotniejsze generatory wyniku
1) spadek sprzedazy z metra

2) obnizenie marzy handlowej

a tym samy spadek wyniku Spoétki. W konsekwenciji tej straty w Spotce objawity sie dwa ryzyka
1) ryzyko przeterminowanych zobowigzan handlowych

2) ryzyko nie wypetnionych konwentéw umoéw finansowych zawartych z Bankiem PKO i ING

Oba te przypadki sg adresowane w cato$ciowym procesie naprawczym Spoiki jaki zostat wdrozony przez Zarzad.
Przywrdcenie rentownosci i rozwoju sieci TXM

W opinii nowego Zarzadu obecna sytuacja — spadek sprzedazy — jest spowodowana czynnikami wewnetrznymi Spétki, a nie zmianami w otoczeniu zewnetrznym.
Rynek dyskontowy jest caty czas najszybciej rosngcym segmentem rynku odziezowego.
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Obecnie Zarzad TXM intensywne wdraza zmiany w wielu obszarach dziatania, ktorych celem jest:

« zwiekszenie sprzedazy z metra

Gtowne kierunki to: (i) redefinicja oferty asortymentowej kierowanej do klienta z uwzglednieniem zréznicowania sieci sprzedazowej; (ii) nowa strategia komunikacji z
klientem oraz (iii) poprawa skutecznosci operacyjnej.

« podwyzszenie marzy handlowe;j

Gtéwne kierunki to: (i) dalsze zwigkszanie udziatu importu bezpos$redniego w zakupach towaréw, na ktérym realizowana jest wyzsza marza o kilka punktow
procentowych - na pierwszg potowe 2018 roku ztozone zamowienie to juz okoto 35% a na sezon jesienno — zimowy jest to okoto 50 %; (ii) nowy proces zarzgdzania
cyklem zycia produktu oraz (i) nowy, efektywniejszy proces planowania zakupu, sprzedazy, alokacji i stoku.

« optymalizacja kosztéw dziatalnosci zaréwno sieci sprzedazy jak i centrali

« spowolnienie rozwoju sieci sprzedaz co nie oznacza wkluczenia nowych otwaré¢, relokacji sklepéw oraz remodelingow

Efekty tych dziatan beda widoczne w wynikach 2018 roku

W opinii Zarzagdu majg na uwadze zaréwno sytuacje Spotki po roku 2017, ryzyka jak sie objawity w zwigzku z tym oraz wdrazanym plan naprawczy gtéwnym zrédtami
utrzymani stabilnej sytuacji ptynno$ciowej bedg

« przeptywy wynikajgce z osigganych przychodéw

Spétka na biezgco monitoruje postepy w realizacji planéw oraz na biezgca podejmuje dziatania majgce na celu zwiekszenie prawdopodobienstwa ich realizacji. Te
dziatania majg charakter biezgcego zarzadzania sprzedazg i marzg jak i korekty kierunkéw strategicznych zaréwno w obszarze sprzedazy i marze jak i kosztow.

« utrzymanie istniejgcego dtugu handlowego

Spétka obecnie jest w toku projektu renegocjacji warunkéw handlowych z wigkszo$cig Dostawcédw. Negocjacje te obejmujg w szczegélnosci istniejgcy diug ale chyba
co wazniejsze dalszg wspdtprace i mozliwos$é handlowe. Za TXM w tym procesie stoi atut bardzo duzych zdolnosci zakupowych, bardzo czesto znaczgce warto$¢
sprzedazy do TXM w swoim portfelu oraz bardzo rzetelna i wiarygodna historie. Pierwsza tura negocjacji zostata juz przeprowadzona i jej wyniki sg obiecujgce

« utrzymanie limitéw akredytywowych a tym samy mozliwosci finansowani zakupu importowego

Spétka pozostaje w ciggtej roboczej relacji z Bankami finansujgcymi. Na biezgco informuje, wyjasnia i komentuje zaréwno wyniki jak i plany. Na dzien dzisiejszy nie
wystepujg przestanki w formie jakichkolwiek dziatan, informacji od Bankow aby przyszta wspétpraca miata by¢ ograniczona lub zagrozona.

« ograniczenie i bardzo duzg dyscypling wydatkéw inwestycyjnych

Majacy na uwadze przyczyny wyniku osiggnietego w roku 2017, ryzyka z tym zwigzana ale przed wszystkim plan dziatania na rok 2018 ktéry w opinii Zarzadu daje

gwarancje szybkiej zmiany wynikéw i sytuacji Spotki, Zarzad podjat decyzje o sporzadzeniu sprawozdania w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci

Nalezy tutaj jeszcze wskazac iz Spotka w zwigzku ze strartg osiggnieta za rok 2017 przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig
kapitatu zaktadowego zgodnie z 397 KSH jest zobowigzana niezwtocznie zwota¢ zgromadzenia akcjonariuszy celme podjecia uchwaty o dalszym funkcjonowania
Spoiki. Spotka otrzymata od dwdch wigkszosciowych akcjonariuszy o$wiadczenia iz bedg oni gtosowali za kontynowanie dziatanosci.
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43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki
Andrychéw 2018-04-18

Marcin Gregorowicz - Prezes Zarzadu

Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - V-Ce prezes ZarzgdU ...............ccocoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e e

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HeNryk PIONKA .......oooiiiiiii e
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