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Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej TXM S.A.
za rok obrotowy od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej TXM S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Wstep

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, ktérej Jednostkg Dominujgcg jest TXM S.A., z siedzibg
w Andrychowie, 34-120, przy ul. Krakowska 140 A, zwanej dalej Grupa, za rok obrotowy od dnia
01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r., na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce znaczace zasady (polityki)
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej MSSF UE.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie z MSSF UE, jego
zgodnos$é z obowigzujacymi przepisami prawa oraz statutem Jednostki Dominujgcej. Zarzad
Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wolnego
od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz. U.z 2017 r. poz. 2342 z
pozniejszymi zmianami), Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorcze] Jednostki Dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy —stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow (uchwata
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nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pozniejszymi
zmianami, w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu), ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej
ustawag o biegtych rewidentach oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogoéw dotyczgcych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 68), zwanego dalej Rozporzgdzeniem 537/2014. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg
opinie. Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaC na skutek oszustwa
lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze pojedynczo lub tgcznie
moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstalego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btgd lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Jednostki  Dominujgcej  wartosci  szacunkowych — oraz oceng  ogolnej  prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujgcej obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o bieglych rewidentach jestesmy takze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu
z badania opinie o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy
i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej. Opinie w
tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia
Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego

znieksztalcenia, ktore wediug naszego osgdu wymagajg szczegdlnego rozwazenia podczas
badania.
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Ryzyka te zostaly przez nas zaadresowane w kontekscie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej
opinii na temat kwestii zidentyfikowanych jako znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia.

Znaczace ryzyko

Zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy

W badanym okresie Grupa zanotowata strate
netto w wysokosci 36,6 min zi.

Na dzien 31.12.2017 r. poniesiona strata
przewyzsza sume kapitatu rezerwowego oraz
1/3 kapitatu podstawowego.

Z uwagi na powyzsze udziat kapitatu wtasnego
w zrodiach finansowania majatku spadt z 37%
na 31.12.2016 roku do 22% na 31.12.2017
roku.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace przyjetego
zatozenia kontynuaciji dziatalnosci
zamieszczone zostaly w nocie 52 ,Kontynuacja
dziatalnosci” dodatkowych not objasniajgcych
do zatgczonego sprawozdania finansowego.

Wycena zapas6ow

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ netto
zapasow wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
101,5 min zlotych, co stanowi 57% wartosci
aktywoéw ogdtem. Na warto$¢ pozycji skladajg
sie gtownie towary handlowe o wartoéci 100,8
min ztotych.

Na dzien bilansowy towary wyceniane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
cen nabycia nie wyzszych niz ich ceny
sprzedazy netto. Grupa dokonuje analizy
utraty wartosci zapaséw przede wszystkim na
podstawie poréwnania ceny ujetej w ksiegach
rachunkowych do ceny sprzedazy netto. Przy
analizie utraty wartoSci zapasoéw badana
jednostka uwzglednia réwniez okres zalegania
zapasOw w magazynach (rotacje zapaséw).

Grupa wycenia rozchéd towaréw wedtug cen
$redniowazonych.

Ponadto w 2017 roku Grupa dokonata zmiany
systemu informatycznego. Problemy
zanotowane przez Grupe na etapie wdrozenia
nowego systemu zostaly przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej uznane za jedng z

Reakcja na ryzyko

DokonaliSmy oceny aktualnej sytuacji finansowej
Grupy i przyczyn poniesionej w 2017 roku straty.
PrzeprowadziliSmy analize przygotowanego przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej planu na 2018 rok
uwzgledniajgc poziom racjonalnosci oraz
obiektywnosci  Zarzgdu w  odniesieniu  do
przygotowanego planu.

Przedyskutowalismy z  Zarzagdem  Jednostki
Dominujacej plany i strategie rozwoju na kolejne lata.

DokonaliSmy analizy umoéw kredytowych oraz
mozliwosci pozyskania zrodet finansowania.

Od wiekszosciowych akcjonariuszy  Jednostki
Dominujgcej otrzymaliSmy zapewnienie w postaci
oswiadczen o glosowaniu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy za dalszym jej funkcjonowaniem.

Od Zarzadu Jednostki Dominujacej otrzymalismy
osSwiadczenie, w ktorym zaklada kontynuowanie
dziatalnosci w niezmienionym zakresie co najmniej w
okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie zasad wyceny zapasoéw, w tym gtownie
towaréw handlowych.

Dokonalismy oceny przygotowanej przez Grupe
analizy i stosowanych w tym zakresie zasad (polityk)
rachunkowosci, uwzgledniajgc poziom racjonalnosci
oraz obiektywnosci Zarzgdu Jednostki Dominujgcej w
odniesieniu do przygotowanej analizy zapaséw, a
takze  przeprowadzilismy testy  wiarygodnosci
obejmujace, miedzy innymi, szczeg6towe dyskusje na
temat przeprowadzonej wyceny zapaséw w mozliwej
do uzyskania cenie sprzedazy netto i jej kluczowych
zatozen.

Dokonano analizy przejscia ze starego systemu
informatycznego na nowy system.

Przeanalizowano prace zwigzane z dostosowaniem
nowego systemu informatycznego do dziatalnosci
Grupy. W tym zakresie przeprowadzono liczne
spotkania z osobami odpowiedzialnymi za wdrozenie,
w tym z firmg zewnetrzng odpowiedzialng za
wdrozenie sytemu, ktérych wyniki udokumentowano.

Na wybranej probie zweryfikowano prawidtowosc¢
ujecia i wyceny rozchodéw konkretnych rodzajow
towaréw w nowym systemie.
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gtéwnych przyczyn zanotowania w 2017 roku
niekorzystnych wynikéw finansowych.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace pozycji ,zapasy”
zostaly zamieszczone w notach 3.18 oraz 24
dodatkowych not objasniajgcych do
zatgczonego sprawozdania finansowego.

Wysoki stan zobowiazan

Warto$é zobowigzan na dzien 31.12.2017 r. w
poréwnaniu do stanu na 31.12.2016 r. wzrosta
0 34%.

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa posiada
przeterminowane zobowigzania handlowe,
ktorych warto$é przedstawiono w nocie 32.6.2

W 2017 roku wystapito naruszenie kowenantow
wpisanych w umowy kredytowe oraz
opoznienia w sptacie zobowigzan
leasingowych.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace zobowigzan
zostaly zamieszone w notach 25, 26, 30 oraz 31
dodatkowych not objasniajacych do
zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

PKF

UczestniczyliSmy w inwentaryzacji towaréw w
wybranych lokalizacjach i na tej podstawie ocenilismy
stan ilosciowy zapasoéw na dzien bilansowy.

Ocenilismy zasadno$¢ polityki rachunkowosci
stosowanej przez Grupe w odniesieniu do
zalegajgcych stanow magazynowych. W tym zakresie
przetestowalismy prawidiowos¢ ujecia
poszczegolnych pozycji do odpowiednich grup
wiekowych.

Podczas badania dokonano analizy wiekowanie
zobowigzan. Przeprowadzono szereg rozmow z
Zarzadem Jednostki Dominujgcej o przyczynach
wzrostu zobowigzan w 2017 .

Zweryfikowano sptaty wybranych zobowigzan po dniu
bilansowym.

Przeanalizowano czynnosci Zarzadu Jednostki
Dominujgcej podjete w 2018 roku celem zmniejszenia
wartosci przeterminowanych zobowigzan.

Dokonano analizy umoéw kredytowych oraz
porozumien z bankami, w tym réwniez podpisanych
po dniu bilansowym.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

TXM S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy na dzien 31.12.2017 roku,
wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia zgodnie
z MSSF UE i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z podznigjszymi zmianami), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz MSSF UE, atakze
z wplywajgcymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Jednostki Dominujgce;j.
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Objasnienie
Znaczaca niepewno$é dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage, ze Grupa poniosta strate netto w kwocie 36,6 min zt w roku zakonczonym w
dniu 31 grudnia 2017. Ponadto w Jednostce Dominujgcej strata przewyzszata sume kapitatu
rezerwowego oraz 1/3 kapitalu podstawowego w zwigzku z tym zarzad Jednostki Dominujgcej
obowigzany jest niezwlocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia spotki. W trakcie badania sprawozdania finansowego Jednostka Dominujgca
przedstawiata oéwiadczenia akcjonariuszy wigkszosciowych, iz na walnym zgromadzaniu bede
glosowali za dalszym kontynuowaniem dziatalnosci Jednostki.

Ponadto istotnie wzrosta wartosé zobowigzan, co tgcznie z zanotowang stratg doprowadzito do
spadku udziatu kapitatu wiasnego w zrédtach finansowania majgtku z 37% na dzien 31.12.2016
roku do 22% na dzien 31.12.2017 roku.

Powyzsze wskazuje, iz wystepuje watpliwos¢ co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci.
W nocie 52 (dodatkowych not objasniajgcych do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) Zarzad Jednostki Dominujacej wskazat przyczyny pogorszenia wynikéw w 2017
roku oraz sposoby przywrécenia rentownosci.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Nasza opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to
jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogéw prawa i regulacji, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac
oraz charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za 2017 rok. Zarzad
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz ziozenie w tym
sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
7z dziatalnoéci Grupy bylo zgodne z wymogami rozporzgdzenia o informacjach biezacych i
okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach i rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych jestesmy zobowigzani sformutowa¢ opinig, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
uwzglednia przepisy tego rozporzadzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowa¢ oéwiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Grupie i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzili$my w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.
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Jednoczesnie jestesmy zobowigzaniu sformutowac opinie, czy o$wiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci Grupy, zawiera
okreslone informacje wskazane w rozporzadzeniu o informacjach biezgcych i okresowych,
a odnosnie do niektorych informacji wskazanych w tym rozporzadzeniu, czy informacje te sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy, w tym z o$wiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego. Przeanalizowali$my, czy zawiera ono informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odnosnie do niektérych
informacji zawartych w o$wiadczeniu o tadzie korporacyjnym przeanalizowalismy, czy sg one
zgodne z przepisami prawa. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci Grupy rozwazylismy, w oparciu
o naszg wiedze o Grupie i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zalaczone sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej TXM S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2017 r. uwzglednia przepisy rozporzgdzenia o informacjach
biezacych i okresowych i informacje, o ktérych mowa w art. 49 i 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego,:

e o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera informacje okreslone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz | rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych,

o informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia
zawarte w tym o$wiadczeniu sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Zarzad Jednostki
Dominujacej korzystajac ze zwolnienia, o ktorym mowa w art. 49b ust. 11 ustawy o rachunkowosci
nie sporzadzit o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych i ujawnit w sprawozdaniu
z dziatalnosci nazwe i siedzibe jej jednostki dominujgcej wyzszego szczebla sporzadzajgce;
oswiadczenie grupy kapitatowej na temat informacji niefinansowych, ktére obejmie Jednostke
dominujacy i jej jednostki zalezne kazdego szczebla.

Nie wykonaliémy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B d
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479 6 ]




PKF

Informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014
Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. pozostawata niezalezna, w rozumieniu ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasad etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow, od jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

Ustugi niebedgce badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014
w okresach w nim wskazanych.

Powotanie firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2017 roku. Stosownie do podjetej uchwaty,
sprawozdania finansowe Grupy bedziemy bada¢ nieprzerwanie, przez 2 lata tj. za rok 2017 i
2018. Badanie za 2017 rok jest pierwszym rokiem badania Grupy.

Spéjnosé opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze sprawozdaniem
dodatkowym dla Rady Nadzorczej

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest spdjna
ze sprawozdaniem dodatkowym dla Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu
537/2014.
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Biegty rewident nr 12731

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Katowice

Katowice, 18 kwietnia 2018 roku
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