LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Paristwo,

W imieniu Zarzgdu INTERMA TRADE S.A. mam przyjemnosc¢ przedstawi¢ Panstwu raport
roczny za 2017 rok prezentujgcy jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. |
sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitafowej. Publikacja raportu rocznego jest dobrym
momentem, aby podsumowac ngjistotniejsze wydarzenia z 2017r. i przedstawi¢ zamierzenia na
najblizszy okres.

W minionym roku miaty miejsce istotne zmiany organizacyjne wewngtrz Grupy Kapitatowej. Z
przedsiebiorstwa jednostki dominujgcej dokonano wyodrebnienia czesci zwigzanej z produkcjg,
sprzedazq hurtowq wyrobdw jubilerskich oraz prowadzeniem sieci sklepdw jubilerskich pod markq
BRIJU. Tak wyodrebniona czes¢ przedsiebiorstwa wyceniona na 62,1 min zt, obejmujgca zaréwno
aktywa stuzgce do produkcji i sprzedazy, zobowigzania zwigzane z tq czescig przedsiebiorstwa, jak i
zatrudnionych pracownikdw, zostata z dniem 2 stycznia 2017r. wniesiona do spdtki BRIJU 1920 Sp. z
0.0., pozostajgcej pod petng kontrolg jednostki dominujgcej. Z tym momentem catosc¢ przychoddw,
kosztow i wynikow segmentu wyrobdw jubilerskich jest skoncentrowana w BRIJU 1920 Sp. z o.o.

Dqgzgc do uproszczenia struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej w 2017 roku dokonano
potgczenia trzech spotek: spotki BRIJU AGENCY Sp. z o.o. (jako spotki przejmujgcej) ze spétkami DI
BRIJU Sp. z o.0. i BRIJU NETWORK Sp. z o.o. (jako spotkami przejmowanymi), co wymagato
wczesniejszego przeksztatcenia tych spotek, dziatajgcych jako spotki komandytowo-akcyjne, w spotki z
ograniczonqg odpowiedzialnoscig. Kolejng zmianq organizacyjng w 2017 roku byto wniesienie
udziatow w spotce BRIJU 1920 Sp. z o.0. do spotki zaleznej z Grupy Kapitatowej tj. spotki BRIJU SOLO
Investments S. a r.l. z siedzibqg w Luksemburgu. INTERMA TRADE S.A. zapewnia petng kontrole oraz
wiasciwe funkcjonowanie struktury Grupy poprzez udziat w procesie zarzqdczym i decyzyjnym
wszystkich podmiotéw z Grupy Kapitatowe;.

Konsekwencjq wprowadzanych zmian organizacyjnych w Grupie Kapitatowej byta réowniez
zmiana nazwy jednostki dominujgcej z BRIJU Spdtka Akcyjna na INTERMA TRADE Spdtka Akcyjna,
ktora obowiqzuje od 11 paZdziernika 2017r., a wczesniej zostata przeniesiona siedziba spotki z
Poznania do Gniezna, gdzie miesci sie gtowny zaktad produkcyjny. Z uwagi na wyfgczenia
konsolidacyjne realizacja wszystkich dziatan zwigzanych z reorganizacjq Grupy Kapitatowej nie
wpfywa na prezentacje i pordwnywalnos¢ skonsolidowanych wynikdw finansowych Grupy
Kapitatowej INTERMA TRADE S.A.

W 2017 roku Grupa Kapitafowa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 89,4 min zt, co
oznacza spadek o0 86,9% w porownaniu do przychoddw zrealizowanych w roku poprzednim i w catosci
jest to zwigzane z obnizeniem obrotéw w segmencie surowce. Zmiany legislacyjne w zakresie podatku
VAT, ktore weszty w Zycie od poczgtku 2017 roku negatywnie wptynety na wszystkich uczestnikow
rynku hurtowego metali szlachetnych i doprowadzity do braku obrotéow w segmencie surowce po
| kwartale 2017r. Grupa Kapitatowa w 2017 roku odnotowata strate netto w wysokosci -10,7 min zi,
a w roku poprzednim kwota zysku netto wynosita 22,3 min zt. Gtdwnymi przyczynami tak znacznego
obnizenia wyniku w 2017 roku, oprdcz wspomnianego spadku obrotéw w segmencie surowce, jest
utworzenie w INTERMA TRADE S.A. rezerwy w kwocie 11,5 min zt na potencjalne zobowiqgzania z
tytutu rozliczenia podatku VAT za 2012r. W grudniu 2017r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata wynik
kontroli wydany przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego, w ktérym zostaty



zakwestionowane rozliczenia podatku VAT Spoftki za 2012 rok, w zwigzku z podnoszonymi przez organ
celno-skarbowy nieprawidtowosciami w  rozliczeniach podatkowych podmiotow trzecich
wystepujgcych na wczesniejszych etapach obrotu towarowego. Do dnia dzisiejszego INTERMA TRADE
S.A. nie otrzymata Zadnej decyzji w przedmiocie otrzymanego wyniku kontroli. Jednak poniewaz wynik
kontroli tworzy ryzyko powstania ewentualnego zobowiqzania podatkowego, Zarzqd podjgt decyzje o
utworzeniu rezerwy. Tym nie mniej w toku postepowania podatkowego, ktore Spotka ma zamiar
prowadzi¢ z wykorzystaniem wszystkich dostepnych srodkdw, w tym rowniez drogi sgdowej INTERMA
TRADE S.A. bedzie walczy¢ o zmiane stanowiska organdw celno-skarbowych i o umorzenie
postepowania podatkowego bez konsekwencji finansowych dla Spotki.

Podstawowym celem strategicznym Grupy Kapitatowej jest rozwdj dziatalnosci w handlu
detalicznym wyrobami jubilerskimi pod markg BRIJU. W tym zakresie Grupa Kapitafowa odnotowata
w 2017 roku kolejne osiggniecia: przychody ze sprzedazy w segmencie wyrobdw jubilerskich wzrosty o
40,8% w porownaniu do 2016 roku i wyniosty 65,7 min zt, a wysoka dynamika przychoddw jest
zwigzana z uruchamianiem kolejnych salondw, jak rdéwniez  wzrostem sprzedazy w juz
funkcjonujgcych sklepach. W potfowie 2017 roku Grupa uruchomita 50 salon dziatajgcy pod markg
BRIJU, a na koniec roku funkcjonowaty 53 salony BRIJU o tgcznej powierzchni 3,6 tys. m”. Caty czas sq
prowadzone prace zwigzane z pozyskaniem kolejnych lokalizacji pod nowe salony (na lata 2018-2019
Grupa Kapitatowa ma juz podpisane umowy na 10 nowych sklepow). Potwierdzeniem skutecznosci
dziatann w zakresie tworzenia sieci salonéw sq opublikowane w marcu 2018 roku wyniki testu
przeprowadzonego przez niezalezne instytucje, ktdre ocenity salony jubilerskie dziatajgce w Polsce i w
przeprowadzonym badaniu sie¢ salondw jubilerskich BRIJU zostata najwyzej sklasyfikowana
otrzymujgc miano ,,Najlepszego salonu jubilerskiego”.

Grupa Kapitatowa w 2017 roku prowadzita intensywne prace nad wypracowaniem nowego
modelu dziatalnosci dla segmentu surowce i dostosowania polityki handlowej do nowego otoczenia
prawnego i gospodarczego. Grupa przeanalizowata mozliwosci dostaw surowca bezposrednio od
dostawcow zagranicznych (pozwolitoby to wyeliminowaé zamrozenie kapitatu obrotowego w
nadwyzkach podatku VAT) i podjeta dziatania majgce na celu nawigzanie wspotpracy z podmiotami
zagranicznymi. W ocenie Zarzgdu takie moZliwosci istniejq - Spdtka weryfikuje potencjalnych
dostawcow i bedzie dqzyc do uzgodnienia warunkdow wspdtpracy z dostawcami zagranicznymi, a tym
samym do powrotu w strukturze przychoddw, obrotéw realizowanych poprzednio w segmencie
surowce.

Podkreslenia wymaga stabilna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, dla ktorej
najwazniejszym Zrédtem finansowania jest kapitat wtasny. Stan srodkow pienieznych w Grupie
Kapitatowej na dziern 31 grudnia 2017 r. wynosit 16,2 min zt i zabezpiecza sprawne prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej przez spotki z Grupy oraz pozwala na zrealizowanie zamierzen inwestycyjnych
zwigzanych z dalszym rozwojem sieci salonow BRIJU.

Przedstawiajgc najistotniejsze sprawy, ktére miaty miejsce w 2017 roku, zachecam Panstwa
do zapoznania sie z catym raportem Spotki i Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A.
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