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Szanowni Panstwo,

Oddaj¢ w Panstwa rece raport podsumowujacy rok 2017. Ocena minionego roku jest
znacznie trudniejsza niz ocena kilku poprzednich lat. Cze$¢ inwestoréw byla
rozczarowana faktem, ze osiggnicty w 2017 roku EBITDA byl nizszy niz w roku
poprzednim. Rok 2017 byl historycznie drugim najlepszym rokiem pod wzgledem
osiggnigtego wyniku (EBITDA: 2016 - 59,1 mln PLN i 2017 — 56,3 min PLN w
2009 — 55,3 min PLN). Spadek zyskownosci spowodowany zostat bezdyskusyjnie

przez warunki zewnetrzne:

e niespotykany wzrost kosztow wynagrodzen, przekraczajacy 10%, co
spowodowato wzrost kosztow w Grupie w 2017 roku o okolo 5 mIn wiecej

niz wynosity przecietne wzrosty kosztow wynagrodzen w poprzednich latach

e osiggnigcie przez niektdre surowce rekordowych pozioméw cen (PVC,
zmigkczacze, biel tytanowa) co spowodowato wzrost bezposrednich kosztow

8 mln PLN, ktore nie mogly by¢ w calosci przeniesione na klientow.

Oznacza to, ze umiarkowany spadek rentownosci przedstawiony w tegorocznym
raporcie odpowiadatby w normalnych warunkach wzrostowi zgodnemu z modelem
biznesowym Grupy. Dla czytelnikéw tego raportu bezspornymi powinny pozostaé
takze fakty, ze wzrést zysk realizowany na sprzedazy najistotniejszego produktu
Grupy - folii stretch nanoErgis® oraz poprawa marzy realizowanej na sprzedazy
tasm Greenstrap®. Sukcesy folii nanoErgis® byly wzmocnione zrealizowang w 2017
roku inwestycjag w kolejna lini¢ produkcyjng, koszt uruchomienia ktérej wyniost

okoto 30 mln PLN.

W 2017 roku Grupa prowadzita, w swojej berlinskiej fabryce, inwestycje w lini¢ do

produkcji laminatow i folii PET. Kluczowe elementy linii zostaly dostarczone w

A

marcu 2018 roku i rozpocznie ona produkcje w maju 2018 roku.
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Ponadto w 2017 roku Grupa rozpocz¢ta, wraz z partnerem zewngtrznym, projekt
rozwoju folii ultrabarierowych do zastosowania w urzadzeniach elektronicznych
najnowszej generacji, ktory - w przypadku sukcesu - bgdzie mial bardzo istotne
znaczenie dla przysziosci Grupy. Wraz z dofinansowaniem z NCBiR warto$¢ tego

projektu wynosi 30 mln PLN.

Wazrost zadtuzenia Grupy ze 133 do 163 mln PLN wynika z finansowania inwestycji

kredytem bankowym oraz wzrostu kapitalu obrotowego, wynikajacego ze
zwigkszenia sprzedazy. Analiza wskaznikow pokazuje, ze zadluzenie pozostaje na

bezpiecznym poziomie.

Grupa konsekwentnie realizuje ogloszong w 2014 roku Polityke Dywidendy,
zgodnie z ktérg w 2017 roku wypiacilismy dywidende z zysku wypracowanego w
2016 roku w wysokosci 7,6 min PLN i Zarzad be¢dzie wnioskowal o wyplate
dywidendy w 2018 roku. Na skup akcji wlasnych w celu umorzenia Grupa

przeznaczyta w 2017 roku kwot¢ 2,7 min PLN.

Mam nadziej¢, ze niniejszy list pozwala jego czytelnikom w pelni zrozumieé

uwarunkowania funkcjonowania Grupy Ergis.

Osiagnigcie przedstawionych wynikéw nie byloby mozliwe bez zaufania
i lojalnosci naszych klientéw, ktérym serdecznie dzigkuje w imieniu catej Grupy.
Chcialbym wyrazi¢ wdzigcznos¢ Akcjonariuszom ERGIS S.A. za zaufanie, ktérym

nas obdarzajg. Wszystkim pracownikom za$ dzigkuje za zaangazowanie w prace.
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