Stanowisko Zarzadu Calesco S.A. dotyczace wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Calesco S.A. ogtoszonego

w dniu 5 kwietnia 2018 roku.

Zarzad Spotki CALESCO S.A. z siedzibg w Szczecinie, ul. Tczewska 32, 70-850 Szczecin, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000324475 (dalej zwanej
~Spotky") przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania z dnia 5 kwietnia 2018 r. do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki (dalej zwane ,,Wezwaniem") ogtoszonego przez :

1) Jacka Gryczke : adres doreczen : 70-850 Szczecin, Tczewska32

2) Macieja Gryczke : adres doreczen : 70-850 Szczecin,Tczewska32

3} Marie Majewska : adres doreczeri : 70-850 Szczecin, Tczewska32

4) Krzysztofa Dokowskiego : adres doreczen : 70-850 Szczecin, Tczewska32

zwanych dalej tacznie , Wzywajacymi".

Zgodnie z tresciy Wezwania, Wzywajacy zamierzajg naby¢ w wyniku Wezwania ogtoszonego na
podstawie przepisu art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej Wzywajacy (jako podmioty nabywajgce
Akcje w Wezwaniu) 205.055 (stownie: dwiescie pieé tysiecy pieddziesigt pie¢) akcji zwykiych na
okaziciela, zdematerializowanych, co odpowiada 5,16% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz 7,53% akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Akcje w liczbie 205.055 (stownie: dwiescie piec tysiecy piecdziesigt piec), razem z 2.518.416 (stownie:
dwa miliony pieéset osiemnascie tysiecy czterysta szesnascie) akcjami Spotki juz posiadanymi przez
Wzywajacych, stanowig 2.723.471 (stownie: dwa miliony siedemset dwadziescia trzy tysigce czterysta
siedemdziesiat jeden) akcji Spotki, co odpowiada 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spdtki oraz 100% akcji w kapitale zaktadowym Spatki.

taczna liczba wszystkich akcji zdematerializowanych, zapisanych pod kodem ISIN PLCLESC00019 wynaosi
1.473.471 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat trzy tysigce czterysta siedemdziesiagt jeden)
akcji co odpowiada 37,08 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 54,10 % akcji
w kapitale zakladowym. W wyniku Wezwania Wzywajacy (jako podmioty nabywajace Akcje w
Wezwaniu) zamierzajg osiggna¢ tagcznie 100% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
oraz 100% akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Wszyscy Wzywajacy posiadajg tgcznie 2.518.416
(stownie: dwa miliony pieé¢set osiemnascie tysiecy czterysta szesnascie) akcji, co odpowiada 94,84%

ogbinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz 92,47% akcji w kapitale zaktadowym Spétki.
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Wptyw Wezwania na interes Spotki.

Zgodnie z informacjami zawartymi w tresci Wezwania zamiarem wzywajgcych jest zniesienie
dematerializacji Akcji i wycofanie Spotki z alternatywnego systemu obrotu NewConnect
organizowanego przez GPW. Przyczyng decyzji od zamiarze wycofania Spétki z obrotu giefdowego staty
sie ryzyka wynikajace z wejécia w zycie nowych przepiséw regulujgcych wypetnianie obowigzkow
informacyjnych przez spétki publiczne oraz rosnace koszty funkcjonowania Emitenta w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect. Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy zamierzajg ztozy¢ wniosek o
zwotanie Walnego Zgromadzenia Spotki i umieszczenie w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty o
zniesieniu dematerializacji akcji Spétki oraz w przedmiocie wycofania ich z obrotu na GPW.

W przypadku podjecia uchwaty, o ktérej mowa powyzej, Wzywajacy w wykonaniu uchwaty doprowadzi
do ztozenia do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o wyrazenie zgody na przywrécenie akcjom Spotki
formy dokumentu. W Wezwaniu Wzywajacy nie zajeli stanowiska w sprawie przeprowadzenia
przymusowego wykupu akcji Spotki nalezacych do innych akcjonariuszy na zasadach okreslonych w
szczeglnosci w art. 82 Ustawy o ofercie. Zarzad zwraca uwage, ze do zgloszenia zgdania zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy i umieszczenia w porzadku jego obrad okreslonej
sprawy uprawniony jest kazdy akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego (art. 400 §1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, za$ do podjgcia
uchwaty w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji i wycofania akcji z publicznego obrotu
wymagana jest kwalifikowana wigkszo$¢ 9/10 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego (art. 91 ust. 4 Ustawy o Ofercie

Publicznej).

Strategiczne plany Wzywajacych wobec Calesco S.A.

Zgodnie z treécia Wezwania Wzywajacy nie zawarli informacji dotyczacych strategicznych planéw
Wzywajacego wobec Spotki. W ocenie Zarzadu zniesienie dematerializacji akcji Spotki i wynikajacy z
niego brak wypeiniania obowigzkéw informacyjnych spotki publicznej moze wyraznie poprawic¢ pozycje
konkurencyjng Calesco S.A. Spéfki, znaczaco ograniczajac zbiér informacji rynkowych i biznesowych
Spotki dostepnych publicznie. W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawart informacji dotyczacych
wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spdfce oraz na lokalizacjg prowadzenia dziatalnosci Spatki, tym
samym Zarzad nie ma podstaw do stwierdzenia, ze wynik Wezwania bedzie miat jakikolwiek wptyw na

zatrudnienie oraz na lokalizacje prowadzonej dziatalnosci Spétki w przyszfosci.




Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spotki zaproponowanej w Wezwaniu.

Cena Akcji wskazana w Wezwaniu wynosi 1,00 zf (stownie jeden ztoty i zero groszy (,Cena Akcji ”)
Zgodnie z brzmieniem Wezwania, Cena Akcji jest zgodna z warunkami wskazanymi w art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej, w szczegdlnosci za$: a. nie jest nizsza od $redniej ceny rynkowej, czyli ceny
bedacej érednig arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
(szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt

Obrét Akcjami na rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wynoszacej 1,00zt ( jeden
ztoty i zero groszy); b. nie jest nizsza od $redniej ceny rynkowej, czyli ceny bedacej Srednig arytmetyczng
ze érednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku GPW, wynoszacej 0,96
zt (zero ztotych dziewieédziesigt szes¢ groszy).

Zarzad stwierdza, ze w jego ocenie cena Akcji proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwe;]
Spotki.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢é na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Kazdy
inwestor lub akcjonariusz podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszg opinig Zarzadu w
sprawie ogtoszonego Wezwania powinien dokona¢ wtasnej, niezaleznej oceny ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z nabyciem lub sprzedazg instrumentéw finansowych na podstawie catosci informacji
udostepnianych w tresci Wezwania oraz przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkow
informacyjnych, w tym zasiggna¢ indywidualnej porady u doradcéw posiadajacych wiasciwe

kwalifikacje.
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