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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w milionach zfotych, z wyjatkiem zysku na jedna akcje)

3 miesigce 9 miesiecy

3 miesiace 9 miesiecy

do 30 wrzesnia 2018 do 30 wrzesnia 2017

Dane wedfug MSSF 15 Dane wedfug MSR 18

(patrz Nota 3.3)

Przychody (patrz Nota 5) 2.755 8.171 2.814 8.471
Koszty zakupdéw zewnetrznych (1.582) (4.660) (1.555) (4.650)
Koszty swiadczen pracowniczych (870) (1.199) (395) (1.285)
Pozostate koszty operacyjne (113) (837) (115) (358)
Pozostate przychody operacyjne 55 195 50 160
Utrata wartosci nalezno$ci i aktywdw kontraktowych (46) (110) (26) (70)
Zyski ze sprzedazy aktywéw (patrz Nota 7) 93 115 3 68
Amortyzacja 619) (1.896) (643) (1.924)
(Utworzenie)/odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych 2 2 5) 6)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 175 281 128 406
Przychody odsetkowe 9 25 7 19
Koszty odsetkowe i pozostate koszty finansowe (63) (195) (68) (213)
Koszty dyskonta 7) (64) 27) (51)
Koszty finansowe, netto 61) (234) (88) (245)
Podatek dochodowy (23) 22) 12) (23)
Skonsolidowany zysk netto 91 25 28 138
Zysk netto przypisany witascicielom Orange Polska S.A. 91 25 28 138
Zysk netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli - - - -
Zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,07 0,02 0,02 0,11
Srednia wazona liczba akcji (w milionach) 1.312 1.312 1.312 1.312

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(w milionach ztotych) 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
do 30 wrzesnia 2018 do 30 wrzesnia 2017
Dane wedfug MSSF 15 Dane wedfug MSR 18
Skonsolidowany zysk netto 91 25 28 138
Pozycije, ktére nie zostang przeniesione do wyniku
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 3) 3) 5) (5)
Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji, ktére nie zostang przeniesione 1 1 1 1
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Zyski/(straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigzne 2 3 23 (12)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére moga by¢ przeniesione 1 - 5) 2
Inne catkowite dochody/(straty), netto ®3) 1 14 (14)
Catkowite dochody ogétem 88 26 42 124
Catkowite dochody ogdtem przypisane wtascicielom Orange Polska S.A. 88 26 42 124

Catkowite dochody ogétem przypisane udziatom niedajacym kontroli
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(w milionach ztotych) Na dzieri Na dziert
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Dane wedfug Dane wedfug

Nota MSSF 15 MSR 18

AKTYWA
Wartosé¢ firmy 2.147 2.147
Pozostate wartosci niematerialne 4915 5.256
Srodki trwate 10.547 10.666
Naleznosci handlowe 516 532
Aktywa kontraktowe 3 18 -
Koszty kontraktowe 3 56 -
Instrumenty pochodne 8 39 37
Pozostate aktywa 71 72
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 801 950
Aktywa trwate razem 19.110 19.660
Zapasy 227 217
Naleznosci handlowe 2.359 2.266
Aktywa kontraktowe 3 137 -
Koszty kontraktowe 3 303 -
Instrumenty pochodne 8 30 -
Pozostate aktywa 215 78
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 73 66
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 8 475 646
Aktywa obrotowe razem 3.819 3.273
SUMA AKTYWOW 22.929 22.933
PASYWA

Kapitat zaktadowy 3.937 3.937
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 832 832
Pozostate kapitaty rezerwowe 43) (40)
Zyski zatrzymane 5.804 5.207
Kapitat wtasny przypisany wiascicielom Orange Polska S.A. 10.530 9.936
Udziaty niedajace kontroli 2 2
Kapitat wtasny razem 10.532 9.938
Zobowigzania handlowe 9 473 550
Pozyczki od jednostki powigzanej 8 5.053 5.485
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 8 108 68
Instrumenty pochodne 8 12 58
Rezerwy 485 553
Zobowigzania kontraktowe 3,7 196 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 133 139
Pozostate zobowiagzania 19 16
Przychody przysztych okreséw 3 - 83
Zobowigzania dlugoterminowe razem 6.479 6.952
Zobowigzania handlowe 9 2.106 2.421
Pozyczki od jednostki powigzanej 8 2.336 1.484
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 8 119 45
Instrumenty pochodne 8 38 42
Rezerwy 11 209 854
Zobowigzania kontraktowe 3,7 471 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 185 221
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17 19
Pozostate zobowigzania 7 437 479
Przychody przysztych okreséw 3 - 478
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5.918 6.043
SUMA PASYWOW 22.929 22.933
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(w milionach ztotych)
Kapitat Kapitat Pozostate kapitaly rezerwowe Zyski Kapitat Udzialy Kapitat
zakiadowy z emisji akc;ji zatrzymane wiasny niedajgce | wiasny
powyzejich przypisany | kontroli razem
wartosci wiascicielom
nominalnej OPL S.A.
Kapitat Straty Podatek
rezerwowy aktuarialne  odroczony
z wyceny dotyczace
instrumentéw Swiadczen
zabezpieczajg- pracowniczych
cych przeptywy po okresie
pieniezne zatrudnienia
Saldo na 1 stycznia 2018 roku 3.937 832 2 47) 9 5.207 9.936 2 9.938
Woplyw zastosowania MSSF 15 (patrz Nota 3.2) - - - - - 583 583 - 583
Wplyw zastosowania MSSF 9 (patrz Nota 3.3) - - - - - (11) (11) - (11)
Saldo na 1 stycznia 2018 roku po zastosowaniu MSSF 15 i MSSF 9 3.937 832 (&) 47) 9 5.779 10.508 2 10.510
Catkowite dochody ogdtem za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku - - 3 ®) 1 25 26 - 26
Reklasyfikacja do zapasow - - 4 - - - (@) - 4)
Saldo na 30 wrzeénia 2018 roku 3.937 832 3) (50) 10 5.804 10.530 2 10.532
Saldo na 1 stycznia 2017 roku 3.937 832 9 (44) 6 5.267 10.007 2 10.009
Catkowite dochody ogdtem za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku - - (12) (5) 3 138 124 - 124
Saldo na 30 wrzesnia 2017 roku 3.937 832 3) 49) 9 5.405 10.131 2 10.133
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w milionach ztotych) 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
do 30 wrzesnia 2018 do 30 wrzesnia 2017
Nota Dane wedfug MSSF 15 Dane wedfug MSR 18
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Skonsolidowany zysk netto 91 25 28 138
Korekty uzgadniajace zysk netto do srodkow pienieznych
Z dzlatalnosci operacyjnej
Zyski ze sprzedazy aktywow (93) (115) 3) (68)
Amortyzacja 619 1.896 643 1.924
Utworzenie/(odwrdécenie) odpisu z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych 2 2 5 6
Koszty finansowe, netto 61 234 88 245
Podatek dochodowy 23 22 12 23
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych 11 (647) (700) 7) (21)
(Zyski)/straty operacyjne z tytutu réznic kursowych i wyceny instrumentéw
pochodnych, netto 5 - (3) 3
Zmiana kapitatu obrotowego
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw, brutto 16 12) (5) (67)
Zwigkszenie stanu naleznosci handlowych, brutto (12) (142) (191) (164)
Zmniejszenie stanu aktywéw kontraktowych, brutto 3 35 142 - -
Zmniejszenie stanu kosztow kontraktowych 3 1 45 - -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan handlowych 68 (127) 94 (232)
Zwiekszenie stanu zobowigzan kontraktowych 3,7 147 108 - -
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu czynnych rozliczerh migdzyokresowych
kosztéw i pozostatych naleznosci 2 61) 2 (27)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu przychodéw przysztych okreséw
i pozostatych zobowigzan 3 (20) (33) (23) 20
Otrzymane odsetki 9 25 7 19
Odsetki zaptacone i przeptywy odsetkowe z instrumentéw pochodnych, netto (130) (276) (128) (262)
Réznice kursowe i inne przeptywy zaptacone z instrumentéw pochodnych, netto - 5) - (7)
Podatek dochodowy zaptacony 2 (7 (1) (7
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 167 1.017 518 1.523
DZIALALNOSC INWESTYCYJINA
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (498) (1.469) (438) (1.260)
Zmniejszenie stanu zobowigzan wobec dostawcow srodkow trwatych
i wartosci niematerialnych (65) (162) (61) (367)
Otrzymane dotacje inwestycyjne 3 3 266 266
Dotacje inwestycyjne zaptacone dostawcom srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 4) (10) - -
Roéznice kursowe otrzymane/(zaptacone) z instrumentéw pochodnych
ekonomicznie zabezpieczajgcych naktady inwestycyjne, netto 3 3 5) )
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 30 67 10 97
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych pomniejszone o srodki
pieniezne tych jednostek - - (26) (26)
Wptywy z pozostatych instrumentow finansowych - - - 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnodci inwestycyjnej (531) (1.568) (254) (1.294)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Sptata dtugoterminowego zadtuzenia 9) 25) 9) (27)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu odnawialnej linii kredytowej
i krétkoterminowego zadtuzenia 8 299 405 (200) 41
Roznice kursowe otrzymane/(zaptacone) z instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych dtug, netto 1 - 2 1)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 291 380 (211) 13
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych, netto (73) (171) 53 242
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 548 646 451 262
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 475 475 504 504
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Noty do Skréconego Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Grupa Kapitatowa Orange Polska

Orange Polska S.A. (,Orange Polska” lub ,Spétka” lub ,,OPL S.A.”), spdtka akcyjna, powstata i rozpoczeta
dziatalno$¢ 4 grudnia 1991 roku. Grupa Kapitatowa Orange Polska (,Grupa”) sktada sie z Orange Polska i jej
spotek zaleznych. Akcje Orange Polska sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Grupa jest wiodacym dostawca ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Grupa dostarcza komérkowe i stacjonarne
ustugi telekomunikacyjne, w tym pofgczenia gtosowe, ustugi przesytlu wiadomosci i tresci, dostep do Internetu
oraz telewizje. Ponadto, Grupa s$wiadczy ustugi ICT (Information and Communications Technology), ustugi
w zakresie dzierzawy fgczy oraz inne ustugi telekomunikacyjne o wartosci dodanej, prowadzi sprzedaz sprzetu
telekomunikacyjnego, swiadczy ustugi w zakresie transmisji danych, budowy infrastruktury telekomunikacyjnej,
prowadzi dziatalnos¢ obrotu energia elektryczng oraz sprzedaje ustugi finansowe.

Siedziba Orange Polska miesci sie w Warszawie przy ulicy Aleje Jerozolimskie 160.

Lista spotek ujetych w Skréoconym Kwartalnym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) (,,Skrécone Kwartalne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe”) na dzieh i za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zostata
zaprezentowana w Nocie 1.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Orange Polska
za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonego wedtug MSSF, zawierajgcego noty objasniajace
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wediug MSSF”).

2. Przychody i wyniki segmentu (Grupy)

Grupa raportuje jeden segment operacyjny, poniewaz decyzje o alokacji zasobéw oraz ocena wynikéw oparte
sg o dane skonsolidowane. Zarzad ocenia wyniki segmentu gtownie na podstawie skonsolidowanych
przychoddéw, skonsolidowanego wskaznika EBITDA, skonsolidowanego zysku netto, skonsolidowanych
organicznych przeptywéw pienieznych, skonsolidowanych naktadéw inwestycyjnych, skonsolidowanego dtugu
finansowego netto oraz skonsolidowanego wskaznika diugu finansowego netto do wartosci EBITDA w oparciu
o skumulowany wskaznik EBITDA za ostatnie cztery kwartaty. W celu lepszej prezentacji wynikow, powyzsze
mierniki sg korygowane jak okreslono ponizej.

W celu zapewnienia porownywalnosci okreséw po zastosowaniu MSSF 15 wedlug zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, wybrane mierniki wynikow prezentowane s3g rowniez jako ,,dane wedtug MSR 187, tj. wyliczone
zgodnie z MSR 18 oraz pozostatymi standardami i interpretacjami dotyczgcymi rozpoznawania przychodéw
obowigzujgcymi w 2017 roku. Wiecej informacji na temat MSSF 15 i jego zastosowania przez Grupe w 2018 roku
znajduje sie w Nocie 3.2.

Przychody z dziatalnosci Grupy sg korygowane o wptyw zmian w zakresie konsolidacji. Nie wystapity korekty
za okresy 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2018 i 2017 roku.

Sposéb kalkulacji EBITDA, organicznych przeptywéw pienieznych, nakfadow inwestycyjnych oraz dtugu
finansowego netto nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana
ponizej.

EBITDA jest gtéwnym miernikiem zyskownosci operacyjnej uzywanym przez Zarzad i odpowiada zyskowi
z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacja i utrata wartosci srodkéw trwatych. W celu lepszej prezentacii
wynikéw, EBITDA jest korygowana o wptyw zmian w zakresie konsolidacji, programoéw rozwigzania stosunku
pracy, kosztow restrukturyzacji, znaczacych roszczen, spraw sgdowych i pozostatych ryzyk, jak réwniez innych
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znaczacych jednorazowych zdarzen. Korekty za okresy 9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2018 i 2017 roku
zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

Organiczne przeptywy pieniezne sa gtownym miernikiem generowania przeptywdw pienieznych uzywanym
przez Zarzad i odpowiadajg przeptywom pienieznym netto z dziatalnosci operacyjnej pomniejszonym o zakupy
srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych, zmiany stanu zobowigzah wobec dostawcéw $rodkdéw trwatych
i wartosci niematerialnych, wptyw dotacji inwestycyjnych otrzymanych/zaptaconych dostawcom srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych, wptyw réznic kursowych netto otrzymanych/zaptaconych z instrumentéw pochodnych
ekonomicznie zabezpieczajacych naktady inwestycyjne i powiekszonym o przychody ze sprzedazy srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych. W celu lepszej prezentacji wynikdw, organiczne przeptywy pieniezne
sa korygowane o ptatnosci za rezerwacje i inne prawa do czestotliwosci oraz ptatnosci wynikajgce ze znaczacych
roszczen, spraw sgadowych i pozostatych ryzyk, jak réwniez dotacje inwestycyjne otrzymane/zaptacone
dostawcom Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych. Korekty za okresy 9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia
2018 i 2017 roku zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

Naktady inwestycyjne sa gtdbwnym miernikiem alokacji zasobéw uzywanym przez Zarzad i odzwierciedlajg nabycia
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych. W celu lepszej prezentacji wynikdéw, naktady inwestycyjne
sa korygowane o wptyw nabycia rezerwacji i innych praw do czestotliwosci. Korekty za okresy 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2018 i 2017 roku zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;.

Diug finansowy netto oraz wskaznik dtugu finansowego netto do skorygowanej wartosci EBITDA sg gtéwnymi
miernikami poziomu zadtuzenia i ptynnosci finansowej uzywanymi przez Zarzad. Kalkulacja dfugu finansowego netto

zostata przedstawiona w Nocie 8.

Ponizej zostaty przedstawione podstawowe informacje finansowe dotyczace segmentu operacyjnego:

(w milionach ztotych) 9 miesiecy
do 30 wrzesnia 2018  do 30 wrzesnia 2017
Przychody (dane wedtug MSSF15) @ 8.171 Nie dotyczy
Przychody (dane wedtug MSR 18) 8.332 8.471
EBITDA (dane wedtug MSSF 15) 2.175 Nie dotyczy
Skorygowana EBITDA (dane wedtug MSR 18) 2.365 2.344
Zysk netto w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (dane wedtug MSSF 15) 25 Nie dotyczy
Zysk netto w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (dane wedtug MSR 18) 179 138
Skorygowane organiczne przeptywy pieniezne 102 (12)
Skorygowane naktady inwestycyjne 1.437 1.260
™ Nie wystapity korekty za okresy 9 miesiecy zakofczone 30 wrzesnia 2018 i 2017 roku.
Na dzieri Na dzieri
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Dtug finansowy netto (w milionach ztotych, patrz Nota 8) 7.119 6.497
Wskaznik dtug finansowy netto/skorygowana EBITDA (dane wedtug MSR 18) 2,3 2,2
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Ponizej zaprezentowano korekty wprowadzone do informaciji finansowych dotyczacych segmentu operacyjnego:

(w milionach ztotych)
9 miesiecy

do 30 wrzesnia 2018  do 30 wrzesnia 2017
EBITDA (dane wedtug MSR 18) 2.365 2.336
- korekta dotyczaca kosztéw rozwigzania stosunku pracy - 8
Skorygowana EBITDA (dane wedtug MSR 18) 2.365 2.344
Organiczne przeptywy pienigzne (551) 254
- korekta dotyczaca zaptaty kary natozonej przez Komisje Europejska (patrz Nota 11) 646 -
- korekta dotyczaca otrzymanych dotacji inwestycyjnych (©)] (266)
- korekta dotyczaca dotacji inwestycyjnych zaptaconych dostawcom srodkéw trwatych

i wartosci niematerialnych 10 -

Skorygowane organiczne przeptywy pieniezne 102 (12)
Naktady inwestycyjne 1.469 1.260
- korekta dotyczaca naktadoéw na rezerwacje czestotliwosci 32) -
Skorygowane naktady inwestycyjne 1.437 1.260

3. Oswiadczenie o zgodnos$ci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
3.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srodroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie ze wszystkimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie
do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowe] przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Skréoconego Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego (patrz rowniez Nota 4).

Niniejsze Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za rok zakornczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug
MSSF.

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skfada si¢ ze skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

W kwartalnym sprawozdaniu finansowym nalicza si¢ badz odracza koszty powstajgce nierdownomiernie w roku
finansowym tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badz odroczone w czasie na koniec

danego roku obrotowego.

Niniejsze Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w milionach
ztotych i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 24 pazdziernika 2018 roku.

Zastosowanie standardéw w 2018 roku

Nastepujace standardy przyjete przez Unie Europejska zostaty zastosowane przez Grupe na dzien 1 stycznia
2018 roku:
— MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”. Standard zostat przyjety przez Unie Europejska 22 listopada
2016 roku i ma zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdznie;j.
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— MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”. Standard zostat przyjety przez Unie Europejskag 22 listopada 2016 roku
i ma zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub péznie;.

3.2. Zastosowanie MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ustanawia zasady, ktore jednostka stosuje do przedstawienia informacji dotyczacych charakteru, kwot,
rozktadu w czasie oraz niepewnosci dotyczacych przychodéw wynikajacych z uméw z klientami.

Wptyw standardu na Grupe odnosi sie gtéwnie do rynku telefonii mobilnej poprzez:

a)

rozpoznawanie przychodéw =z tytutu ofert pakietowych, ktére zawierajg telefon sprzedawany
po obnizonej cenie wraz z ustugg telekomunikacyjng $wiadczong przez okreslony czas: skumulowana
wartos¢ przychoddw nie ulega zmianie, ale zmienia sie alokacja przychodu pomiedzy sprzedany telefon
i ustuge telekomunikacyjng (wiecej przychodu ze sprzetu rozpoznanego na poczatku kontraktu
z réwnowaznym spadkiem przychodow z ustug rozpoznawanych w czasie z powodu mechanizmu
subsydiowania wystepujacego w ofertach);

przyspieszone rozpoznawanie przychodéw w momencie sprzedazy sprzetu zréwnowazone
zmniejszonymi przychodami z tytutu ustug w okresie ich dostarczania w trakcie zalozonego okresu
umowy, co prowadzi do rozpoznania aktywa kontraktowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Aktywo to jest rozliczane poprzez naleznosci handlowe za $wiadczenie ustugi telekomunikacyjne;j;
rozpoznawanie w kosztach przez okres trwania kontraktu niektorych inkrementalnych kosztéw
pozyskania i utrzymania abonenta (to znaczy ptatnosci do dealeréw dajgcych sie bezposrednio przypisac
do kontraktu z abonentem);

ujecie zobowigzania kontraktowego oznaczajgcego zobowigzanie Grupy do wyswiadczenia ustugi
lub dostarczenia sprzetu klientowi, za ktére Grupa otrzymata juz wynagrodzenie lub jest ono nalezne
(gtownie niewykorzystane srodki w systemie pre-paid i abonament w systemie post-paid poprzednio
ujmowane jako przychody przysztych okreséw).

Nowa polityka rachunkowosci dotyczgca przychodéw i kosztow kontraktowych stosowana przez Grupe
od 1 stycznia 2018 roku jest zaprezentowana w Nocie 4.

MSSF 15 zostat zastosowany przez Grupe z wykorzystaniem ,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”,
w ktérej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany w zyskach zatrzymanych
na dzien pierwszego zastosowania standardu.
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Zastosowanie MSSF 15 miato nastepujgcy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2018 roku:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(w milionach zfotych) Na dzieri 1 stycznia 2018
Przed Wptyw
zastosowaniem zastosowania  Po zastosowaniu
MSSF 15 MSSF 15 MSSF 15
AKTYWA
Aktywa kontraktowe - 58 58
Koszty kontraktowe - 53 53
Pozostate aktywa 72 ] 70
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 950 (137) 813
Aktywa trwate razem 19.660 (28) 19.632
Aktywa kontraktowe - 235 235
Koszty kontraktowe - 351 351
Pozostate aktywa 78 ) 73
Aktywa obrotowe razem 3.273 581 3.854
SUMA AKTYWOW 22.933 553 23.486
PASYWA
Zyski zatrzymane 5.207 583 5.790
Kapitat wiasny razem 9.938 583 10.521
Zobowiagzania kontraktowe - 71 71
Przychody przysztych okreséw 83 (83) -
Zobowigzania diugoterminowe razem 6.952 (12) 6.940
Zobowigzania handlowe 2.421 (28) 2.393
Zobowigzania kontraktowe - 488 488
Przychody przysztych okreséw 478 478) -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6.043 (18) 6.025
SUMA PASYWOW 22.933 553 23.486

W celu zapewnienia poréwnywalnosci okreséw, ponizsze tabele przedstawiajg wptyw zastosowania MSSF 15
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezgcy okres:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w milionach zfotych, z wyjatkiem zysku

na fedna akcje) 3 miesiace do 30 wrzesnia 2018 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2018

Dane Wptyw  Raportowane Dane Wptyw Raportowane

wedfug zastosowania wedtug wedfug zastosowania weadtug
MSR 18 MSSF 15 MSSF 15 MSR 18 MSSF 15 MSSF 15

Przychody 2.800 (45) 2.755 8.332 (161) 8.171
Koszty zakupow zewnetrznych (1.582) - (1.582) (4.614) (46) (4.660)
Koszty Swiadczen pracowniczych (366) 4) (870) (1.193) 6) (1.199)
Utrata wartosci naleznosci i aktywdw kontraktowych (53) 7 (46) (133) 23 (110)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 217 42) 175 471 (190) 281
Podatek dochodowy (31) 8 (23) (58) 36 (22)
Skonsolidowany zysk netto 125 34) 91 179 (154) 25
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 0,10 (0,03) 0,07 0,14 0,12) 0,02
Catkowite dochody ogétem 122 34) 88 180 (154) 26
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(w mifionach ztotych) Na dzieri 30 wrzesnia 2018
Dane Wptyw Raportowane
wedfug zastosowania wedfug
MSR 18 MSSF 15 MSSF 15
AKTYWA
Aktywa kontraktowe - 18 18
Koszty kontraktowe - 56 56
Pozostate aktywa 74 (©)] 71
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 902 (101) 801
Aktywa trwate razem 19.140 (30) 19.110
Aktywa kontraktowe - 137 137
Koszty kontraktowe - 303 303
Pozostate aktywa 219 4) 215
Aktywa obrotowe razem 3.383 436 3.819
SUMA AKTYWOW 22.523 406 22.929
PASYWA
Zyski zatrzymane 5.375 429 5.804
Kapitat wiasny razem 10.103 429 10.5632
Zobowigzania kontraktowe - 196 196
Przychody przysztych okreséw 205 (205) -
Zobowigzania diugoterminowe razem 6.488 ©) 6.479
Zobowigzania handlowe 2.127 21) 2.106
Zobowiagzania kontraktowe - 471 471
Przychody przysztych okreséw 464 (464) -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5.932 (14) 5.918
SUMA PASYWOW 22.523 406 22.929
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w milionach ztotych) 3 miesiace do 30 wrzesnia 2018 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2018
Dane Wptyw  Raportowane Dane Wptyw  Raportowane
wedfug zastosowania wedfug wedfug zastosowania wedfug
MSR 18 MSSF 15 MSSF 15 MSR 18 MSSF 15 MSSF 15
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Skonsolidowany zysk netto 125 (34) 91 179 (154) 25
Korekty uzgadniajace zysk netto do srodkow
pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy 31 8) 23 58 (36) 22
Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych (646) (1) (647) (696) 4) (700)
Zmiana kapitatu obrotowego
Zmniejszenie stanu aktywdéw kontraktowych, brutto - 35 35 - 142 142
Zmniejszenie stanu kosztow kontraktowych - 1 1 - 45 45
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
handlowych 65 3 68 (134) 7 (127)
Zwigkszenie stanu zobowigzarn kontraktowych - 147 147 - 108 108
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu przychodow
przysztych okreséw i pozostatych zobowigzan 123 (143) (20) 75 (108) (33)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 167 - 167 1.017 - 1.017
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw
$rodkéw pienigznych, netto (73) - (73) (171) - (171)
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3.3. Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywow finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy:

— aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu - jesli aktywa finansowe
sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych
dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy oraz warunki umowy dotyczacej tych
aktywow finansowych powodujg powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sa jedynie sptatg kwoty gtéwne;j
i odsetek;

— aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - jesli aktywa
finansowe sa utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zarbwno utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz aktywow
finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywéw finansowych powodujg powstawanie przeptywoéw
pienigznych, ktore sa jedynie spfata kwoty gtéwnej i odsetek;

— aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat — wszystkie pozostate aktywa finansowe.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Grupy.

Na dzieh pierwszego zastosowania, 1 stycznia 2018 roku, klasyfikacja i warto$¢ bilansowa instrumentéw
finansowych Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

(w milionach zfotych) Na dzieri 1 stycznia 2018
Klasyfikacja Wartosc bilansowa
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Naleznosci handlowe Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 2.798 2.784
Zabezpieczajgce Zabezpieczajace
Instrumenty pochodne instrumenty pochodne instrumenty pochodne 35 35
Warto$¢ godziwa przez Warto$¢ godziwa przez
Instrumenty pochodne rachunek zyskow i strat rachunek zyskow i strat 2 2
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 646 646
Aktywa finansowe razem 3.481 3.467
Zobowigzania handlowe Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 2.971 2.971
Pozyczki od jednostki powiazanej Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 6.969 6.969
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 113 113
Zabezpieczajgce Zabezpieczajgce
Instrumenty pochodne instrumenty pochodne instrumenty pochodne 69 69
Warto$¢ godziwa przez Warto$¢ godziwa przez
Instrumenty pochodne rachunek zyskéw i strat rachunek zyskéw i strat 31 31
Zobowigzania finansowe razem 10.153 10.153

MSSF 9 zmienia sposob ujmowania ryzyka kredytowego z modelu strat poniesionych na model
strat oczekiwanych. Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w calym okresie zycia dla naleznosci handlowych, $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych oraz aktywéw kontraktowych. W wyniku zastosowania MSSF 9 utworzony zostat odpis z tytutu utraty
wartosci niewymagalnych naleznosci handlowych. Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowg naleznosci
handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowa wartoscia bilansowa wyceniong wedtug MSSF 9 na dzien
1 stycznia 2018 roku wyniosta 14 milionéw ztotych. Efekt netto w kwocie 11 milionéw ztotych (zawierajacy wptyw
podatku odroczonego) zostat rozpoznany jako obnizenie zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 spowodowat zmiane w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéra zobowigzuje Grupe
do prezentacji utraty wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych jako oddzielnej linii w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat. Dane poréwnawcze w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku zostaly odpowiednio skorygowane, bez wplywu na zysk z dziatalnosci
operacyijnej. Poprzednio Grupa prezentowata te koszty w pozostatych kosztach operacyjnych.
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4. Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Z wyjatkiem zmian opisanych w Nocie 3 i zaprezentowanych ponizej, zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen
przyjete do przygotowania Skréconego Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spodjne
we wszystkich istotnych aspektach z zasadami opisanymi w Notach 2 oraz 31 zbadanego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzagdzonego wedtug MSSF.

Nowe zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe od 1 stycznia 2018 roku dotyczace przychoddw oraz kosztéw
kontraktowych zostaty zaprezentowane ponizej:

4.1. Przychody

Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Grupe sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSSF 15 ,,Przychody
Zz umow z klientami”.

Osobne komponenty w ofertach pakietowych

Przy sprzedazy wielu produktéw i ustug (np. w ofercie mobilnej sprzedaz oferty pakietowej zawierajacej telefon
i ustuge telekomunikacyjna), Grupa ocenia wszystkie dobra i ustugi przyrzeczone w umowie w celu identyfikaciji,
czy stanowig one odrebne zobowigzania do wykonania swiadczenia, tj. zobowigzania niezalezne od siebie
nawzajem. Sprzedaz telefonu mobilnego i ustuga telekomunikacyjna w ofertach pakietowych sg odrebnymi
zobowigzaniami do wykonania $wiadczenia.

Wynagrodzenie za oferte pakietowa (tj. cena transakcyjna) jest przypisywane do odrebnych zobowigzan
do wykonania $wiadczenia (np. sprzedazy telefonu i sprzedazy ustugi) i sa rozpoznawane jako przychody,
gdy dane zobowigzanie jest spetnione (tj. gdy kontrola nad dobrem lub ustugg jest przekazywana do klienta).

Cena transakcyjna jest to kwota wynagrodzenia (najczesciej gotowki), ktdra zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie
jej przystugiwa¢ w trakcie zatozonego wymagalnego okresu umowy. Zatozony wymagalny okres umowy
jest to okres, ktory jest wymagalny w wyniku zapiséw umownych lub praktyki biznesowej. Na zatozony wymagalny
okres umowy ma wplyw praktyka biznesowa Grupy, gdy Grupa poprzez swoje dziatania kreuje lub akceptuje
uzasadnione oczekiwanie klienta, ze zostanie on zwolniony ze swojego zobowigzania do zaptaty przed koncem
kontraktu w momencie podpisania nowego kontraktu. W cenie transakcyjnej nie jest uwzgledniony efekt pienigdza
w czasie, poniewaz efekt komponentu finansowego, w stosunku do ceny transakcyjnej, jest nieistotny na poziomie
kontraktu.

Przypisanie ceny transakcyjnej do réznych zobowigzah do wykonania swiadczenia jest dokonywane w celu
odzwierciedlenia kwot, do ktérych zgodnie z oczekiwaniem Grupy jest ona uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug do klienta.

Grupa jest spoétkga ustugowa i osigga znaczaca wiekszoS¢ swojej marzy poprzez sprzedaz ustug
telekomunikacyjnych. Sprzedaz telefonéw subsydiowanych (tj. w sytuacji, gdy wartos¢ faktury za telefon
jest mniejsza niz koszt telefonu) jest narzedziem promowania ustug Grupy i pozyskiwania klientéw.
Dlatego, w przypadku ustug sprzedawanych wraz z telefonem subsydiowanym, Grupa przypisuje subsydium
do przychoddéw z ustug. Grupa okresla przychody, ktére oczekuje uzyska¢ podczas wyceny oferty na swiadczenie
ustug. Na podstawie powyzszego, indywidualna cena sprzedazy (tj. cena, po ktérej Grupa sprzedataby oddzielnie
przyrzeczone dobra lub ustugi klientowi) telefonu subsydiowanego jest szacowana na podstawie jego kosztu
powiekszonego o marze niezbedng w celu pokrycia dodatkowych kosztoéw zwigzanych ze sprzedazg telefondw,
takich jak koszty transportu czy koszty logistyczne. Oszacowana marza jest nieistotna, w zwigzku z tym
nie uwzgledniono jej w formule koszt plus marza ze wzgledéw praktycznych.

Jesli Grupa jest w stanie sprzedac¢ telefon z zyskiem (tj. gdy kwota zafakturowana za telefon jest wyzsza niz koszt
telefonu w ofercie pakietowej), to zysk na sprzedazy telefonu jest przypisany do przychodoéw z telefonu.
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Podczas ustalania indywidualnej ceny sprzedazy zobowigzania do wykonania swiadczenia w pierwszej kolejnosci
okreslane jest, czy istnieje specyficzna dla Grupy obserwowalna cena dobra lub ustugi, tj. cena, gdy Grupa
sprzedaje dobro lub ustuge oddzielnie w podobnych okolicznosciach i podobnym klientom. W przypadku braku
obserwowalnej ceny sprzedazy, inne metody szacowania wartosci zobowigzania powinny zosta¢ uzyte.
Indywidualna cena sprzedazy ustug jest okreslana dla kazdej osobnej kategorii klientow. Kategorie klientdw
sg zalezne od zawartosci ustug, dtugosci okresu lojalnosciowego oraz profilu aktywnosci klienta. W zwigzku z tym
cena oferty SIMO (ij. cena ustugi telekomunikacyjnej niesprzedawanej osobno poza pakietem) nie moze byc¢
traktowana jako dobre przyblizenie indywidualnej ceny sprzedazy ustug w ofercie pakietowej. W konsekwencji
indywidualna cena sprzedazy ustug telekomunikacyjnych sprzedawanych w ofercie pakietowej jest okreslana
poprzez zastosowanie metody dostosowanej oceny rynku i odpowiada cenie ustugi w ramach oferty pakietowej
zmodyfikowanej o subsydium z telefonu do odzyskania w trakcie zatozonego okresu umowy.

Przychody ze sprzedaZy towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie przeniesienia na nabywce kontroli (patrz réwniez
paragraf Osobne komponenty w ofertach pakietowych). W przypadku sprzedazy sprzetu przez dystrybutora,
ktory kupuje sprzet od Grupy przychdd rozpoznawany jest w momencie sprzedazy sprzetu do klienta koncowego,
poniewaz Grupa dziata jako zleceniodawca w ramach tego procesu.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
w sposob liniowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjatkiem umow leasingu finansowego, w przypadku
ktérych ujmuje sie przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych w kwocie réwnej inwestycji leasingowe] netto,
W momencie rozpoczecia leasingu oraz przychody finansowe przez okres trwania leasingu.

Przychody ze sprzedaZy lub udostepnienia tresci (ang. content)

W zaleznosci od istoty transakcji i roli Grupy w ramach transakcji, Grupa moze dziata¢ jako zleceniodawca
i rozpoznawaé przychody w wartosci brutto, osobno od kosztéw lub dziata¢ jako posrednik i rozpoznawaé
przychody w ujeciu netto po pomniejszeniu o koszty. Ocena roli Grupy jest oparta o pojecie kontroli
i przestanki wskazujace na sprawowanie kontroli. Grupa jest traktowana jako zleceniodawca, jesli sprawuje
kontrole nad dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi.

Grupa jest traktowana jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia débr lub ustug do klienta przez inny podmiot, tj. gdy nie sprawuje kontroli nad dobrem lub ustuga
przed przekazaniem ich klientowi.

Przychody z tytutu swiadczenia ustug

Przychody z tytutu optat abonamentowych za ustugi telefoniczne i dostep do Internetu ujmowane sa liniowo
w okresie obowigzywania umowy.

Przychody z tytutu opfat za potgczenia telefoniczne przychodzace i wychodzace ujmowane sg w momencie
Swiadczenia ustugi.

Przychody ze sprzedazy kart telefonicznych dla telefonii komérkowej ujmowane sg w momencie
ich wykorzystania lub w momencie utraty waznosci karty telefoniczne;j.

Oferty promocyjne
W przypadku niektorych ofert handlowych, w ktérych klient nie ptaci za $wiadczenie ustugi przez ustalony okres

w zamian za podpisanie umowy na czas okreslony (ang. time-based incentives), przychody ujmowane
sg rownomiernie przez okreslony w umowie zatozony okres jej obowigzywania.
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Prawa materialne

Prawo materialne to opcja zakupu débr i ustug z upustem, ktéry jest wiekszy niz upusty zwykle stosowane
dla okreslonych débr lub ustug. Grupa nie zidentyfikowata zadnych praw materialnych w kontraktach z klientami,
ktore powodowatyby koniecznosc¢ traktowania ich jako zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

4.2. Koszty pozyskania abonentéw, koszty reklamy i pozostate podobne koszty
Koszty pozyskania i utrzymania abonentéw (np. prowizje ptatne agentom za pozyskanie lub utrzymanie kontraktu)
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty przez zatozony okres umowy. Koszty reklamy, promociji,
sponsoringu, komunikacji korporacyjnej i koszty promocji marki sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat tego
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

5. Przychody

Nowy podziat przychoddéw, ktéry lepiej odzwierciedla obecng polityke komercyjng Grupy, zostat wprowadzony
w 2018 roku jak zaprezentowano ponizej:

Przychody z ofert telefonii komoérkowej (z wytgczeniem ofert konwergentnych dla klientéw indywidualnych)
oraz potgczen telemetrii. Przychody z ustug wytacznie komérkowych nie obejmuja przychodéw ze sprzedazy
sprzetu, potaczen przychodzacych od innych operatoréw oraz ustug roamingu dla oséb odwiedzajacych.

Ustugi wytacznie
komorkowe

Przychody z ustug stacjonarnych (z wytaczeniem ofert konwergentnych dla klientéw indywidualnych),
Ustugi wytacznie Y y 9 1 yeh (z wyta gentny y ych)

w tym gtéwnie (i) stacjonarny Internet szerokopasmowy (wtaczajac bezprzewodowy dost stacjonarny),
stacjonarme ym g @ j y p y (wigczaja p y ep j y)

(ii) tradycyjne ustugi gtosowe, oraz (jii) infrastruktura i sieci danych dla klientéw biznesowych.

Przychody z ofert konwergentnych dla klientéw indywidualnych. Konwergentna oferte definiuje sie jako
kombinacje co najmniej ustugi stacjonarnego Internetu oraz telefonii komdrkowej, dajaca korzys¢ finansowa
(z wytaczeniem MVNO - operatora wirtualnej sieci komorkowej). Przychody z ustug konwergentnych nie obejmuja
przychodoéw ze sprzedazy sprzetu, potaczen przychodzacych od innych operatoréw oraz ustug roamingu

Ustugi konwergentne
(klienci indywidualni)

dla oséb odwiedzajacych.

Przychody ze sprzedazy detalicznej urzadzeh mobilnych i stacjonarnych, z wylaczeniem sprzedazy sprzetu

Sprzedaz sprzetu ) : . .
zwigzanego z dostarczaniem ustug IT i integracyjnych.

Przychody z ustug ICT (rozwigzania teleinformatyczne dla przedsigbiorstw) i Internetu Rzeczy, w tym przychody

Ustugi IT i integracyjne . ) )
ze sprzedazy sprzetu zwigzanego z dostarczaniem tych ustug.

Przychody od operatoréw telekomunikacyjnych z tytutu (i) ustug mobilnych: potaczenia przychodzace
Ustugi hurtowe od innych operatoréw, ustugi roamingu dla os6b odwiedzajacych, krajowe potaczenia komdérkowe (tj. umowa
o roamingu krajowego i udostepniania sieci) i MVNO, (ii) ustug przewoznikoéw stacjonarnych, oraz (jii) inne przychody

(gtownie infrastruktura i sieci danych).

Obejmuija (i) sprzedaz sprzetu do brokerdw i dealerdéw, (i) przychody z projektéw infrastrukturalnych oraz (jii) inne

Pozostate przychod
przy y przychody rézne, np. z wynajmu nieruchomosci, dziatalnosci R&D (research and development - badania i rozwd).

W celu zapewnienia poréwnywalnosci okreséw po zastosowaniu MSSF 15 wedtug zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, przychody za okresy 3 oraz 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2018 roku prezentowane
sg rowniez jako ,dane wedtug MSR 18", ij. wyliczone zgodnie z MSR 18 oraz pozostatymi standardami
i interpretacjami dotyczgcymi rozpoznawania przychodéw obowigzujgcymi w 2017 roku. Wiecej informaciji na temat
MSSF 15 i jego zastosowania przez Grupe w 2018 roku znajduje sie w Notach 3.2 oraz 4.
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(w milionach ztotych) 3 miesigce 9 miesiecy
do 30 wrzesnia 2018 do 30 wrzesnia 2017 do 30 wrzesnia 2018 do 30 wrzesnia 2017
Raportowane Dane Raportowane Raportowane Dane Raportowane
weadtug weadtug weadtug wedtug wedtug wedtug
MSSF 15 MSR 18 MSR 18 MSSF 15 MSR 18 MSR 18
Ustugi wytacznie komérkowe 690 733 825 2.060 2.209 2.579
Ustugi wytgcznie stacjonarne 610 614 681 1.865 1.884 2.090
Ustugi waskopasmowe 265 266 308 827 829 958
Ustugi szerokopasmowe 230 233 258 695 712 787
Ustugi dla przedsigbiorstw z zakresu
infrastruktury sieciowej 115 115 115 343 343 345
Ustugi konwergentne
(klienci indywidualni) 336 358 279 943 1.021 768
Sprzedaz sprzetu 336 312 297 994 909 904
Ustugi IT i integracyjne 127 127 123 373 373 316
Ustugi hurtowe 576 576 547 1.726 1.726 1.583
Hurtowe ustugi komérkowe 332 332 291 973 973 839
Hurtowe ustugi stacjonarne 176 176 193 540 540 549
Pozostate 68 68 63 213 213 195
Pozostate przychody 80 80 62 210 210 231
Przychody razem 2.755 2.800 2.814 8.171 8.332 8.471

Ustugi hurtowe oraz pozostate przychody za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zawierajg
192 miliony ztotych przychoddéw z tytutu leasingu, ktére sg poza zakresem MSSF 15 ,Przychody z uméw
z klientami”.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalnosci
Grupy

Dziatalno$¢ Grupy podlega pewnej sezonowosci. W czwartym kwartale, zazwyczaj najaktywniejszym
sprzedazowo, wystepuja wysokie wydatki komercyjne oraz zwigekszone naktady inwestycyjne wynikajgce
z zastosowanego przez Grupe zarzadzania cyklem inwestycyjnym. Sezonowo wysokie nakfady inwestycyjne
w czwartym kwartale skutkuja wyzszymi ptatnosciami dla dostawcéw Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych, a tym samym zwiekszeniem wypltywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym
kwartale kolejnego roku.

7. Zdarzenia wplywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos$¢ lub czestotliwos¢

W dniu 23 lipca 2018 roku Spoétka oraz T-Mobile Polska zawarly diugoterminowa umowe w sprawie dostepu
telekomunikacyjnego do sieci Swiattowodowej Orange Polska w zakresie transmisji danych (Bitstream Access -
»,BSA”). Orange Polska zapewni hurtowy dostep do swojej sieci w celu $wiadczenia ustug BSA w oparciu o wtasng
infrastrukture sSwiattowodowa dla klientow T-Mobile, w budynkach wielorodzinnych na obszarach nieregulowanych.
Opfaty w ramach umowy zawieraja 275 milionéw ztotych optaty wstepnej oraz optate miesieczng za kazdego klienta.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zawierajg
wplyw pierwszej raty opfaty wstepnej w wysokosci 138 miliondw zilotych oraz refundacji kosztow zwigzanych
z integracjg systeméw IT, ktdéry jest prezentowany jako zobowigzania kontraktowe w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zawierajg
zaptate kary natozonej przez Komisje Europejska wraz z naliczonymi odsetkami w tgcznej kwocie 646 milionéw
ztotych (patrz Nota 11).

Zyski ze sprzedazy aktywoéw za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zawierajg 111 milionéw
ztotych zyskéw ze sprzedazy nieruchomosci.

Warto$¢ zobowigzarh handlowych objetych faktoringiem odwrotnym zmniejszyta sie z 224 miliondw zfotych
na dzien 31 grudnia 2017 roku do 179 milionéw ztotych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku. Zobowigzania
te prezentowane sg razem z innymi zobowigzaniami handlowymi, poniewaz analiza przeprowadzona przez Grupe
wykazata, ze utrzymaty one handlowy charakter.

Program Operacyijny ,,Polska Cyfrowa”

W 2017 roku Grupa zawarta z Centrum Projektu ,Polska Cyfrowa” umowy o dofinansowanie projektow
inwestycyjnych w ramach drugiego konkursu Programu Operacyjnego ,Polska Cyfrowa” (,Programu”). Celem
Programu jest wzmocnienie cyfrowych podstaw rozwoju kraju, w tym szerokiego dostepu do szybkiego Internetu,
efektywnych i przyjaznych uzytkownikom e-ustug oraz stale rosngcego poziomu kompetencji cyfrowych
spofeczenstwa. Grupa uzyskata z funduszu Programu dotacje w wysokosci 0,7 miliarda ztotych. W 2017 roku
Grupa otrzymata 297 milionéw ztotych zaliczek na dotacje inwestycyjne. Otrzymane zaliczki prezentowane sg jako
srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz pozostate zobowigzania w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Dotacje pomniejszaja koszt zwigzanych z nimi aktywéw w momencie
rozpoznania tych aktywow.

W 2018 roku OPL S.A. zawarta z podwykonawcami umowy inwestycyjne zwigzane z rozwojem szerokopasmowej
sieci telekomunikacyjnej w ramach Programu na tgczng kwote 1.045 milionéw ztotych, z czego 508 milionéw
ztotych zostanie posrednio wykonane przez spétke zalezng. Spoétka zalezna zawarta umowy z zewnetrznymi
podwykonawcami na 270 miliondw ztotych. Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu zakupu
srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych w ramach Programu, ktére zostaty podjete na dzien zakonczenia
okresu sprawozdawczego, lecz nie zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wynosita
758 miliondw ztotych.

taczna warto$¢ podjetych zobowigzan inwestycyjnych wzrosta z 507 milionéw ztotych na dzien 31 grudnia
2017 roku do 1.453 milionéw ztotych na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku, gtdwnie z powodu zobowigzan opisanych
powyzej.

8. Diug finansowy netto
Dtug finansowy netto jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dtugu

finansowego netto nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana
ponizej:

(w milionach zfotych) Na dzieri Na dzieri

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Pozyczki od jednostki powigzanej 7.389 6.969
Pozostate zobowigzania finansowe 227 113
Instrumenty pochodne — netto (zobowigzania pomniejszone o aktywa) (19) 63
Diug finansowy brutto po uwzglednieniu instrumentéw pochodnych 7.597 7.145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (475) (646)
Efektywna czes¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych )] 2
Diug finansowy netto 7.119 6.497
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W dniu 14 lutego 2018 roku Grupa oraz Atlas Services Belgium S.A., spétka zalezna od Orange S.A., zawarty umowe
0 pozyczke w wysokosci 750 miliondw ztotych z terminem sptaty przypadajgcym w marcu 2023 roku oraz umowe
o odnawialng linie kredytowa w wysokosci 1.500 milionéw ziotych z terminem sptaty przypadajacym w marcu
2022 roku. Celem nowych umoéw finansowania byto bezgotéwkowe refinansowanie odnawialnej linii kredytowej
(przyznanej przez Atlas Services Belgium S.A.), ktéra wygasta 30 marca 2018 roku.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku przeptywy pieniezne netto z tytutu zaciaggnigcia i sptat
w ramach odnawialnych linii kredytowych przyznanych przez Atlas Services Belgium S.A. wyniosty 350 milionoéw
ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku fgczna pozostata do sptaty kwota pozyczek od jednostki powigzanej wyniosta
7.389 milionoéw ztotych, z uwzglednieniem naliczonych odsetek oraz prowizji aranzacyjnych. Na dzien 30 wrzesnia
2018 roku sredniowazone efektywne oprocentowanie pozyczek od jednostki powigzanej wynosito 1,94%
bez uwzglednienia wptywu instrumentéw pochodnych oraz 3,45% z uwzglednieniem wplywu instrumentéw
pochodnych.

taczna wartos¢ nominalna walutowo—procentowych instrumentéw swap (CCIRS) i procentowych instrumentéw
swap (IRS), zawartych w ramach umowy dotyczacej instrumentéw pochodnych zawartej z Orange S.A. w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej, na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniosta
odpowiednio 670 milionédw euro i 5.950 milionéw ztotych z wyceng w wartosci godziwej w tgcznej kwocie
22 milionéw ztotych.

9. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Instrumenty pochodne po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentow
pochodnych ustalana jest w sposéb opisany w Nocie 21 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonego wedtug MSSF. Znaczgce dane zrédtowe wykorzystywane
przez Grupe w technice wyceny wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sa klasyfikowane do Poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej opisanej w Nocie 22.1.

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy jest zblizona do ich wartosci godziwej, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu rezerwaciji i innych praw do czestotliwosci, dla ktérych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku szacowana warto$¢ godziwa przewyzszata wartos¢ bilansowa odpowiednio o 85 milionéw
ztotych i 113 milionéw ztotych z powodu znaczacej zmiany pomiedzy pierwotnymi efektywnymi stopami
procentowymi na dzien poczgtkowego ujecia oraz biezacymi stopami rynkowymi.

10. Dywidenda

Zgodnie z rekomendacjg Zarzadu Spotki, w 2018 roku dywidenda nie zostata wyptacona.
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11. Zmiany w gtéwnych roszczeniach i sprawach sadowych, zobowigzaniach warunkowych i aktywach
warunkowych od dnia korhczgcego poprzedni rok finansowy

Ponizsze informacje dotyczg spraw przedstawionych w Nocie 28 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonego wedtug MSSF lub opisujg gtéwne zdarzenia, ktére nastapity
po 31 grudnia 2017 roku.

a. Postepowania prowadzone przez UOKiK

Postepowanie UOKIK w sprawie ofert pre-paid
UOKIK poinformowat Spétke o przedtuzeniu postepowania. Wskazana data przedtuzenia to dzieh 31 stycznia 2019
roku.

Postepowanie UOKIK w sprawie cen detalicznych za polaczenia do Play

W dniu 2 stycznia 2018 roku UOKIiK umorzyt postepowanie antymonopolowe. UOKIK stwierdzit, ze brak jest podstaw
do przyjecia, ze Orange Polska, Polkomtel Sp. z 0.0. i T-Mobile Polska S.A. naruszyty prawo ochrony konkurencji.

W dniu 2 lipca 2018 roku P4 rozszerzyt powddztwo z wrzesnia 2015 roku, na podstawie ktérego zadat zapfaty
316 milionéw ztotych, o kwote 314 milionéw ztotych (258 miliondw ztotych oraz 56 milionéw ztotych
skapitalizowanych odsetek). Kwota gtdéwna wskazana w rozszerzeniu odpowiada kwocie zadanej przez P4
we wniosku o zawezwanie do préby ugodowej dotyczacym okresu od kwietnia 2012 roku do grudnia 2014 roku.

Postepowanie UOKIK w sprawie przetargow na usfugi mobiine
UOKIiK poinformowat Spotke o przedtuzeniu postepowania. Wskazana data przedtuzenia to dzien 31 pazdziernika
2018 roku.

Roszczenie Magna Polonia S.A. wobec Orange Polska, T-Mobile Polska, Polkomtel i P4

W dniu 9 lutego 2018 roku sad prowadzacy postepowanie w sprawie roszczenia Magna Polonia S.A. zdecydowat
0 zawieszeniu tego postepowania do czasu rozstrzygniecia przez Sad Najwyzszy w sprawie postepowania
antymonopolowego.

b. Postepowanie przed Komisjg Europejska w sprawie dostepu szerokopasmowego

W dniu 25 lipca 2018 roku Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej oddalit odwotanie Orange Polska od wyroku
Sadu Unii Europejskiej i utrzymat kare w pierwotnej wysokosci. W dniu 9 sierpnia 2018 roku Orange Polska
zaptacita kare i naliczone odsetki w tgcznej kwocie 646 milionéw ztotych.

c. Pozostate zobowigzania warunkowe i rezerwy

Poza kwestiami opisanymi powyzej, dziatalnos¢ operacyjna Grupy podlega prawnym, podatkowym, spoftecznym
i administracyjnym regulacjom oraz Grupa jest strong postepowan prawnych i podatkowych oraz umoéw
handlowych zwigzanych z dziatalnoscia operacyjna. Niektére decyzje regulacyjne moga by¢ krzywdzgce
dla Grupy, a wyroki wydane przez sady w postepowaniach odwofawczych od takich decyzji mogg miec
negatywne skutki dla Grupy. Grupa systematycznie monitoruje ryzyka i zdaniem Zarzadu utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane ryzyka, dla ktérych mozna byto dokonaé¢ szacunku wysokosci rezerwy.

12. Transakcje ze stronami powigzanymi

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Orange S.A. byta wiascicielem 50,67 % akcji Spoétki i miata prawo do powotywania
wiekszosci Cztonkdéw Rady Nadzorczej OPL S.A. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje o sktadzie Zarzadu.
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Przychody Grupy od podmiotéw Grupy Orange obejmujg przede wszystkim transmisje danych, ustugi z zakresu
badan i rozwoju oraz rozliczenia miedzyoperatorskie. Zakupy od Grupy Orange obejmuja przede wszystkim optaty
licencyjne za uzywanie marki, koszty rozliczen miedzyoperatorskich oraz koszty transmisji danych.

Orange Polska S.A. dziata pod marka Orange na podstawie umowy licencyjnej zawartej z Orange S.A. i Orange
Brand Services Limited (,OBSL”). Umowa licencyjna przewiduje, ze OBSL otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci
do 1,6% przychoddw operacyjnych Spotki wypracowanych pod marka Orange. OPL S.A. i OBSL przedtuzyty
obowigzujgca umowe na okres od 24 lipca 2018 roku do 31 grudnia 2019 roku bez zmiany warunkéw finansowych.

Naleznosci i zobowigzania finansowe, koszty finansowe netto oraz inne catkowite dochody/straty dotyczace
transakcji z Grupg Orange wynikajg gtéwnie z pozyczek udzielonych przez Atlas Services Belgium S.A.
oraz umowy dotyczacej instrumentéw pochodnych zawartej z Orange S.A. w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej zwigzanego z wymienionymi powyzej pozyczkami. Srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych zdeponowane w Orange S.A. dotycza umowy scentralizowanego zarzgdzania
ptynnoscia.

(w milionach zlotych) 3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesiecy
do 30 wrzesnia 2018 do 30 wrzesnia 2017
Sprzedaz towaréw i ustug oraz pozostate przychody: 47 157 56 153
Orange S.A. (jednostka dominujaca) 20 87 31 92
Grupa Orange (z wytaczeniem jednostki dominujace;j) 27 70 25 61
Zakupy towaréw (w tym zapaséw, srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych)
i ustug: (64) (180) (60) (181)
Orange S.A. (jednostka dominujaca) (16) (48) (17) (53)
Grupa Orange (z wytaczeniem jednostki dominujacej) (48) (132) 43) (128)
- w tym Orange Brand Services Limited (umowa licencyjna na uzywanie marki) 28) (85) (31) ©917)
Koszty finansowe, netto: (55) (170) (57) (176)
Orange S.A. (jednostka dominujaca) (80) - 32 (151)
Grupa Orange (z wytaczeniem jednostki dominujace;j) 25 (170) (89) (25)
Inne catkowite dochody/(straty): 4 ® 2 @)
Orange S.A. (jednostka dominujaca) 4 8) 2 4)
(w milionach ztotych) Na dzieri Na dzieri
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Nalezno$ci: 100 85
Orange S.A. (jednostka dominujaca) 44 50
Grupa Orange (z wytaczeniem jednostki dominujacej) 56 35
Zobowigzania: 102 99
Orange S.A. (jednostka dominujaca) 45 49
Grupa Orange (z wytaczeniem jednostki dominujacej) 57 50
Naleznosci finansowe: 67 33
Orange S.A. (jednostka dominujaca) 67 33
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych zdeponowane w: 61 166
Orange S.A. (jednostka dominujaca) 61 166
Zobowiagzania finansowe: 7.434 7.027
Orange S.A. (jednostka dominujaca) 45 58
Grupa Orange (z wytaczeniem jednostki dominujacej) 7.389 6.969

Swiadczenia (wynagrodzenia, premie, $wiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostate dtugoterminowe $wiadczenia,
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz ptatnosci oparte na akcjach — w pienigdzu lub w naturze)
na rzecz Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej OPL S.A. za okresy 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2018
i 2017 roku wyniosty odpowiednio 11,1 miliona ztotych oraz 13,0 milionéw ztotych.
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13. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystapity istotne zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Orange Polska

Jean-Francois Fallacher

Prezes Zarzadu

Maciej Nowohonski

Cztonek Zarzadu

Mariusz Gaca

Wiceprezes Zarzadu

Bozena Les$niewska

Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Dudek

Cztonek Zarzadu

Jacek Kowalski

Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Zuzanna Goral

Dyrektor Rachunkowosci i Kontroli
Wewnetrznej
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