POLITYKA DYWIDENDY KOGENERACJII S.A.
na lata 2018-2022

I. Wprowadzenie

KOGENERACIJA S.A., jako niezawodny dostawca ciepta i energii elektrycznej, nieustannie unowoczesnia
swoje urzadzenia wytwoércze dostosowujac je do coraz wyzszego poziomu wymogow $rodowiskowych.
W najblizszych latach istotnym wyzwaniem dla Spotki jest budowa nowych urzadzen wytwodrczych
w elektrocieptowni Czechnica, ktére zastgpig obecnie eksploatowane. Realizacja tej inwestycji planowana
jest na lata 2018-2022.

Zarzad Spotki dokonat analizy biezacej i przewidywanej sytuacji finansowej Spétki. W wyniku tej analizy
koniecznym jest dokonanie zmiany dotychczasowej Polityki Dywidendy KOGENERACII S.A. i ogtoszenie
nowej, ktéra obowigzywac bedzie w czasie trwania inwestycji, tj. w latach 2018-2022.

Srodki finansowe niezbedne do finansowania budowy nowych urzadzen wytwdrczych w EC Czechnica
w latach 2018-2022 pozyskane zostang poprzez: wypfate dywidendy ze spotki zaleznej - Elektrocieptowni
»Zielona Géra” S.A., wykorzystanie finansowania zewnetrznego oraz ograniczenie wysokosci wyptacanej
dywidendy przez KOGENERACIJE S.A.

I1. Polityka dywidendy

Biorgc pod uwage powyzsze potrzeby finansowe, jak réwniez ograniczenie wzrostu poziomu zadtuzenia,
intencjg Zarzadu KOGENERACII S.A. jest wnioskowanie do Walnego Zgromadzenia Spotki o wypfacanie
w latach 2018-2022 dywidendy w wysokosci od 10% do 40% wyniku jednostkowego netto
KOGENERACIJI S.A. korygowanego o wielko$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych.
Kazdorazowo propozycja wyptaty dywidendy uzalezniona bedzie w szczegdlnosci od ogdlnej wysokosci
zadtuzenia Spotki, planowanych wydatkéw inwestycyjnych w kolejnych okresach, analizy ptynnosci
finansowej Spotki oraz aktualnej i antycypowanej sytuacji rynkowej.

W roku 2018 Zarzad ztozy wniosek do Walnego Zgromadzenia Spétki o wyptacenie dywidendy w wysokosci
40% wyniku jednostkowego netto.

III. Postanowienia kohcowe

Niniejsza polityka dywidendy podlega¢ bedzie okresowej weryfikacji.
Ostateczna decyzja w zakresie podziatu zysku netto za kazdy kolejny rok obrotowy bedzie kazdorazowo
podejmowana przez Walne Zgromadzenie KOGENERACII S.A.



